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REGULAMENTO DO FUNDO DE RECUPERAGAO DE CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 43.164.614/0001-11

CAPITULO | — DAS DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, exceto se de outra
forma expressamente indicado:

(i) o masculino incluird o feminino, e vice-versa;

(i) a ndo ser que de outra forma especificado ou exigido pelo contexto, as
expressdes “deste Regulamento” e “neste Regulamento”, referem-se a este
Regulamento como um todo, e ndo a uma disposicdo especifica deste
Regulamento, e referéncias a clausula, subcldusula, itens, adendo e anexo estdo
relacionadas com este Regulamento;

(iii) as expressdes “incluem”, “incluindo”, “inclusive” e similares devem ser
interpretadas como se estivessem acompanhadas da frase “mas ndo se limitando

”

a;

(iv) referéncias a leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos
contidas neste Regulamento devem ser consideradas como referéncias a essas
leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos, conforme estejam
em vigor e sejam alterados ou substituidos de tempos em tempos, e devem incluir
quaisquer leis, normas, regras, contratos, instrumentos ou documentos que 0s
sucederem; e

(v) as expressoes a seguir serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto
no plural; e

(vi) as palavras ou expressGes, iniciadas em letra maidscula neste
Regulamento e em seus anexos, terdo os significados a elas atribuidos a seguir:

“Acordo Operacional”: O instrumento particular firmado entre a Administradora e
o Gestor, que regulara as atividades a serem desenvolvidas
pelos prestadores de servigos essenciais no que se refere a
administracdo fiduciaria do Fundo e a gestdo da carteira da
Classe Unica do Fundo;

“Administradora”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n.2
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1212, CEP 05410-002, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 36.864.992/0001-42, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios de
terceiros, por meio do Ato Declaratéorio CVM n.2 18.667,
expedido em 19 de abril de 2021;

“Afiliadas”: As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo: (i)
direta ou indiretamente, controladas pela Administradora,
pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado; (ii) direta ou
indiretamente, controladoras da Administradora, do Gestor
e/ou do Consultor Especializado; e/ou (iii) sociedades que
sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, da Administradora, do Gestor e/ou do Consultor
Especializado;

“Agente”: Qualguer acionista, administrador, empregado, prestador
de servicos, preposto ou mandatdrio de qualquer Pessoa
gue tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome
da referida Pessoa;

“Alocacdo Minima de Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 2.3 do Anexo

Investimento”: Descritivo A;

“ANBIMA”": Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anexo(s) Descritivo(s)”: O anexo descritivo ao Regulamento contendo as

caracteristicas das Classes de Cotas que vierem a ser
emitidas pela Classe Unica e/ou pelo Fundo;

“Anexo Descritivo A”: O Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as

caracteristicas da Classe Unica;

“Anexo Normativo II”: E 0 anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175, que disp&e

sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditorios;

“Apéndice”: Parte do Anexo Descritivo A da Classe Unica, que disciplina
as caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de
Cotas de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe, caso
aplicavel,
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“Assembleia Especial de A assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo

Cotistas”: convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
subclasse de cotas, conforme o caso;

“Assembleia Geral”: A Assembleia Geral de Cotistas, Ordinaria ou Extraordinaria;
“Assembleia Geral A Assembleia Geral realizada anualmente, até 4 (quatro)
Ordinaria”: meses apds o0 encerramento do exercicio social do Fundo,

especificamente para deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo;

“Assembleia Geral A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre

Extraordindria”: quaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia
Geral Ordinaria;

“Assembleia Virtual”: A Assembleia Geral que seja realizada de modo virtual, total

ou parcialmente;

“Ativos”: Os Ativos Creditoérios Elegiveis, os Outros Ativos e os Ativos
Recuperados, quando referidos em conjunto;

“Ativos Creditdrios Ativos Distressed que atendam, na respectiva Data de
Elegiveis”: Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade;
“Ativos Distressed”: Significa quaisquer direitos creditérios, selecionados e

aprovados pelo Gestor, passiveis de aquisicdo por fundos de
investimento em direitos creditérios, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, que: (i) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas como principais devedoras e
estejam ou ndo em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial, insolvéncia, liquidacdo ou intervencdo; e/ou (ii)
estejam pendentes de pagamento quando de sua cessdo
para o Fundo;

“Ativos Recuperados”: Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira

do Fundo, em decorréncia dos processos de recuperacao
dos Ativos Creditorios Elegiveis, nos termos deste
Regulamento;

“B3”: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de S3o
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Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado, n.2 48,
Centro, CEP 01010-901;
“BACEN": Banco Central do Brasil;

4

“Boletim de Subscricdo”: O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de

emissdo do Fundo pelos Cotistas;

“CDI”: Taxas médias diarias de Depdsitos Interbancarios de 1 (um)
dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas, no ultimo Dia Util
disponivel, pela B3 no Informativo Diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

“Cedentes”: Pessoa juridica, identificada pelo seu nimero de inscricdo no
CNPJ/MF, ou pessoa natural, identificada pelo seu nimero
de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do
Ministério da Economia, que venha a ceder Ativos
Creditorios Elegiveis para as Classes do Fundo;

“Classe Unica”: A Classe Unica do Fundo, Cujas caracteristicas estardo
descritas no Anexo Descritivo A;

“CMN”: O Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/MF”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cédigo ANBIMA”: Significa o Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros, editado pela ANBIMA,;

“Codigo de Processo Lein213.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

Civil”:

“Cédigo Civil Brasileiro”: Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Constituicdo Federal”: Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada

em 5 de outubro de 1988, conforme alterada;

“Consultor Especializado”: lJive Investments Gestdo de Recursos e Consultoria S.A,,

sociedade an6nima fechada, com sede na Cidade de Sdo
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Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 1.485, 182 andar, Bairro Jardim Paulistano, CEP
01.452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 12.600.032/0001-
07, contratada para atuar como empresa prestadora dos
servicos de cobranca extrajudicial dos Ativos Creditérios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo e supervisdo da cobranca
judicial de tais Ativos Creditérios Elegiveis, se for o caso;

“Conta da Classe Unica”: A conta bancéria aberta em nome da Classe Unica e mantida
pela Classe Unica, por meio do seu Anexo Descritivo A,
mantida junto a uma Instituicdo Financeira Autorizada, que
serd utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
devedores e para as demais movimentagdes de recursos

pela Classe Unica, inclusive para pagamento das obrigacdes
da Classe Unica;

“Conta do Fundo”: A conta bancdria aberta pelo Custodiante em nome do
Fundo e/ou da Classe Unica;

“Controle”: Conforme a definicdo prevista na Lei das Sociedades
Anbnimas;

“Cotas”: As cotas emitidas pela Classe Unica, representativas de
fracdes ideais do patriménio da Classe Unica;

“Cotas em Circulacdo”: As Cotas emitidas pela Classe Unica e/ou pelo Fundo:

(i) subscritas nos termos deste Regulamento; e (ii) ndo
amortizadas integralmente ou resgatadas;

“Cotista”: O FIM Consolidador, na qualidade de Unico titular das Cotas;

“Critérios de Critérios a serem observados pelo Gestor na aquisicdo dos
Elegibilidade”: Ativos Distressed pela Classe Unica, definidos no Anexo
Descritivo A;

“Custodiante”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, Rua Alves Guimardes, n.2 1212, CEP
05410-002, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 36.864.992/0001-42,
devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de custdodia de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 19.102,
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IIC\/M”:

“Data de Aquisicdo”:

“Data de Emissdo”:

“Demais Prestadores de

Servicos”:

“Dia Util”:

“Disponibilidades”:

“Diretor Designado”:

“Documentos
Comprobatorios”:
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de 23 de setembro de 2021;
Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data em que o Fundo efetuar o pagamento pela aquisicdo
de Ativos Creditdrios Elegiveis a cada Cedente, em moeda
corrente nacional, nos termos do respectivo instrumento de
cessao;

Cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizacao de Cotas, em moeda corrente nacional, sdao
colocados pelos investidores a disposicdao do Fundo, nos
deste deverd ser,

termos Regulamento, a qual

necessariamente, um Dia Util;

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pelo Gestor, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes financeiras
no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

Compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e
(iii) numerario em transito;

O diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder pela administracdo,
supervisao e acompanhamento do Fundo, assim como pela
prestacdo de informacdes que deverdo ser prestadas na
forma da lei;

Sdo os documentos que evidenciam os Ativos Creditorios
Elegiveis cedidos ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; ou (iii) digitalizados e
certificados nos termos constantes em lei e regulamentacao
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“Documentos da
Securitizacdo”:

“Empresa de Auditoria”:

“Entidade Registradora”:

“Eventos de Avaliacdo”:

“Eventos de Verificacdo

do Patrimonio Liquido”:

“FIM Consolidador”:

“Fundo”:

“Fundos Alvo”:

“Fundos Co-

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP
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especifica;

Sdo conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamento; e (ii) o(s)
instrumentos(s) de cessdo dos AtivosAtivos Creditérios
Elegiveis;

Uma das seguintes empresas, inclusive seus sucessores
legais: (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; ou (iv) KPMG;

O prestador de servigos de registro de direitos creditorios
tanto pelo BACEN,
contratado pela Administradora, em nome do Fundo e/ou

devidamente autorizado para
da Classe Unica, que poderd ser escolhido e substituido
pela Administradora a qualquer tempo;

As  consequéncias decorrentes da renUncia da
Administradora e/ou do Gestor, com a ndo assuncdo de suas
fungdes por uma nova instituicdo, nos termos deste
Regulamento;

Eventos definidos no Capitulo VIII do Anexo Descritivo A,
cuja ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, se o Patriménio Liquido esta negativo;

JIVE Distressed Fundo de Investimento Multimercado
Crédito  Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.2 20.468.380/0001-09;

FUNDO DE RECUPERACAO DE CREDITOS E ATIVOS - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o
n? 43.164.614/0001-11;

(i) o Fundo; e (ii) outros fundos de investimento, ou
patrimoénios segregados de fundos de investimento, que
tenham o FIM Consolidador como Unico investidor e que
invistam preponderantemente, direta ou indiretamente, em
Ativos Distressed, conforme permitido por suas politicas de
investimento e regulamentacdo aplicavel;

Tem o significado atribuido no regulamento do FIM
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Investimento”: Consolidador;

“Fundos Investidos Os Fundos Alvo e os Fundos Co-investimento, quando
Consolidador”: referidos em conjunto;

“Gestor”: A JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 1.485, 189 Andar, CEP 01452-002, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n2 12.600.032/0001-07, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 20.362,
expedido em 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra
sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding
Jive que venha sucedé-la;

“Holding Jive”: (i) Jive Holding ParticipagGes Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.485, 189 andar,

Ala Leste, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 40.214.802/0001-19; ou (ii) qualquer
sociedade ou veiculo de investimento que venha a exercer a
funcdo de Controle que, atualmente, a sociedade referida
na alinea “i” exerce, inclusive em razdo de reorganizacdo
societario-contratual e/ou Combinacdo de Negdcios;

“Instituicdes Financeiras Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,

Autorizadas”: com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

“Intermediario Lider”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A,,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.864.992/0001-42, Rua
Alves Guimardes, n2 1212, CEP 05410-002, na cidade de S&o
Paulo, Estado de S3o Paulo, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo
de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratodrio n? 18.667, de 19 de abril de 2021 ou outra que
vier a ser contratada;

“Investidores Os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido
Profissionais”: pela Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
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conforme alterada;

[PCA™ indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado

pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso
de descontinuidade;

“Lein® 14.754/23”

A Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que dispde
sobre a tributacdo de aplicacdes em fundos de
investimento no Pais e da renda auferida por pessoas
fisicas residentes no Pais em aplicagBes financeiras,
entidades controladas e trusts no exterior;

“Outros Ativos”: Significa: (i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii) certificados e
recibos de depdsito bancario de liquidez diaria; e (v) cotas
de fundos de investimento classificado como “Renda Fixa”
acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a taxa DI,
com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam
a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
operacbes com derivativos para protecdo das posicoes
detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas;

“Parte Geral do A parte geral do Regulamento que ndo os Anexo Descritivo
Regulamento”: A e o Apéndice, se houver
“Partes”: Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 10.1 deste

Regulamento;

“Patrimoénio Liquido”: Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos
ativos da Classe Unica e o valor total do passivo exigivel da
Classe Unica. Caso a Classe Unica tenha subclasses, o valor

da cota de cada subclasse resulta da divisdo do valor do
Patrimbnio Liquido atribuido a respectiva subclasse pelo
numero de cotas da mesma subclasse;
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“Pessoas”: Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo: (i)
qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade
de direitos;

“Precatorios”: Requisicbes de pagamento derivados de condenacdes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
orgdos e entidades governamentais vinculados a
Administragdao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas
as empresas publicas e sociedades de economia mista, de
natureza alimentar, ou ndo alimentar, observado o previsto
pelo artigo 100 da Constituicdo Federal, e pelos regimes
especiais e transitérios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do
ADCT;

“Pré-Precatorios”: Quaisquer créditos detidos contra o6rgdos e entidades

governamentais vinculados a Administracdo Direta ou
Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal
e/ou dos Municipios, excluidas as empresas publicas e
sociedades de economia mista, oriundos de litigios ja
ajuizados que, apos transitados em julgado, observardo o
previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal;

“Preco de Aquisicdo”: O preco de aquisicdo dos Ativos Creditérios Elegiveis, pago
pela Classe Unica e/ou pelo Fundo a cada Cedente, em

moeda corrente nacional, conforme definido e aprovado
pelo Gestor e estabelecido em cada instrumento de cessdo;

“Preco de Emissdo”: O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo

foi equivalente a R$1,00 (um real);

')

“Preco de Integralizacdo”: O preco de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da

primeira integralizacdo de Cotas, sera correspondente ao
Preco de Emissdo e nas demais integralizacdes, serd o valor
da Cota no dia da efetiva disponibilizacdo dos recursos;

“Primeira Emissdo”: A distribuicdo de Cotas da primeira emissdao do Fundo, que
foi realizada por meio da Oferta Restrita;
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“Prestadores de Servicos A Administradora e o Gestor, quando referidas em conjunto
Essenciais”: e indistintamente;
“Regulamento”: O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Anexo Descritivo A, 0s seus
suplementos e o Apéndice, se houver;

“Reserva de Caixa”: Parcela do Patriménio Liquido equivalente a, no minimo,
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), que deverd ser
obrigatoriamente mantida aplicada em Outros Ativos
durante o Prazo do Fundo;;

“Resolucdo CMN 2.907”: Resolucdo n? 2.907, de 28 de novembro de 2001, editada

pelo CMN;
“Resolucdo CMN n? A Resolu¢do CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023, que
5.111/23” regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de

direitos creditdrios para fins do disposto no art. 19 e no art.
23 da Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e no § 79
doart. 32 da Lein211.312, de 27 de junho de 2006, incluido
pelo art. 15 da Lei n2 14.711, de 30 de outubro de 2023;

“Resolucdo CVM n@ 30” A Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispGe sobre o dever de verificacdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operacgdes ao perfil do

cliente;

“Resolucdo CVM 160”: Resolugcdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 175”: A Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para
os fundos e suas classes de cotas, nos termos dos
respectivos Anexos Normativos;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Série Especifica”: Série adicional de Cotas e a ser emitida pela Classe Unica,
nos termos do Anexo Descritivo A,
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“Subclasses”: Significa as eventuais subclasses da Classe Unica, conforme
venha a ser descrito no Anexo Descritivo A e no Apéndice A,
conforme o caso;

“Taxa de Administracdo”:  Significa a taxa de administracdo prevista no Capitulo XI do
Anexo Descritivo A;

“Taxa de Gest30”: Remuneracdo devida nos termos no Capitulo Xl do Anexo
Descritivo A;

“Termo de Adesdo”: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos

Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua
adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestardo as demais declaragdes pertinentes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO Il — DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. O FUNDO DE RECUPERACAO DE CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento
em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
regido por este Regulamento, seus Anexos e pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, em especial pela Resolugao CMN 2.907, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cédigo Civil Brasileiro, pela Resolucao CVM 175 e respectivo Anexo Normativo Il

2.1.1. O Fundo serd destinado a aplicacdo exclusivamente pelos pelo FIM
Consolidador, que se classifica como Investidor Profissional, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

2.2. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdao continuada de
Ativos Creditdrios Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no Anexo
Descritivo A e nos termos do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175. Os Ativos
Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de
composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente, assim
como neste Regulamento.

2.3.  Durante o prazo de durac¢do do Fundo, por ato conjunto da Administradora e do
Gestor, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, as quais terdo patrimonio
segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 52 da Resolucdo CVM
175.

2.4.  Nd&o existem valores minimos ou maximos para aplicacdes, aquisicdes ou para
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manutenc¢ado de investimentos no Fundo.

2.5.  Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacdo do Fundo, ndo
se confundindo as amortizacdes previstas neste Regulamento com eventos de resgate.

2.6. O Patriménio Liquido serd formado pela Classe Unica, observado o disposto no
Artigo 7.1 deste Regulamento.

2.6.1. Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do Fundo, ndo sendo
permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento
tributdrio aplicavel em relagao ao Fundo ou as demais Classes existentes.

2.6.2. Cada patrimoénio segregado responde somente por obrigacdes referentes
a respectiva classe de cotas.

2.6.3. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio de uma classe de cotas a qualquer subclasse.

2.7.  Parafins das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, de 30 de novembro de 2023”, o Fundo é classificado como

“Outros”.

2.8. O prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, sendo que o Fundo podera ser
liguidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO Ill — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracdo Fiducidria

3.1. O Fundo serd administrado pela Administradora, que sera responsavel pelas
atividades de administracdo do Fundo e que tera poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo fiducidria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao,
observadas as obrigacdes, deveres e funcles previstas na regulamentacdo vigente e
neste Regulamento.

3.2. A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e exercer os direitos
integrantes de sua carteira. Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, a
Administradora deve exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes
para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe Unica,
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observado os direitos, garantias e prerrogativas especiais do Cotista, definidos nos
Documentos da Securitizacdo, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com
eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas sob sua administragdo, bem como praticar todos os seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e
do Anexo Descritivo A e respectivo Apéndice, caso aplicavel; (iii) das deliberacbes
aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; (iv) dos deveres fiducidrios de
diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas; e (v) aos
Documentos da Securitizagao.

3.2.1. Nao sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdo do
Fundo, que compete a Administradora, unica titular dos direitos e
obrigacGes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste
Regulamento

3.3.  Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, no exercicio de suas funcdes
de administracdo do Fundo:

3.3.1. contratar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituracdo das cotas;

c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdo CVM 175;

d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo

BACEN, observado que a entidade registradora ndao pode ser parte
relacionada ao Gestor ou ao Consultor Especializado;

e) custddia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII do
Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175;

f) custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

g) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditoérios, a qual

pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

h) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

3.3.2. A Administradora pode contratar outros servigcos em beneficio da Classe
Unica, que n3o estejam listados nas subclausulas da clausula 3.3.1., observado o
disposto abaixo nos itens 3.3.3 e 3.3.4.

3.3.3. Acontratacdo ndo ocorre em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, salvo
previsdo no regulamento ou aprovacao em Assembleia Geral.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

17/76

APEX

3.3.4. Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas a Classe Unica e/ou ao Fundo.

3.3.5. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;

c) olivroou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e

e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operacbes e ao
patrimoénio da Classe Unica e/ou do Fundo.

3.3.6. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

3.3.7. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

3.3.8. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

3.3.9. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome da Classe Unica e do Fundo, inclusive os Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como as demais informac®es cadastrais da Classe Unica
e do Fundo;

3.3.10. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

3.3.11. observar as disposicGes do Regulamento;
3.3.12. cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral,

3.3.13. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido da Classe Unica,
conforme previsto neste Regulamento;

3.3.14. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;
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3.3.15. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicacOes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formuldrio disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

3.3.16. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175;

3.3.17. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe
ou conta-vinculada, conforme aplicavel;

3.3.18. divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que cologquem Cotas, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e, se houver, os relatorios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem
como quaisquer informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos
orgdos reguladores competentes;

3.3.19.sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracBes contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora, o Consultor
Especializado e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de
outro;

3.3.20. diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacdo relativa aos direitos creditorios;

3.3.21. encaminhar mensalmente ao Sistema de InformacBes de Créditos do
BACEN — SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

3.3.22. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacgdo, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

19/76

APEX

3.3.23. no que se refere as Classes que adquiram os precatérios federais previstos
no inciso Il do paragrafo 12 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do
ativo;

3.3.24. observar, no que for aplicavel a Classe Unica, ao Fundo e/ou as suas
atividades, as regras de autorregulacdao da ANBIMA.

3.4. Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, a Administradora
deverd colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, copias das demonstracdes
financeiras do Fundo, auditadas ou ndo, e dos relatdrios referentes ao Fundo que venham
a ser entregues a CVM.

3.4.1. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo,
empresa especializada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios,
podendo ser contratado um custodiante ou terceiro para tanto.

3.4.2. A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatdrios possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatorios.

3.4.3. Acontratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatdrios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato
de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

3.4.4. O prestador de servicos contratado para os fins desta Clausula 3.4 e seus
subitens ndo podera ser o originador dos Ativos Creditorios Elegiveis ou o Cedente
e suas respectivas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis
gue tratam deste assunto, exceto conforme previsdo dos paragrafos 32 e 42 do
artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

3.5. A Administradora deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e dos Cotistas, do qual constard que: (i) as operagles realizadas pela
Classe Unica e/ou pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento e
com os limites de composicdo da carteira previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente; (ii) as modalidades de negociagdo realizadas foram efetivadas a
taxa de mercado; e (iii) as operagdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com
os demais requisitos constantes da Resolucdo CVM 175.
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Gestdo de Recursos

3.6. A carteira do Fundo serd gerida pelo Gestor ou qualquer outra sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-la, desde que
permitido pela regulamentacdo vigente e aplicavel.

3.7. As obrigacGes do Gestor estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo, neste
Regulamento e no Anexo Descritivo A. O Gestor tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo da carteira do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao, de acordo
com a politica de investimentos prevista no Anexo Descritivo A, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, inclusive o de
comparecer e votar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo em assembleias, inclusive
Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais, de interesse da Classe Unica e/ou do
Fundo, conforme o caso, sendo de responsabilidade do Gestor o seguinte:

3.7.1. Transferir & Classe Unica e/ou ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio
obtido como resultado de sua condicdo de gestor da Classe Unica e/ou do Fundo,
que ndo esteja expressamente prevista neste Regulamento;

3.7.2. adquirir, por conta e ordem da Classe Unica, do Fundo, Ativos Creditérios
Elegiveis, sempre em observancia aos termos e condi¢8es deste Regulamento;

3.7.3. alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Ativos Creditérios Elegiveis,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, atos de alienacdo, de
transferéncia, de constituicdo, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo
de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Ativos Creditérios
Elegiveis e/ou Outros Ativos integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do
Fundo;

3.7.4. definir a alocacdo dos recursos de titularidade da Classe Unica e/ou do
Fundo em Outros Ativos, sempre em observancia a politica de investimento
definida neste Regulamento;

3.7.5. adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos,
decretar seu vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacdo, atos de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo
ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo;

3.7.6. exercer, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, todos os direitos
inerentes aos Ativos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira da Classe Unica
e/ou do Fundo, inclusive o de acdo;
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3.7.7. verificar a necessidade de realizagcdes de Chamadas de Capital aos Cotistas
pela Administradora, observados os prazos e procedimentos estabelecidos entre
a Administradora e o Gestor;

3.7.8. contratar, em nome Classe Unica e/ou do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se for o caso:

a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos;

g) consultoria especializada; e

h) agente de cobranca.

3.7.9. informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra qualquer
alteracdo de qualquer prestador de servigo por ele contratado;

3.7.10. providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

3.7.11. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentac3o relativa as operac¢des da Classe Unica;

3.7.12. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracdo da carteira e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

3.7.13. observar as disposi¢ces constantes do Regulamento;
3.7.14. cumprir as deliberac¢des da Assembleia Geral,

3.7.15. estruturar a Classe Unica e/ou o Fundo, por meio seguintes atividades: (a)
estabelecer a politica de investimentos do Anexo Descritivo A, levando em
consideracdo eventuais subclasses; (b) estimar a inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios; (c) estimar o prazo médio ponderado dos Ativos Creditorios Elegiveis;
(d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Ativos
Creditdrios Elegiveis; e (e) estabelecer as hipoteses de liquidacdo antecipada da
Classe Unica;

3.7.16. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os
Ativos, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento,
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composicdo e diversificacdo da carteira previstas em cada Anexo Descritivo,
negociando os respectivos precos e condicdes, bem como monitorar as
recompras e a liquidacdo dos Direitos Creditérios;

3.7.17. executar a politica de investimento do Anexo Descritivo A, por meio da
andlise e selecdo de Ativos Creditdrios Elegiveis e os Outros Ativos para a carteira
da Classe Unica, o que inclui, no minimo: (a) verificar o enquadramento dos Ativos
Creditdrios Elegiveis a politica de investimento estabelecida no Anexo Normativo
A, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Ativos Creditérios Elegiveis
quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliacdo
da aderéncia do risco de performance dos Ativos Creditdrios Elegiveis a politica
de investimento do Anexo Descritivo A;

3.7.18. registrar os Ativos Creditorios Elegiveis na Entidade Registradora da Classe
Unica ou entrega-los ao Custodiante ou & Administradora, conforme o caso;

3.7.19. na hipdtese de ocorrer substituicdo de Ativos Creditérios Elegiveis, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira
de Ativos Creditorios Elegiveis ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

3.7.20. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Ativos Creditorios Elegiveis;

3.7.21. receber e verificar os Documentos Comprobatorios dos Ativos Creditorios
Elegiveis que evidenciam o lastro dos Ativos Creditorios Elegiveis na forma
estabelecida neste Regulamento;

3.7.22. realizar a verificagdo de Lastro nos termos da regulamentacdo vigente, por
si ou por terceiro contratado;

3.7.23. fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, se
contratado;

3.7.24. monitorar o desempenho da Classe Unica e/ou do Fundo, bem como
acompanhar a valorizacdo das Cotas e a evolugdo do valor do patriménio da Classe
Unica e/ou do Fundo, conforme reportados pela Administradora e monitorar: (i)
a adimpléncia dos Ativos Creditérios Elegiveis e, caso aplicavel em relacdo aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliacdo; e (ii) a taxa de retorno dos
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Ativos Creditérios Elegiveis, considerando, no minimo pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

3.7.25. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Ativos Creditérios
Elegiveis, o Gestor deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe
Unica em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Ativos Creditdrios
Elegiveis que tenham representatividade no patriménio da Classe Unica, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgacdo do Fundo;

3.7.26. monitorar os Eventos de Avaliacdo;

3.7.27. receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos direitos e titulos
representativos de crédito, nos termos do Art. 29, inciso Xll, alinea “a” do Anexo
Normativo I, que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Ativos Creditorios Elegiveis;

3.7.28. acompanhar o enquadramento de todos os limites, condi¢cdes e vedacbes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislacdo, normas da
CVM, da Secretaria da Receita Federal do Brasil — SRF e da ANBIMA aplicaveis a
carteira do Fundo e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

3.7.29. solicitar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de
Cotistas nas hipdteses que entender necessario, sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora;

3.7.30. observar, no que for aplicavel a Classe Unica e/ou ao Fundo e as suas
atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA,;

3.7.31. zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao
pagamento e liquidacdo das obrigacdes do Fundo;

3.7.32. fornecer a Administradora as regras e procedimentos de verificacdo de
lastro por amostragem para que a Administradora mantenha disponivel em sua
pagina eletronica;

3.7.33. celebrar, em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, todos os documentos
relativos a negociacdo dos Ativos Creditérios Elegiveis e dos Outros Ativos,
incluindo, sem limitacdo, os respectivos Contratos de Cessdo, devendo
encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado;

3.7.34. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente; e

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

24/76

APEX

3.7.35. observar, no que for aplicavel a Classe Unica e/ou ao Fundo e as suas
atividades, as regras de autorregulacdao da ANBIMA.

3.8. O Gestor e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas
a) e b) da cldusula 3.7.8 acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.

3.9.  Os servicos de que tratam as alineas c) a f) da cldusula 3.7.8 acima somente sdo
de contratacdo obrigatdria pelo Gestor caso assim disposto no Anexo Descritivo A ou
deliberado pela Assembleia Especial da Classe Unica.

3.10. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de
cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

3.11. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe Unica, que n3o
estejam listados nas subclausulas da clausula 3.7, observado que, nesse caso:

3.11.1. A contratac3o n3o ocorre em nome da Classe Unica e/ou do Fundo, salvo
previsdo no regulamento ou aprovacdao em Assembleia Geral; e

3.11.2.Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas a Classe Unica e/ou ao Fundo.

3.12. Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de
servico para a func3o, a Classe Unica e/ou o Fundo contratardo o Consultor Especializado
com o objetivo de auxiliar o Gestor: (a) em suas atividades de andlise de Ativos Creditérios
Elegiveis para integrarem a carteira do Fundo; e (b) na cobranca extrajudicial e
coordenacdo de assessores legais para a cobranca judicial dos Ativos Creditérios
Elegiveis.

3.13. O cedente dos Ativos Creditérios Elegiveis pode ser contratado pelo Gestor, em
nome da Classe Unica e/ou do Fundo, exclusivamente como agente de cobranca dos
créditos vencidos e ndo pagos.

3.14. O Gestor devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes
para a Classe Unica e/ou para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, da Classe Unica e/ou do Fundo,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria e respondendo por quaisquer

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

25/76

APEX

infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicGes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo A e
respectivo Apéndice, caso aplicavel; (iii) das deliberagbes aprovadas pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.15. Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com base
no Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no Anexo Descritivo A.

3.16. Eventual previsdo de remuneracdo aos distribuidores contratados pela Classe
Unica no dambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no Anexo
Descrito A ou no respectivo Apéndice, observadas as condi¢des para novas emissées de
Cotas.

Vedacdbes

3.17. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Consultor Especializado e as suas
Afiliadas em nome da Classe Unica e/ou do Fundo:

3.17.1. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em

mercados de derivativos;

3.17.2. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento e nas normas aplicaveis;

3.17.3. aplicar recursos diretamente no exterior;
3.17.4. adquirir Cotas do proprio Fundo;

3.17.5. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento da
Resolugdo CVM 175;

3.17.6. vender Cotas a prestacao;

3.17.7.vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

3.17.8. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

3.17.9. prometer, por meio de propaganda ou em outros documentos
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apresentados aos investidores, retiradas ou rendimentos, com base no seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no mercado financeiro;

3.17.10. Delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o
disposto no Artigo 3.7 deste Regulamento;

3.17.11. Obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

3.17.12. Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e
demais ativos integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo, exceto
quando se tratar de sua utilizacdo destes como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos;

3.17.13. Receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de
dinheiro em espécie, seja decorrente de operacdes com os ativos da Classe Unica,
do Fundo ou dos Cotistas;

3.17.14. Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas;

3.17.15. Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o
Fundo estiver autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugao
CVM 175;

3.17.16. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra

forma nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

3.17.17. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como
garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e

3.17.18. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

3.18. E vedado a Administradora, ao Gestor e ao Consultor Especializado e aos Demais
Prestadores de Servicos receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta
corrente que n3o uma conta da Classe Unica ou uma conta vinculada, conforme o caso.

3.19. E vedado ao Gestor e, se houver, ao Consultor Especializado o recebimento de
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qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestdo de investimento.

3.20. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servigo do Fundo
e/ou da Classe Unica ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe Unica.

3.21. Evedado & Administradora e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuac3o,
aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo e/ou a Classe Unica, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestor ou terceiros que
representem o Fundo e/ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar
para segregd-las adequadamente dos seus préprios patrimoénios. Referida vedacdo nao
serd aplicdvel no dmbito de emissGes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é
constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente
de garantia.

3.22. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Ativos Creditérios Elegiveis ao Fundo e/ou a Classe Unica.

Responsabilidades

3.23. A responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos do Fundo, com relacdo aos atos por eles praticados, ficara
limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da
regulamentacdo, pela CVM, do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro.

3.23.1. A afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacles
previstas: (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢cBes legais e
regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo A
e seu Apéndice, conforme o caso; e (iii) nos respectivos contratos de prestacdo
de servicos, se houver.

3.24. A Administradora declara que, no exercicio de suas fun¢des, ndo se encontra em
conflito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e no Anexo Descritivo A, e na eventual cessdo de
Ativos Creditérios Elegiveis a Classe Unica. Sem prejuizo de suas demais atribuicdes, a
Administradora deverd implementar todos os procedimentos vidveis e necessarios ao
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efetivo recebimento, pela Classe Unica do Fundo, dos valores decorrentes do pagamento
dos Ativos Creditdrios Elegiveis pelos devedores dos Ativos Creditorios Elegiveis
integrantes da Carteira da Classe Unica diretamente dos respectivos devedores.

CAPITULO IV — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

4.1. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, no curso de Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, somente poderd ser aprovada mediante
deliberacdo dos Cotistas.

4.2.  Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar a administracdo e gestao
do Fundo,, mediante envio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas
ou seus representantes e, no caso do Gestor, a Administradora, com antecedéncia
minima de 180 (cento e oitenta) dias, observado que, em qualquer das hipdteses, deve
ser convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de 10 (dez) dias
ou outro prazo, conforme determinado pela regulamentacdo aplicavel editada pela CVM,
contado da data em que os Cotistas sejam comunicados acerca da decisdo. Na hipdtese
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe, a
Administradora ndo podera renunciar as suas fungdes, nos termos do artigo 107 da parte
geral da Resolugcdo CVM 175.

4.2.1. Caso os Cotistas ndo indiquem instituicao substituta no prazo de 180
(cento e oitenta) dias indicado no Artigo 4.2 deste Regulamento, a Administradora
e/ou Gestor procederd a liquidacdo automatica do Fundo em até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data de encerramento do prazo, devendo o gestor permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagcdo e o administrador até
o cancelamento do registro do fundo na CVM.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.2 deste Regulamento, a
Administradora podera renunciar as suas fungdes, independentemente de
qualguer outro procedimento adicional, caso os Cotistas ndo aprovem a emissao
e integralizacdao da Série Especifica, quando tal emissao for necessaria nos termos
do Artigo 10.1 deste Regulamento.

4.3. Na hipotese de substituicdo ou renuncia da Administradora e consequente
nomeacdo de nova instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo IV, a
Administradora continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo até
gue nova instituicdo, devidamente autorizada a prestar os servicos de administracdo de
recursos de terceiros conforme a regulamentacdo aplicavel, venha a |he substituir. Tal
substituicdo deverd ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da data
da Assembleia Geral que aprovar a substituicdo da Administradora ou em prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Cotistas no curso da Assembleia Geral convocada nos
termos do Artigo 4.2 deste Regulamento.
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4.4,  De modo que a instituicdo que venha a substituir a Administradora cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste
Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da Assembleia Geral,
realizada nos termos do Artigo 4.2 deste Regulamento, ou outro prazo aprovado pelos
Cotistas, a Administradora deverd, sem qualquer custo adicional & Classe Unica, colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado
da realizacdo da Assembleia Geral, realizada nos termos do Artigo 10.2 deste
Regulamento, ou outro prazo aprovado pelos Cotistas, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacbes sobre o Fundo e sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a
administracdo do Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham
tido acesso por forca da execucdo de suas fungbes, independentemente do meio em que
as informacdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo
substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigacGes da
Administradora, nos termos deste Regulamento. A entrega dos documentos e
informagdes aqui mencionados devera ocorrer de acordo com o procedimento previsto
e aprovado pelos Cotistas na referida Assembleia Geral.

4.5. Caso anova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo IV do
Regulamento ndo substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no Artigo 4.3
deste Regulamento, tal hipdtese serd considerada um Evento de Avaliagdo para os fins
deste Regulamento.

4.6. A Administradora e o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungdes, a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por deliberagdo dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este
Regulamento.

4.7. Em caso de renuncia do Gestor, devem ser igualmente observados os
procedimentos descritos nos Artigos 4.3 e 4.5 deste Regulamento.

4.7.1. A destituicdo da Administradora ndo implicard na destituicdo do Gestor e
a destituicdo do Gestor ndo implicara na destituicdao da Administradora.

CAPITULO V — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

5.1.  As atividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe Unica, serdo
exercidas pelo Custodiante.
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5.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
atribuicdes estabelecidas, em especial, mas ndo limitado a, na parte geral da Resolucado
CVM 175 e no respectivo Anexo Normativo Il:

5.2.1. Realizar a custddia dos Ativos Creditérios Elegiveis, na hipdtese de
impossibilidade de registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a
custédia dos Outros Ativos e eventuais outros valores mobilidrios adquiridos ou
recebidos pela Classe Unica e/ou pelo Fundo;

5.2.2. Realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira, dos Ativos
Creditdrios Elegiveis, observadas as instrucdes passadas pela Administradora e os
procedimentos definidos e evidenciados neste Regulamento, nos Documentos de
Securitizacdo e demais Documentos Comprobatdrios, conforme o caso;

5.2.3. Cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de
titulos ou qualgquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe
Unica, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
Classe Unica ou, se for o caso, em conta vinculada; e

5.2.4. Fazer pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, diretamente ou por meio de
terceiros subcontratados, a guarda dos documentos relativos ao lastro dos Ativos
Creditorios Elegiveis.

5.3.  Caso os Ativos Creditorios Elegiveis estejam registrados em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

5.4.  Pelos servicos descritos neste Capitulo V, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas, sera
remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo A.

5.5. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo
podem ser, em relacdo & Classe Unica, o originador de Ativos Creditérios Elegiveis, o
Cedente, o Gestor, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

5.6. No exercicio de suas respectivas funcbes, a Administradora estd autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

(i) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de
depdsito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou
(iii) em instituicOes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Bacen ou
pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento;
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(ii) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
gue existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv) somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, observadas
as competéncias definidas neste Regulamento.

CAPITULO VI — DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

6.1. Compete privativamente a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme o
caso, deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o caso, observado o disposto neste
Capitulo:

6.1.1. Deliberar anualmente sobre as demonstracGes contabeis do Fundo e/ou
de suas Classes de Cotas;

6.1.2. Aprovar a emissdo de novas cotas;
6.1.3. Alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

6.1.4. Deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a
transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da Classes Unica, conforme o caso,
exceto nas hipoteses previstas nos itens 6.1.8 e 6.1.9 deste artigo 6.1;

6.1.5. Deliberar sobre a substituicdo da Administradora e do Gestor, observados
os termos e condicGes deste Regulamento;

6.1.6. Deliberar sobre a elevagcdo da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao
praticada pelo respectivo Prestador de Servico Essencial, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

6.1.7. Deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela
Administradora (i.e., liguidacdo antecipada do Fundo), por conta e ordem do
Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo;

6.1.8. Deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo da
Classe Unica e/ou do Fundo como um todo;

6.1.9. Deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica e/ou Fundo como um todo, conforme o caso, e as demais alternativas
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previstas na legislacdo em vigor; e

6.1.10. Deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui ou ndo um evento de
liquidagao.

6.2. Considerando que o Fundo possui somente a Classe Unica, todos os
procedimentos aplicaveis a convocacao, instalacdo, deliberacdo e funcionamento de
Assembleia Especial deverdo ser realizados como Assembleia Geral, nos termos desta
Parte Geral do Regulamento.

6.3.  Caso o Fundo venha a possuir diferentes classes de Cotas e os Cotistas da Classe
Unica deliberem substituir o Prestador de Servico Essencial, tal Classe Unica deve ser
cindida do Fundo.

6.3.1. Para fins do disposto no artigo 6.1.4 do item 6.1 acima, considera-se que
a cisdo é total quando toda a Classe Unica é cindida do Fundo de investimento e
parcial quando somente uma parcela da Classe Unica é cindida do Fundo.

6.3.2. Para fins das alteracdes que carecem de alteracdo do Regulamento,
Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando
as alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM
na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracGes
deliberadas em Assembleia, observado que caso a alteracdo tenha sido deliberada
em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o respectivo
Anexo Descritivo A, para os Cotistas da Classe Unica.

6.4. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia, as
alteracBGes de Regulamento referentes a incorporacgdo, cisdo, fusdo ou transformacao,
sao eficazes apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos
Cotistas, nos termos do §29 do artigo 119 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

6.5. Anualmente, a Assembleia Especial Ordinaria deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis da Classe Unica, assim como a Assembleia Geral Ordindria deve
deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias
apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdério do
auditor independente.

6.5.1. As demonstrac®es contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral Ordinaria ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

6.5.2. Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o Fundo e sua Classe
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Unica terdo escrituracdo contabil proéprias, devendo as suas contas e
demonstracdes contdbeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracBes contabeis dos prestadores de servico essenciais.

6.5.3. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica devem ser
auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas
as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

6.5.4. Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes de Cotas, as suas
demonstragcGes contabeis sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial,
demonstrativo de resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstrag@es contabeis consolidadas.

6.6. Caso o Fundo venha a ter mais classes de Cotas, matérias comuns a todas as
classes do Fundo serdo deliberadas na Assembleia Geral de Cotistas, ao passo que
matérias de interesse apenas de determinada classe deve ser objeto de deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas da respectiva classe.

6.7. A Assembleia Geral Extraordinaria se instalara, extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo exigirem.

6.8.  Este Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo A e o respectivo Apéndice (caso
aplicavel), podera ser alterado, independentemente de aprovagao em Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo:

6.8.1. Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacdo
ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM;

6.8.2. For necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, do Gestor, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de
servico aplicavel; ou

6.8.3. Em decorréncia da reducdo de quaisquer taxas devidas aos prestadores de
servicos do Fundo, conforme aplicavel.

6.9. As alteracOes referidas nos artigos 6.8.1 e 6.8.2 devem ser comunicadas aos
Cotistas do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no artigo 6.8.3
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas do Fundo.
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6.10. Nostermos do artigo 72 da parte geral da Resolucdo CVM 175, conforme alterada,
a convocacdo da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial deve ser encaminhada a
cada Cotista da Classe Unica convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora,
do Gestor e do distribuidor que esteja atuando na modalidade “por conta e ordem”, caso
a distribuicdo de cotas esteja em andamento.

6.10.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (i) informar dia, hora
e local em que sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral
de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, (i) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (iii)
indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) conter informac&es detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema,
podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a
todos os Cotistas.

6.10.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a por meio de envio
de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, de forma virtual, sem prejuizo da possibilidade da respectiva
Assembleia poder ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletronica,
dos quais constara o dia, horario e local em que sera realizada a Assembleia Geral
ou Assembleia Especial, bem como a ordem do dia.

6.10.3. A presenca de todos os Cotistas supre a falta de convocacdo.

6.10.4. A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou pelos Cotistas, sendo que a convocac¢do para a realizagdo da
Assembleia Geral em primeira e segunda convocacdo podera ser realizada
conjuntamente e na mesma data.

6.10.5. A Administradora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de
Assembleia Geral, representantes da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de qualquer
das matérias constantes da ordem do dia.

6.10.6. A Assembleia Geral deverd ser realizada, em primeira convocac¢do, no
prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias contado de sua
convocagao.

6.10.7. Ndo sendo realizada a Assembleia Geral em primeira convocac¢do por falta
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de quorum de instalacdo, a Assembleia Geral serd realizada, em segunda
convocacao, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contado
da data esperada para sua realizacdo em primeira convocacao.

6.11. A Assembleia Geral serd instalada com a presenca do Cotista e as deliberacdes
serdo tomadas por unanimidade.

6.12. A Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora, salvo motivo de
forca maior. Quando houver de ser realizada em outro local, os avisos de convocacado
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser realizada
fora da cidade da sede da Administradora.

6.13. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo que, neste
caso, o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

6.14. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrénica, observado o disposto neste Regulamento.

6.15. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.

Assembleia Virtual

6.16. As Assembleias Gerais ou Especiais podem ser realizadas:

6.16.1. De modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, sendo
certo que neste caso a Assembleia serd considerada como ocorrida na sede da
Administradora; ou

6.16.2. A critério da Administradora, de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

6.17. Ressalvado o disposto no item 6.16.1 acima, caso a Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel, seja realizada de modo virtual, total ou
parcialmente, além das informacdes indicadas acima, a convocacdo devera incluir as
regras e procedimentos aplicaveis a realizacdo da respectiva Assembleia Virtual, incluindo
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema eletronico por
todos investidores, observados os termos e condi¢des da regulamentacdo aplicavel, nos
termos do art. 72 da parte geral da Resolucdo CVM 175.
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6.17.1. A Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que devem
ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do cotista.

6.17.2. Cumulativamente ao disposto acima para a realizacdo de Assembleia
Virtual, a respectiva convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e
os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, ou, deve
conter a indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informacgdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

6.17.3. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissdao de informacdes, particularmente os votos, que
deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

6.17.4. A Assembleia Virtual serd realizada pela Administradora, que devera
garantir que o sistema eletrénico utilizado para tanto assegure: (i) o registro de
presenca dos Cotistas e dos respectivos votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo
e de acesso simultaneo a documentos apresentados durante a Assembleia Virtual
que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (iii) a possibilidade de
comunicagdo entre titulares de Cotas; e (iv) a gravacdo integral da Assembleia
Virtual.

6.18. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de modo virtual, além das
informacdes indicadas acima, a convocacao deverd incluir as regras e procedimentos
aplicaveis a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas virtual, incluindo informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema eletrénico pelos Cotistas,
observados os termos e condi¢des da regulamentacdo aplicavel.

6.19. Somente podem votar nas Assembleias os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data de convocacdo da respectiva Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

6.20. Na&o tem direito a voto nas Assembleias de Cotistas:

6.20.1. Os Prestadores de Servico Essenciais e/ou os Demais Prestadores de
Servicos do Fundo;

6.20.2. Os socios, diretores e funciondrios dos Prestadores de Servico Essenciais
do Fundo;
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6.20.3. Partes relacionadas dos prestadores de servigos do Fundo ou de seus
respectivos socios, diretores, empregados ou administradores, conforme a
definicdo de partes relacionadas contida nas normas contdbeis que tratam do
assunto;

6.20.4. 0 Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votacao, o qual deverd declarar a mesa
seu impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

6.20.5. O Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

6.21. Nao se aplicard a vedacdo prevista no 6.20 acima quando os Unicos Cotistas
forem, no momento do seu ingresso na Classe Unica, as pessoas mencionadas nos artigos
6.20.1 a 6.20.5, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na propria Assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo
Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

6.22. Previamente ao inicio das deliberacGes, cabe ao cotista de que trata o artigo
6.20.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.23. As deliberagdes tomadas em Assembleias, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante a Classe Unica e eventual(is)
subclasse(s) e obrigardo a todos os Cotistas de tal classe e/ou de tal subclasse, conforme
o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido
no conclave.

6.24. Das deliberacbes adotadas em Assembleias serdo lavradas as respectivas atas no
livro de registro de atas de Assembleias, ainda que em forma de sumario, e/ou terdo a
elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste caso
as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio.

6.25. Osresumos das deliberacGes adotadas pelas Assembleias deverdo ser enviados a
cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

6.26. Caso a Assembleia seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo
prevista no 6.24 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da respectiva Assembleia.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE UNICA

7.1.  Nostermos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do
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Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e/ou da Classe
Unica, conforme o caso:

7.2.

7.1.1. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

7.1.2. Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes periddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

7.1.3. Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;

7.1.4. Honordarios e despesas do Auditor Independente;

7.1.5. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes realizadas pela Classe
Unica e/ou pelo Fundo;

7.1.6. Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

7.1.7. Despesas com a realizagao de Assembleias Geral de Cotistas;

7.1.8. Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

7.1.9. Despesas com liquidagado, registro e custédia de operagdes com ativos da
carteira;

7.1.10. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des do Fundo;

Quaisquer despesas ndo previstas no artigo 7.1 como encargos do Fundo e/ou da

Classe Unica devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

7.3.

As despesas e/ou contingéncias comuns as classes, conforme houver, serdo

rateadas de forma proporcional em relacdo a participacao de cada classe na somatéria
de seus respectivos patrimonios liquidos.

7.4.

Constituem encargos exclusivos da Classe Unica as seguintes despesas, as quais

podem ser pagas diretamente pela referida classe:

7.4.1. Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
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autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
da Classe Unica;

7.4.2. Despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e
publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes periddicas, previstas no
Regulamento, no Anexo Descritivo A e respectivo Apéndice ou na regulamentacao
pertinente;

7.4.3. Despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

7.4.4. Honordrios e despesas do Auditor Independente;

7.4.5. Emolumentos e comissGes pagas por operacbes da carteira de ativos da
Classe Unica;

7.4.6. Despesas com a manutenc¢do e venda de ativos cuja propriedade decorra
de execucdo de garantia ou de acordo com o devedor;

7.4.7. Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo imputada, se for o caso;

7.4.8. Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

7.4.9. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira da Classe Unica;

7.4.10. Despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

7.4.11. Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo ou a liquidacdo da Classe Unica;

7.4.12. Despesas com liquidacgado, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira da Classe Unica;

7.4.13. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira
de ativos da Classe Unica;

7.4.14. As despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b)a
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admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

7.4.15. Montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servicos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel,

7.4.16. Despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado;

7.4.17. Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

7.4.18. Contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

7.4.19. A taxa de administracdo, a taxa de gestdo, a taxa de performance (se
aplicavel), a taxa maxima de distribuicdo (se e quando aplicavel) e a taxa maxima
de custodia;

7.4.20. Despesas com registro de Ativos; e

7.4.21. Despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou agente de
cobranca.

7.5. A Classe Unica serd responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias
atinentes exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicacdao destas com as
demais Classes que venham a ser emitidas pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, se for o
caso.

7.6. O Anexo Descritivo de cada classe podera estabelecer despesas adicionais ndo
previstas neste Regulamento, desde que seja considerada uma despesa exclusiva da
respectiva Classe e permitida pela regulamentacao aplicavel.

7.7. N3o serd devido pela Classe Unica e/ou pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo os Cedentes, a Administradora, o Gestor e/ou qualquer de suas Afiliadas, o
Consultor Especializado, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos
comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da Administradora, do
Gestor e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que cada
um der causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos
atos normativos expedidos pela CVM.

7.8.  As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, do Gestor, do Intermedidrio Lider, do Consultor Especializado, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

41/76

APEX

CAPITULO VIl — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

8.1. Asinformacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do Fundo, da Administradora e do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

8.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de
servicos do Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles
formuladas.

8.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe Unica e dos Outros Ativos e/ou Ativos integrantes
de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas
decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o resgate,
alienacdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade
dos Demais Prestadores de Servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora
sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, a Classe Unica, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

8.4.1. Alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou
aos Cotistas;

8.4.2. Contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
Servico;

8.4.3. Contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo A ou Apéndice, caso aplicavel;

8.4.4. Mudanca na classificacdo de risco atribuida & Classe Unica ou Subclasse de
Cotas, conforme houver;

8.4.5. Alteracdo da Administradora ou do Gestor;

8.4.6. Fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo da Classe Unica;
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8.4.7. Alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das
Cotas;

8.4.8. Cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel; e

8.4.9. Emiss3o de Cotas da Classe Unica fechada.

8.5. A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da
Classe Unica afetada; (i) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iii) feita por
meio de publicacdo na pdgina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv)
mantido nas paginas da Administradora e do Gestor e, ao menos enquanto a distribui¢cao
estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberacdes do Fundo ou
assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdao comunicados por meio de correio
eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicacdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

8.6. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Gestor e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, prego ou
guantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar
fato relevante.

8.7. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os
Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

8.8. Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de outras
informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel.

8.9. As informac8es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo
podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e
ANBIMA.

8.10. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

8.10.1. Até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, conforme Suplemento G da Resolucdo CVM 175, modelo
e conteudo disponibilizado pela CVM,;
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8.10.2. Em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem,
o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

8.10.3. Em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no
inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n2 175, incluindo
as informagdes contidas no relatorio trimestral do Gestor mencionado no § 32 do
artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175;

8.10.4. Em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram, as demonstracBes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

8.10.5. Na data do inicio da vigéncia das alteraces deliberadas em Assembleias
(a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a
alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Anexo Descritivo A da Classe Unica, para os Cotistas da
mesma Classe Unica, e (b) Idmina atualizada, se houver.

8.11. As atas de Assembleias serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagdo vigente.

8.12. Para efeitos do artigo 8.10.1, o Gestor deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referir, relatdorio trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a
Administradora diligenciar junto ao Gestor para o cumprimento do disposto no artigo
8.10.3, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a
informacdo no prazo estipulado.

CAPITULO IX — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

9.1. O Fundo e a Classe Unica terdo escrituracdo contabil prépria e suas
demonstracBes financeiras estardo sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

9.2. Caso o Fundo venha a contar com diferentes classes de Cotas, as demonstracées
financeiras do Fundo serdo compostas, no minimo, pelo balangco patrimonial,
demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacdo de levantar demonstracdes financeiras consolidadas.

9.3. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 12 de janeiro e
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terminando em 31 de dezembro de cada ano.

9.4. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes
sobre o exame das demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios; (ii) demonstracdo da posicdao financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutacdes do patrimbnio liquido e
demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagcdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstracdes
financeiras.

CAPITULO X — DO FORO
10.1. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

10.2. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante,
o Consultor Especializado, o Intermedidrio Lider e o Cotista (“Partes”) que digam respeito
ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacdao, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdao, serdo dirimidas definitivamente por
arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de
forma consensual e amigavel, mediante negociacdes diretas mantidas em boa-fé, por um
periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificagdo
extrajudicial quanto a existéncia da controvérsia e necessidade da composicdo de
interesses; em qualquer caso, a presente regra nao afastara o direito de quaisquer das
Partes de tomar as medidas cabiveis para promover a execucdo forcada de obrigacdes
eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

10.2.1. Arbitragem. A submissdo das Partes a fase de solucdo amigavel, prevista
no Artigo 10.2 deste Regulamento, ndo impede a imediata instauracdo da
Arbitragem, por quaisquer das Partes.

10.2.2. Instituicdo responsavel pela administracdo da Arbitragem e Regulamento
de Arbitragem. A Arbitragem serd instituida, processada e conduzida de acordo
com o Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
Camara de Comeércio Brasil-Canada — CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”),
vigente a época da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral

respectivo. A administracdo, a conducdo e o correto desenvolvimento do
procedimento arbitral caberdo ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“Camara”).

10.2.3. Idioma e Local. A Arbitragem serd conduzida em portugués na cidade de
Sao Paulo, Sdo Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em
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localidade diversa mediante acordo mutuo.

10.2.4. Composicdo do Tribunal. A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal
Arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s),
em conjunto, e a(s) parte(s) demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 01

(um) coarbitro de acordo com os prazos e condi¢Bes previstas no Regulamento
de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro serd indicado por consenso pelos 2
(dois) coarbitros indicados pelas Partes e exercerd a funcdo de Presidente do
Tribunal Arbitral. O terceiro arbitro devera ter formacao juridica. Na hipdtese de
os coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo para a designacdo
do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo Regulamento de Arbitragem,
este sera indicado pelo Presidente da Camara.

10.2.5. Sentenca Arbitral. A sentenca arbitral serd proferida na sede da
Arbitragem e obrigard as Partes e ndo estard sujeita a qualquer recurso de
qualquer natureza para revisdao de seu mérito. Durante o andamento da

Arbitragem, as partes arcardo com suas proprias despesas, custos e honorarios de
seus advogados, representantes e assistentes técnicos. A sentenca arbitral
determinarad o reembolso pela parte vencida, na propor¢ao de sua sucumbéncia,
dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo ou
desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos advogados, peritos e
arbitros, honorérios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes decairem
parcialmente de suas pretensdes, o Tribunal Arbitral deverd especificar na
sentenca arbitral a forma e a proporc¢ao de distribuicdo de tais 6nus e reembolso
entre as Partes.

10.2.6. Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o curso do
procedimento arbitral, deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas

obrigacGes estabelecidas neste Regulamento, salvo determinacdo expressa do
Tribunal Arbitral em sentido contrario.

10.2.7. Foro. Observado o disposto nos Artigos 10.6.1 a 10.6.5 deste Regulamento
e sem qualquer renuncia a escolha da Arbitragem como forma de resolugdo de
controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as Partes elegem a comarca
de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, exclusivamente para: (i) a obtencdo de
medidas liminares ou cautelares, previamente a instauracdo do procedimento
arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-A da Lei 9.307/96; (ii) a execugdo de
medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas pelo Tribunal Arbitral,
nos termos do artigo 22-C da Lei 9.307/96; (iii) a execucdo forcada das obrigacGes
previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil (“CPC”); e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente
admitidos na Lei n.2 9.307/96. A execucdo da sentenca arbitral poderd ser
requerida, a escolha do interessado: (i) na comarca onde estejam o domicilio ou
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os bens de qualquer das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui referida ndo serd
considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta cldusula arbitral ou a
arbitragem como o Unico método de solugdo de controvérsias entre as Partes.

10.2.8. Legislacdo aplicavel. Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as Leis
brasileiras. Ao procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposicdes desta
cldusula, do Regulamento de Arbitragem e da legislagdo brasileira.

10.2.9. Anuéncia expressa. As Partes concordam expressamente com o conteddo
e com a instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por quaisquer

das Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos do artigo 49, paragrafo
segundo, da Lei n.29.307/96.

10.2.10. Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do
Regulamento de Arbitragem, o procedimento arbitral é sigiloso entre as partes
que integrarem o procedimento arbitral. A Arbitragem devera ser mantida em

confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as alegacfes das
partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o
procedimento e aos seus respectivos advogados, exceto se a divulgacdo for
exigida para cumprimento das obrigacdes impostas por lei ou por qualquer
autoridade reguladora, bem como determinada em eventuais medidas judiciais.
Para o cumprimento da sentenca arbitral ou para o ajuizamento de quaisquer
demandas judiciais relacionadas com a Arbitragem, as Partes se comprometem a
solicitar segredo de justica, nos termos do artigo 189, IV, do CPC. Nos
procedimentos arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas,
a(s) parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento
arbitral devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste
Artigo, inclusive perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que ndo
vierem a integrar qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A
vinculacdo de qualquer das Partes a este Regulamento ndo implica qualquer
direito a obtencdo de informac8es sobre eventuais procedimentos arbitrais aos
quais as Partes ndo sejam parte requerente ou parte requerida. O
descumprimento de qualguer das obrigacGes aqui previstas, incluindo resisténcia
guanto ainstauracdo da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo, sujeitardo
a parte infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral.

10.2.11. As disposicBes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos:
(i) sdo consideradas independentes e autbnomas em relacdo ao Regulamento; e
(ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo
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apos a liquidacdo ou extingao do Fundo, o decurso do prazo de duragao das Cotas
e/ou a segregacdo patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no todo
ou em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

k %k %k X 3k %k X X X X X X X X X X X X X ¥ X
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE UNICA DE COTAS — FUNDO DE RECUPERACAO DE
CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Esta classe de fundo de investimento pode adquirir direitos creditérios em atraso
(vencidos e ndo pagos), e o seu desempenho estard vinculado & capacidade de
recuperacgdo desses créditos ao longo do tempo.

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE RECUPERACAO DE
CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos
neste Anexo Descritivo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

CAPITULO | — DA CLASSE UNICA DE COTAS

1.1.  Este Anexo Descritivo da Classe Unica do FUNDO DE RECUPERAGCAO DE CREDITOS
E ATIVOS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA disciplina o funcionamento da Classe Unica do Fundo, a qual se regera pelo
disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo A e no respectivo Apéndice, se houver,
a este Anexo Descritivo A nos termos abaixo elencados, conforme houver.

1.2. A Classe Unica é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo
indeterminado.

1.3. A Classe Unica destina-se exclusivamente ao Cotista.

1.4. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢cdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo A e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
n3o serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe Unica, mesmo na
hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe Unica n3o ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observado o disposto em relacdo ao
Capitulo X — DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS.

1.5.  As Cotas de Classe Unica ndo serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco, em virtude de as Cotas serem destinadas ao Cotista.
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CAPITULO Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS E DA
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

2.1.  Parafins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, a politica de
investimento da Classe Unica abrange, além deste Capitulo, o disposto nos Capitulos Il e
IV do presente Anexo Descritivo A.

2.2.  OsAtivos Creditérios Elegiveis devem ser registrados na Entidade Registradora ou,
caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados
em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas
administrados pela B3.

2.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
Unica deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e no maximo 100% (cem
por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Ativos Creditdrios Elegiveis.

2.4.  Oremanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Ativos Creditérios
Elegiveis poderd ser aplicado em Outros Ativos.

2.5. A cessdo dos Ativos Creditérios Elegiveis ao Fundo serd realizada nos termos
descritos nos respectivos instrumentos de cessao.

2.6. Observada a responsabilidade do Custodiante, em relacdo a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e ao Gestor na verificacdo do enquadramento dos Ativos
Distressed aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Anexo Descritivo A, a
Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
respondem: (i) pela solvéncia dos devedores dos Ativos Creditérios Elegiveis; (ii) pelo
pagamento dos Ativos Creditdrios Elegiveis adquiridos pelo Fundo; ou (iii) por sua
existéncia, liquidez e correta formalizagdo.

2.7.  Os percentuais de composicao da carteira do Fundo indicados neste Regulamento
serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

2.8. A Classe Unica pode adquirir direitos creditérios, conforme definidos no Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

2.9. OFundo poderd contratar quaisquer operacdes para a composicao da sua carteira
em que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas
demais pessoas que prestam servicos para o Fundo, desde que sejam opera¢des com a
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finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

2.10. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
direitos creditérios ao Fundo. Da mesma forma, o Fundo ndo poderd ceder direitos
creditérios para a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas.

2.10.1. Também sera vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao
Consultor Especializado, ou partes a eles relacionadas, constarem na condicdo de
sacados/devedores do Fundo.

2.11. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depdsito diretamente em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, em contas especificas
abertas no SELIC, na B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os
Documentos Comprobatérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro
contratado, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

2.12. A Classe Unica podera adquirir direitos creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100%
(cem por cento) de seu patriménio liquido, em razdo da dispensa descrita no Artigo 45,
§79, do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM 175.

2.13. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que cologquem em risco o patrimdnio
liquido.

2.14. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe Unica prevista neste Capitulo,
poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe Unica imdveis (ou
direitos reais relacionados), participacdes societdrias, cotas de fundos de investimento,
bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo os Ativos Creditérios Elegiveis ou os Outros Ativos, em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacado dos Ativos Creditorios Elegiveis, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos;
(i) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi) transa¢do, nos termos do artigo 840
e seguintes do Cddigo Civil (“Ativos Recuperados”).

2.14.1. No caso do Artigo 2.14 acima, o Gestor e o Consultor Especializado,
conforme aplicavel, vdo envidar seus melhores esforcos para liquidar os Ativos
Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar a Administradora
relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienagcdo dos Ativos
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Recuperados.

2.14.2. Considerando que a Classe Unica passard a ser proprietario dos Ativos
Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
recuperacdo do investimento nos Ativos Creditérios Elegiveis, caberd ao Gestor
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome do
Fundo nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora e, apds
sua prévia concordancia, na qualidade de administradora e proprietdria fiducidria
dos Ativos que comp8em o Patrimdnio Liquido, ficando averbado que os Ativos
Recuperados: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora,
para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em
garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de
execucgdo por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, para qualguer terceiro.

2.14.3. Ainda que integrem a carteira da Classe Unica, os Ativos Recuperados (ou
seja, ativos, bens ou direitos que ndo sejam Ativos Creditdrios Elegiveis), ndo
serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento
da Classe Unica, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente em
decorréncia dos procedimentos de recuperacdo de que trata o Artigo 2.14, ndo
devendo, portanto, serem contabilizados para fins de enquadramento do Fundo.

2.15. O Gestor efetuard a verificacdo de lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis,
diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, por meio de
analise de amostragem, cujos parametros constam do Suplemento A deste Anexo
Descritivo A.

2.16. O Gestor poderad contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros,
incluindo, sem limitacdo, escritdrios de advocacia especializados, Entidade Registradora
ou o Consultor Especializado para realizar a verificacdo do lastro dos Ativos Creditorios
Elegiveis cedidos, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, tal
como definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, devendo o Gestor
fiscalizar a atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo.

2.17. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios
da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram
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na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos
creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

CAPITULO Il — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

3.1. O Fundo somente poderad adquirir Ativos Distressed cuja andlise, aquisicdo e
respectivo Preco de Aquisicdo tenham sido definidos pelo Gestor, e que atendam,
cumulativamente, na respectiva data de aquisicdo, os seguintes critérios de elegibilidade
(“Critério de Elegibilidade”):

(a) recebimento, pela Administradora, de arquivo eletrénico com a relagdo dos
Ativos Distressed a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a documentacgado
que evidencia o lastro dos direitos creditérios, a ser enviado pelo Gestor;

(b) recebimento, pelo Gestor, de parecer de advogado devidamente assinado
acerca da validade da constituicdo e da cessdo dos Ativos Distressed ao Fundo,
para cada aquisicdo de Ativo Distressed, pelo Fundo; e

(c) acessdo deverd estar corretamente formalizada por instrumento de cessao.

3.2.  Os recursos disponiveis no caixa do Fundo também poderdo ser aplicados em
Outros Ativos.

CAPITULO IV — DA ORIGINACAO DOS ATIVOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANCA DE CREDITOS

4.1. A cessdo dos Ativos Creditdrios Elegiveis serd formalizada por meio de
instrumento por escrito, assinado pelo Gestor, na qualidade de representante da Classe
Unica e/ou do Fundo para tal fim, a ser apresentado aos respectivos juizos de forma a
salvaguardar os direitos, as garantias e as prerrogativas da Classe Unica, do Fundo e dos
Cotistas.

4.2. O Custodiante, por conta e ordem da Classe Unica, somente poderd liquidar as
operacdes de compra de Ativos Creditorios Elegiveis, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisicdo dos
respectivos Ativos Creditérios Elegiveis em moeda corrente nacional, a Classe Unica
atenda: (i) as reservas monetarias referidas no inciso (ii) do Artigo 6.1 deste Anexo
Descritivo A; (ii) a Reserva de Caixa referida no Artigo 6.2 deste Anexo Descritivo A; (iii) a
Alocacdo Minima de Investimento, conforme definida no Artigo 2.3 deste Anexo
Descritivo A.

4.3.  As cessdes de Ativos Creditdrios Elegiveis realizadas pela Classe Unica e/ou pelo
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Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente
poderdo ser realizadas em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo da
Classe Unica e/ou do Fundo.

4.4, O processo de originacdo dos direitos creditérios, podera, dependendo do direito
creditorio investido pelo Fundo, se dar por meio do ajuizamento de agdes judiciais em
face dos Entes Publicos para a reivindicacdo de direitos de natureza alimentar ou nao,
com a consequente prolagdo de sentencga ou decisdo judicial, reconhecendo total ou
parcialmente o direito pleiteado. As especificidades de cada acdo judicial serdo tratadas
nos proprios instrumentos de cessao.

Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicdo, de tempos em
tempos, de direitos creditdrios originados por Cedentes distintos, e de que cada carteira
de crédito podera ter processos de origem e politicas de concessdo de créditos distintas,
este Regulamento ndo dispde sobre politica de concessdo de crédito.

CAPITULO V — DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS FUNDOS

5.1.  Os Ativos Distressed, conforme aplicavel, serdo registrados pelo seu respectivo
Preco de Aquisicdo e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcacao
a mercado baseado em 3 (trés) fatores principais: (i) projecdo de despesas diretas do
respectivo direito creditério (custas processuais, advogados responsaveis pelos
acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediario na negociacdo
com devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecao da
curva de recuperacdo esperada de cada direito creditério, baseada na precificacdo inicial
e atualizada a cada més de acordo com a progressao dos esforcos de cobranca (processo
judicial, negociagdes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre
outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de
receitas e despesas, definida na precificacdo e compra do respectivo direito creditorio.

5.1.1. Os fluxos de receitas, incluindo, mas ndo limitando, os acordos ja
celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no historico
da carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sao projetados a cada
més até o ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal
¢ trazido a valor presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser
ajustada para refletir as condicGes presentes do mercado de créditos
inadimplidos, sendo o resultado marcado na carteira do Fundo no Ultimo Dia Util
do més corrente. A Administradora, em conjunto com o Gestor, realiza uma
revisio mensal de aprecamento da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo, na
qual sdo deliberadas e aprovadas as alteracdes de precificacdo dos Ativos
Creditodrios Elegiveis do Fundo conforme previsto acima. As decisGes provenientes
do comité do Gestor sdo registradas em ata.
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5.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as caracteristicas dos Precatorios e Pré-Precatorios integrantes da
carteira do Fundo, o valor destes serd calculado todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, atualizados pro rata temporis pela mesma taxa de desdagio aplicada na sua
aquisicdo, acrescidos dos respectivos juros e atualizacdo monetdria incorridos no
periodo, se houver.

5.3.  Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo serdo
marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e em observancia aos
procedimentos definidos pela Administradora em seu Manual de Marcagdo a Mercado e
previstos neste Regulamento. A valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que
compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas cotacdes obtidas nos
mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN
e da CVM.

5.4.  As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos
na Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, bem como
processos registrados no Manual de Marcag¢do a Mercado da Administradora e demais
regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao
custo de aquisicdo e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo
em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

CAPITULO VI— DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

6.1. A partir da data em que ocorrer a primeira subscricdao de Cotas e até a liquidacdo
da Classe Unica e/ou do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem
legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo,
a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe Unica e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencdo, liquidacdo e extingdo do Fundo, ainda que
exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iii) amortizacdo das Cotas ou em seu resgate quando da retirada de
Circulacdo desta classe de cotas; e
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(iv) pagamento do Prego de Aquisicdo dos Ativos Ativos Creditérios Elegiveis,
em moeda corrente nacional.

6.2. No curso ordindrio da Classe Unica e/ou do Fundo e observadas a ordem de
aplicacao de recursos definida no Artigo 6.1 deste Anexo Descritivo A e a politica de
investimento constante do Capitulo Il deste Anexo Descritivo A, o Custodiante devera
segregar na contabilidade da Classe Unica e do Fundo e manter a Reserva de Caixa.

CAPITULO VIl — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E NEGOCIACAO

Caracteristicas das Cotas

7.1.  As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu Patrimonio Liquido e sdo divididas
em uma Unica classe, ndo havendo distingdo ou relagdo entre elas, exceto quando da
hipdtese da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo poderd haver distingdes entre
as séries, quanto ao prazo de amortizacdo e de resgate.

7.2.  Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
de cada Cotista mantida pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

Direitos Patrimoniais

7.3.  Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagcdo entre as
Cotas.

Direitos de Voto das Cotas

7.4. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto na
Assembleia Geral.

Emissdo e Negociacéio de Cotas

7.5. Apds a primeira emissdo de cotas, cada emissdo ou série de Cotas, conforme o
caso, deverd ser, necessariamente, precedida de Aprovacdo em Assembleia Geral e
formalizacdo de suplemento a este Regulamento, o qual deverad conter, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) quantidade minima e maxima de Cotas a serem emitidas; (ii)
valor da emissdo; (iii) data de emissdo; (iv) forma de amortizacdo; e (v) prazo de duracdo
da série/data de resgate.

7.6.  As Cotas serdo subscritas exclusivamente pelo Cotista de forma que o Fundo ndo
contara com classificacao de risco de suas Cotas por agéncia classificadora de risco.
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7.7.  As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario de bolsa ou bal¢do
organizado.

Subscricdo e Inteqgralizacdo das Cotas

7.8.  As Cotas serdo integralizadas a vista pelo seu Preco de Integralizacdo, em moeda
corrente nacional ou em Ativos Creditérios Elegiveis, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

7.9. Quando de seu ingresso na Classe Unica e/ou no Fundo, o Cotista devera assinar
o Boletim de Subscricdo e Termo de Adesdo a este Regulamento, conforme aplicavel, e
termo de ciéncia de potencial conflito de interesses, se houver, e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletrénico (e-mail). Caberad ao
respectivo Cotista informar a Administradora sobre a alteracdo de seus dados cadastrais
completos, incluindo endereco de e-mail.

7.10. O prazo maximo para subscricdo das Cotas da Primeira Emissdo constitutivas do
patrimonio inicial do Fundo foi de até 180 (centos e oitenta) dias.

7.11. Novas Cotas de Classe Unica ou de quaisquer outras classes de cotas, a serem
emitidas, apds o encerramento da distribuicdo inicial, serdo distribuidas por meio de
colocacdo privada ou de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM 160.

7.12. A Primeira Emissdo compreendeu até 200.000.000 (duzentos milhdes) de Cotas,
com o Preco de Emissdo de R$1,00 (um real) cada, totalizando o montante de até
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Foi admitida a subscricdo parcial das
Cotas objeto da Primeira Emissdo, desde que fosse atingido o montante minimo de
1.000.000 (um milhdo) de Cotas, totalizando RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo
certo que o saldo ndo colocado poderia ter sido cancelado, na forma da regulamentacao
em vigor.

7.13. Alintegralizacdo das Cotas sera efetuada por meio de: (i) sistema administrado e
operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo
valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
Administradora, aprovado pela Administradora.

7.13.1. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas é condicionada a efetiva
disponibilizacdo, ao Fundo, dos recursos pelos Cotistas.
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7.14. A aplicacdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacdo, a qual devera ocorrer até as 16:00 (dezesseis) horas.
SolicitacOes de aplicacdo realizadas apds as 16:00 (dezesseis) horas poderdo, a critério da
Administradora, ser consideradas realizadas no Dia Util subsequente ao do pedido.

Amortizacéo de Cotas

7.15. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante: (i) a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento; e (ii) comunicacdo prévia do Gestor a Administradora acerca de tal
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior
prazo de antecedéncia possivel. A comunicacdo de que se trata o inciso (ii) deverd conter
as informacBes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de
liquidacdo, a critério da Administradora, para operacionalizacdo dos pagamentos.

7.15.1. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que deverd ser
amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a
rentabilidade acumulada de cada Cota.

7.16. As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas ocorrerdo mediante pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do nimero
de Cotas emitidas.

7.17. Os pagamentos de amortizagdao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

7.18. Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira do Fundo, os
pagamentos de amortizacdo das Cotas poderdo ser efetuados mediante entrega de
Ativos (i.e., dacdo em pagamento), nos termos da regulamentacdo vigente e mediante
prévia aprovacdo da Assembleia Geral, na forma do presente Regulamento.

7.19. A Administradora poderd interromper qualquer procedimento de amortizacdo na
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Nesta hipotese, a Administradora: (i)
interromperd os procedimentos de amortizagdo; e (ii) convocard uma Assembleia Geral
para que seja discutida e deliberada a ocorréncia e os procedimentos a serem adotados.

7.20. Observado o disposto no Artigo 2.4 do Regulamento, ndo ha valores minimos e
maximos para movimentacdes de recursos no Fundo.
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7.21. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo se der em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte.

7.22. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio
Liquido pelo numero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo
terd o valor de suas Cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

CAPITULO VIII — DOS EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE
UNICA

8.1. A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimbnio Liquido esta
negativo na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimdnio
Liquido:

(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(b) atraso, por mais de 02 (dois) dias Uteis, no pagamento da amortizacdo ou do resgate
das Cotas.

8.1.1. Caso a Administradora em razao dos Eventos de Verificacdo acima ou no
curso de suas atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe Unica estd
negativo, devera adotar os procedimentos descritos na Resolugdo CVM 175.
8.1.2. Caso a Administradora verifique que o Evento de Verificagdo constitui
também um Evento de Liquidacdo, deverad notificar a Gestor e adotard os
procedimentos descritos abaixo.
8.2.  Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o patrimbnio
liquido do Fundo ou da Classe Unica venha a ser negativo, hipétese na qual a
Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do
previsto na Resolugdo CVM 175:
(i) imediatamente, em relacdo a Classe cujo patrimdnio liquido estd negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;
b) ndo realizar novas subscricdes;

c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao Gestor;

d) divulgar fato relevante;
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e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
(i) em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas
e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, (ii)
balancete da Classe Unica afetada, e (iii) proposta de resolucdo para o
patrimoénio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimoénio
liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo
do plano, encaminhando o plano junto a convocacdo.

8.2.1. Caso apds a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do caput a
Administradora e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimdnio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no inciso (ii) do caput se torna
facultativa.

8.2.2. Na assembleia de que trata a alinea b) do inciso (ii) do item 8.12 acima:

a) o Gestor deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de ativos, observado que a auséncia do Gestor ndao impde a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacgdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do patrimdnio liquido
negativo, os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigac®es da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas
subscricSes de Cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pelo Gestor;
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(iii) liquidar a Classe Unica que estiver com patriménio liquido negativo, desde
gue ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe Unica.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea c) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

8.2.3. Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a b) do
inciso (ii) do item 8.2 acima, a Administradora verifique que o patrimoénio liquido
deixou de estar negativo, o Gestor e a Administradora ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimoénio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo.

8.2.4. Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea b)
do inciso (ii) do item 8.12 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia deve ser realizada para que o Gestor apresente aos cotistas o
patrimoénio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo.

8.2.5. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica, a Administradora deve divulgar fato relevante,
constituindo qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia um evento de
avaliacdo obrigatorio do patrimbénio liquido da Classe afetada pela
Administradora.

8.2.6. A CVM pode pedir a declarac3o judicial de insolvéncia da Classe Unica,
guando identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para
a integridade do sistema financeiro.

8.2.7. Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe
Unica, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato
relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
na CVM.
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8.2.8. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

8.2.9. O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do
cancelamento.

CAPITULO IX — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

9.1. Sem prejuizo das disposicGes legais aplicaveis, a rentuncia da Administradora e/ou
do Gestor, com a ndo assuncdo de suas funcdes por uma nova instituicdo, nos termos
deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos de Avaliacdo, podendo ensejar, entre
outras consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe Unica e/ou do Fundo, a ser
deliberada pelos Cotistas em Assembleia Geral, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento.

9.2. Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Administradora devera: (i) dar ciéncia, de
modo escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato aos Cotistas ou seus
representantes; (ii) suspender a aquisicdao de Ativos Creditdrios Elegiveis; (iii) suspender
de imediato, a amortizacdo de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos do
Artigo 6.1.7 do Regulamento, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacéo.

9.3. Caberd a Administradora e aos Cotistas, em Assembleia Geral, definirem os
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo de forma a preservar os
objetivos da Classe Unica e/ou do Fundo e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO X — DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

10.1. Caso o Patrimonio Liquido do Fundo seja negativo ou o Fundo ndo possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e
manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de série especifica de Cotas (“Série
Especifica”), a ser realizada pelo Cotista, na proporc¢do de suas Cotas, para assegurar, se
for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

10.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo X do Anexo Descritivo A serdo
de inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, o
Gestor, os Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou
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isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo X do Anexo Descritivo A.

10.3. A realizacdo de despesas ou a assun¢dao de obriga¢des, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo X do Anexo Descritivo A, devera ser previamente
aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral prevista no Artigo 10.1 deste Anexo
Descritivo A. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na referida Assembleia Geral,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo da Série Especifica, as quais deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacdo..

10.4. O Fundo realizarda, se possivel, quando da amortizacdo e/ou resgate da Série
Especifica, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo VIl deste Anexo Descritivo
A.

10.5. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo X deste Anexo Descritivo A e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

10.6. A Administradora, o Gestor, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem
como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe Unica e/ou pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tal na forma
deste Capitulo X do Anexo Descritivo A.

10.7. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo
X do Anexo Descritivo A, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacdo.

CAPITULO Xl — DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVIGOS DA CLASSE UNICA
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11.1. Na&oserdodevidas taxas de administracdo, gestdo, performance, ingresso ou saida
pelo Fundo.

11.2. Serd devida a Administradora uma remuneragdo equivalente a RS 1.000,00 (um
mil reais) por todas as assembleias gerais extraordinarias de cotistas do FIM Consolidador
e dos Fundos Investidos Consolidador, sendo certo que todas essas assembleias gerais de
cotistas que sejam realizadas no contexto de uma mesma operagdo deverdo ser
consideradas como uma Unica assembleia geral de cotistas, em qualguer caso observado
o previsto pelo regulamento do FIM Consolidador.

11.3. A remuneracdo total do Consultor Especializado, sob nenhuma hipdtese,
excederd o montante anual equivalente a 5% (cinco por cento) do valor total da oferta
de cotas do FIM Consolidador, valor este reajustado anualmente pelo IPCA.

11.4. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe Unica, o presente Anexo Descritivo A ndo prevé uma taxa maxima
de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

CAPITULO XII — DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

12.1. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes do
Gestor em assembleias de detentores de Outros Ativos de titularidade da Classe Unica
gue confiram a este o direito de voto.

12.2. A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disponivel em sua
pagina eletronica: https://www.jivemaua.com.br/compliance.

12.3. O Gestor, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada assembleia,
nos termos de sua politica de voto, acompanhard todas as pautas das assembleias gerais
de ativos financeiros dos quais detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo
critério, relevante o tema a ser discutido e votado, o Gestor podera comparecer e exercer
o direito de voto.

CAPITULO XIIl — DOS FATORES DE RISCO

13.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo
sujeitos, conforme o caso, a flutuacbes de mercado e/ou riscos de crédito das
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contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo
liguidadas. Mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

13.2. Abaixo estdo indicados o0s principais riscos aos quais estdo sujeitos os
investimentos do Fundo:

13.2.1. Riscos relativos aos Ativos Creditorios Elegiveis e ao Fundo:

(i)  Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigacGes

previstas nos Ativos Creditérios Elegiveis, estd sujeito a
capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de
honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de
juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e
extrajudiciais de cobranca implementadas pelo Gestor.
Alteragbes nas condig¢Bes financeiras dos emissores, devedores
e/ou coobrigados dos Ativos Creditorios Elegiveis e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, o
insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracdes
nas condicBes econdOmicas, setoriais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

(ii)  Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento
e/ou recuperacgdo, conforme o caso, dos Ativos Creditérios

Elegiveis integrantes da carteira do Fundo poderdao envolver a
execucdo ou cobranca judicial dos titulos representativos de tais
ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento do Cotista.

Ainda, hd o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da
execucdo da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao
desenvolvimento e a manutencdo das atividades do emissor,
devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo
guando tais devedores se encontrarem em situacdo distressed.
Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo, a
depender da modalidade de garantia, ficard impedido de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a
sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislacdo
falimentar. Nesta situacdo, o Fundo ficard impedido, total ou
parcialmente, ainda que de forma tempordria, de obter recursos
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a partir da alienagdo do bem objeto da garantia, em prazo, prego
e condicGes desejados, que muitas vezes é o mecanismo
planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente,
prejudicar o pagamento de amortizacdo ao Cotista, nos valores e
prazos estimados.

(iii) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder

Judicidrio brasileiro tem proferido decisGes no sentido de que,
quando ha cessdo de crédito por instituicdes financeiras para
fundos de investimento em direitos creditérios, os juros por eles
cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a
estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em
contratos celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas
decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cddigo Civil
Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal
definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo
define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei
da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual
de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor
para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda
Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratérios incidentes
sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo,
acima da "taxa legal", poderia ser questionada com base no
argumento de que os fundos de investimento ndo sdo instituicdes
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes
judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Ativos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo, na qualidade de adquirente,
esta, de fato, sujeita as disposicBes da Lei da Usura e do artigo
591 do Cédigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca
dos Ativos Creditorios Elegiveis e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelo Cotista.

(iv) Risco de decisGes em assembleias de credores serem contrarias

aos interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a adquirir
ativos cuja classificagdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o

habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos,
seja porgue sua posicdo é minoritaria no dmbito da classe a que
pertenca, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior a de
outros habilitados no ambito do procedimento de insolvéncia. Na
primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo serd vinculado a decisdo
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dos credores que sejam titulares da maioria votante, com
possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisdes vinculantes
aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de
créditos e repactuacdo de cronograma ou condicbes de
pagamento, conforme previstos em plano de recuperacao judicial
ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo
juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados
créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de
recuperacdo de seu investimento estender-se ou ficar
impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens
suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que
preferem o Fundo no respectivo recebimento.

Tais situacBes poderdo ter impactos negativos relevantes para o
Fundo e sua rentabilidade, bem como para o Cotista.

(v)  Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos
processos: Os Ativos Creditorios Elegiveis podem ter origem em,
ou referir-se a bens oriundos de discussées no ambito de

processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razao disso,
0s ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou
administrativos podem ndo acompanhar o prazo esperado,
prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores
referentes aos referidos Ativos Creditérios Elegiveis adquiridos.

(vi) Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do
Judicidrio gquanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas

hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o
livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de
fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais
questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo
ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela
conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos
Creditdrios Elegiveis sigam eventuais entendimentos fixados em
instancias superiores. Desta forma, cada demanda poderda ser
interpretada de forma unica, a depender dos fatos, acervo
probatdrio e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de
forma que ndo ha garantia de que os fundos obterdo resultados
favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares a
demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera
acarretar em perdas para o Fundo e seu Cotista, ou prolongacdo
dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em
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razdo da necessidade de adogcdo de medidas juridicas para
conformacdo da decisdo proferida nos processos envolvendo os
Ativos Creditorios Elegiveis.

(vii) Risco de acdo rescisoria: O ordenamento juridico brasileiro prevé

a admissibilidade da acdo resciséria, nos termos da legislacdo
aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das sentencas que
tenham garantido a recuperacdo de ativos, bem como a rescisdo
destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos
relacionados aos investimentos a tais ativos, notadamente
Precatdrios e Pré-Precatdrios, afetando negativamente o
desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(viii) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica:

O Fundo podera adquirir Precatdrios e Pré-Precatorios, investir
em instrumentos de captagdo por eles garantidos ou, ainda, de
qualquer outra forma, estar sujeito ao seu desempenho, de
forma que o sucesso de tais investimentos dependerd, em
especial, da solvéncia dos integrantes da Administracdo Publica,
a qual pode ser afetada por fatores macroecondémicos
relacionados a economia e politica brasileira e internacional.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores,
ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensao,
moratdria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de
limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Precatdrios e Pré-Precatorios, hipdtese na qual
o Fundos terd restritas as medidas juridicas para a recuperagdo
do Precatdrio, afetando negativamente seus resultados do Fundo
e/ou provocando perdas patrimoniais.

(ix) Alteracdo de regras sobre precatdérios: Os Precatérios sdo pagos
de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo hd como assegurar que

a ordem de recebimento dos precatdrios serd observada.
Também ndo ha como garantir que os devedores de tais
Precatodrios terdo recursos suficientes para honrar todos os seus
Precatorios, inclusive os adquiridos pelo Fundo.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.2 64, de 4 de
fevereiro de 2010, alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e
criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da
ADCT estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito
Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatorios,
por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos
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seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15
(quinze) anos do saldo dos precatérios devidos, acrescido de
remuneragdo da poupanga, ou regime de comprometimento
minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo
regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento
de precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a
2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e
1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente
liguida apurada no segundo més anterior ao més do pagamento.
Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores
depositados devem ser utilizados para pagamento de precatérios
em ordem cronoldgica de apresentacdo. Nos termos do §82 do
artigo 97 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo
Poder Executivo em outras trés formas de liquidacdo de
precatérios, que poderdo ser aplicadas isolada ou
simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com desagio,
pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou
acordo direto com credores.

Ndo obstante, as Emendas Constitucionais n.2 94, de 15 de
dezembro de 2016, e n? 99, de 14 de dezembro de 2017, que
também alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram
os artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras alteragdes,
implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal
e Municipios em mora no pagamento dos precatorios, dedicaram
valores minimos do orcamento dos entes federativos para o
pagamento dos precatorios, estabeleceram o prazo final de 2024
para que os pagamentos dos precatérios estejam finalmente
ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos
Precatodrios com o uso de depdsitos judiciais, possibilitaram a
tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados
da lei de responsabilidade fiscal para quitacdo de Precatdrios,
permitiram o pagamento de Precatdrios fora da ordem
orgamentaria com descontos de até 40%, possibilitaram o
pagamento dos precatérios pequenos em detrimento da ordem
cronoldgica, priorizaram o pagamento dos Precatoérios
alimenticios pertencentes a detentores com doencas terminais
ou idosos, impOs parcelamento compulsorio de determinados
precatorios entre outras metodologias.

Dessa forma, a depender dos Precatdrios a que o Fundo estiver
exposto, ndo ha como garantir a ordem de pagamento, nem se o
valor disponibilizado na conta, serd suficiente para o pagamento
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do Precatério adquirido.

Ainda, ndo ha garantia de que ndo serd promulgada uma nova
emenda a Constituicdo Federal alterando novamente as
condicdes de pagamento de Precatdrios. Qualquer alteracdo as
condicdes de pagamento dos direitos creditdrios originados de
precatorios judiciais poderd afetar negativamente o desempenho
do Fundo.

(x)  Risco de oJudicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o
ente da federacdo é titular em face do Cedente, com os

Precatdrios adquiridos: Ha decisdes judiciais que autorizam a
Administracdo Publica a promover a compensacdo, total ou
parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular (original

ou adquirente) de precatdrios, com reducdo do valor recuperavel
por ele estimado. Se o Fundo vier a ser impactado por decisdes
desta natureza, havera reducdo do valor recuperavel estimado
pelo Fundo com relacdo aos Precatérios de que for titular, com
modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo
sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xi) Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos
Comprobatdrios: Nos termos da legislacdo vigente, o Custodiante
é o responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos
Ativos Creditérios Elegiveis e aos Outros Ativos. Sem prejuizo de
tal responsabilidade, o Custodiante poderd contratar uma

empresa especializada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de
acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao
Fundo de verificar a devida originagdo e formalizacdo dos Ativos
Creditorios Elegiveis e de realizar a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos Ativos Creditérios Elegiveis vencidos e ndo

pagos.

(xii) Verificacdo de Lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis por
Amostragem: O Gestor, realizara verificagdo periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Ativos
Creditorios Elegiveis cedidos para verificar a sua regularidade.
Uma vez que essa verificacdo é realizada apds a cessdo dos Ativos
Creditorios Elegiveis ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
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Ativos Creditérios Elegiveis cujos Documentos Comprobatdérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Ativos Creditérios Elegiveis. Adicionalmente,
parte representativa ou a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Ativos Creditdrios Elegiveis podera fazer
parte de autos de processo em virtude de cobranga judicial de
tais Ativos Creditérios Elegiveis e, portanto, os referidos
Documentos Comprobatorios dos Ativos Creditorios Elegiveis
podem ndo estar disponiveis ao Gestor.

(xiii) Riscos Decorrentes da lliguidez dos Ativos Recuperados. O Fundo
pode vir a ser proprietdrio de ativos de liquidez reduzida em
decorréncia dos seus esforcos para recuperacdo dos Ativos

Creditorios Elegiveis, de forma que ndo ha garantias de que o
Gestor ou o Consultor Especializado conseguirdo alienar tais
ativos por seu valor de mercado. O Gestor, a Administradora, o
Custodiante e o Consultor Especializado ndo responderdo pelos
prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade
de realizacdo ou pela realizacdo por valor inferior ao seu valor de
mercado de tais ativos.

(xiv) Riscos de Concentracdo: O Fundo podera investir até 100% (cem

por cento) da totalidade do capital subscrito pelos cotistas no FIM
Consolidador, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador, o
gue for maior no momento da aquisicdo, conforme aplicavel, em
Ativos Creditdrios Elegiveis, o que implicard em risco de
concentragao dos investimentos do Fundo em uma Unica ou em
poucas modalidades de ativos. Além disso, ndo é possivel
assegurar que a rentabilidade dos Ativos Creditérios Elegiveis
serd aquela esperada pelo Fundo. Os fatos mencionados acima
poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar
adversamente a rentabilidade do Cotista.

13.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

(xv) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, o Gestor poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo preco e no
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tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagBes e resgates ao Cotista do Fundo.

(xvi) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e
na rentabilidade dos bens e direitos integrantes da carteira do

Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados bens e direitos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

13.2.3. Outros Riscos:

(i)  Riscos Macroecon6micos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior,

de fatos extraordindrios ou situacBes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
qgue modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, poderdo resultar em perda, pelo Cotista, do valor de
principal de suas aplicagdes.

(ii)  Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancas nas

condicdes de mercado poderdo acarretar descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas no instrumento que deu origem aos Ativos a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade
durante o periodo de maturagdo dos créditos.

(iii)  Eventos de Nivel Pandémico:

A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de
julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human
Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma emergéncia de
preocupacao internacional. Para conter o avango destas e outras
doencas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas,

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 249B4B68-AEOE-4A56-AF5A-38C8DA88541C

25/76

APEX

pela Organizacdo Mundial de Saude, governos ao redor do
mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em
niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou
parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos
e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade
forense e suspensao de prazos processuais, e servigos relativos a
cartorios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econdmicas, inclusive  fechamento de  determinados
estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em
suas politicas econémicas, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos
econdmicos derivados do avanco das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos
pandémicos, tiveram ou poderdo ter efeito negativo e
significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil.
Eventual recrudescimento do numero de infeccdes e/ou de
eventos com maior gravidade, inclusive falecimento, podera
causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i)
reducdo no nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizacdo
cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade
da Administracdo Publica de realizar investimentos, realizar
pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo
da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em
cenarios de propagac¢do de doencas transmissiveis a nivel global,
¢ possivel haver, como houve com o Coronavirus (COVID-19),
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos
direta ou indiretamente pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, nos
respectivos mercados, devido a iliquidez que |hes é caracteristica,
da auséncia de mercados organizados para sua negociacao ou
precificacdo e/ou de outras condicGes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo,
que foram adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos
por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no contexto
do COVID-19, poderdo voltar a ser novamente adotados para esta
e outras doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos do inadimplemento ou as condi¢cdes originais de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa
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das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cdes originalmente
contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos
mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as
contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pela
Classe Unica e/ou pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de
caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com
efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar
ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais,
em face do Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, o Fundo podera sofrer alteracdes no conteuldo,
prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus
no ambito dos ativos, em comparagao com o prazo, 0 prego e as
condi¢Bes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do
destas prestacGes, com impacto significativo e adverso na
estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos
Cotistas.

Finalmente, tais situacGes podem exigir dos governos o
deslocamento de recursos para a contencdo dos impactos
causados pelas doengas em questdo ou por novas doencas ainda
nao conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do
risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta
ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos
programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a
presente data. Este deslocamento de recursos podera
novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de
infeccGes e/ou de eventos com maior gravidade.

(iv) Patrimbnio Negativo do Fundo: Na medida em que o valor do
Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacdes desta Classe, a insolvéncia da Classe podera
ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe,
(i) por deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos
do Regulamento e deste Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os
Prestadores de Servicos Essenciais ndo respondem por

obrigacOes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco
por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos
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investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia
dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda nao foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais
sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a
aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas
por ele detidas;

(v)  Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario perseguido: Nos
termos da Lei n? 14.754/23, condicionado a alocacdo de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido
em direitos creditérios e ao enquadramento do Fundo como
entidade de investimento, além do atendimento aos demais
requisitos previstos na Lei n2 14.754/23, observada a definicdo de
“entidade de investimento” e de “direitos creditérios” conforme
a Resolugdo CMN n25.111/23, conforme alterada ou substituida,
o Fundo sujeitar-se-d4 ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo
Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a secdo Ill da Lei n2
14.754/23. Ndo é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n2 14.754/23 e na Resolugdo CMN n2 5.111/23,
conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderao ficar
sujeitos a tributacdo periddica prevista na secdo Il da Lei n?
14.754/23.

(vi) Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e do Gestor, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos bens e direitos, mudangas impostas aos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo e alteracdo na politica
monetaria.

13.3. N3o sera devido pela Classe Unicas e/ou pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo os Cedentes, a Administradora, ao Gestor e/ou a qualquer de suas Afiliadas,
qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-
fé.

13.4. As aplicagdes do Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor,
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do Fundo ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XIV — DA COMUNICAGCAO

14.1. Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo A, considera-se o
correio eletrénico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora
e Gestor como formas de correspondéncia valida nas comunica¢des ou documentos em
que seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre a Administradora, o Gestor, os demais
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe Unicas, conforme o caso, e os Cotistas.

14.1.1. A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em que a
informacdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

14.1.2. Caso seja necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos
Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe Unica que optarem por tal recebimento.

14.1.3. Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado
que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada
pela Administradora.

14.2. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora ou o distribuidor
contratado, caso atue na modalidade por conta e ordem, a atualizacdo de seu endereco
fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes
e comunicacBes previstas na Resolugdo CVM 175, no Regulamento, no Anexo Descritivo
A e suplementos, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado.

14.3. As duvidas relativas a gestdo da carteira da Classe Unica poderdo ser esclarecidas
diretamente com o Gestor nos seguintes canais: departamento de atendimento aos
Cotistas do Gestor, no telefone (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os
seguintes canais podem ser utilizados: (i)via canal Fale Conosco, no e-mail
faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 | E-mail:
ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii)via Canal de Dendncias, no e-mail:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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SUPLEMENTO A - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificacdo do lastro dos Ativos Creditdrios Elegiveis é realizada trimestralmente pelo
Gestor, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, de
acordo com uma amostragem definida pelo Gestor, com base nos parametros gerais
abaixo descritos:

(i) Obtencdo da base de dados analitica dos Ativos Creditérios Elegiveis da Classe
Unica do Fundo para uma determinada data-base, para extracdo de uma amostra de itens
a serem analisados. O tamanho da amostra é definido por meio da aplicacdo da seguinte
formula matematica:

A = Max[N; 10« Ln (N)]

Onde:

A: Tamanho da Amostra na data-base

Ln: Funcdo logaritimica na base

N: Populacdo Total
(ii) Obtenc3o da carteira sintética da Classe Unica do Fundo para a mesma data-base
escolhida para o item (i) acima, contendo, inclusive, o valor contabil atualizado dos Ativos
Creditorios Elegiveis para fins de confronto dos valores informados no arquivo
mencionado no item (i) acima.
(iii) Verificagdo da manutengao dos documentos relacionados aos Ativos Creditérios

Elegiveis de titularidade da Classe Unica do Fundo para a Amostra “A”, atentando para a
sua aplicabilidade.
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