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REGULAMENTO DO
JER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 48.279.617/0001-14

O JER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos da Resolugao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
da Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra maitiscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “O instrumento particular firmado entre a
Administradora e o Gestor, que regulara as atividades a
serem desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no que se refere a administracao fiduciaria do
Fundo e a gestao da carteira da Classe do Fundo.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

i Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos

Creditorios.

“Alocacao Minima

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,

conforme aplicavel, elaborado conforme um dos
modelos constantes nos Suplementos A e B do Anexo.
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“Assembleia” Assembleia Geral ou Assembleia especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria.

“Assembleia Especial de A assembleia especial de Cotistas, para a qual sao
Cotistas” convocados somente os Cotistas de determinado classe
ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

“Ativos” Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, quando
referidos em conjunto.

“Ativos Financeiros de Quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento

Liquidez” e/ou instrumentos de investimento em geral, que se
enquadrem na Resolucao CVM 175, inclusive aqueles
que, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento
pelo Fundo em qualquer dos Direitos Creditorios. A
presente definicao inclui: (i) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) titulos de
emissao de estados e municipios; (iv) certificados e
recibos de deposito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); (v)
operacoes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nos incisos (i) e (ii) acima; (vi) cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de
investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez
didria, cujas politicas de investimento admitam a
alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacao
de operacgoes com derivativos para protecao das posi¢oes
detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicao deverao ser realizados com e/ou emitidos por
Institui¢des Financeiras Autorizadas.

“Auditor Independente” Uma das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM, inclusive seus sucessores legais: (i)
PriceWaterhouseCoopers;  (ii)  Deloitte = Touche
Tohmatsu; Ernst & Young; ou (iii) KPMG, contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de auditoria das demonstracoes contabeis do

Fundo.
“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” Banco Central do Brasil.




“Benchmark”

“Cedente”

“Classe”

“Codigo Civil
Brasileiro”

“Condicoes de Cessao”
“Consultoria
Especializada”

“Contrato de Cessiao”

“Coobrigacao” (e
termos correlatos, tais
como “Coobrigado”)

“Cotas”
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O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
para remunerar as Cotas Seniores, sera de Taxa DI +
9,0% ao ano, menos custos de administracao. Assim, o
parametro das Cotas Seniores terd como componente
da sua apropriacdo diaria a reducao pelo valor
equivalente ao apropriado no dia util anterior referente
a taxa de administracao e gestao apropriados nas Cotas
Subordinadas, de modo que as Cotas Subordinadas
tenham a rentabilidade sem impacto dos custos em
questao.

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
para remunerar as Cotas Subordinadas, sera de Taxa DI
+ 10,22% ao ano.

Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessao.

Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe tnica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios, definidas
no item 8.2 do Anexo.

Empresa de consultoria que podera ser contratada pela
Gestora, em nome do Fundo.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serdo estabelecidos os termos e condicoes para a
cessao dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual
Coobrigacao.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao
a variacao do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios ou
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.



“Cotas Subordinadas”

“Cotas Seniores”

“Cotista”
“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”
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As cotas da subclasse subordinada emitidas pela
Classe, as quais se subordinam as Cotas Seniores para
fins de amortizacdo, resgate e distribuicio dos
resultados da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Anexo.

Cotas da subclasse sénior que nao se subordinam as
Cotas Subordinadas para efeitos de amortizacdo e
resgate, nos termos deste Regulamento e do Anexo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratéorio CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.232.889/0001-90, ou 0 seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

Prestadores  de  servigos contratados  pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituicoes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, nao
sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.
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“Direitos Creditoérios Significam (i) os direitos creditorios cuja aquisi¢ao pelo

Adicionais” Fundo seja a critério da Gestora, necessaria ou
recomendavel para orecebimento do produto decorrente
dos Direitos Creditorios Iniciais; e (ii) quaisquer ativos,
cotas de fundos de investimento e/ou instrumentos de
investimento em geral, que, direta ou indiretamente,
viabilizem o investimento pelo Fundo em qualquer dos
ativos mencionados no item “(i)”acima.

“Direitos Creditérios” Significam, em conjunto, os seguintes direitos, que
podem ser devidos por pessoa fisica ou juridica, bem
como seus sucessores, conforme o caso: (i) os Direitos
Creditéorios de Renegociacdo, (i) os Ativos
Recuperados, (iii) os Direitos Creditorios Adicionais, e
(iv) direitos ou titulos representativos de crédito
admitidos pela Resolugdo CVM 175, oriundos de
operacoes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e/ou de prestacao de servicos,
podendo ser estruturados por meio de modalidades
diversas de crédito privado, emissoes de debéntures,
certificados de recebiveis do agronegocio (CRA),
certificados de deposito agropecuario (CDA), warrants
agropecuarios (WA), certificados de direitos creditorios
do agronegdcio (CDCA), letras de crédito do agronegocio
(LCA), cédulas de produto rural (CPR), cédulas de
créditos a exportacao (CCE), cédulas decrédito bancario
(CCB), notas de crédito a exportacao (NCE) ouqualquer
outra estrutura permitida pela legislacdo e pela
regulamentacao aplicaveis.

“Direitos Creditorios de Significam os direitos creditérios admitidos pela
Renegociacao” Resolugdo CVM 175 representados por dividas
renegociadas de devedores que estejam ou nao em
processo de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou
recuperacao extrajudicial no momentode aquisicao de
tais direitos creditérios pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao, direitos creditorios (i) oriundos de acordos
adimplentes no momento da cessao para o Fundo, frutos
da renegociacio de pagamento de dividas e/ou
resultantes da venda de ativos adjudicados e
consolidados como propriedade dos respectivos
Cedentes; e (ii) representados por instrumentos de
confissdo de dividas que se encontrem em renegociacao
e estejam em adimplemento no momento de aquisicao
pelo Fundo. Referida definicao inclui, ainda, os direitos
creditorios cuja aquisicao pelo Fundo seja, a critério da
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Gestora, necessaria ou recomendével para o recebimento
do produto decorrente dos Direitos Creditorios.

“Disponibilidades” Recursos em caixa, Ativos Financeiros de Liquidez,
depositos bancarios a vista e numerario em transito.

“Documentos Sao os documentos que evidenciam os Direitos

Comprobatoérios” Creditérios ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente e de
que conste a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido; ou (iii)
digitalizados e certificados nos termos constantes em lei
e regulamentacao especifica.

“Documentos de Documentos que regulam a aquisicdo ou a subscricao

Aquisicao” dos Direitos Creditérios pelo Fundo, incluindo os
contratos de cessio, as escrituras, os boletins de
subscricdo, quaisquer outros contratos e/ou
instrumentos por meio do(s) qual(is) seja formalizada a
aquisicao, cessao, alienacao, subscri¢cao ou transferéncia
dos Direitos Creditérios, conforme o caso.

“Entidade Entidade registradora autorizada pelo BACEN.
Registradora”

“Eventos de Avaliacao”  Eventos definidos no item 16.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de

Liquidacao.
“Eventos de Eventos definidos no item 16.3 do Anexo cuja ocorréncia
Liquidacao” enseja a imediata convocacao da Assembleia para

deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacao da Classe ou o plano de liquidagao elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

“Eventos de Verificacao Eventos definidos no item 15.1 do Anexo cuja ocorréncia
do Patrimoénio Liquido” enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se
o Patrimoénio Liquido esta negativo.

“Fundo” JER IIFUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A,, sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

6




BancoDaycoval

Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.485, 18° Andar, CEP
01452-002, inscrita no CNPJ sob o
n.° 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de prestacao de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.° 20.362,
expedido em 18 de novembro de 2022.

“Indice de O Indice de Subordinacio das Cotas Subordinadas.
Subordinacao”
“Instituicoes Instituicoes financeiras que sejam classificadas, no
Financeiras minimo, com o rating “AA” na escala nacional brasileira
Autorizadas” pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.
“Investidores Investidores profissionais, conforme definidos no
p
Autorizados” artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.
“Patrimonio Liquido” Patrimonio liquido da Classe.
“Prestadores de A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Servicos Essenciais” conjunto e indistintamente.
)
“Preco de Emissao” O preco de emissao das Cotas da primeira emissao do

Fundo, equivalente a R$1,00 (um real).

“Preco de O preco de integralizacao de cada Cota, que, na Data

Integralizacao” de Integralizacao Inicial, sera correspondente ao Preco
deEmissao, e, nas demais integralizacoes, sera o valor da
Cota nodia da efetiva disponibilizacao dos recursos.

“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirao o Anexo, os seus suplementos e
os Apéndices.

“Reserva de Encargos”  Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 14.1 do Anexo.

“Taxa de Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Administracao”
“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.
“Taxa Maxima de Remuneracao devida nos termos do item 5.9 do Anexo,
Distribuicao” caso aplicavel.
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"Taxa DI" Significa 100% (cem por cento) da variacao
acumulada dastaxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de wum dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesao” Termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado pelo
Cotista, por meio do qual o Cotista formalizara a sua
adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestara as demais declaracGes pertinentes, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

“Valor das Cotas” Significa o Valor das Cotas Seniores e/ou o Valor das
Cotas Subordinadas, referidos em conjunto ou
indistintamente.

“Valor das Cotas Significa o valor das Cotas Seniores calculado nos

Seniores” termos do item 12.4 do Anexo.

“Valor das Cotas Significa o valor das Cotas Subordinadas calculado nos

Subordinadas” termos do item 12.5 do Anexo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O

Fundo ter4 prazo de duracao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
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Paulista, n®1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo ser4 realizada pela JIVE INVESTMENTS GESTAO
DE RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade anonima inscrita no CNPJ sob o
n° 12.600.032/0001-07, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 1.485, 18° andar, Torre Norte do Condominio Centro
Empresarial Mario Garnero, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios a prestar o servico de administracdo de carteira de
valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 20.362, de 18 de novembro de 2022.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislagao, na regulacao e autorregulagao aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 31

do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacgoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio da Classe;
(d) solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
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) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
@) observar as disposicoes do Regulamento;
() cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

Q) manter, separadamente, registros com informacées completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacées de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(n)  obter autorizacao especifica de cada devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;

(o) no caso de decretacao de regime de administragao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na
qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditoérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
instituicao;

(p) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores: (a) quaisquer
informacoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto (1)
em relacdo a informacoes divulgadas a prestadores de servicos do Fundo, desde
que tais informacOes sejam necessarias a execucao de suas atividades; (2) em
relacdo a informacGes divulgadas a o6rgaos reguladores e autorreguladores,
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quando tais informacoes visem atender solicitacoes legais, regulamentares ou
estatutérias; e (3) informacoes sigilosas e confidenciais relativas aos Cedentes e
respectivos devedores dos Direitos Creditorios; e (b) as regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, relativos a verificacao do efetivo
cumprimento das obrigacdoes atribuidas aos prestadores de servigos
eventualmente contratos pelo Fundo, conforme permitido nos termos deste
Regulamento, inclusive em caso de contratagao de agente de cobrancga de direitos
creditorios inadimplidos; e

(@ no caso de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos para outra
conta de deposito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia para decidir
pela contratacdo de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidacao do Fundo.

Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(o) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(d)  providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes da Classe;

) observar as disposicoes do Regulamento;
(g) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

(1) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolucdao CVM n° 175/22;
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)] executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe,
o que inclui, no minimo, (1) a verificacio do enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a
validac@o dos Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;

k) (1) registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora ou em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios ao
Custodiante, conforme previsto no Anexo;

1)) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios,
verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios que tenham

representatividade no patriménio da Classe;

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 7 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos
Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacao, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia
de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(n)  na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(o) monitorar, nos termos do Anexo:

(D o enquadramento da Alocacao Minima;

(2) o enquadramento do Indice de Subordinacao; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, as
informacbes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios;

4) a composicao da Reserva de Encargos;

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou dos Eventos de

Liquidacao;
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(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos; e

(@) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuragoes
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de
até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao (1) das
procuragoes outorgadas ao agente de cobranca; e (2) das procuracées com

poderes de representacdo em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

() receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes
realizadas em mercados de derivativos, bem como nas hipéteses autorizadas pela

Resolucao CVM n° 175/22 e no Regulamento;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, com
excecao da hipotese prevista no item 5.5.1 abaixo;

(d)  vender Cotas a prestacdao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das
Cotas subscritas a prazo;

(e garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

(8 praticar qualquer ato de liberalidade;

(h)  realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

6)) aplicar recursos diretamente no exterior;
() adquirir Cotas do proprio Fundo;

(k) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;
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1)) vender Cotas a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate; e

(m) prometer, por meio de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, retiradas ou rendimentos, com base no seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no mercado financeiro.

5.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da
Classe na retencao de risco da Classe em suas operacoes com derivativos.

5.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome proprio:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas.

5.6.1 As vedacgoes de que tratam as alineas (a), (b) e (c) do caput deste
Item abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras dos Prestadores de Servicos Essenciais, das sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
sua emissao ou coobrigacao.

5.6.2 Excetuam-se do disposto no 5.6 acima, os titulos de emissao do
Tesouro Nacional, os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da
carteira do Fundo.

5.7 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer
remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdao ou, no caso da Consultoria
Especializada, na sugestao de investimento.

5.8 A Administradora declara que, no exercicio de suas fungoes, nao se encontra
em conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas

atividadesdescritas neste Regulamento e na eventual cessao de Direitos Creditorios ao
Fundo.
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Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderdao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e da clausula 4 do
Anexo.

5.9.1 Para fins do item 5.9 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renancia; ou (c) destituicao, por
deliberacdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 Em acréscimo ao disposto no item 6.2 acima, especificamente no caso de
rendncia, o Prestador de Servico Essencial que renunciou devera comunicar, por meio
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de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por meio de correio
eletronico, sua rendncia.

6.4.1 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o
que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renudncia.

6.4.2 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.3 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigco substituto tenha
efetivamente assumido as funcoes do Prestador de Servigo Essencial substituido,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de
Servigco Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substitui¢do do Custodiante.

6.7.1 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcoes a
este atribuidas nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos do
Fundo. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora,
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desempenhar todas as suas funcoes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias contado
do envio a Administradora de comunicacao, por escrito, informando-a de sua

rendncia.
5 ENCARGOS
7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do

artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou

da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacoGes periddicas previstas na Resolu¢ao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(€9) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas

funcoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizacao da Assembleia;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdao, a incorporacdao, a cisao, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

Q) despesas com a liquidacao, o registro e a custédia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;
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(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da
Classe;

(n)  despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(o) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(p)  montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracao
com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de
Performance, conforme aplicavel, nos termos do artigo 99 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22;

(@ Taxa Maxima de Distribuicao, caso houver;

(r) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

(s) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso haja;
(t) remuneracao devida ao Custodiante;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade
Registradora;

) despesas com a Consultoria Especializada e o agente de cobranca, caso haja;

(w)  remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados e/ou
subcontratados para prestacdo de servicos de verificacdo e guarda dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o
caso;

(x) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacdo da
Administradora.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe, respeitada

a ordem de alocacdo de recursos na clausula 14 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS
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8.1 Os Ativos tero seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da
metodologia abaixo descrita.

8.2 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do
BACEN, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de
investimento terao seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacao
descrita no manual de marcacao a mercado do Custodiante, cuja versao atualizada
podera ser obtida no seu site.

8.3 Os Direitos Creditorios serao registrados pelo seu respectivo preco de
aquisicao e atualizados todos os meses, de acordo com 0 modelo de marcacdo a mercado
baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecao de despesas diretas do
respectivo direito creditério (custas processuais, advogados responsaveis pelos
acompanhamentos processuais, Consultoria Especializada, intermediario na negociacao
com devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecao da
curva de recuperacao esperada de cada direito creditério, baseada na precificagao inicial
e atualizada a cada més de acordo com a progressao dos esforcos de cobranca (processo
judicial, negociacoes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre
outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de
receitas e despesas, definida na precificacao e compra do respectivo direito creditorio,
ou os Direitos Creditérios terao seu valor calculado de acordo com o disposto nos
respectivos Documentos de Aquisicao, observado o disposto na Instrucao CVM n° 489,
de 14 de janeiro de 2011, conforme valores a serem informados pela Gestora.

8.4 Os fluxos de receitas, incluindo, mas nao limitando, os acordos ja
celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da
carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sdo projetados a cada més até o
altimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor
presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser ajustada para refletir as
condicdes presentes do mercado de créditos inadimplidos, conforme aplicavel, sendo o
resultado marcado na carteira do Fundo no dltimo Dia Util do més corrente. A
Administradora, em conjunto com a Gestora, realiza uma revisio mensal de
aprecamento da carteira do Fundo, na qual sdo deliberadas e aprovadas as alteracoes de
precificacao dos Direitos Creditérios conforme previsto acima. As decisoes provenientes
do comité da Gestora sao registradas em ata.

8.5 Enquanto n3ao houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as caracteristicas dos Direitos Creditérios Diretos, seu
valor sera calculado todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisico, atualizados pro
rata temporis pela mesma taxa de desagio aplicada na sua aquisicao, acrescidos dos
respectivos juros e atualizacdo monetaria incorridos no periodo, se houver.

8.6 Os Outros Ativos serao marcados a mercado, nos termos da legislacao em
vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu
Manual de Marcagao a Mercado e previstos neste Regulamento. A valorizacao dos Outros
Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base
nas cotacgoes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo
com as regras do BACEN e da CVM.
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8.7 As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos
serao registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definidos na Instrucao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos
registrados no Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e demais regras
aplicaveis. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo
de aquisicao e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacao em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

8.8 Durante o prazo de duracdo do Fundo, quaisquer perdas do Fundo,
inclusive com relacao ao descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos
Creditorios, serao arcadas integralmente as Cotas Subordinadas, até o limite de seu

valor.

8.9 O Patrimoénio Liquido seri equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e as provisoes do
Fundo.

8.10 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da

clausula 11 do Anexo.
9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacao do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimonio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusio da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apos a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagao da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausulag, devendo a
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Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patrimo6nio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de
que trata o item9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimoénio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucio CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a
incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (c¢) a liquidacdao da
Classe, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora dever4 ingressar com o pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacao de rentncia da
Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais
encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao
de recursos prevista na clausula 14 do Anexo.
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9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de todas as
subclasses em circulagio:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao;
(d) deliberar sobre a reducéio do Indice de Subordinacio;
(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;

) aprovar a emissao de novas Cotas, exceto nas hipoteses expressamente previstas
no Anexo;

(g) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(i) e (k)

abaixo;

(h) deliberar sobre o plano de resoluciao do Patrimoénio Liquido negativo;

() deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as
demais alternativas previstas no item 9.1.5 acima;
G deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(k) deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdao da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao; e

D deliberar sobre eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelos Cotistas;

(m) deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado e/ou execucdo de
garantia, relacionados aos Direitos Creditorios.

(n) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no caso de
desenquadramento do indice de subordinacao.
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10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (c¢) reducao das taxas pagas aos Prestadores
de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item10.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacdo da Assembleia serdao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contréario.

10.2.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocacao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
e maximo de 12 (doze) dias, de antecedéncia da data da sua realizacao.

10.2.5 Nao sendo realizada a Assembleia em primeira convocacao por
falta de quérum de instalacdo, a Assembleia serd realizada, em segunda
convocagao, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contado
da data esperada para sua realizacao em primeira convocacao.

10.2.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
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10.4 A Administradora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de
Assembleia, representantes do Auditor Independente ou quaisquer outros terceiros cuja
presenca seja considerada relevante para a deliberacao de qualquer das matérias
constantes da ordem do dia.

10.5 Como regra geral, as deliberacoes sobre as matérias indicadas no item 10.1
deste Regulamento, exceto com relacao a alinea “(n)” do referido item, e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovacao em Assembleia, que estejam ou
nao expressamente indicadas neste Capitulo, dependerao, de aprovacao da totalidade
das Cotas emitidas pelo Fundo, observado o disposto no item 10.5.1 abaixo.
Adicionalmente, com relacdo a alinea “(n)” do referido item 10.1, a deliberacao devera
contar com a aprovacao da totalidade dos titulares das Cotas Subordinadas.

10.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 10.5 acima, exceto no caso
descrito no item 13.7 do Anexo, quaisquer alteracoes ao Regulamento relativas a
quaisquer deliberacoes que comprovadamente acarretem prejuizo aos direitos e
protecoes atribuidos as Cotas Subordinadas, dependerao da aprovaciao da
maioria das Cotas Subordinadas emitidas, tendo os Cotistas Subordinados se
reunido em Assembleia especial para este fim.

10.5.2 Cada voto dos Cotistas corresponde a 1 (um) voto.

10.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacio da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos, h4 menos de 1 (um) ano.

10.6.1 Ressalvado o disposto no item 10.6.2 nao poderdo votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c¢) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o
Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

10.6.2 Avedagdo de que trata o item 10.6.1 acima também nao se aplicara
quando (a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1(a)
a (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulagao, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
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do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente serad admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora imediatamente antes da da
realizacdo da Assembleia.

10.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

10.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 17 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.8.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias corridos para se
manifestar no ambito da consulta formal.

10.9 O resumo das decisdoes da Assembleia deverad ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacGes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do ptblico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora seré obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
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da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacao de tal servico; (¢) observado o disposto no Anexo, a contratacao da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servigo;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificagao de risco atribuida
as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a
incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteracao do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Cotas.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora dever4, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacées exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM
n° 175/22.

11.5 As demonstracoes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em DEZEMBRO de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas
em dias que nao sejam Dias Uteis.
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12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio
do telefone: 0800 7750500, do e-mail: pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
JER II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Jer II Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maitscula, terdo os significados a eles atribuidos na cldusula1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolu¢cao CVM n° 175/22.

1.2 A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos
termos da clausula 13 do presente Anexo.

28 PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragao indeterminado. O prazo de duragao de
cada subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

() tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios;

(e) custddia dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22;
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) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatbrios dos Direitos
Creditorios; e

(g liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro
dos Direitos Creditorios.

4.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Gestora ou a Consultoria Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo anico, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios que estejam registrados em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custdodia dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;

(d)  verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade

e da titularidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;
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(e guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios;

® liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios; e

(g) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo ou conta vinculada (escrow
account), aberta em instituicoes financeiras previamente aprovadas pela Gestora.

4.4.1 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima,
o Custodiante podera utilizar informacoes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacoes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a
Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacao de operacoes para a carteira da Classe;
(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;

(d formacao de mercado para as Cotas;

(e) cogestao da carteira da Classe;

(63) consultoria especializada; e

(g) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
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Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Consultoria Especializada

4.6 A Consultoria Especializada podera ser contratada para prestar os
servicos de consultoria especializada nas atividades de analise, selecdao, aquisicao e
substituicdo dos Direitos Creditérios, respeitadas as disposi¢oes deste Anexo.

4.6.1 Ademais, a exclusivo critério da Gestora, o prestador de Consultoria
Especializada para atuar como empresa prestadora dos servicos de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios e supervisao da cobranca judicial de tais
Direitos Creditorios, se for o caso.

4.6.1.1 Se for o caso, serao definidos em contrato especifico, a ser
celebrado entre o Fundo e o prestador de Consultoria Especializada, os
termos e condi¢oes dos servicos prestados pelo prestador de
Consultoria Especializada, inclusive suas responsabilidades especificas
perante o Fundo e a Administradora. A remuneracao do prestador de
Consultoria Especializada pelos servicos prestados na cobranca dos
Direitos Creditérios sera baseada no efetivo custo operacional do
prestador de Consultoria Especializada.

4.6.2 No ambito da contratacdo da Consultoria Especializada, a Gestora
deverd verificar se a Consultoria Especializada possui reputacdo ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem prestadas

ao Fundo.
Agente de Cobranca
4.7 O agente de cobranca podera ser contratado para prestar os servicos de

cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos, as
expensas e em nome do Fundo.

4.7.1  Os respectivos Cedentes de Direitos Creditorios, poderao ser contratados
prestar ao Fundo os servicos de cobranca de Direitos Creditorios vencidos e nao

pagos.

4.7.2 Nao cabera aos agentes de cobranca, em nenhuma hipotese, o
recebimento de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditérios vencidos e
nao pagos de titularidade do Fundo, que deverao ser pagos diretamente em conta
corrente especifica paratal finalidade em nome do Fundo pelos respectivos
devedores.
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5. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

5.1 A Classe pagara a Administradora, pela prestacdo dos servicos de
administracao fiduciaria do Fundo, a Classe pagara a Administradora a Taxa de
Administracao, equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrimo6nio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

5.2 O Gestor nao fara jus a remuneracao pela prestagao dos servicos de gestao
do Fundo.
5.3 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util e

pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 O valore mensal minimo previsto no item 5.1 sera atualizado anualmente,
a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacao acumulada do IPCA outro indice que
venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patriménio da
Classe.

5.7 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de

administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item 5.7, ndo serao consideradas as aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam

(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.8 Pela prestacao dos servicos de custoédia, controladoria e escrituragao, a
Classe pagara ao Custodiante a Taxa de Custodia, equivalente a até 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal
minimo de R$ de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) e sera paga conjuntamente com a
parcela da Taxa de Administracao que remunera o Administrador.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
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5.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios, observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM
n° 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o
disposto nas clausulas 7 e 8 do presente Anexo.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a
Classe devera observar a Alocacao Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessao, na respectiva Data de Aquisicao.

6.2.2 Ademais, o Fundo podera realizar quaisquer aquisicoes de Direitos
Creditorios Adicionais, a exclusivo critério da Gestora, desde que observado o
Critério de Elegibilidade e as demais disposicoes deste Regulamento.

6.2.2.1 A Gestora podera, por ordem e conta de titularidade do
Fundo, celebrar os Documentos de Aquisicao. Nao ha requisito ou modelo
para os Documentos de Aquisicao dos Direitos Creditorios que serao
adquiridos ou subscritos pelo Fundo. Os Documentos de Aquisicao
poderdo estabelecer termos e condicoes diversos, de acordo com a
natureza especifica de cada Direito Creditorio, respeitados o objetivo e a
politica de investimento do Fundo, e os demais termos e condigoes
previstos neste Regulamento.

6.3 O remanescente do Patrimoénio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado em Ativos
Financeiros de Liquidez.

6.3.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez devem ser registrados,
custodiados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em institui¢oes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os Documentos
Comprobatoérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro
contratado, nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel.
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6.4 A Classe podera realizar operacoes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecao patrimonial. Inexistindo contraparte central. Para efeito do disposto
deste item, as operacoes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcao, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN; e devem ser considerados, para efeito de calculo de patrimonio
liquido do fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens
de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencao de posi¢oes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liquidos das operacgoes.

6.5 As operagoes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes
relacionadas como contraparte poderdo representar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido.

6.6 O Fundo podera contratar quaisquer operacoes para a composicao da sua
carteira em que figurem como contraparte a Administradora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou ainda quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o Fundo, desde que
sejam operacoes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo.

6.7 Sem prejuizo da politica de investimento prevista neste Regulamento,
poderao, eventualmente, compor a carteira de investimento do Fundo, iméveis (ou
direitos reais relacionados), participacoes societarias, cotas de fundos de investimento,
bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditérios ou os Outros Ativos (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Direitos Creditorios, seja por forca de: (i)
expropriacao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv)
conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi)
transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

6.7.1 No caso do item 6.7 acima, a Gestora e o Consultoria
Especializada, conforme aplicavel, envidarao seus melhores esforcos para
liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar
a Administradora relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de
alienacao dos Ativos Recuperados.

6.7.2 Considerando que o Fundo passara a ser proprietario dos Ativos
Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
recuperacao do investimento nos Ativos, cabera a Gestora providenciar o registro
da propriedade dos Ativos Recuperados em nome do Fundo nas competentes
entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser
feito em nome da Administradora, na qualidade de administradora e proprietaria
fiduciaria dos Ativos que compdem o Patrimonio Liquido, ficando averbado que
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os Ativos Recuperados: (i) nao integram o ativo da Administradora; (ii) nao
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacao de responsabilidade
da Administradora; (iii) ndo compbéem a lista de bens e direitos da
Administradora, para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) nao
podem ser dados em garantia de débito de operacao da Administradora; (v) nao
sdo passiveis de execucao por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) nao podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

6.7.3 Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados
nao serao, sob qualquer hipotese, adquiridos como parte da politica de
investimento do Fundo, de forma que serao de sua propriedade exclusivamente
em decorréncia dos procedimentos de recuperacao de que o item 6.8 acima trata,
nao devendo, portanto, serem contabilizados para fins de enquadramento do
Fundo.

6.8 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, a Classe esta dispensada de observar as disposi¢oes do artigo 45 do Anexo
Normativo II.

6.9 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultoria Especializada, pela
Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto

6.10 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigacao da Administradora, da
Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contébeis que tratam desse assunto.

6.11 A Classe podera realizar operacdes compromissadas.

6.12 E vedado a Classe:

a)  aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez no
exterior;

b) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacao cambial, exceto por derivativos, nos termos
previstos neste Regulamento e na regulamentacao em vigor; e

c) operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo ativo.
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6.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdao, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.14 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.15 6.146.13 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto
orienta as decisoes da Gestora em assembleias de detentores de outros ativos de
titularidade da Classe que confiram a esta o direito de voto.

6.16 A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em
sua pagina eletronica: https://www.jivemaua.com.br/compliance..

6.17 A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de determinada
assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das
assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participacao e caso considere,
a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, a Gestora podera

comparecer e exercer o direito de voto.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serao
representados por instrumentos juridicos, oriundos de operacgoes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacao de servicos, podendo ser estruturados por meio de
modalidades diversas de crédito privado, emissoes de debéntures, certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), certificados de deposito agropecuario (CDA), warrants
agropecuarios (WA), certificados de direitos creditérios do agronegdcio (CDCA), letras
de crédito do agronegocio (LCA), cédulas de produto rural (CPR), cédulas de créditos a
exportacao (CCE), cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito a exportagao
(NCE) ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacao e pela regulamentacgao
aplicaveis

7.1.1 E vedada a aquisicio de direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolugao
CVM n° 175/22.
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7.2 A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relacdo obrigacional.

7.2.1 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil.

7.3 Nao sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao
de novos Direitos Creditorios pela Classe com a utilizacao de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios.

7.4 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, nao € possivel prever e, portanto, nao esta
contida no presente Anexo a descricao dos processos de originacao ou da politica de
concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos Creditorios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada
Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.4, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

7.5 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, o agente de cobranca devera estabelecer a
estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio inadimplido. Dessa forma, nao é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esté
contida neste Anexo a descri¢@o dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios
vencidos e nao pagos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item 7.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.6 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentagido
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditorios.

7.7 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora previamente a respectiva Data de Aquisicao.

7.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula7. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a
Consultoria Especializada, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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7.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios, podendo subcontratar prestadores de servicos,
respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.9 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i) deverao ter como devedores pessoas juridicas; e

(ii) cuja aquisicdo ou subscricdo seja formalizada por meio da celebracdo do
respectivo Documento de Aquisicao.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva
Data de Aquisicao.

8.1.2 Observados os termos e condicbes do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as
seguintes Condicoes de Cessao, a serem verificadas pela Gestora e/ou terceiro por ela
subcontratado:

@  estar enquadrados na politica de investimentos e nos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento; e

(@  ser cedidos através de Documentos de Aquisi¢cao assinados pelas partes.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao sera verificado pela Gestora e/ou terceiro por ela
subcontratado na respectiva Data de Aquisicao.

8.2.2 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora e/ou terceiro por ela subcontratado, do enquadramento dos Direitos
Creditorios as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacao a
qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualquer motivo, ap6s a

sua aquisicao pela Classe, nao obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos
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Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos, exceto em caso de comprovada culpa
grave ou dolo.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serao pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, (a) na conta de titularidade do Fundo

9.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta clausula 10. Nao h4 garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacio ou perda de valor dos Direitos Creditérios, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizad-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

10.2 Patrimonio Liquido negativo. As aplicacoes da Classe estao, por sua

natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, nao
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havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimonio
Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe niio possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigacoes

10.3 Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracOes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracoes
na regulamentacao sobre a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo.
Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducao do patrimonio do Fundo e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracao da Politica Economica — O Fundo e os Ativos estao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacoes no comércio exterior,
entre outras. O Fundo e seus Ativos podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagoes das taxas de cambio; (ii)
alteracoOes na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracoes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade economica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condic¢ao financeira devedores e
a liquidacao dos Ativos, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas. Os Ativos estao sujeitos a oscilagoes nos seus precos em funcao
da reacao dos mercados frente a noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacoes de precos dos Ativos poderao ocorrer também em funcao de
alteracOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma,
as oscilacoes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

(iii) Eventos de Nivel Pandémico - A Organizacao Mundial de Satde declarou a pandemia
do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de julho de 2022,
o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como
uma emergéencia de preocupagao internacional. Para conter o avanco destas e outras
doencas transmissiveis, reconhecidas, ou ainda nao conhecidas, pela Organizacao
Mundial de Satde, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou
poderao adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao, total ou
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parcialmente, a circulacido de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensao de prazos processuais, €
servicos relativos a cartorios de notas, titulos e documentos e registro de imoéveis), bem
como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdomicas, inclusive fechamento
de determinados estabelecimentos privados e reparticoes publicas. Adicionalmente, os
governos poderao intervir ativamente em suas politicas econémicas, inclusive por meio
de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos
derivados do avanco das referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderao
ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil.
Eventual recrudescimento do ntimero de infeccoes e/ou de eventos com maior
gravidade, inclusive falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou
podem incluir: (i) reducao no nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizacao cambial;
(iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracao Publica de
realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv)
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos
em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nao sao
eletronicos. Em cenarios de propagacdo de doencas transmissiveis a nivel global, é
possivel haver, como houve com o Coronavirus (COVID-19), reducao ou inexisténcia de
demanda pelos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe Unica e/ou pelo
Fundo, nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia
de mercados organizados para sua negociacao ou precificacao e/ou de outras condicoes
especificas.

Os institutos de caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisao, que foram adotados
pelos agentes economicos e reconhecidos por decisdoes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas no contexto do COVID-19, poderao voltar a ser novamente adotados
para esta e outras doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condicGes originais de determinados negbcios juridicos, com
frustacao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condi¢oes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em
particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe Unica e/ou pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo
de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacoes, ou mitigar os efeitos de
mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do
Fundo. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por decisoes judiciais, arbitrais
e/ou administrativas, o Fundo podera sofrer alteracbes no conteido, prazo ou
exigibilidade, das prestacOes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em
comparagao com o prazo, o preco e as condicoes originalmente contratados, ou mesmo
a extin¢ao destas prestacoes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo
e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.
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Finalmente, tais situacoes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencao dos impactos causados pelas doencas em questao ou por novas doencas ainda
nao conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos
integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de
infeccoes e/ou de eventos com maior gravidade. Considerando que estes integrantes da
Administracao Publica sao devedores dos precatorios e pré-precatorios, que fazem parte
da estratégia de investimento do Fundo, ha o risco de os seguintes eventos novamente
ocorrerem, de forma similar ou até mais gravosa que a dos efeitos sentidos em 2020,
2021 e até a presente data no caso do COVID-19: (i) iniciativas legislativas no sentido de
suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatorios ou limitar o pagamento anual de
precatorios e pré-precatorios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para
pagamento dos valores a que o Fundo fizer jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos
exigidos para conter os impactos destas doencas ou de doengas ainda nao conhecidas
que, futuramente, sejam descobertas, hipotese em que o Fundo podera ver limitados os
recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos precatdrios e pré-precatorios,
afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos CotistasO

10.4 Risco de Crédito
10.4.1 Gerais

(i) Risco de Concentracéo em Titulos Piiblicos — E permitido ao Fundo adquirir e manter
em sua carteira, no periodo de Alocacdo Minima, até 100% (cem por cento) de Ativos
Financeiros de Liquidez. Posteriormente ao referido periodo, o investimento em
referidos titulos podera representar até 33% (trinta e trés por cento da carteira do Fundo.
Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o BACEN nao
honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(i) Fatores Macroeconémicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes. Ainda, como o Fundo investira
diretamente em direitos creditorios que dependerdo da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicio de rendimentos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas, referidos direitos creditérios podem ter o perfil de crédito privado. Assim, na
hipo6tese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, hé risco de medidas legislativas que
resultem na suspensao, moratoria, parcelamento, prorrogacao de prazo ou imposicao de
limites de pagamento de tais direitos creditorios, hipétese na qual serdo restritas as
medidas juridicas para a recuperacao dos direitos creditorios, afetando negativamente
os resultados do Fundo, podendo provocar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(iii) Risco das Aplicacoes de Longo Prazo — O Fundo podera investir em Ativos de longo
prazo para os fins da regulamentacao tributaria em vigor. A manutencao de titulos longos
na carteira do Fundo pode causar volatilidade no valor das Cotas em alguns momentos,
podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Descasamento de Taxas de Juros — Mudancgas nas condi¢coes de mercado
poderao acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacao dos créditos.

10.4.2 Especificos dos Direitos Creditorios

(i) Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigacoes previstas nos Direitos
Creditorios esté sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de
honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e,
ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranc¢a implementadas
pela Gestora. Alteracoes nas condices financeiras dos emissores, devedores e/ou
coobrigados dos Direitos Creditérios e/ou na percep¢ao que os investidores tém sobre
tais condicbes, o insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracoes nas
condicOes econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais
ativos.

(i) Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade — Nao obstante a verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
inteiramente da situacdo econOmico-financeira dos respectivos devedores ou
originadores. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante nao constitui
garantia de adimpléncia dos originadores ou devedores.

(iii) Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacao do Judiciario quanto aos
fatos e fundamentos juridicos — Salvo poucas hip6teses expressamente previstas em Lei,
em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacao as questoes de fato e
de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdoes tenham sido
decididas pelos Tribunais Superiores. Nao ha garantia de que os juizes e Tribunais
responsaveis pela conducao e pelo julgamento dos processos envolvendo os Direitos
Creditorios, sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta
forma, cada demanda podera ser interpretada de forma tnica, a depender dos fatos,
acervo probatoério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que nao ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis em tais demandas. Isso podera
acarretar em perdas para o Fundo e seu Cotista, ou prolongacao dos processos em tempo
superior ao estimado pela Gestora em razao da necessidade de adocao de medidas
juridicas para conformagao da decisdao proferida nos processos envolvendo os Direitos
Creditorios.

(iv) Risco de execucdo das garantias — As estratégias de investimento e/ou recuperagao,

conforme o caso, dos Direitos Creditérios poderao envolver a execucao ou cobranca
judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucao de
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tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo
responsavel pela avaliacao da execucao da garantia entenda que seu objeto seja essencial
ao desenvolvimento e a manutencao das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou,
ainda, terceiro garantidor. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo, a
depender da modalidade de garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o
bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislacao falimentar. Nesta situacdao, o Fundo ficara impedido, total ou parcialmente,
ainda que de forma temporéaria, de obter recursos a partir da aliena¢ao do bem objeto da
garantia, em prazo, preco e condicoes desejados, que muitas vezes é 0o mecanismo
planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicao do ativo. Esse
fator pode prejudicar o pagamento de amortizacao aos Cotistas, nos valores e prazos
estimados e, consequentemente, o0 desempenho do Fundo e o rendimento das Cotas.

(v) Risco de Cedentes, originadores e/ou devedores em processo de faléncia ou de
recuperacado judicial ou extrajudicial — O Fundo poderé ser afetado caso os Cedentes, os
originadores e/ou os devedores requeiram, ou tenham requerido contra si, pedido de
faléncia ou de recuperacao judicial ou extrajudicial. Empresas em processo de faléncia
ou de recuperacao judicial ou extrajudicial apresentam situacao financeira instavel e um
maior risco de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo esta
sujeito ao risco de questionamento da cessdo dos Direitos Creditérios no ambito da
faléncia ou da recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos Cedentes.

(vi) Risco Relacionado ao Nao Registro dos Contratos de Cessdo em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada contrato de cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo deverao ser registradas em cartorios de registro de titulos
e documentos dos domicilios do Fundo e do respectivo Cedente. O registro de operacoes
de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacao da cessao, de modo que,
caso o Cedente celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a
terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A eventual auséncia de registro
podera representar risco ao Fundo em relacdao a Direitos Creditorios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Consultoria Especializada nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de
cobranga dos Direitos Creditérios pela falta de registro dos respectivos contratos de
cessao nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos, exceto no caso de
comprovada culpa grave ou dolo.

(vii) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas — O Poder Judiciario brasileiro
tem proferido decisoes no sentido de que, quando ha cessao de crédito por instituicoes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios, os juros por eles
cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores
ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes nao financeiras. Nestas
decisoes, afirma- se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, que veda a
cobranca de juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislagiao atualmente
em vigor nao define expressamente qual a “taxa legal” a que se referem a Lei da Usura e
o Codigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano,
ou a SELIC, que ¢é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a
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Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratorios incidentes sobre os ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da “taxa legal”, poderia ser
questionada com base no argumento de que os fundos de investimento nao sao
institui¢oes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais
recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel,
pelo Fundo est4, de fato, sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do artigo 591 do Codigo
Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca dos Direitos Creditérios e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

(viii) Risco de decisoes em assembleias de credores serem contrarias aos interesses do
Fundo — E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja classificacio, em um cenario
de insolvéncia, nao o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja
porque sua posicao é minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a
prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento
de insolvéncia. Na primeira situacao, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo ser4 vinculado a decisao dos credores que sejam
titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em razao de decisoes
vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive
liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacao de
cronograma ou condicoes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda,
a prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja
o horizonte de recuperacdo de seu investimento estender- se ou ficar impossibilitado,
total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacao da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento. Tais situacoes
poderao ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como
para os Cotistas.

(ix) Riscos Decorrentes da Iliquidez dos Ativos Recuperados — O Fundo pode vir a ser
proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia de seus esforcos para
recuperacao de Direitos Creditorios, de forma que nao ha garantias de que a Gestora ou
a Consultoria Especializada conseguirao alienar tais ativos por seu valor de mercado. A
Gestora, a Administradora, a Consultoria Especializada e o Custodiante nao responderao
pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de realiza¢do ou
pela realizagao por valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

(x) Riscos Decorrentes de Investimento em Ativos de Crédito Privado — O Fundo pode
aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em Ativos de crédito privado. Portanto, esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o nao pagamento dos Ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial dos emissores, devedores e/ou garantidores responsaveis pelos
Ativos.

(xi) Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade — O Fundo adquirira apenas

Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade. A
verificacao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera feita na respectiva Data de

45




BancoDaycoval

Aquisicao, nos termos do presente Regulamento. Na hipotese de, apos a sua aquisicao
ou subscricao pelo Fundo, os Direitos Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito sera tomada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Consultoria Especializada em
relacdo a referidos Direitos Creditorios, que permanecerao na carteira do Fundo.

(xii) Risco de Originacdo dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo esta
condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis
nos termos deste Regulamento; e (ii) conforme o caso, ao interesse dos respectivos
Cedentes em ceder os Direitos Creditérios ao Fundo. Caso nao sejam verificadas as
condicOes acima, é possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se
desenquadre em relacdo aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

(xiii) Risco do Processo de Originacdo e Politica de Concessdo de Crédito de Cada
Cedente ou Originador — Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos
ou subscritos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas, os investimentos
nos Direitos Creditorios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacao, que podera impactar negativamente nos resultados do Fundo, incluindo, entre
outros, riscos relacionados a (i) processos de originacao e/ou politicas de concessao de
crédito adotados por cada Cedente ou originador de Direitos Creditorios; (ii) negocios e
situacdo patrimonial e financeira dos originadores ou devedores de Direitos Creditdrios;
e (iii) eventos especificos em relacdo a operacao que originou os Direitos Creditorios que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidacao dos
respectivos pagamentos.

10.5 Risco de Liquidez

(1) Fundo Fechado e Mercado Secunddario — O Fundo sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderao ser resgatadas somente em decorréncia
de sua amortizacao integral, ao término do prazo de duracao do Fundo ou em virtude de
sua liquidacao antecipada. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar
suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terao que fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de
venda que cause perda de patrimonio aos Cotistas.

(ii) Risco de Aplicagdo em Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacoes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipo6teses de
liquidacao previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de
negociagao podera causar perda de patrimoénio ao Fundo.

(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao do Fundo — O Fundo podera
ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacao, o Fundo pode nao dispor de
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recursos para pagamento aos Cotistas na hipotese de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios ainda nao ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) a venda dos Ativos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (ii) ao resgate ou a amortizacao de Cotas em
Ativos, sendo certo que o resgate ou a amortizacdo total ou parcial das Cotas
Subordinadas esta sujeito ao resgate integral das Cotas Seniores. Em todas as situacoes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iv) Falta de Incentivo para Cumprimento — Créditos contra o setor piblico nao podem
ser executados com tomada forcada e venda de bens em leiloes judiciais. Em vista disso,
problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos publicos
podem diretamente levar a seu nao pagamento, sem a existéncia de sancao eficaz.

10.6 Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo podera realizar
operacgoes com derivativos. Deste modo, podera utilizar derivativos para protecao de
certos riscos de Ativos integrantes de sua carteira. Em virtude da possibilidade de
utilizacao de operagdes com derivativos, o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

10.7 Riscos Operacionais

(i) Verificacao de Lastro de Direitos Creditérios e Guarda de Documentos — A guarda
da documentacao fisica representativa dos Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
realizada por empresa especializada na prestacao destes servigos contratada nos termos
deste Regulamento. A guarda desses documentos por um prestador de servicos
terceirizado contratado podera representar dificuldade operacional para a eventual
verificacao, pelo Custodiante, do lastro, da constituicao e performance dos Direitos
Creditorios, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(ii) Cobranca de Direitos Creditorios Eventualmente Inadimplidos; Transito de
Recursos — A cobranca dos Direitos Creditorios que se tornem eventualmente
inadimplentes podera ser delegada pelo Custodiante a prestadores de servigos
terceirizados. Nesta hipotese, a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes
depende da atuacao diligente do prestador de servicos contratado e de eventuais agentes
cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e
verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do prestador de
servicos contratado e agentes subcontratados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por
parte de tais prestadores de servicos e agentes, podera acarretar menor recebimento pelo
Fundo. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial. Ainda
na hipotese de contratacao de prestador de servicos para realizacdo da cobranca de
Direitos Creditorios, em caso de eventual pagamento pelo devedor diretamente ao
prestador de servicos, em desacordo com o disposto neste Regulamento, o repasse dos
recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como
problemas operacionais internos do prestador de servicos, penhoras e bloqueios
judiciais, ou intervenc¢ao ou liquidacao extrajudicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade do
Fundo pode ser reduzida, assim como seu Patrimonio Liquido.

(iii) Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
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possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial
serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

(iv) Risco Operacional de Falhas e Procedimentos e/ou Interrupc¢do dos Demais
Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — O descumprimento por parte da
Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada e/ou do Custodiante das
obrigacoes a eles atribuidas no ambito deste Regulamento e dos contratos firmados por
cada uma dessas partes com o Fundo, conforme o caso, podera implicar falhas nos
procedimentos de administracdo, gestao, custodia, cobranca e monitoramento dos
Ativos, sendo certo que tais falhas poderao acarretar prejuizos patrimoniais ao Fundo e
ao Cotista. Ademais, eventual falha ou interrupcao da prestacao de tais servicos podera
afetar as atividades e o funcionamento regular do Fundo, prejudicando seu desempenho
e o rendimento das Cotas.

10.8 Risco de Pagamento Antecipado: A possibilidade de pagamento dos
Direitos Creditorios em prazo inferior ao das Cotas pode significar um risco de
rentabilidade ao Fundo. Tais pagamentos antecipados podem alterar o cronograma de
recebimento de recursos inicialmente estruturado pelo Fundo, e, consequentemente
resultar na amortizacao antecipada das Cotas pelo Fundo.

10.9 Risco de Governanca: O Fundo podera, a qualquer tempo, observado
o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas, mediante a aprovagao dos Cotistas. Na
hipotese de emissao de novas Cotas, nao sera assegurado direito de preferéncia para os
atuais Cotistas do Fundo, podendo haver diluicao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas da mesma classe que ja estejam em circulacdo na ocasiao.

10.10 Outros

(i) Risco de Concentracdo de Cedentes — Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
serao cedidos pelos Cedentes. Um alto grau de concentracdo significa que, havendo
qualquer instabilidade financeira ou operacional no Cedente, maior sera o impacto
negativo na arrecadacgao de recursos pelo Fundo, em sua rentabilidade, e possivelmente,
até mesmo na existéncia dos Direitos Creditorios.

(ii) Risco de Concentracdo dos devedores — O risco da aplicacao no Fundo tera grande
relacao com a concentracao (i) dos Direitos Creditoérios, devidos por um mesmo devedor,
ou grupos destes; e (ii) em Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iii) Alteracao do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia. Tais alteragoes poderao afetar o modo
de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

() Riscos Tributarios — As regras tributarias aplicaveis ao Fundo e a seus Cotistas podem
vir a ser modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributéria e/ou em
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virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo e/ou
seus Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da
Administradora quanto ao nao enquadramento do Fundo como pessoa juridica para
fins de tributacao ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacoes
realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢oes das
demais pessoas juridicas, com reflexos na reducao do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas
operacoes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacoes ja concluidas. Ambos
os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo
o valor das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes, eventual reforma tributaria
e/ou a interpretacao aplicavel pelas autoridades a novas e antigas leis poderao impactar
os resultados do Fundo.

(iv) Risco de nao obtencdo do tratamento tributario perseguido: Nos termos da Lei n°
14.754/23, condicionado a alocacao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimdnio Liquido em direitos creditérios e ao enquadramento do Fundo como
entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei
n°® 14.754/23, observada a definicio de “entidade de investimento” e de “direitos
creditorios” conforme a Resolucao CMN n® 5.111/23, conforme alterada ou substituida,
o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao
Periodica” de que trata a se¢ao III da Lei n° 14.754/23. Nao € possivel garantir que todos
os requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolucado CMN n° 5.111/23, conforme
alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das
aplicacoes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacao periodica prevista na secao II
da Lei n° 14.754/23.

(v) Risco de Precificacao dos Ativos — Os Ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de
marcagdo a mercado (“mark-to-market”) de determinados Ativos, como os Outros
Ativos, poderao causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

(vi) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas e de Prospecto — Foi dispensada a
obtencao de classificacdo de risco para as Cotas e a elaboracdo de prospecto sobre o
Fundo. Dessa forma, os investidores interessados deverao ler atentamente este
Regulamento e deverao estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos nesse
investimento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

(vii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Nao ha garantia minima de
rentabilidade aos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, os Cotistas poderao
vir a nao ser remunerados ou, até mesmo, sofrer perdas em seus investimentos no Fundo.
Dados de rentabilidade verificados no passado em relacio a qualquer fundo de
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investimento em direitos creditérios no mercado, inclusive ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

(viii) Vicios Questionaveis — As operacdes que originam os Direitos Creditorios, bem
como os respectivos Documentos Comprobatorios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivacao do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios pelos respectivos originadores ou devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderad sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

(ix) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios — Com relacdo ao
Cedente de um Direito Creditério para o Fundo, a cessao desse Direito Creditério pode
ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do Fundo,
caso seja realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios pender demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucgao fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributério
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal.

(x) Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo nao possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia, poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora,
o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizarao por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

(xi) Risco de Nao Afetacdo do Patriménio Liquido — Os Ativos nao se encontram
vinculados ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hip6tese de ocorréncia de um
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Evento de Liquidacao Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

(xii) Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas poderao ser amortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Cotas poderao vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da
amortizacao antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢oes das respectivas
Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacgao
de fluxo de caixa do Fundo e, consequentemente, os pagamentos aos Cotistas.

(xiii) Risco de Amortizacao de Cotas na Medida da Liquidacao dos Ativos Integrantes
da Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos
Creditorios — O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados,
incluindo a existéncia de vedacgoes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas
sejam depositadas na conta de titularidade do Fundo, a Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacao ou o
resgate integral das Cotas. O valor de amortizacao das Cotas continuari a ser atualizado
até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, nao
sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive a Gestora, a Administradora
e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou nao possa, por qualquer motivo, ser realizado.
Ademais, a amortizacao ou o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dacao
em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditorios recebidos em dacao e/ou cobrar os valores devidos pelos devedores.

(xiv) Risco de Amortizag¢do Condicionada — As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizacao de suas Cotas decorrem da liquidacao dos Ativos. Deste
modo, ocorrendo inadimplemento dos Ativos, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Cotas.

(xv) Risco de Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Qutros Ativos — No caso
de liquidacao do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios e de Outros Ativos, observado o disposto no presente
Regulamento, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos recebidos; ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios ou os
Outros Ativos inadimplidos. Ademais, na hipotese de a Assembleia ndo chegar a um
acordo comum sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Outros Ativos, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste
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Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracido ideal de cada
Cotista sera calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacdo. Apds a
constituicio do condominio mencionado acima, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

10.11 Demais Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da Administradora e da Gestora,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras
aplicaveis aos bens e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da
carteira do Fundo e alteracao na politica monetaria.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice, conforme houver. O Custodiante sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

11.1.1 As Cotas serao emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse
de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores
poderao ser emitidas em séries, com indices referenciais e prazos e condicoes
para amortizacao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos

Apéndices.

11.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissao conforme definido em
cada Apéndice.

11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas

por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigoes
estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricao. Caso nao haja
saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscri¢ao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serdao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o Patrimonio Liquido ser
negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposicoes da clausulag da parte geral do
Regulamento.

11.2 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relacao as
Cotas Subordinadas;
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(b)  cada série de Cotas Seniores emitida nos termos deste Regulamento, tera
prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacao e/ou resgate em relacao
as demais séries de Cotas Seniores emitidas posteriormente a sua emissao, caso
aplicavel

(c) vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores, observado o item (b) acima;

(d) o Valor das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util de acordo com o
Benchmark estabelecido na Clausula 12.2 deste Regulamento, para efeito de
definicao de seu Preco de Integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(e) direito de voto com relacao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

) serao automaticamente resgatadas, quando de sua amortizaciao integral, pelo
Valor das Cotas; e

(g) nao ha prazo minimo e méximo para que as Cotas Seniores possam ser
amortizadas.

11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.3 As Cotas Subordinadas a serem subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional, em valor equivalente e, no minimo, a importancia que garanta o
cumprimento da Relacdo Maxima do Patriménio Liquido, terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

a) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagio e do
resgate e prioridade para os mesmos efeitos;

b)  poderao ser amortizadas e/ou resgatadas nos termos da Capitulo 13 deste Anexo;

¢) o Valor das Cotas Subordinadas sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu Preco de Integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de voto com relacao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um)
voto; e

e)  nao h4 prazo maximo para amortizagdo das Cotas Subordinadas.
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Indice de Subordinacdo

11.4 O Indice de Subordinacio correspondente  relacdo entre o valor total das
Cotas Seniores e o Patrimonio Liquido, devera ser, até a amortizagio ou resgate integral
de todas as Cotas Seniores, equivalente a, no maximo, 80% (oitenta por cento), e sera
apurada pela Administradora diariamente

11.5 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacao, os Cotistas

titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serao prontamente comunicados pela
Gestora, para que o procedimento descrito no Capitulo de Assembleias seja adotado.

Emissdo das Cotas

11.6 Apos a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse
ou série, somente podera ser emitida novas Cotas, mediante deliberagao da Assembleia,
nos termos da cldusula 10 da parte geral do Regulamento e observado:

(a) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidacao ou Evento de Verificacao do
Patrimoénio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

() a nova emissao nao implique (1) o desenquadramento da Alocacao Minima; (2) o
desenquadramento do Indice de Subordinac?o.

11.7 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdao sempre emitidas
(a) na 12 (primeira) emissao, pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 11.1.2
acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacao até a data da nova
emissdo, na forma da clausula 12 deste Anexo.

11.8 Em qualquer hip6tese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terao direito
de preferéncia na sua subscricao.

Distribuicao das Cotas

11.9 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacao
estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse ou série.

11.10 Os servicos de distribuicao de Cotas serao prestados pela Administradora.

11.11 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série,
sera admitida a colocacdao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo
Apéndice. Na hipotese deste item 11.11, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de
distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.

11.12 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das

Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da
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quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacgao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos
conforme previsto no presente Anexo.

11.13 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribui¢do de uma
quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacao das Cotas

11.14 Por ocasidao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscricao; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22,
a sua condicao de Investidor Autorizado.

11.15 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscri¢ao; ou (¢) mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao.

11.15.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b)de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo. (c) outro
mecanismo detransferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
Administradora, conformeprevisto em cada boletim de subscricao; ou (d) Ativos.

11.15.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de
Integralizacao. Caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados
a Administradora apés 15hoo0, sera utilizado o valor da Cota no Dia Util
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

11.16 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, considerada pro
forma a integralizacio a ser realizada, o Indice de Subordinacio deveri estar
enquadrado.

11.17 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao

serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Classificacdo de risco das Cotas

11.18 As Cotas nao contardo com a classificac@o de risco atribuida pela agéncia
classificadora de risco.
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Negociacdo das Cotas

11.19 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, a critério da Administradora, contudo, as Cotas nao
poderao ser negociadasnos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao valorizadas
todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apés o pagamento ou
provisionamento: (i) das despesas e encargos do Fundo previstos na Clausula 19.1 deste
Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas Seniores previstana clausula 17.1 deste
Regulamento, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da carteira do Fundo
relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizacdo ocorrerino Dia Util
seguinte a Data da Integralizacao Inicial e a iltima na data de liquida¢ao do Fundo.

12.2 O Fundo buscaré atingir, para as suas Cotas Seniores, o Benchmark. Nao ha
benchmark predeterminado para as Cotas Subordinadas.

12.3 O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantiaou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da
Administradora, doCustodiante ou do Cedente

12.4 O Valor das Cotas Seniores sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para
efeitode determinacao de seu Preco de Integralizacao, amortizacao ou resgate, conforme
0 caso, nostermos deste Regulamento.

12.5 O Valor das Cotas Subordinadas sera calculado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de determinacao de seu Preco de Integralizacao, amortizacao ou resgate,
conforme o caso, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisao do valor
do Patrimoénio Liquido apurado para o respectivo dia (deduzido do valor atualizado de
todas as Cotas Seniores em circulacio na ocasido, calculado na forma deste
Regulamento), pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagio na respectiva data de
apuracao.

12.6 Durante o prazo de duracao do Fundo, quaisquer perdas do Fundo, inclusive
com relacdo ao descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditorios, serdao arcadas integralmente as Cotas Subordinadas, até o limite de seu
valor.

12.7 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta clausula 12 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim
permitirem.
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13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS
13.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 14Erro!

Fonte de referéncia nao encontrada. do presente Anexo, as Cotas serdo
amortizadas, pelo regime de caixa, no prazo maximo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do recebimento de valores originados dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo e orientacdo da Gestora a Administradora, sempre apos a
reconstituicio da Reserva para Despesas mencionada no item 14.1 deste Anexo,
observando-se a seguinte ordem de pagamento:

(a) rentabilidade das Cotas Seniores, observado o Benchmark;

(b) caso seja verificado que o Ativo tenha realizado pagamento de principal, sera
realizada amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, respeitado o
Indice de Subordinacio; e

(c) amortizacao das Cotas Subordinadas.

13.2 Na hipoétese de ser verificada pela Gestora a ocorréncia de um evento de
inadimplemento pecuniario ou de declaracdo de vencimento antecipado em qualquer
dos Ativos e enquanto tais condi¢oes perdurarem, as Cotas Séniores terao prioridade as
Cotas Subordinadas em todo e qualquer valor a ser distribuido pelo Fundo aos Cotistas,
incluindo rentabilidade, amortizacdao e/ou resgate, sendo certo que caso o evento de
inadimplemento pecuniario ou de declaracao de vencimento antecipado dos Ativos seja
sanado, sera observada a regra de amortizacdo prevista nos termos do item 13.1 deste

Anexo.

13.3 Os pagamentos de amortizacoes e/ou resgate de Cotas Seniores deverao
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
Seniores.

13.4 Quando da amortizacao integral das Cotas Seniores pelo Valor das Cotas

Seniores, havera seu resgate e cancelamento, sem se dever, aos Cotistas Seniores, em
relacdo as referidas Cotas Seniores resgatadas, qualquer valor adicional.

13.5 A orientacdo da Gestora definida no caput devera ser encaminhada a
Administradora com no minimo 5 dias uteis anteriores a data do pagamento da referida
amortizacao.

13.6 Os pagamentos de amortizacao das Cotas poderao ser realizados (1) em
moeda corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na
B3; ou (ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta de titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, ou (2) em Ativos.
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13.7 A Assembleia podera, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacao descritos neste Capitulo, desde que, nesse caso, haja voto afirmativo, em
assembleias extraordinarias: (i) da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao; e (ii)
de 2/3 (dois tercos) das Cotas Seniores em circulacao.

13.8 Se a amortizacdo das Cotas, por qualquer motivo, ocorrer em data
coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sao Paulo
ou em outra praca ondeestiver sediada a Administradora, os valores correspondentes,
se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito,
por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

13.9 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 13 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizacao e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio
Liquido assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocagiao de recursos prevista na clausula 14 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e
ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, equivalente
a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe,
referente aos 3 (trés) meses subsequentes. A Reserva para Encargos deverd ser
constituida em Disponibilidades e podera ser utilizada exclusivamente para o pagamento
de Encargos do Fundo.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 nao constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicao ou a recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacgao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades.
15. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
15.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio

Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagao
do Patriménio Liquido: (a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

15.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral
do Regulamento.
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16. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

16.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

16.2 Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe

constituird um Evento de Avaliacdo obrigatério do patriménio liquido.

16.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, apds comunicagao
da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao de
novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocard a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

16.2.2 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da
Assembleia prevista no item 16.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

16.2.3 Na hipotese do item 16.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem
prejuizo da adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas acima deverao ser cessadas.

16.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(a) renuncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem
que a Assembleia tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) o inadimplemento de quaisquer obrigacGes previstas neste Regulamento, sempre
que assim decidido pela maioria das Cotas emitidas, em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

(c) o descumprimento, a qualquer momento durante a duraciio do Fundo, do Indice
de Subordinacao;

(d) na hipotese de o Fundo manter Patrimonio Liquido inferior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais) (ou valor superior, se assim admitido pela CVM), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos (ou periodo superior, se assim admitido
pela CVM) contados da Data da Integralizacdo Inicial, sem que tenha sido
decidida a incorporacao do Fundo a outro fundo; ou

(e) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar.

® caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao.
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16.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, apods
comunicacdo da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a
subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas;
(b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
Direitos; e (c) convocard a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugao CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
que nao puderam ser contatados.

16.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 16.3.1(c) acima,
em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto nesta
clausula 16.

16.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 16.3.1(c) acima aprove a
interrup¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adogao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas
previstas nos itens 16.3.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente,
sera assegurado aos Cotistas Seniores dissidentes o direito de amortiza¢ao
integral das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipo6tese de a
Assembleia prevista neste Regulamento decidir pela nao liquidacao do Fundo.
Para tanto, a manifestacao da dissidéncia deve ser devidamente formalizada
pelos Cotistas Seniores até o encerramento da Assembleia. Na ocorréncia desta
hipotese, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios
sejam insuficientes para realizar a amortizacao integral das Cotas Seniores de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia para deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

16.3.4 Na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, apo6s o pagamento
das despesas e encargos do Fundo e se, apos o resgate da totalidade das Cotas
Seniores, o Fundo ainda tiver recursos, os Cotistas Subordinados deverao receber
os valores remanescentes.

16.4 No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a
liquidacdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacio e
a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

16.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 16.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em

moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditorios, e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
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carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necesséarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez n3o afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) Conforme previsto neste Regulamento, esta facultado a Administradora, na
hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, efetuar o pagamento aos Cotistas
com ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive Direitos Creditorios. Nas
hipdteses admitidas neste Regulamento, sera realizado resgate de Cotas mediante
dagao em pagamento de Ativos, avaliados conforme metodologia prevista neste
Regulamento, a qual devera ocorrer em carater definitivo e sem direito de
regresso contra o Fundo ou coobrigacao deste, sempre considerando o valor da
participacao de cada Cotista no montante das Cotas em circulacdo, conforme o
caso.

16.6 A liquidacao do Fundo sera gerida pela Administradora em conjunto com
a Gestora, observando as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na
Assembleia.

17. COMUNICACOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacdo de informacOes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

17.1.1 As informagoes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacao” na Resolucdo CVM n® 175/22 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucaio CVM n° 175/22 exigir

“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as
manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora

17.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

17.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacGes previstas na Resolucado CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.
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SUPLEMENTOA — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Jer II Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([*]) SERIE DA [+]2 ([])
EMISSAO DO JER IIFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da []2 ([+]) série da [+]2 ([+]) emissao do Jer II Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da
[«]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da [+]2 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [«] ([¢]) Cotas Seniores da [+]? Série;

(c) valor unitario: R$[+] ([-] reais). A partir do Dia Util seguinte 4 Data da
12 Integralizacio, as Cotas Seniores da [+]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util,
nos termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores da [+]2 Série variar de acordo com o valor unitario das
Cotas Seniores da [+]2 Série em cada data de integralizacgao;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinario // automético], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme] // em lote nico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [];

() possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicao
parcial das Cotas Seniores da [+]2 Série, desde que haja a colocacao da quantidade
minima de [¢] ([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de
Cotas Seniores da [+]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da []? Série
podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas
Seniores da [+]2 Série];

6)) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 //
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021];

() aplicacdo minima: [nao ha // R$[«] ([+] reais)];
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(k)  periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscri¢io das Cotas
Seniores da [+]2 Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricio das Cotas
Seniores da [+]2 Série];

(m) Indice Referencial: [+]% ([] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[+]% ([] por cento) ao ano // até [+]% ([+] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intencées de investimento no
ambito da oferta das Cotas Seniores da [+]2 Série];

(n) meta de valorizacao: as Cotas Seniores da [+]2 Série serao valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do
Anexo. A meta de valorizacao sera calculada a partir da apropriacao diaria do
Indice Referencial, sob a forma de capitalizacio composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [nao ha // [+] ([+]) meses
a contar da Data da 12 Integralizacao];

(p) cronograma de pagamento da remuneracio: a partir do 1° (primeiro) més apos o
término do periodo de caréncia para pagamento da remuneracao das Cotas

Seniores da [+]2 Série, [PERIODICIDADE];

(@ periodo de caréncia para amortizacao do principal: [nao ha // [+] ([+]) meses a
contar da Data da 12 Integralizacao];

(r) cronograma de amortizacao do principal:

[A SER INSERIDO ]

(s) prazo de duracio e data de resgate: as Cotas Seniores da [¢]? Série serao
resgatadas na ultima data de amortizacao do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracao das Cotas Seniores da [+]2 Série.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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[GESTORA]
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Jer II Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [+]2 ([¢]) EMISSAO DO JER II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas Subordinadas da [+]2 ([+]) emissao do Jer II Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subordinadas”,
respectivamente) terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢des, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Subordinadas (“Data da 12 Integralizacio”);

(b) quantidade inicial: [] ([¢]) Cotas Subordinadas;

(c) valor unitario: R$[+] ([-] reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizacdo, as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Subordinadas em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacao: [colocacao privada // nos termos da Resolucdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime
de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote tinico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // []];

() possibilidade de distribuicdo parcial: [nao ha // serd permitida a distribuicao
parcial das Cotas Subordinadas, desde que haja a colocacdo da quantidade
minima de [«] ([+]) Cotas Subordinadas, com o cancelamento do saldo de Cotas
Subordinadas nao colocado];

(h)  lote adicional: [ndo h4 // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [«] ([+]) Cotas Subordinadas];

6)) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() aplicacdo minima: [nao ha // R$[«] ([+] reais)];

(k)  periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];
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Q) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricio das Cotas
Subordinadas // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricido das Cotas
Subordinadas];

(m) Indice Referencial: ndo h4;

(n) meta de valorizaco: as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte a4 Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do
Anexo;

(o) amortizacao: nos termos da clausula 13 do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serado
resgatadas em caso de liquidacao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORA]
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