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REGULAMENTO DO AVIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Capitulo | — Das Definictes

1.1. Para o efeito do disposto no presente Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, 0s
termos e as expressoes a seguir definidos, aplicaveis as formas tanto no singular quanto no plural,
terdo os seguintes significados quando iniciados em letras mailsculas:

0] “Administradora”: significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado
do Parand, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar 0s servi¢cos
de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 19.131, de
outubro de 2021;

(i) “Acordo Operacional”: significa o acordo firmado entre a Gestora e a Administradora;

(iii) “Agente de Cobranca”: significa a CREDPARTNERS FOMENTO MERCANTIL LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Coronel Silva
Teles, n°® 1.002, 7° andar, Cambui, CEP 13024-001, inscrita no CNPJ sob o n® 17.878.852/0001-
89;

(iv) “Alocacdo Minima”: significa o percentual superior a 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios Cedidos;

v) “‘ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais — ANBIMA;

(vi) “Anexo_Descritivo”: significa o anexo descritivo da Classe Unica, bem como os anexos
descritivos das demais Classes que vierem a ser constituidas, sendo estes essenciais a
constituicdo do Fundo e das Classes, 0s quais sdo ou serdo, conforme o caso, parte integrante e
inseparavel do presente Regulamento. Para fins da Resolu¢cdo CVM 175/22, enquanto o Fundo
for constituido com Classe Unica, todas as referéncias ao Anexo Descritivo neste Regulamento
serdo entendidas como referéncias ao Anexo Descritivo da Classe Unica;

(vii) “Assembleia Especial”: significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas 0s Cotistas da respectiva
Classe e de suas respectivas Subclasses e cuja competéncia estara restrita as deliberacdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe e de suas respectivas Subclasses, conforme
o caso. Para fins da Resolu¢do CVM 175/22, enquanto o Fundo for constituido com Classe Unica,
as Assembleias Especiais da Classe Unica corresponderéo a Assembleias Gerais, e vice-versa;
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(viii) “‘Assembleia Geral”: significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo IX deste Regulamento.
Para fins da Resolugdo CVM 175/22, enquanto o Fundo for constituido com Classe Unica, as
Assembleias Gerais corresponderdo a Assembleias Especiais da Classe Unica, e vice-versa;

(ix) “Ativos Financeiros”: tem o significado que Ihe € atribuido no Item 3.5 do Anexo Descritivo;

) “Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pelo Fundo, encarregada da revisdo das demonstracdes contabeis do Fundo e da
Classe;

(xi) “Aviso de Desengquadramento”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item 2.11.29 do
Anexo Descritivo;

(xii) “BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

(xiii) “Benchmark Mezanino”: tem o significado que |he é atribuido no Item 2.11.48;

(xiv) “Benchmark Sénior”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item 2.11.84;

(xv) “B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

(xvi) “CDI”: significa o “Certificado de Depdsitos Interbancarios Over”, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias, conforme divulgado pela B3;

(xvii) “Cedente”: significa qualquer pessoa natural ou juridica que ceda Direitos Creditérios a
Classe;
(xviii) “Classes”: significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do Fundo, as

guais, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, poderéo vir a ser constituidas e conferirdo direitos
e obrigacdes distintos entre si, contardo com segregacao patrimonial em relacdo as demais
classes do Fundo e cuja constituicdo se dara por meio do respectivo Anexo Descritivo. Para fins
da Resolugcdo CVM 175/22, enquanto o Fundo for constituido com Classe Unica, todas as
referéncias a Classes ou Classe neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe
Unica;

(xix) “Classe Unica”: significa a classe Unica de Cotas do Fundo, cuja constituicio se daréa por
meio da celebracdo do Anexo Descritivo;

(xx) “CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;

(xxi) “Caodigo ANBIMA”: Codigo de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros, da
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ANBIMA,

(xxii) “Consultora_Especializada”: significa a CREDPARTNERS FOMENTO MERCANTIL
LTDA., sociedade com sede na cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo, na Avenida Coronel
Silva Teles, n® 1.002, 7° andar, Cambui, CEP 13024-001, inscrita no CNPJ sob o n°
17.878.852/0001-89;

(xxiii) “Conta Autorizada da Classe”: significa a conta corrente mantida pela Classe, para a qual
serdo direcionados 0s recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe. Para fins de clareza, enquanto o Fundo for
constituido com Classe Unica, todas as referéncias a Conta Autorizada da Classe neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a Conta Autorizada da Classe de titularidade da
Classe Unica;

(xxiv) “Contas Escrow”: significa as contas vinculadas especiais mantidas pelos Cedentes em
Instituicbes Autorizadas, destinadas a acolher depositos a serem feitos pelos Devedores e/ou
Devedores Solidarios e ali mantidos em custddia, relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios,
para a liberacdo apos o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante
ou pela Administradora, conforme o caso;

(xxv) “Contrato de Cessao”: significa cada instrumento de cessdo ou promessa de cessao de
Direitos Creditorios celebrado entre a Classe e cada Cedente;

(xxvi) “Cotas”: significa, em conjunto, as cotas das Subclasses de cada Classe do Fundo,
representativas de fracfes ideais do patrimdnio da respectiva Classe, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condi¢bes de emissédo, integralizagdo, remuneragcdo e resgate estardo
descritas no Anexo Descritivo da Classe;

(xxvi)  “Cotista”: significa o titular de Cotas emitidas pela Classe;

(xxviii)  “Contrato de Cobranca”: significa o contrato firmado entre o Agente de Cobranca e a
Classe, representado pela Gestora;

(xxix) “Contrato de Consultoria”: significa o contrato firmado entre a Consultora Especializada e
a Classe, representado pela Gestora;

(Xxx) “Cotas_Seniores”: significa as Cotas da Subclasse Sénior da Classe, que ndo se
subordinam as demais Subclasses para efeitos de distribuicdo dos rendimentos e resgate, nos
termos do presente Regulamento e do Anexo Descritivo;

(xxxi) “Cotas Subordinadas”: significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto e indistintamente;
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(xxxii)  “Cotas Subordinadas Juniores”: significa as Cotas da Subclasse Subordinada Junior da
Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
distribuicdo dos rendimentos e resgate, nos termos do presente Regulamento e do Anexo
Descritivo;

(xxxiii)  “Cotas Subordinadas Mezanino”: significa as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
da Classe, que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de distribuicdo dos rendimentos e
resgate, nos termos do presente Regulamento e do Anexo Descritivo, mas que, para 0S mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores;

(xxxiv)  “Cotistas Seniores”: significa os titulares de Cotas Seniores;

(xxxv)  “Caotistas Subordinados”: significa os Cotistas Subordinados Juniores e os Cotistas
Subordinados Mezanino, quando referidos em conjunto e indistintamente;

(xxxvi)  “Caotistas Subordinados Juniores”: significa os titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

(xxxvi) “Caotistas Subordinados Mezanino”: significa os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(xxxviiiy  “Critérios de Elegibilidade”: tem o significado que lhe & atribuido no Item 4.1 do Anexo
Descritivo;

(xxxix)  “Custodiante”: significa a Administradora;

(xN “CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

(xli) “‘Data da Primeira Integralizacdo de Cotas”: significa cada data de 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas de determinada Subclasse;

(xlii) “Data de Emisséo”: significa a data em que se dara a emissao de Cotas de determinada
Subclasse, observado o disposto no Regulamento;

(i) “Data de Inicio do Fundo”: significa a 12 (primeira) Data da Primeira Integralizacdo de
Cotas, independentemente da Subclasse;

(xliv) “Data de Resgate”: significa a data em que se dara o resgate de Cotas de determinada
Subclasse, observado o disposto no Regulamento;

(xIv) “Devedores”: significa as Pessoas naturais ou juridicas que sejam devedoras dos Direitos
Creditorios;
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(xIvi) “‘Devedor_Solidario™: significa a Pessoa que se obriga, em carater irrevogavel e
irretratavel, como fiador e principal pagador, com renuncia ao beneficio de ordem, e/ou devedor
solidario, para garantir o pontual e integral pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
dos respectivos Contratos de Cessao;

(xlvii) “Dia Util”: significa cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificado na Resolucdo CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020;

(xiviiy  “Direitos Creditérios”: significa os direitos e titulos representativos de crédito, originarios
de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos, e 0s warrants, contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacao futura, bem
como em titulos ou certificados representativos desses contratos;

(xlix) “Direito Creditério Cedido”: significa o Direito Creditério Elegivel que tenha sido adquirido
pela Classe, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;

() “Direito Creditério Elegivel”: significa o Direito Creditério que atenda, na respectiva data
de cessao, aos Critérios de Elegibilidade;

(D) “Direito Creditério Inadimplido”: significa o Direito Creditério Cedido que nao foi pago na
data de seu respectivo vencimento;

(lii) “Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora ou da Gestora designado para,
nos termos da legislacédo e da regulamentacédo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela
administracdo ou gestédo, supervisdo e acompanhamento do Fundo e das Classes, bem como pela
prestacao de informacdes relativas ao Fundo e as Classes, conforme aplicavel,

(liii) “‘Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros;

(liv) “Encargos”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 8.1.;

(Iv) “Escriturador”: significa a Administradora;

(vi) “‘Evento_de Avaliacdo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 6 do Anexo
Descritivo;

(Ivii) “Evento de Liquidacdo Antecipada”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 6 do

Anexo Descritivo;
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(hviii) “Evento de Verificacdo do Patrimdnio Liguido”: significa o evento definido no Item 6.1 do
Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrim6nio Liquido esta negativo;

(lix) “Entidade Registradora”: significa qualquer entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios, conforme normas regulamentares
aplicaveis e expedidas pelo CMN e/ou pelo proprio BACEN;

(Ix) “Fundo”: significa o AVIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

(Ixi) “Gestora”: significa a TERCON INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n® 1765, 5° andar, Chacara
Santo Antbnio, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.121.454/0001-95, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 9.815, de 28 de abril de 2008;

(Ixii) “Indice_de Subordinac&o”: significa o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de
Subordinagdo Mezanino, quando referidos em conjunto e indistintamente;

(Ixiii) “Indice_de Subordinacdo Mezanino”: significa a relacdo entre (a) o valor agregado de
todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo; e (b) o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino e de todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacao;

(Ixiv) “Indice de Subordinac&o Sénior”: significa a relacdo entre (a) o valor agregado de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino e de todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo; e
(b) o Patrimdnio Liquido;

(Ixv) “Instituicbes Autorizadas”: significa quaisquer das seguintes instituicdes: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Itat Unibanco S.A.; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil S.A.;
(e) Caixa Econdmica Federal; (f) UY3 Sociedade de Crédito Direto S.A; (g) a Administradora; ou
(h) as instituicdes controladas por qualquer das instituicbes referidas nas alineas “(a)” a “(g)”
acima;

(Ixvi) “Instrucdo CVM 489”: significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

(Ixvii) “Investidores Qualificados”: significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do artigo 12 da Resolugédo CVM 30/21;

(xvii)  “IPCA”: significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;
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(Ixix) “Iltem”: significa cada item deste Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo;
(Ixx) “Lei 6.385": significa a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada;
(Ixxi) “Patrimdnio_Liguido”: significa a soma do valor dos recursos em caixa e do valor dos

Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, subtraidas
as exigibilidades e provisionamentos;

(Ixxii) “Pessoa”: significa a pessoa natural, pessoa juridica ou grupo nao personificado, de
direito publico ou privado, incluindo qualquer modalidade de condominio e qualquer entidade da
administracdo publica federal, estadual ou municipal, direta ou indireta;

(Ixxiiy  “Prazo de Duracao do Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 1.2.12 deste
Regulamento;

(Ixxiv)  “Prazo de Pagamento”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 2.11.34 do Anexo
Descritivo;

(Ixxv) “Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
pago pela Classe a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme estabelecido em cada
Contrato de Cessao;

(Ixxvi)  “Regras e Procedimentos ANBIMA”: Regras e Procedimentos de Administragcéo e Gestéo
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA;

(xxvi)  “Regulamento”: o presente “Regulamento do Avia Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, o qual inclui os Anexos Descritivos. Todas as referéncias ao Regulamento serdo
entendidas como referéncias, também, aos Anexos Descritivos, quando aplicavel;

(Ixxvii)  “Reserva de Caixa”: significa a reserva constituida mediante a aplicagéo dos recursos da
Classe nos Ativos Financeiros listados nos Itens 3.5((i) a ((iv) do Anexo Descritivo, com liquidez
diaria suficiente para honrar os Encargos por um periodo de 2 (dois) meses;

(Ixxix)  “Resolucdo CVM 175/22”: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

(Ixxx) “Resolucdo CMN 2.907/01”: significa a Resolu¢cdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada e/ou substituida de tempos em tempos;

(Ixxxi)  “Resolucdo CVM 30”: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;
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(Ixxxii)  “Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 7.4 do Anexo
Descritivo;

oM,

(Ixxxii)  “Taxa de Gestao”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 7.6 do Anexo Descritivo;
e

(Ixxxiv) “Taxa Maxima de Custédia”: tem o significado que lhe é atribuido no Item 7.7 do Anexo
Descritivo.
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Capitulo Il - Denominacdo, Forma de Constitui¢cdo e Prazo de Duracéo

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme o Anexo Normativo Il & Resolu¢gdo CVM 175/22.

2.2. O Fundo foi constituido com prazo de duracdo indeterminado, contado da Data de
Inicio do Fundo, sendo disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22
e demais disposi¢cles legais e regulamentares aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo.

2.3. O Fundo é uma comunhao de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos do Anexo Descritivo, durante o Prazo de
Duracao do Fundo, de acordo com a politica de investimento aplicavel a Classe, observadas ainda
as caracteristicas especificas da Classe, nos termos descritos no seu Anexo Descritivo e conforme
previsto na Resolu¢do CVM 175/22.

2.4. Na data deste Regulamento, o patriménio do Fundo sera formado pela Classe Unica,
sendo preservada a possibilidade de constituicdo de Subclasses, na forma do 83°, do artigo 5°,
da Resolucdo CVM 175/22. Mediante autorizacdo da Administradora e da Gestora e a realizacdo
das adaptagOes necessérias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor
da integralidade do artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 175/22, o Fundo podera criar diferentes Classes,
com patriménio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos da Resolugdo CVM 175/22.

2.5. Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica, é vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.6. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emisséo, integralizagéo,
remuneracao e resgate das Cotas da Classe serdo descritos no seu Anexo Descritivo.

2.7. O publico-alvo de cada uma das Classes e Subclasses sera definido no Anexo
Descritivo.

Capitulo Ill — Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira
3.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por

meio da aplicacdo de recursos na aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme
politica de investimento especifica da Classe, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e
observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, conforme
estabelecido no Anexo Descritivo.

3.2. Os Direitos Creditorios, nos termos da politica de investimento da Classe, seréo
adquiridos pela Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
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acdes e acessorios assegurados ao credor original dos respectivos Direitos Creditorios, nos
termos da legislacéo civil aplicavel.

Capitulo IV — Administracdo e Gestao do Fundo

Administracado Fiduciaria do Fundo

4.1. O Fundo sera administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada nos termos do Item 1.1 deste Regulamento.

4.2, A Administradora, observadas as limitagfes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custddia dos valores mobiliarios
e dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a escrituracdo das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora e de terreiros contratados para prestagéo de servigo
ao Fundo.

4.3. As atribuicdes da Administradora séo aquelas dispostas na Resolu¢gdo CVM 175/22, em
particular nos artigos 82, 83, 104 e 106 da Resolu¢cdo CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM 175/22.

4.4, Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacdes da Administradora:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais;
(c) livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) pareceres de Auditor Independente; e (e) registros
contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;

(i) solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagfes periddicas e eventuais da Classe exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo
Il @ Resolugcdo CVM 175/22;

(V) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e pela Classe, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;
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(vi) manter servigco de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes;

(vi) () calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util; e (b) receber
e processar os pedidos de resgate das Cotas;

(viii)  observar as disposi¢cdes deste Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, e do Acordo
Operacional;

(ix) monitorar (a) a composicdo da Reserva de Caixa; (b) os Eventos de Liquidacdo
Antecipada, conforme previstos no correspondente Anexo Descritivo; e (¢) os Eventos de
Verificacdo do Patrimdnio Liquido, conforme previstos no correspondente Anexo Descritivo;

x) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais, conforme
aplicavel,

(xi) providenciar o registro do Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, e de seus eventuais
aditamentos por meio de sistema eletrdnico disponibilizado pela CVM;

(xii)  divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos ativos integrantes da carteira da Classe, nos termos
dos artigos 64 e 65 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22;

(xiii)  enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo previsto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175/22,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175;

(xiv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds 0 encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo Il & Resolu¢cdo CVM 175;

(xv)  disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de cada més, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal da Classe referente ao
més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(xvi)  manter disponivel ou divulgar aos Cotistas mensalmente, caso seja autorizado, até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, (a) o percentual de Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade
da Gestora, da Consultora Especializada e/ou das suas respectivas partes relacionadas, em
relacdo ao Patrimdnio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo;
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e (b) o percentual de Cotas Subordinadas Juniores de titularidade da Gestora, da Consultora
Especializada e/ou das suas respectivas partes relacionadas, em relagdo ao Patrimonio Liquido e
ao volume total de Cotas Subordinadas Juniores em circulacéo;

(xvii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel,

(xviii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagdo realizada entre (a) a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Entidade
Registradora, a Consultoria Especializada e/ou suas respectivas partes relacionadas, de um lado;
e (b) a Classe, de outro;

(xix)  fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacao
de Crédito (“SCR”) do Bacen; e

(xx)  observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(xxi) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidagéo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a
Conta Autorizada da Classe ou qualquer Conta Escrow, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade da Classe
mantida em uma outra institui¢ao.

4.5, A Administradora podera contratar, em nome da Classe e com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos, observado o disposto no respectivo
Anexo Descritivo:

® tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituracdo de Cotas; e

(iii) auditoria independente.

4.6. A Administradora podera contratar, em seu nome, outros servigcos em beneficio da

Classe que nao estejam listados no Item 4.5 acima, desde que respeitado o seu dever de fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe, caso o prestador de servigcos
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado a
Classe nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

4.7. CONTROLADORIA DO FUNDO, CUSTODIA QUALIFICADA E GUARDA DOS
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DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

4.7.1. O Custodiante foi contratado pelo Fundo para realizar os servicos de (i) controladoria do
ativo e passivo, incluindo precificagdo dos ativos do Fundo; (ii) guarda dos documentos que
constituem o lastro dos Direitos Creditérios; (iii) custédia; e, (iv) verificacdo do lastro dos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos, bem como os substituidos.

4.7.2. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175/22, caso
determinada Classe adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do servico de
custodia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢cdes do respectivo
Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratagédo de Entidade Registradora para realizacao do
registro dos direitos creditérios de determinada Classe ou para verificacdo dos documentos
comprobatorios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneragédo devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimbénio
da Classe que tiver contratado o servico.

4.7.3. O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestacdo das seguintes atividades:

(a)realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;

(b)cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada;

(c)realizar, direta ou indiretamente, a custodia e guarda dos Documentos Comprobatérios
de lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ndo passiveis de registro em
Entidade Registradora;

(d)verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da Carteira da Classe, o que for maior, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na Carteira da Classe no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo
pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 175/22 e observadas
as disposi¢cdes do Anexo Descritivo; e

(e) realizar a controladoria do ativo e passivo do Fundo e das Classes, e execucdo dos
procedimentos contabeis.
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4.7.4. No caso dos Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, a Administradora
pode utilizar informacgdes oriundas da entidade desde que tais informacdes sejam consistentes e
adequadas a verificacao.

4.7.5. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela Administradora néo
podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, Consultora Especializada ou
respectivas partes relacionadas.

4.7.6. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos
Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e
movimentacdo dos documentos comprobatorios dos direitos creditérios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacées nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do
Custodiante.

Gestao do Fundo

4.8. Os servigos de gestdo do Fundo seréo realizados pela TERCON INVESTIMENTOS
LTDA., qualificada nos termos do Item 1.1 deste Regulamento.

4.9. A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposic¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe.

4.10. As atribuicbes da Gestora sdo aquelas dispostas na Resolu¢cdo CVM 175/22, em
particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolu¢cdo CVM 175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo
Normativo Il & Resolu¢cdo CVM 175/22.

4.11. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacBes da Gestora:

(M informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo de
prestador de servigco contratado pela Gestora, em nome da Classe;

(i) providenciar a elaboracao do material de divulgacéo da Classe para utilizacéo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacdo relativa as operacdes da Classe;
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(iv) manter a carteira de ativos da Classe enquadrada aos limites de composi¢céo e
concentracao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

(v) manter a composicao da Reserva de Caixa;

(vi) observar as disposicfes deste Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo, e do
Acordo Operacional,

(vii) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais,
conforme aplicavel;

(viii) estruturar o Fundo e a Classe, o0 que consiste, no minimo, na execug¢éo do conjunto
das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica de investimento; (b) estimar a inadimpléncia
da carteira de Direitos Creditorios e estabelecer o indice de Subordinagio; (c) estimar o prazo
médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos
financeiros derivados dos Direitos Creditorios; e (e) estabelecer os Eventos de Avaliacdo e os
Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(ix) executar a politica de investimentos da Classe prevista no Anexo Descritivo,
devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para a carteira da
Classe, observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il
a Resolucao CVM 175/22;

x) realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, incluindo o acompanhamento e o monitoramento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e das suas eventuais garantias;

(xi) receber e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que a metodologia e os
resultados obtidos deverdo ser colocados a disposicdo da Administradora, do Auditor
Independente e dos 6rgédos reguladores;

(xii) (a) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil; ou (b) entregar os Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante ou a Administradora, conforme
0 caso;

(xiii) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre o risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
Cedidos ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos da Classe;
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(xiv) celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociacédo dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de
Cessdo, devendo disponibilizar, & Administradora, o acesso a copia de cada documento celebrado
em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracg&o;

(xv) obter de cada Devedor autorizacéo especifica, passivel de comprovacéao, para fins
de consulta as informacgdes no Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, devendo
disponibilizar, a Administradora, 0 acesso a copia de cada autorizacdo em até 3 (trés) dias a contar
da aquisicao do respectivo Direito Creditorio pela Classe;

(xvi) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢éo dos Direitos Creditorios, verificar
(a) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham representatividade no patriménio da
Classe; e (b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista neste Regulamento;

(xvii) monitorar (a) Mensalmente, o enquadramento da Alocagdo Minima; (b)
Mensalmente, o enquadramento do indice de Subordinac&o; e (c) Mensalmente, a taxa de retorno
dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;

(xviii) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xix) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que 0s
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam
adotados em relacao aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

(xx) monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo e Liguidagéo;

(xxi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo I
a Resolugdo CVM 175/22, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais altera¢des na politica de investimento sobre
a rentabilidade da carteira da Classe;

(b) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios Cedidos no trimestre: (1)
critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no presente Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteracbes nos critérios para a
concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja
tenham sido descritos neste Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;
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(© eventuais alteracBes nas garantias existentes para o conjunto de
Direitos Creditérios Cedidos, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
(1) descricao de contratos relevantes firmados com esse prop@sito, se houver; e (2)
indicacao do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio
liquido da Classe e na rentabilidade da carteira da Classe;

() condigbes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios
Cedidos, incluindo: (1) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivacao da alienacao;

(9) impacto no valor do Patriménio Liquido, e na rentabilidade da carteira
de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou
cessao de Direitos Creditérios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, mas nao se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacédo
antecipada de Direitos Credit6rios Cedidos.

(xxii) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA.
4.12. A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no

cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo 1V,
observadas as disposic¢oes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora.

4.13. A verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos
sera realizada pela Gestora, ou por prestador de servigos por ela contratado na forma do 84°, do
artigo 36, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175/22, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, nos termos do 81° do artigo 36 do Anexo Normativo Il &
Resolucdo CVM 175/22. A forma de verificagdo dos Documentos Comprobatérios pela Gestora
deverd ser determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe e estara prevista no Anexo Descritivo. A Gestora ndo é responsével
pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditorios.
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4.14. Conforme previsto no Anexo Complementar Ill as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida no site da Gestora (www.terconbr.com.br).

4.15. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse da Classe,
buscando sempre a valorizagdo dos ativos que integrem a carteira e empregando o zelo e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

4.16. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira da Classe,
inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultoria Especializada, devendo constar
do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais
Documentos Comprobatdrios.

4.17. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, a Gestora devera fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras
e procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

4.18. A Gestora podera contratar, em nome da Classe e com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos, observado o disposto no respectivo Anexo
Descritivo:

0] intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;

(i) distribui¢cdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacéo de risco por agéncia classificadora de risco;
(V) formador de mercado de Classe fechada;

(vi) cogestéo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada;

(viii) agente de cobrancga; e
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(ix) outros servicos em beneficio da Classe que nao estejam listados neste Item 4.18
observado que (a) a contratacdo deve estar autorizada neste Regulamento, no Anexo Descritivo
ou aprovada em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial, conforme o caso; e (b) caso o
prestador de servigos contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora devera
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe.

4.19. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da Classe
que ndo estejam listados no Item 4.18 acima, desde que respeitado o seu dever de fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe, caso o prestador de servigos contratado
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado a Classe néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora

4.20. A Administradora e a Gestora, na qualidade de prestadores de servigos essenciais
do Fundo, manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na
eventual cesséo de Direitos Creditorios a Classe.

Vedactes

4.21. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar 0s seguintes atos em nome do Fundo:

® receber depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da Classe ou ndo
seja conta vinculada,

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM
175/22, notadamente, nos artigos 113, inciso V e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral
da Resolucédo CVM 175;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco;

(iv) vender Cotas a prestacao;

(V) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
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(viii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam, caso aplicaveis, formalizadas
em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacao
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem a Classe como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimdnios.

4.22. E vedado a Gestora e & Consultora Especializada receber qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de deciséo ou, no caso da Consultora Especializada, na sugestao de
investimento.

Responsabilidades

4.23. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos da Classe
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo ou a Classe, por seus proprios atos e
omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do dever da Administradora e da Gestora de fiscalizar os demais prestadores de servigcos
da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175/22 e do presente Regulamento.

4.24, Para fins do Item 4.23 4.23 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos do Fundo terd como parametros
as obrigacbes previstas (a) na Resolucdo CVM 175/22 e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo o seu Anexo Descritivo e 0s
respectivos suplementos; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagéo
de servigos, se houver.

Demais Disposicoes

4.25. A Administradora e a Gestora devem diligenciar para que o0s respectivos
prestadores de servigos por elas contratados possuam regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagcdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

4.26. A Taxa de Administracéo seré devida & Administradora pela prestacéo dos servi¢cos
de administracao fiduciaria do Fundo, escrituracdo de Cotas e remuneracdo dos prestadores de
servigos contratados pela Administradora, conforme prevista no Anexo Descritivo da Classe.

4.27. A Taxa de Gestédo sera devida a Gestora pela prestacéo dos servicos de gestdo do
Fundo e pela remuneracédo dos prestadores de servicos contratados pela Gestora, conforme
prevista no Anexo Descritivo da Classe.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

21


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

TCRCON
NSSCT

4.28. Taxas adicionais, tais como, mas nao limitando a taxas de ingresso, performance,
maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderéo ser eventualmente cobradas dos Cotistas
da Classe, caso conste previsdo expressa para tanto no Anexo Descritivo da Classe.

Capitulo V — Contratacéo de Prestadores de Servi¢cos

5.1. No caso de contratacdo de Entidade Registradora para a realizacéo do registro dos
Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira da Classe Unica ou, ainda, para a verificaco
dos Documentos Comprobatdrios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a remuneragao
devida a Entidade Registradora serd estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe.

5.2. O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hip6tese em que o Direito
Credit6rio esteja registrado em mercado organizado de balcao autorizado pela CVM ou depositado
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

5.3. Na hipétese de os Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira da Classe (i)
serem passiveis de registro em Entidade Registradora e nao ocorrer a contratacdo dos servicos
de custodia, os servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM
175/22 serédo de responsabilidade da Administradora; (ii) ndo serem passiveis de registro em
Entidade Registradora, os servicos acima referidos serdo exercidos pela Administradora, na
gualidade de Custodiante, pelos quais fara jus & remuneracdo disposta no Anexo Descritivo da
Classe.

Capitulo VI — Substituicdo e Rentncia da Administradora e da Gestora

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipéteses de (a)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

6.2. Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracéo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.

6.3. Na hipétese de descredenciamento ou renincia da Administradora ou da Gestora,
a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Geral, a ser realizada em até 15
(quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora.

6.4. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a CVM podera
nomear um administrador fiduciario ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
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viabilizar a convocacéo da Assembleia Geral de que trata o Item 6.3 acima.

6.5. Caso a Administradora ou a Gestora descredenciada ndo seja substituida pela
Assembleia Geral prevista no Item 6.3 acima, a Classe deveré ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fun¢bes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

6.6. A Administradora ou a Gestora podera renunciar & administracao fiduciaria ou a
gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacédo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175 e deste Regulamento.

6.7. Na hipétese de deliberacdo pela liqguidacdo da Classe, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacéo total da Classe.

6.8. Na hipétese de deliberacéo pela substituicdo da Administradora ou da Gestora, a
Assembleia Geral devera escolher novo administrador fiduciario ou gestor capaz de assumir com
0 mesmo grau de confiabilidade e qualidade todos os deveres e as obrigagfes da Administradora
ou da Gestora, conforme o caso, nos termos da legislacao aplicavel e do presente Regulamento.

6.9. No caso de renlncia da Administradora ou da Gestora, a Administradora ou a
Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (noventa) dias contados da data da rentncia. Caso os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta até 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data da renuncia, ou nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacdes da Administradora ou da Gestora nesse prazo, a Administradora ou a Gestora
convocara uma nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe e comunicara
0 evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo da Classe, a
Administradora procedera automaticamente a liquidacdo da Classe. A Gestora devera
permanecer no exercicio de suas func¢des até que a liquidacéo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

6.10. A Administradora ou a Gestora substituida deverd, sem qualquer custo adicional
para a Classe, (i) colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15
(quinze) dias contado da data da sua efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo agueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucéo de continuidade, os deveres e obrigacdes da Administradora ou da Gestora,
bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do
Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.
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6.11. A renuncia e a substituicdo da Administradora ndo acarretam, necessariamente, em
obrigacdo de renuncia ou substituicdo da Gestora, ou vice-versa, sendo certo que o prestador de
servico essencial que ndo tiver renunciado ou sido substituido podera permanecer nessa funcao,
salvo se manifestar sua rentincia ou vier a ser substituido. Adicionalmente, as regras do presente
Capitulo VI se aplicam a substituicdo dos demais prestadores de servicos da Classe, no que
couber.

6.12. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporéaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora ou da Gestora, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcdes, podendo
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) substituicdo da Administradora ou da Gestora,
conforme o caso, no exercicio das fungfes de administragéo fiduciaria ou gestdo do Fundo; ou (ii)
liguidacé@o antecipada da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario,
do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

Capitulo VII — Classes, Emisséo e Integralizacao

7.1 As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio da Classe, cujas
caracteristicas, termos e condi¢des constardo no Anexo Descritivo.

7.2 As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas em conta de investimento em
nome de seus respectivos Cotistas.

7.3 Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos
somente apés os recursos estarem disponiveis na Conta Autorizada da Classe.

7.4 Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, que (i) teve
acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo e seus suplementos; e (ii) esta
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, nos termos do artigo 29 da
Resolucdo CVM 175/22.

7.5 Cada Cota da Classe estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a
Classe, ficando ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas da Classe podem ser
diferenciadas por direitos politicos e econdmicos diferentes, conforme estabelecido no Anexo
Descritivo.

Capitulo VIII — Encargos

8.1 Constituem Encargos, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da
Taxa Méxima de Custddia, as seguintes despesas:
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0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gque recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo e na
regulamentagao pertinentes;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicac¢fes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com o Devedor;

(vii) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(69] despesas com realizacdo de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a

transformacéo ou a liquidacdo da Classe;

(xii) despesas com a liquidagéo, o registro e a custddia de operagdes com ativos da
carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de

ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; (b) admisséo das Cotas
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a negociacao no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado
o disposto no artigo 99 da Resolucdo CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuigdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;
(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes, desde

gue de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM 175/22 e neste Regulamento;

(xx) despesas com contratacdo e manutencdo da agéncia de classificacdo de risco,
conforme aplicavel;

(xxi) taxa de performance, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xxii) taxa maxima de distribuigao;
(xxiii) despesas com o registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade

Registradora;

(xxiv) despesas com a Consultora Especializada; e
(Xxv) despesas com o Agente de Cobranca.
8.2 Os encargos descritos acima, podem ser debitadas diretamente da Classe, nédo

estando inclusos nas taxas destinadas aos prestadores de servi¢cos essenciais.

8.3 Todos os custos e despesas referidos no Item 8.1 acima serdo de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Escriturador, o Agente de Cobranca, a Consultora Especializada e quaisquer de suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Item.

8.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
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Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere o Item 8.1 acima.

8.5 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Escriturador, o Agente de Cobranca,
a Consultora Especializada seus administradores, empregados e demais prepostos nao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo, pela
Classe el/ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

8.6 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos devem correr por
conta da Administradora e/ou da Gestora que a tiver contratado.

8.7 Enquanto o Fundo for constituido com Classe Unica, todos os Encargos seréo
debitados do patriménio da Classe Unica, respeitada a ordem de alocacdo de recursos no Anexo
Descritivo.

Capitulo IX — Assembleia

9.1 O Fundo tera Assembleias Especiais, nos termos do Anexo Descritivo da Classe, e
Assembleias Gerais, nos termos previstos neste Capitulo I1X. Para fins de entendimento, enquanto
o Fundo for constituido com Classe Unica, a Assembleia Especial de Cotistas para a qual sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para a delibera¢io de matérias por todas as suas
Subclasses, observadas as disposicdes do Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposicbes da Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Regulamento _independentemente de Assembleia Geral. O
Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal
alteracao:

® decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos do Fundo e da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Méxima
de Custddia ou de remuneracéo devida a qualquer dos demais prestadores de servicos da Classe.

9.3 As alteracdes previstas nos itens (i) e (i) do Item 9.2 acima devem ser comunicadas
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aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

9.4 A alteracdo prevista no item (iii) do Item 9.2 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Capitulo X — Informacdes Periddicas e Obrigatérias

10.1 As informacbes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora, conforme o caso, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e
mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, a Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade da Gestora e dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente & Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

10.3 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enguanto
a distribuigé@o estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

10.4 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, que poderao ser
previstas no Anexo Descritivo, e das disposi¢fes previstas na Resolugdo CVM 175/22, séo
exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe qualquer fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

0] alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe ou aos Cotistas;

(ii) observado o disposto no Anexo Descritivo, a contrata¢do de formador de mercado
e o0 término da prestacéo desse servico;

(i) observado o disposto no Anexo Descritivo, a contratacéo ou substituicdo da agéncia
classificadora de risco, conforme aplicvel,

(iv) observado o disposto no Anexo Descritivo, a mudanga na classificagdo de risco
atribuida as Cotas;
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(V) substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucdo CVM
175/22;

(vi) fusdo, incorporacéo, cisédo ou transformacéo da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacéo das Cotas;
(viii) cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissao de novas Cotas.

Capitulo XI — Demonstragc6es Contabeis

11.1 Nos termos dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo tera
escrituracdo contabil propria, sem prejuizo da escrituragdo contabil prépria da Classe. As
demonstrag@es contabeis anuais do Fundo e da Classe serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagéo vigente.

11.2 As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente, observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis.

11.3 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
marco de cada ano.

11.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes contabeis e
0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

Capitulo XIl - Foro
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO AVIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo | — Forma de Constituicdo, Responsabilidade, Prazo de Duracdo, Publico-Alvo da
Classe, Aplicacéo Inicial Minima e Classificacdo ANBIMA

1.1. A Classe Unica se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175/22.

1.2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe aberta, de
responsabilidade ilimitada, com prazo indeterminado de duragdo, regida pelo presente
Regulamento, pela Resolucdo CMN n° 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

1.3. Podem participar da Classe Unica, na qualidade de Cotistas, Pessoas que sejam
Investidores Qualificados, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus
recursos na aquisi¢cdo das Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento
na Classe Unica.

1.4. A aplicagéo inicial minima de cada Cotista devera ser equivalente ao montante de,
no minimo, R$ 1.000,00 (mil reais) ndo havendo limite méximo de subscricao.

1.5. Para fins do disposto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, a Classe é classificada na categoria “Outros”, com foco de atuagdo “Multicarteira —
Outros”.

Capitulo Il = Do Objetivo da Classe Unica

2.1 A Classe Unica observara a politica de investimento e os critérios de composicéo
de carteira estabelecidos na regulamentacéo vigente e neste Regulamento quando da aquisicédo
de Direitos Credit6rios e de Ativos Financeiros.

2.2. A aquisicdo de Cotas né&o representa qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
Classe Unica, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Escriturador, do Agente de
Cobranca, da Consultora Especializada, ou de quaisquer terceiros acerca da rentabilidade das
aplicagfes dos recursos do Fundo.

2.3. Os resultados e rentabilidade obtidos pela Classe Unica no passado n&o
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futura.

2.4. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio aberto, sendo que suas
Cotas poderéo ser resgatadas a qualquer momento, respeitando o prazo de pagamento de até 30
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(trinta) dias.

2.5. E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valoriza¢éo de suas Cotas,
no longo prazo, por meio da aplicacdo preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

Capitulo Ill — Da Politica de Investimento e da Composic¢éo da Carteira

3.1 A Classe Unica alocara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios
Elegiveis, observados os limites e as restricbes previstas na legislacdo e na regulamentacao
vigentes e neste Regulamento. Os recursos remanescentes serdo alocados na aquisi¢éo de Ativos
Financeiros, observados os limites e as restrigbes previstas na legislacdo e na regulamentacao
vigentes e neste Regulamento.

3.2. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175/22, a politica
de investimento da Classe abrange, além deste Capitulo I, o disposto nos Capitulos IV e V do
presente Anexo Descritivo.

3.3. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica
devera possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
representada por direitos creditorios.

3.4. E vedado a Classe Unica realizar:

(1) aquisicao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel;

(ii) operagOes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢édo anterior do mesmo ativo;
e

(iii) operacdes em mercados de derivativos.

3.5. A Classe Unica podera, ainda, manter até 100% (cem por cento) do valor
remanescente de seu Patriménio Liquido, que ndo esteja alocado em Direitos Creditorios
Elegiveis, em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

0] titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;

(iii) operag¢des compromissadas com lastro nos ativos referidos nos incisos “(i)” e “(ii)”; e
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(iv) cotas de classe(s) de fundo(s) de investimento, com liquidez diaria, cuja(s) politica(s) de
investimentos admita(m) a alocacéo de recursos exclusivamente nos ativos identificados
nos incisos “(i)”, “(ii)” e “(iii)” acima e que sejam administrados por quaisquer Instituigbes
Autorizadas.

3.6. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
Patrim&nio Liquido.

3.7. AS APLICACOES REALIZADAS NA CLASSE UNICA NAO CONTAM COM
GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO
ESCRITURADOR, DO AGENTE DE COBRANCA, DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCOS DA CLASSE UNICA, DE QUAISQUER TERCEIROS,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO.

3.8. A aplicacdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade
ou coobrigacéo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido
da classe de cotas.

3.9. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira da Classe Unica encontra-se sujeita a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados neste Regulamento. Antes de adquirir Cotas, o investidor devera
ler cuidadosamente os fatores de risco contidos neste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.10. A Gestora e a Administradora, nas suas respectivas esferas de atuagdo, adotardo
politicas, procedimentos e controles internos, consistentes e passiveis de verificagcdo, para a
gestdo de liquidez da Classe Unica, nos termos do Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22.

3.11. A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pelo Custodiante ou partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido, desde que a Entidade Registradora e o custodiante de direitos creditorios,
para ativos que ndo sejam passiveis de registro, ndo sejam partes relacionadas aos originadores
dos Direitos Creditérios ou aos Cedentes, nos termos do artigo 42, 81°, Il, e §2° do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados
ou cedidos pela Gestora, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.12. A Classe Unica n&o pode adquirir Ativos Financeiros de emiss&o ou que envolvam
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coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Escriturador, da Consultora
Especializada, do Agente de Cobranca ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.13. A Classe Unica podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, atuem na
condicdo de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez
da Classe Unica.

3.14. A Classe Unica podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive
aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor
contabilizado na carteira do Fundo, conforme verificagéo a ser realizada pela Gestora.

3.15. E vedado a Classe Unica aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros no exterior.

3.16. A Classe podera adquirir direitos creditorios cedidos por sociedade empresaria em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos
seguintes requisitos:

a) N&o sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestagéo futura; e
b) A sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo,

independentemente do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial.

3.17 Os direitos creditérios mencionados no item 3.16 acima ndo sdo considerados
direitos creditérios ndo padronizados, nos termos do artigo 2°, 81°, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175/2022.

Capitulo IV — Dos Critérios de Elegibilidade
4.1 Para fins do disposto na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis e neste

Regulamento, s@o considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras com relagcdo aos
Direitos Creditérios:

0] ser representado por duplicatas, cédulas de crédito bancario (“CCBs”), contratos de
prestacdo de servicos, contratos diversos e notas comerciais (“NCs”);
(ii) ser originados de operagdes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou

sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de
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arrendamento mercantil e de servigos em geral,

(i) ter valor de face minimo de R$ 10,00 (dez reais); de face maximo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(iv) ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias corridos, contados da data da sua
emissao;

(V) 0 prazo médio maximo de duplicatas devera ser de 60 (sessenta) dias Uteis;

(vi) o prazo médio méaximo de CCBs deveré ser de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis;

(vii) 0 prazo médio maximo de NCs devera ser de 252 dias lteis;

(viii) o prazo medio maximo dos Direitos Creditérios devera ser de 80 dias uteis;

(ix) até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe pode ser composto por

Direitos Creditorios Cedidos oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de
prestacao de servigcos para entrega ou prestacao futura, ou seja, Direitos Creditorios a performar,
0S quais ndo contardo com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora;

x) os Direitos Creditérios Cedidos pelo maior Cedente poderao representar no maximo
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe, exceto para opera¢cdes com CCBs neste
percentual;

(xi) os Direitos Creditérios Cedidos que tenham um mesmo Devedor poderédo
representar no maximo 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe;

(xii) os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos dos 5 (cinco) maiores Cedentes poderéao
representar no maximo 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(xiii) a soma dos Direitos Credit6rios Cedidos dos 5 (cinco) maiores Devedores poderdo
representar no maximo 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e

(xiv) ter como percentual maximo de aplicacdo em CCBs e em NCs, o montante de 10%

(dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

4.2 A Consultora Especializada devera enviar a Gestora arquivo eletrdnico contendo a
relacdo dos Direitos Creditérios analisados, para que a Gestora proceda a selecédo dos Direitos
Creditérios que poderao integrar a carteira da Classe.

4.3 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe Unica pretender adquirir
aos Critérios de Elegibilidade seré verificado e validado pelo Gestora, na data de cada cessao.

4.4 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

4.5 Na hip6tese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ap6s a formalizacdo de sua aquisicio pela Classe Unica, ou seja, depois de
cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da
Administradora, ndo havera direito de regresso contra a Consultora Especializada, a Gestora ou
a Administradora, salvo na existéncia de méa-fé, culpa ou dolo por parte destas.
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4.6 As aquisicbes dos Direitos Creditorios pela Classe Unica serdo consideradas
formalizadas somente apés a celebracdo do Contrato de Cessédo e do respectivo Termo de
Cesséo, firmados pela Classe Unica com o respectivo Cedente, devidamente assinados, bem
como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. Os
Cedentes poderéao responder solidariamente com seus Devedores (sacados) pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo.

4.7 Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para
posterior reembolso pela Classe, seja pela Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou
Custodiante.

4.8 O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe Unica sera
realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao preco da cessdo na conta de
titularidade do respectivo Cedente.

4.9 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido aos Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe Unica, ndo obrigarda a sua
alienacéo pela Classe Unica, nem dara a Classe Unica qualquer pretens&o, recurso ou direito de
regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Escriturador, o Agente de
Cobranca, a Consultora Especializada, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Capitulo V — Dos Direitos Creditérios, Da Politica de Concesséo de Crédito e da Politica
de Cobranca

Direitos Creditorios

5.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica s&o direitos e titulos
representativos de crédito, originarios de operacfes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de
servigcos, e 0s warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servicos para entrega ou prestagao futura, bem como em titulos ou certificados representativos
desses contratos.

5.2. E permitido & Classe Unica adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja,
Direitos Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos
Cedentes.

5.3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica poder&o contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

5.4. A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe Unica sera definitiva, irrevogavel e
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irretratavel e transferird & Classe Unica todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relacdo obrigacional.

5.5. Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade,
pela validade e pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do artigo
295 do Cadigo Civil e do respectivo Contrato de Cessao.

5.6. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe Unica com ou sem
coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

5.7. Seréa permitida a revolvéncia da carteira da Classe Unica, ou seja, a aquisicdo de
novos Direitos Creditorios pela Classe Unica com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duragéo da Classe Unica,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no presente Anexo Descritivo.

Processos de Originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Crédito

5.8. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica
podem ser variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos Cedentes e Devedores
também podem ser diversificados, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente
Anexo Descritivo a descricdo detalhada dos processos de originacdo e/ou da politica de
concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos Creditorios, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

5.9. O Caotista devera atestar, por escrito, que esta ciente e concorda com o disposto
neste Item, quando do seu ingresso na Classe Unica.

Procedimentos e Custos de Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos

5.10. O Custodiante é o responsavel pela cobranga ordinaria e recebimento, em nome
do Fundo, dos pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, na Conta
Autorizada da Classe Unica ou, conforme o caso, em uma Conta Escrow.

5.11. A Administradora realizard as atividades aqui previstas na qualidade de
administradora fiduciaria do Fundo, para os Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora, e na qualidade de Custodiante, para os Direitos Creditorios
Cedidos que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora.

5.12. A Gestora contratara o Agente de Cobranca para realizar atividades relacionadas
a localizacéo e cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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5.13. A Classe Unica, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de
qualquer cobranca judicial contra os Devedores e/ou Devedores Solidarios dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

5.14. A contratacdo do Agente de Cobranca e/ou de terceiros qualificados para realizacéo
(i) da cobranca e arrecadacao dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos; e
(ii) de sua cobranca judicial e/ou extrajudicial, ndo eximira a Gestora de diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, conforme previsto na regulamentacao em vigor.

5.15. Quaisquer despesas relativas a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
poderdo ser suportadas pela Classe Unica, inclusive honorérios advocaticios e despesas
correlatas.

5.16. Na hipotese de contratagdo de terceiro para auxiliar o Agente de Cobranca na
realizacdo do servi¢co de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora devera possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permita
diligenciar o cumprimento das obrigagfes assumidas pelo prestador de servigos.

5.17. Os procedimentos de cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos e a
politica de cobranga encontram-se descritos no Suplemento Il ao presente Anexo Descritivo.

Capitulo VI - Dos Eventos de Avaliacéo e da Liquidac&o Antecipada

6.1 Quaisquer dos eventos abaixo sera considerado um Evento de Avaliacdo da Classe
Unica:
0] rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Subclasse de Cotas em

circulacdo, se houver, em 4 (quatro) ou mais niveis abaixo da classificagcdo de risco originalmente
atribuida, se houver;

(i) caso no se verifique o reenquadramento do indice de Subordinagdo nos termos
do Item 11.30 deste Anexo Descritivo;

(i) ocorréncia de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, decretacdo de Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial ou
qualquer procedimento de natureza similar da Administradora ou da Gestora;

(iv) caso a Classe Unica nédo disponha de recursos suficientes para o pagamento do
resgate das Cotas apds decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, observado o
disposto no Capitulo IX do presente Anexo Descritivo; ou
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(V) caso a carteira da Classe desenquadre e o Gestor ndo a reenquadre dentro de 30
(trinta) dias corridos da data do desenquadramento.

6.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, sera convocada Assembleia
Especial, nos termos do Capitulo XIll deste Anexo Descritivo, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe Unica, podendo a Assembleia Especial deliberar (i)
pela ndo liquidacdo da Classe Unica; ou (i) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe Unica
independentemente da convocacado de nova Assembleia Geral.

6.3 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial prevista acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo da Classe Unica.

6.4 Quaisquer dos eventos abaixo serd considerado um Evento de Liquidagdo
Antecipada da Classe Unica:

0] a deliberacdo de substituicdo, pelos Cotistas, da Administradora, ou sua renuncia, a
gualquer tempo e por qualquer motivo, sem gque haja sua substituicdo por outra instituicao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo € no Regulamento;

(i) a deliberacdo de substituicdo, pelos Cotistas, da Gestora, ou sua renuncia, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, sem que haja sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo e no Regulamento;

(iii) a deliberacéo de substituicdo, pelos Cotistas, do Custodiante, ou sua renuncia, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, sem que haja sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo e no Regulamento;

(iv) a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja considerado pela Assembleia Especial
um Evento de Liquidagédo Antecipada;

(v) se o Patriménio Liquido se tornar inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos, hipétese em que a Classe Unica contar4 com o
prazo de 90 (noventa) dias para o enquadramento antes que seja configurado um Evento
de Liquidacdo Antecipada; ou

6.5 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liguidagdo Antecipada, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial, na qual Cotistas
deliberardo sobre o inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica e o plano de
liquidacdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, nos termos do artigo 126 da parte geral
da Resolucdo CVM 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam
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ser contatados, bem como sobre os procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

6.6 Caso a Assembleia Especial mencionada no Item 6.5 acima n&o aprove o inicio dos
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores
terdo a faculdade de exigir o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia Especial.

6.7 No ambito dos procedimentos de liquida¢éo da Classe Unica, a Administradora e a
Gestora adotardo, ainda, as providéncias previstas nos artigos 126, 127 e 128 da parte geral e
nos artigos 54 e 55 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175/22.

6.8 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate
integral das Cotas, inclusive, em razéo da existéncia de Direitos Creditérios Cedidos ou de Ativos
Financeiros cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial podera determinar
que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos: (i) aguardar os pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros; (ii) alienar os referidos Direitos Creditérios
Cedidos ou Ativos Financeiros a terceiros; ou (iii) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagao
em pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros.

6.9 Nas hipéteses de liquidacdo da Classe Unica, observada a ordem de alocacéo de
recursos previstas neste Anexo Descritivo e no Regulamento, a Classe Unica promoveré o resgate
das Cotas & medida que os bens integrantes do Patriménio Liquido sejam pagos a Classe Unica,
observadas a preferéncia dos Cotistas Seniores em face dos Cotistas Subordinados.

Capitulo VIl - Da Administracéo, Gestdo, Consultoria Especializada e Agente de Cobranga

7.1. Os prestadores de servicos da Classe Unica, nas suas respectivas esferas de
atuacao, estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cbes para a Classe Unica,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos
Cotistas e da Classe Unica, evitando praticas que possam ferir a relacédo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas
no exercicio de suas atribuicdes;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio
e das atividades da Classe, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de
voto; e

[l — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
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praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,
extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

7.2. Os prestadores de servicos da Classe Unica devem transferir a Classe Unica
qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢ao.

7.3. As atividades de administracao fiduciaria da Classe Unica serdo exercidas pela
Administradora.

7.4. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, controladoria e escrituragdo, a
Administradora recebera da Classe uma remuneragdo conforme tabela abaixo:

Servigos Patriménio Liquido Remuneracéao
Até R$30.000.000,00 0,32% a.a.
De R$30.000.000,01 a R$70.000.000,00 0,30% a.a.
o . De R$70.000.000,1 a R$100.000.000,00 0,28% a.a.
AdFTJELSigr?gaO Acima de R$100.000.000,01 0,25% a.a.
Controladorié de Mm!mo menAsaI
Ativo e Passivo e Até 0 3° més R$10.000,00
Contabilidade Do 4° ao 6° més R$11.500,00
Do 7° ao 9° més R$13.500,00
Do 10° ao 12° més R$15.000,00
Apbs 0 12° més R$16.500,00

Escrituracéo de
Cotas
Distribuicéo de
Cotas

Fixo mensal R$2.500,00 (isento para cotista Unico)

R$10.000,00 por série ou subclasse emitida

7.4.1. Os percentuais indicados acima seréo aplicados sobre o patrimdnio liquido do fundo de D-
1, diariamente, a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), em cascata.

7.5. As atividades de gestéo da Classe Unica seréo exercidas pela Gestora.
7.6. A Classe Unica pagara a Gestora, pelos servicos de gestdo, a Taxa de Gest&o,

uma remuneracdo conforme tabela abaixo, observado o valor minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais) ao més:

Patriménio Liquido Remuneracéo
Até R$ 100.000.000,00 0,15% a.a.
Acima de R$ 100.000.000,01 0,10% a.a.
7.7. Pelos servigos a serem desempenhados pelo Custodiante, este recebera da Classe

uma remuneracao equivalente a R$ 4.600,00 (quatro mil e seiscentos reais) (“Taxa Maxima de
Custédia”).
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7.8. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracgfes indicadas nos itens
7.4 e 7.7 acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos servicos
serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

7.9. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe Unica,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo Descritivo. Para fins deste
ltem, n&o serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe Unica em cotas que sejam (i)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

7.10. A Consultora Especializada fara jus a uma remuneracdo mensal equivalente a até
1,20% a.m. (um por cento ao més) sobre o valor do Patriménio Liquido. A remuneragéo a ser paga
a Consultora Especializada constitui um encargo da Classe Unica, e ndo compde a Taxa de
Gestao.

7.11. Os valores mensais acima definidos serdo corrigidos anualmente, contado da data
de inicio da prestagdo de servicos ao FUNDO, pela variagdo acumulada positiva do IGP-M/FGV
ou por outro indice que venha a substitui-lo.

7.12. Os valores devidos nos termos deste Capitulo VIII serdo calculados e provisionados
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serdo pagos
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

7.13. Na hipotese de renuncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento de
gualquer dos prestadores de servico do Fundo, os valores a ele devidos a titulo de remuneracao
serdo calculados de forma pro rata die, de acordo com a base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, entre a data de seu Ultimo pagamento e a data da efetiva substituicdo e
desligamento.

7.14. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracido sejam
pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servico por ela contratados, desde que
0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

7.15. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servico por ela contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao.

7.16. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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7.17. A substituicdo e contratacdo de quaisquer dos prestadores de servico da Classe
Unica devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da maioria absoluta das
Cotas Subordinadas em circulacao, reunidos em Assembleia Especial, observado ainda o disposto
no Capitulo XIV abaixo.

7.18. A Consultora Especializada prestara a Classe Unica os servicos de suporte e
subsidio a Gestora em suas atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditorios para
integrarem a carteira da Classe Unica.

7.19. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagbes definidos na legislacdo e na
regulamentacao aplicaveis, neste Anexo Descritivo no Regulamento e no Contrato de Consultoria,
a Consultora Especializada € responséavel pelas seguintes atividades:

@ andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditérios para
aquisicdo pela Classe Unica;

(i) negociacao dos precgos de aquisicdo com os respectivos Cedentes;

(iii) disponibilizacdo de informagbes sobre os Direitos Creditérios, Cedentes e Devedores por
ela analisados ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso; e

(iv) monitoramento da Conta Autorizada da Classe Unica e das Contas Escrow nos termos
estabelecidos neste Regulamento.

7.20. O Agente de Cobranca prestara os servigos de cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cobranga, de acordo com
a Politica de Cobranga nos termos do Suplemento II.

7.21. O Agente de Cobrancga, visando a tutela dos interesses da Classe Unica, devera
adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos termos da Politica de
Cobranca definida no Suplemento Il, sendo as despesas com esses procedimentos incorridas pela
Classe Unica.

7.22. O Agente de Cobrangca, representando os interesses da Classe Unica e visando ao
recebimento dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou a consolidagéo da propriedade de bens imoveis
ou moveis alienados fiduciariamente em garantia de obrigacdes assumidas pelo Cedente, pelos
Devedores Solidarios ou pelos Devedores perante a Classe Unica, adotara as medidas judiciais
ou extrajudiciais, conforme o caso, perante os 6rgaos pertinentes, que se fagam necessarias para
constituir em mora os Devedores ou Devedores Solidarios e excutir as garantias.

7.23. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser
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direcionados diretamente para a Conta Autorizada da Classe Unica.

7.24. As atividades de custddia, tesouraria e controladoria da Classe Unica, serdo
exercidas pela Administradora, na qualidade de administradora fiduciaria ou Custodiante,
conforme o caso, observado o disposto no Regulamento e no presente Anexo Descritivo.

7.25. As atividades de escrituragdo de Cotas serdo realizadas pela Administradora.

7.26. Os prestadores de servicos da Classe Unica exercerdo suas atividades em
observancia ao disposto no Capitulo V do Regulamento, no que for aplicavel.

Capitulo VIl —= Da Ordem dos Pagamentos da Classe Unica

8.1. Diariamente, a partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo do Classe Unica,
a Administradora utilizara as disponibilidades da Classe Unica, que deverdo ser mantidas na
Conta Autorizada da Classe Unica, para atender as exigibilidades da Classe Unica de acordo
ordem abaixo, observados os demais termos e condi¢des do presente Regulamento:

0] pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Caixa,;

(iii) pagamento do resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Seniores dissidentes;

(iv) pagamento do resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo XI;

(v) pagamento do resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, emitidas nos termos do
Capitulo XI;

(vi) se for o caso, pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, observados

os termos e condi¢des do presente Anexo Descritivo e do Regulamento; e

(vii) aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros.

8.2. Adicionalmente, durante a liquidacdo da Classe Unica e consequentemente do
Fundo, a Administradora utilizara as disponibilidades da Classe Unica, que deverdo ser mantidas
na Conta Autorizada da Classe Unica, para atender as exigibilidades da Classe Unica de acordo
ordem abaixo, observados os demais termos e condi¢des do presente Regulamento:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e
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extingdo da Classe Unica, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

(iii) pagamento do resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Seniores dissidentes;
(iv) pagamento do resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo XI;
(v) pagamento de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo XI; e

(vi) se for o caso, pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, observados os
termos e condi¢des do presente Anexo Descritivo e do Regulamento.

8.3. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Capitulo VIII, a
Administradora devera constituir a Reserva de Caixa, exclusivamente com os recursos da Classe
Unica e por conta e ordem desta, mediante a aplicacio da Classe Unica nos Ativos Financeiros
listados nos Itens 3.5 (i) a (iv) deste Anexo Descritivo, com liquidez suficiente para honrar os
Encargos por um periodo de 2 (dois) meses, conforme estimados pela Gestora. O valor da
Reserva de Caixa devera ser apurado pela Gestora e monitorado pela Administradora todo Gltimo
Dia Util de cada més-calendario.

Capitulo IX — Da Avaliag&o dos Ativos e do Patrimonio Liquido da Classe Unica

9.1. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado observado o disposto na
Instrucdo CVM 4809.

9.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica teréo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel em seu site (https://www.hemeradtvm.com.br).

9.3. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios
Cedidos seréo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel
em seu site (https://www.hemeradtvm.com.br).

9.4. O Patriménio Liquido correspondente ao valor dos recursos em caixa da Classe,
acrescido do valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisbes. Na apuragdo do valor do
Patriménio Liquido, ser@o observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo Descritivo.
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Capitulo X — Dos Fatores de Risco

10.1. Por sua natureza, os investimentos da Classe Unica estdo sujeitos a flutuactes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas patrimoniais para a da Classe Unica e seus Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Escriturador, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca ou os
demais prestadores de servigos contratados pela Classe Unica ndo poder&o, em hipétese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento.

10.2. De forma nao taxativa, os Cotistas da Classe Unica encontram-se sujeitos aos
riscos descritos no presente Capitulo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Anexo Descritivo ao Regulamento, especialmente o presente Capitulo
X, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe Unica.

10.3. O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado as caracteristicas
dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica e as regras estabelecidas para a solicitacéo e
0 pagamento do resgate das Cotas.

10.4. Todo Cotista, ao ingressar, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao presente Regulamento.

Riscos de Mercado

10.5. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo, a Classe Unica, seus
ativos, os Cedentes, os Devedores e os Devedores Solidarios estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagbes no
comércio exterior. O negécio, a condi¢cdo financeira e os resultados dos Cedentes, o setor
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poder&o ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente 0s
negaocios, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidacao dos Direitos
Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacBes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilagbes inesperadas
no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica e/ou em perda de rendimentos das
Cotas. Tais oscilagdes também poder&o ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de alteracdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da carteira da Classe Unica, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociacao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgéos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagbes
e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, da Classe
Unica e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

10.6. Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira da Classe Unica poder&o flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo
de alteracfes na regulamentacéo sobre a precificacéo de referidos ativos. As variacdes de precos
dos ativos da Classe Unica poderdo ocorrer também em funcéo das alteracbes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas nos
contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe Unica seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacdo inicial, levando a reducéo do
patrimonio da Classe Unica e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

10.7. Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condicbes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as
taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagbes de
aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe Unica, ocasionando perda de rentabilidade durante
0 periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compféem a
carteira da Classe Unica, o Patriménio Liquido pode ser afetado negativamente.
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10.8. Riscos Externos - O Fundo e a Classe Unica também poder&o estar sujeitos a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Escriturador, da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros e alteracdo na politica monetaria.

10.9. Risco dos Fatores Macroecondmicos — Como a Classe Unica aplicara seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da
inflag&o e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e da Classe Unica e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Crédito

10.10. Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos da Classe
Unica para efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da
Classe Unica assim permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,
a Classe Unica podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

10.11. Operacdes com Partes Relacionadas — Os Cedentes podem pertencer ao mesmo
grupo econdémico da Administradora, o que pode representar um risco de conflito de interesses
potencial e afetar a liquidez do investimento nas Cotas. Adicionalmente, alteracbes na
regulamentacéo relacionadas a operagdes com partes relacionadas podem impactar a capacidade
da Classe Unica de realizar operacdes com entidades do mesmo grupo econdmico de maneira
relevante, afetando as estratégias de investimento da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas.

10.12. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe
Unica, podera ser necesséria a ado¢do de medidas judiciais ou extrajudiciais para recuperagéo
dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais & Classe Unica e aos
Cotistas.

10.13. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas na Classe
Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Escriturador,
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da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Classe Unica,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Escriturador, a Consultora Especializada e 0 Agente
de Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

10.14. Risco de Concentracdo nos Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditorios sera
cedida pelos Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo da Classe Unica tera intima relacéo
com as operag0Oes realizadas pelos Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragédo de
referidas operagdes, maior sera a chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.15. Auséncia de Coobrigacéo - Os Cedentes poderdo ndo responder pelo pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Ainda, os Direitos Creditorios
poderdo ndo contar com Devedores Solidarios, a depender do disposto nos respectivos Contratos
de Cesséo. Assim, na hipo6tese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo havera
garantias desses terceiros que poderiam mitigar o risco de haver impacto negativo no patrimdnio
e na rentabilidade da Classe Unica.

10.16. Risco de Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores nado
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada
a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que a referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe Unica o valor total dos
Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que
podera implicar em perdas patrimoniais & Classe Unica e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Escriturador, a
Consultora Especializada e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe Unica ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe Unica ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos
e prerrogativas.

Riscos de Liguidez

10.17. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimonio da Classe Unica
ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

48


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

TCRCON
NSSCT

Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja
por eventual atraso nho pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

10.18. Liguidacdo Antecipada - As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagéo
antecipada da Classe Unica, conforme indicados no Item 6.4 do presente Regulamento. Assim,
h& a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferiores aos esperados.

10.19. Prazo para pagamento do resgate das Cotas — A Classe Unica é constituida em
regime aberto, de modo que as Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com os procedimentos
definidos no presente Anexo Descritivo ou, ainda, em caso de liquidacéo da Classe Unica. Nos
termos do Capitulo XI abaixo, o resgate das Cotas sera realizado em até 30 (trinta) dias a contar
da data da solicitagdo dos Cotistas. O investimento nas Cotas nédo é recomendéavel a investidores
que necessitem de liquidez imediata ou em prazo inferior ao prazo para pagamento do resgate
das Cotas.

10.20. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razéo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica ainda ndo ser exigivel dos respectivos devedores. Nessa hipétese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento ou resgate dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica e ao pagamento pelos
respectivos devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos de Crédito
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica. Caso, por qualquer
motivo, os recursos da Classe Unica sejam insuficientes para a realizagdo dos pagamentos aos
Cotistas, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

10.21. Risco de Liquidacdo das Cotas com a Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios
e de Ativos Financeiros - Na ocorréncia de uma das hip6teses de liquidacdo do Fundo, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dacao em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, conforme autorizado pela Assembleia
Especial que deliberar pela liqguidacido da Classe Unica. Nessa hipotese, os Cotistas poder&o
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros recebidos da
Classe Unica ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores.

10.22. Patrimonio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe Unica est&o, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
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de completa eliminac&o da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe Unica poder&o fazer com que a Classe
Unica apresente Patriménio Liquido negativo, o que podera ocasionar a liquidacéo antecipada da
Classe Unica, observado que, nos termos do presente Regulamento, caso ndo haja saldo
subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso contratual de subscri¢do e integralizacao
de Cotas assumido de forma expressa e por escrito, nenhum Cotista serd obrigado a realizar
novos aportes na Classe Unica, mesmo na hipotese de a Classe Unica apresentar Patrimonio
Liquido negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas.

Riscos de Descontinuidade

10.23. Liquidag&o da Classe Unica — A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacéo
da Assembleia Especial, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagédo da Classe
Unica, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica ainda n&do ser exigivel dos respectivos devedores). Neste caso, (i) 0s
Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica;
ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

10.24. Risco de Reducéo da Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo
e da Classe Unica esta condicionada (i) & sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios
Elegiveis, nos termos do presente Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas; e (ii) a continuidade das operacdes dos Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditérios Elegiveis a Classe Unica nos termos do Regulamento. Na
hipotese de, por qualquer motivo (incluindo, mas néo se limitando a interrupgéo das atividades
dos Cedentes), ndo existirem Direitos Creditorios Elegiveis para aquisi¢cao pelo Fundo, a Alocagao
Minima podera ser desenquadrada.

Riscos de Fungibilidade

10.25. Risco de Bloqueio da Conta da Classe e da Contas Escrow — Os recursos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser recebidos diretamente na Conta
Autorizada da Classe ou nas Contas Escrow. Os recursos nas Contas Escrow seréo transferidos
para a Conta Autorizada da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta
Autorizada da Classe sera mantida junto ao Custodiante e as Contas Escrow serdo mantidas junto
a Instituicbes Autorizadas, sendo a movimentacdo destas contas realizada por instrugcdo do
Custodiante. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou das
Instituicbes Autorizadas, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, nas
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Contas Escrow e/ou na Conta Autorizada da Classe serem bloqueados e somente serem
recuperados pela Classe Unica por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da
Classe Unica poderia ser afetada negativamente em raz&o disso.

10.26. Blogueio de Contas Escrow em Decorréncia de Eventos Relacionados aos
Cedentes — Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser recebidos em
Contas Escrow e, posteriormente, transferidos para a Conta Autorizada da Classe. A Classe Unica
podera incorrer no risco de os recursos depositados em uma Conta Escrow virem a ser alcancados
por obrigacdes assumidas pelo respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de liquidacdo ou
recuperacao, judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar. Nessa
hip6tese, os recursos depositados na Conta Escrow poderdo ndo ser recuperados, afetando
negativamente o patriménio da Classe Unica.

10.27. Pagamento dos Direitos de Crédito Cedidos aos Cedentes — Nos termos dos
Contratos de Cesséo, caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos, os Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta
Autorizada da Classe no prazo estabelecido nos respectivos Contratos de Cessdo. Nao ha
garantia de que os Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta Autorizada da Classe na
forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe Unica podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante
ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos Cedentes em violagdo as
disposi¢des dos Contratos de Cesséo.

Riscos Operacionais

10.28. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser recebidos
diretamente em uma Conta Escrow. Os valores depositados em uma Conta Escrow serdo
transferidos para a Conta Autorizada da Classe Unica em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo ao Fundo, & Classe Unica e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta Autorizada
da Classe, inclusive em raz&o de falhas operacionais.

10.29. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cesséo e a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca. O Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos
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10.30. Risco de Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira da Classe
Unica serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcag¢ao a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderéao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.

Outros

10.31. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente o0s Direitos Creditorios Cedidos. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira da Classe Unica. Caso as Cedentes n&o consigam originar novos
Direitos Creditorios Elegiveis em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo, a
rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Classe Unica, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Escriturador, pela Consultora Especializada ou pelo Agente de Cobranca qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. O Fundo, a Classe Unica e os Cotistas poderdo sofrer perdas em
decorréncia desse fato.

10.32. Risco de Governanca — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipGtese de emisséo, do resgate de Cotas que possam modificar a relagéo de
poderes para alteragcdo dos termos e condicdes do Fundo e/ou da Classe Unica. De forma
especifica, considerando a estrutura do Fundo e/ou da Classe Unica, existe a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem
as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e
condi¢cbes deste Regulamento. Tais alteragbes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de
operac&o do Fundo/ou da Classe Unica e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.33. Subordinagdo - Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas
Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de pagamento do resgate. Assim,
0 pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores
esta condicionado ao recebimento, pela Classe Unica, de recursos suficientes apds o pagamento
do resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo
em vista 0s riscos aos quais a Classe Unica esta exposta, inclusive, sem limitagcdo, na ocorréncia
do pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica, é possivel que a Classe Unica
ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Juniores.

10.34. Risco Legal e Regulatdrio — Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos de Crédito, o
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comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Direitos Creditérios como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e/ou da Classe
Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas.

10.35. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos de
Crédito — A Classe Unica esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacéo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
que poderdo afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em (i) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente
a sua cessdo e sem conhecimento da Classe Unica; (ii) verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos respectivos Cedentes; e (iii)
revogacao da cessio dos Direitos Creditorios a Classe Unica, na hipétese de liquidagéo da Classe
Unica ou faléncia dos respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos
Credit6rios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimdénio Liquido podera ser afetado
negativamente.

10.36. Risco Relacionado ao ndo Registro dos Contratos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada Contrato de Cesséo dos Direitos
Creditorios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e
documentos da sede da Classe Unica e do Cedente. O registro de operacdes de cessio de crédito
tem por objetivo tornar publica a realizacéo da cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova
operagdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operagdo previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe Unica em relagéo
a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Escriturador, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranga ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo e/ ou pela Classe Unica em raz&o da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos Contratos de Cessdo em cartorio de
registro de titulos e documentos da sede da Classe Unica e dos Cedentes.

10.37. Auséncia de Notificagdo dos Devedores - Alguns Devedores podem nao ser
notificados da cessao dos Direitos Creditérios a Classe Unica, observado o disposto nos Contratos
de Cesséo. Nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil, a cessao dos Direitos Creditorios ndo tera
eficacia em relacdo aos Devedores, se ndo for a eles notificada. Assim, € possivel que os
Devedores efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos diretamente aos Cedentes,
gue, por sua vez, poderdo ndao cumprir a sua obrigacdo de repassar os valores recebidos a Classe
Unica. Se, por qualquer motivo, um Cedente descumprir a sua obrigac&o de transferir os recursos
a Classe Unica, o Fundo, a Classe Unica e os Cotistas sofrerdo perdas patrimoniais.
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10.38. Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
— A Gestora, diretamente ou por meio de prestador de servigos por ela contratado, poderd realizar
a verificagdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos (a) por amostragem, no ato da cessao, com relacao a totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos; e (b) de forma individualizada e integral, trimestralmente ou em periodicidade compativel
com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, com relagéo aos
Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo. Dessa forma, a
carteira da Classe Unica podera conter Direitos Creditorios Cedidos cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

10.39. Guarda da Documentacédo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera subcontratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos, 0s quais nao poderdo ser os originadores dos Direitos Creditérios,
os Cedentes, a Gestora, a Consultora Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas.
N&o obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacao da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.40. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Cedentes - A Classe Unica
esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos
adotado pelo respectivo Cedente na andlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao
risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise
dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe Unica,
conforme descritos neste Anexo Descritivo e Regulamento. Nao h& garantia de que os resultados
do Fundo e ou da Classe Unica n&o sofrerdo impactos em raz&o de sua exposicao a tais riscos.

10.41. Interrupcédo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo e/ou pela
Classe Unica - Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e/ou da Classe Unica. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo e/ou a Classe Unica ou, até mesmo, & sua liquidacéo
antecipada.

10.42. Majoracado de Custos dos Prestadores de Servicos - Caso qualquer dos prestadores
de servicos contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo e/ou da Classe Unica com a contratac&o de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe Unica.

10.43. Vicios Questionaveis — A cesséao de Direitos Creditdrios, bem como os Documentos
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Comprobatorios, poderé@o apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de
ser proferida decis&o judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo e/ou da Classe Unica
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

10.44. Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, diretamente ou por meio de
prestador de servicos por ela contratado, observados os parametros e a metodologia descrita no
Suplemento | a este Regulamento, podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, andlise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira da Classe Unica podera conter Direitos
Creditorios Cedidos cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugéo
da cessdo ou obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

10.45. Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade - A Classe Unica somente pode
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade é feita pela Gestora no momento de cada cesséo. Caso,
ap0Os a sua aquisi¢do pela Classe Unica, os Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Escriturador, pela Consultora Especializada
ou pelo Agente de Cobranca em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos, que

permanecerdo na carteira da Classe Unica. Ndo é possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade seréo atendidos apés a aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

10.46. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade - A verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade n&o constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os
recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira de ativos
da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

10.47. Deterioragdo dos Direitos Creditérios - Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos
mais variados processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndo havendo no a&mbito da Classe
Unica qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe Unica, Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

10.48. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes
da carteira da Classe Unica poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos pela Classe Unica para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
guando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pela Classe Unica para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela
Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos
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da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizacéo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos
Cotistas podera ser inferior & meta prevista. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditorios no mercado, ou a propria Classe
Unica, néo representam garantia de rentabilidade futura.

10.49. Risco Decorrente da Relagdo Comercial entre Cedentes e Devedores (Sacados) -
A Classe Unica esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes nio sdo previamente conhecidos pela Classe Unica e pela Gestora, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e o0s respectivos Devedores
(sacados) podem no ser previamente identificados pela Classe Unica ou pela Gestora. Caso 0s
Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto; ou (ii) devolug&o do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda, e os respectivos Cedentes ndo restituam a Classe
Unica o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditdrios, os resultados da Classe Unica poder&o ser afetados negativamente.

10.50. Titularidade dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros - A Classe Unica é uma
comunh&o de recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas
representam fragdes ideais de seu patrimdnio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas néo
confere ao Cotista a propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente
sobre os Direitos Creditérios Cedidos ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe Unica. Em caso de liquidacéo da Classe Unica, podera haver resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros seré transferida da Classe Unica para os Cotistas. N&o cabera ao Cotista
a escolha dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros que Ihe serdo atribuidos por
ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos ou
Ativos Financeiros.

10.51. Risco de Execucao de Direitos Creditorios Emitidos em Caracteres de Computador
- A Classe Unica pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario
gue se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo h4 a emissao da duplicata em
papel. Nado existe um entendimento uniforme da doutrina ou da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acéo de execucao da duplicata virtual, a Classe Unica
devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo; nesse sentido, sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, j& que ndo se apresenta
a cértula, uma vez que a cobrancga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
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feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe Unica podera encontrar dificuldades para
realizar a execucao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

Capitulo XI — Da Emissédo e Resgate de Cotas

Caracteristicas Gerais e Emissao de Cotas

11.1. As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do
patrimdnio da Classe, observadas as caracteristicas de cada Subclasse previstas neste Anexo
Descritivo. O Escriturador sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas da Classe Unica.

11.2. As Cotas da Classe serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de
Cotas Subordinadas Juniores.

11.3. As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:
i) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relacdo as Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores;

ii) vedacgdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento n&o igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

i) valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais);

iv) valor minimo de aplicacéo de R$ 1.000,00 (um mil reais);

V) nao ha periodo de caréncia para resgate;

Vi) ndo ha valor minimo de resgate;

Vi) n&o ha saldo minimo de permanéncia na Classe Unica;

Viii) valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, observadas as disposicées

deste Anexo Descritivo; e

iX) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo Xl deste Anexo
Descritivo.
11.4. As Cotas Seniores possuem remuneracdo, em relacdo as Cotas Subordinadas
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Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, equivalente a 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de taxa fixa de 4% (quatro por cento) ao ano (“Benchmark Sénior”).

11.5. A partir da Data de Emissao, o valor unitario de cada Cota Sénior seré calculado no
fechamento de cada Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou

resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(@) valor do saldo do valor unitario de cada Cota Sénior atualizado pelo Benchmark
Sénior na data “t”; e

(b) o valor do Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores.

11.6. A critério da Administradora, e por se tratar de classe constituida sob a forma de
condominio aberto, novas Cotas Seniores poderado ser emitidas a qualguer momento.

11.7. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricbes gerais:

i) subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e prioridade
para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas Subordinadas Juniores;

ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino;

iii) valor unitario de emisséo de R$ 1.000,00 (um mil reais);

iv) valor minimo de aplicagdo de R$ 1.000,00 (um mil reais);

V) nao ha periodo de caréncia para resgate;

Vi) ndo h& valor minimo de resgate;

vii) n&o ha saldo minimo de permanéncia na Classe Unica;

viii) valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, observadas as disposicées

deste Anexo Descritivo; e

iX) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo Xl deste Anexo
Descritivo.
11.8. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem remuneracdo, em relacdo as Cotas

Subordinadas Juniores, equivalente a 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de taxa fixa de 5%
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(cinco por cento) ao ano (“Benchmark Mezanino”).

11.9. A partir da Data de Emissao, o valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino
sera calculado no fechamento de cada Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) valor do saldo do valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino atualizado
pelo Benchmark Mezanino na data “t”; e

(b) o valor do Patrimdnio Liquido, deduzido do valor atribuido as Cotas Seniores, nos
termos do Item 11.5 acima, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino.

11.10. A critério da Administradora, e por se tratar de classe constituida sob a forma de
condominio aberto, novas Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas a qualquer
momento.

11.11. As Cotas Subordinadas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricbes gerais:

i) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos
de pagamento do resgate;

ii) vedacgdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

i) valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais);

iv) nao ha periodo de caréncia para resgate;

V) nao ha valor minimo de resgate;

Vi) n&o ha saldo minimo de permanéncia na Classe Unica;

Vii) valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util, observadas as disposicées

deste Anexo Descritivo; e

viii) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo Xlll deste Anexo
Descritivo.
11.12. O valor unitario de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao resultado da

divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragéo do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido do somatério do valor de todas as Cotas Seniores

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

59


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

TCRCON
NSSCT

e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino efetivamente integralizadas e em circulagdo na
respectiva data de apuracdo, dividido pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores
efetivamente integralizadas e em circulacdo na respectiva data de apuracao.

11.13. A critério da Administradora, e por se tratar de classe constituida sob a forma de
condominio aberto, novas Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser emitidas a qualquer
momento.

11.14. A emisséo de novas Cotas de qualquer Subclasse podera ser realizada a qualquer
tempo pela Gestora, desde seja requerida pela Consultora Especializada, e que seja realizada de
acordo com as regras previstas neste Anexo Descritivo e com os termos e condi¢des previamente
aprovados pela Consultora Especializada. Ainda, a critério da Gestora, poderdao ser emitidas
novas Cotas Subordinadas, para fins de enquadramento ou reenquadramento do indice de
Subordinagéo, nos termos deste Anexo Descritivo.

Distribuicdo das Cotas

11.15. A distribuicdo das Cotas independe de prévio registro na CVM.

11.16. A suspensdo de aplicagdes na Classe Unica ndo impedird a sua reabertura
posterior para novas aplicacoes.

Classificacao de Risco das Cotas

11.17. As Cotas poderdo contar com a classificacdo de risco atribuida por agéncia
classificadora de risco.

11.18. A classificacdo de risco das Cotas, quando aplicavel, devera ser atualizada pela
agéncia classificadora de risco, no minimo, anualmente.

Cessao ou Transferéncia das Cotas

11.19. As Cotas nao poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

11.20. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional.

11.21. Independentemente do disposto acima, a integralizacdo das Cotas sera feita pelo
valor da respectiva Cota na data da integralizac&o, de modo que:
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0] na Data de Primeira Integralizacdo das Cotas, as Cotas serdo integralizadas pelo valor da
Cota da respectiva Subclasse previsto no Anexo Descritivo; e

(ii) apos a Data de Primeira Integralizacao das Cotas, as Cotas serdo integralizadas pelo valor
atualizado da Cota da respectiva Subclasse desde a Data de Primeira Integralizacdo das
Cotas até a data da efetiva disponibilizacéo de recursos a Classe Unica, nos termos deste
Anexo Descritivo.

11.22. As Cotas poderao ser integralizadas por meio de transferéncia eletrdnica disponivel
- TED do respectivo valor para a Conta Autorizada da Classe Unica; ou de outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Gestora.

11.23. A Gestora e/ou pessoas a ela vinculadas poder&o adquirir Cotas, bem como exercer
os direitos, as garantias e as prerrogativas atribuidos a cada classe de Cotas neste Regulamento
e na legislacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, de forma a preservar sua situagéo juridica
definida neste Regulamento, o direito de voto.

11.24. Em cada data de integralizagdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacio a ser realizada, o indice de Subordinacéo
devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do indice de Subordinacdo, poderéo ser
emitidas Cotas Subordinadas.

11.25. Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Classe Unica quaisquer taxas ou despesas.

indice de Subordinacéo

11.26. O indice de Subordinacdo Sénior sera a relacdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio Liquido da Classe. Diariamente, o Patrimdnio
Liquido das Cotas Subordinadas devera representar o percentual minimo de 33% (trinta e trés por
cento) do Patriménio Liquido da Classe.

11.27. O indice de Subordinacdo Mezanino sera a relacdo minima a ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas Juniores e o valor das Cotas Subordinadas. Diariamente, o
Patrimbnio Liquido das Cotas Subordinadas Juniores deverd representar no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido das Classes Subordinadas em circulacao.

11.28. O indice de Subordinacdo deve ser apurado todo Dia Util pela Gestora, devendo
ser informado aos Cotistas mensalmente.

11.29. Caso haja desenquadramento do indice de Subordinagdo, os Cotistas
Subordinados serdo imediatamente informados pela Gestora, por meio do Aviso de
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Desenquadramento.

11.30. Os Cotistas Subordinados deverdo responder ao Aviso de Desenquadramento,
com copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a
data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverdo se comprometer,
de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a no
minimo o necessario para reenquadramento do indice de Subordinacéo, em até 15 (quinze) dias
do recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

11.31. Caso os Cotistas Subordinados néo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe Unica seja reenquadrada no indice de Subordinacéo, a
Administradora convocara a Assembleia Especial para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve
ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

Resqgate de Cotas

11.32. As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, por meio de solicitagdo
encaminhada a Administradora, observadas as condigdes abaixo.

11.33. Caso a solicitacéo do resgate nio seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
apoOs as 15h00min (quinze horas) de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util
subsequente.

11.34. Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora (“Prazo de Pagamento”).

11.35. O valor das Cotas, para fins da cotizac&o do seu resgate, sera apurado no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

11.36. Apobs o término do prazo de pagamento, caso a Classe Unica ainda ndo tenha
recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (i) a Gestora suspendera
a aquisicao de novos Direitos Creditérios até que a Classe Unica disponha de recursos para pagar
integralmente os resgates solicitados; e (ii) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais
recursos, a serem obtidos por meio da alienacéo ou do recebimento pela Classe dos recursos
financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos deste
Regulamento.

11.37. Caso, apds decorridos 40 (quarenta) dias da solicitagéo de resgate, a Classe Unica
ainda nao tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento de Avaliacéo.

11.38. Admite-se o0 resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Juniores e Cotas
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Subordinadas Mezanino de acordo com as regras e procedimento disciplinados neste
Regulamento, desde que o indice de Subordinacéo ndo seja comprometido.

11.39. Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento estabelecido nos
ltens acima excedam a liquidez da Classe Unica, de forma que n&o existam recursos suficientes
para cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que couberem, as disposi¢des do Item 11.40 .

11.40. Excetuando-se a hipotese de liquidacdo da Classe Unica e o disposto quanto a
prioridade no pagamento do resgate de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, bem como a necessidade de observancia do indice de Subordinacio, a
Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

11.41. O resgate das Cotas podera ser efetuado em ordem de pagamento, débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN, a escolha da Administradora, correndo 0s custos
correspondentes as tarifas de servi¢co bancério por conta do Cotista.

11.42. A Administradora podera realizar o resgate compulsoério de Cotas Seniores, em
moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio da Classe
Unica ao indice de Subordinagdo. O resgate compulsorio das Cotas Seniores devera ser (i)
realizado de forma equénime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas titulares das
Cotas Seniores; e (ii) comunicado aos Cotistas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data prevista para a sua realizacao.

11.43. Na hipotese de a Administradora decidir pela realizagéo do resgate compulsério de
Cotas Seniores, o valor total das Cotas Seniores em circulagdo resgatadas devera ser suficiente
para reenquadrar a Classe Unica aos limites previstos neste Regulamento.

Capitulo XIl — Da Apropriacdo dos Rendimentos da Carteira da Classe Unica

12.1. As Cotas seréo valorizadas no fechamento de cada Dia Util conforme a apropria¢io
dos rendimentos da carteira da Classe Unica estabelecida neste Regulamento.

12.2. Este Capitulo Xl ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas do Fundo.

Capitulo Xlll — Da Assembleia Especial

13.1. Uma vez que o Fundo é constituido como Classe Unica, compete privativamente a
Assembleia Especial deliberar sobre:

0) demonstracées contabeis do Fundo e da Classe Unica, no prazo de até 60 (sessenta) dias
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(if)

(i)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

13.2.

apos o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM;
alteracdo deste Regulamento;

destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu respectivo
substituto;

destituicdo ou substituicdo do Escriturador, da Consultora Especializada, do Agente de
Cobranca, do Custodiante e/ou do Auditor Independente e escolha de seu respectivo
substituto;

fus&o, incorporacao, cisdo, total ou parcial, transformac&o ou liquidagéo da Classe Unica;
elevagéo da Taxa de Administracédo, da Taxa de Gestédo, da Taxa Maxima de Custddia, da
remuneragdo da Consultora Especializada ou da remuneragcdo do Agente de Cobranca,
inclusive na hip6tese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de reducao;
alteracdo do indice de Subordinag&o Sénior;

alteracéo do indice de Subordinagdo Mezanino;

alteracédo do prazo de duracéo da Classe Unica;

alteracdo dos direitos atribuidos as Subclasses de Cotas existentes;

aprovagdo do plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo da Classe Unica;
deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidacéo da Classe Unica e o plano de
liquidag&o elaborado pela Administradora e pela Gestora, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

deliberar sobre o pedido de declarac&o judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

resgate de Cotas de forma diversa daquela definida neste Anexo Descritivo.

A Assembleia Especial sera convocada pela Administradora, pela Gestora, pelo

Custodiante ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagéo.

13.3.

O pedido de convocacao da Assembleia Especial pela Gestora, pelo Custodiante

ou pelos Cotistas seré dirigido @ Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizagdo da
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Assembleia Especial serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Especial assim
convocada deliberar em contrario.

13.4. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocagéo, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias.
A convocacdo da Assembleia Especial deve ser feita por correspondéncia ou mensagem
eletrénica encaminhada a cada Cotista e divulgada nas paginas da Administradora, da Gestora e,
durante a distribuicdo das Cotas, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

13.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Especial. A convocagdo de Assembleia Especial deverd enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia

13.6. A convocacgdo da Assembleia Especial devera ocorrer com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da ocorréncia da assembleia, sua realizacdo. Admite-se que a
segunda convocagdo seja realizada concomitantemente ao envio da carta de primeira
convocagao.

13.7. A Assembleia Especial serd realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacado. Nos termos do artigo
75 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia Especial seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

13.8. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos
Cotistas.

13.9. Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia Especial.

13.10. A convocacdo e instalacdo da Assembleia Especial observardo, quanto aos demais
aspectos, o disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no que n&o contrariar o
disposto na Resolugdo CVM 175/22.

13.11. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

13.12. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Especial
nas situagdes descritas no Regulamento.
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13.13. A Assembleia Especial se instalara com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

13.14. As deliberacdes da Assembleia Especial devem ser tomadas pelo critério da
maioria de Cotas dos Cotistas presentes com direito a voto.

13.15. As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos “(iii)”, “(v)” e “(vi)” do
Item 13.1 serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas com direito a
voto e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas com direito a voto presentes.

13.16. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacéo estabelecidos neste Capitulo
XIll, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporgdo do valor das suas Cotas,
calculado nos termos do Capitulo XlI deste Anexo Descritivo, em relacdo ao valor total agregado
das Cotas da respectiva Subclasse ou de todas as Subclasses, presentes na Assembleia Especial
ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocagdo da Assembleia Especial.
Excepcionalmente caso, a qualguer tempo, o valor das Cotas de uma determinada subclasse em
circulacao seja zero e este Capitulo XllI exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida
subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia Especial, o voto dez tais Cotistas
sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

13.17. Sem prejuizo do disposto nos Itens 13.15 e13.16, estardo sujeitas a aprovacgao de
Cotistas Subordinados Juniores detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores
as deliberacdes relativas as seguintes matérias:

i) politica de investimento, composic&o e diversificacdo da carteira da Classe Unica;
ii) distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica ou resgate das Cotas, incluindo,

mas néo se limitando ao resgate de Cotas de forma diversa daquela definida neste Anexo
Descritivo e no Regulamento;

i) direito de voto de cada classe de Cotas;
iv) valorizacdo das Cotas; e
V) guaisquer deliberacbes que afetem, direta ou indiretamente, os direitos e as prerrogativas

dos titulares de Cotas Subordinadas Juniores.

13.18. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos Caotistas.

13.19. Na hipétese prevista no item 13.18. acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado
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da consulta por meio fisico.

13.19. Somente poderédo votar na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

13.20. Nao podem votar na Assembleia Especial os Cotistas que tenham interesse conflitante com
o Fundo, a Classe Unica ou suas Subclasses no que se refere a matéria em votacdo, ndo sendo
aplicavel a restricdo caso o Cotista esteja exercendo seu direito de voto na qualidade de prestador
de servicos da Classe Unica e, como prestador de servicos, ndo tenha interesse conflitante em
relacdo a matéria especifica. As demais restricbes de vedagédo ao direito a voto em Assembleia
Geral e Assembleia Especial previstas no artigo 78 da Resolucdo CVM 175/22, inclusive a
restricdo para que os prestadores de servicos da Classe Unica e suas partes relacionadas
exercam seu direito de voto (ausente interesse conflitante em relacdo a matéria especifica), nao
serdo aplicaveis, considerando que o publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Qualificados.

13.21. N&o serdo computados, na apuracao dos quéruns de deliberacao (i) da matéria prevista no
Item 13.1(vii) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores, especificamente em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; e (ii) da matéria prevista no Item
13.1(viii) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores, especificamente
em relacéo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

13.22. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

Capitulo XIV — Das Demonstra¢c8es Contabeis

14.1. Sem prejuizo do disposto no Regulamento acima, a Administradora devera enviar
mensalmente a todos os Cotistas, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento,
relatério contendo o comportamento da carteira, abrangendo, inclusive dados sobre o
desempenho esperado e o realizado e sobre os Devedores, Devedores Solidarios e respectivos
indices de concentracdo em relacdo ao Patrimdnio Liquido.

14.2. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apés
0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes contabeis anuais da
Classe Unica.

14.3. As demonstracbes contabeis anuais da Classe Unica estarfo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente, anualmente, de
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acordo com as disposicdes legais aplicaveis, observado que devem constar nos relatorios a serem
divulgados pela Administradora os seguintes itens:

0) parecer do Auditor Independente opinando se as demonstracdes contabeis refletem
adequadamente a posi¢éo patrimonial da Classe Unica;

(i) demonstragfes financeiras, contendo o balanco analitico e a evolugdo do patrimdnio
liquido; e

(iii) notas explicativas.

14.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das demonstragfes contabeis e
0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe Unica, sero,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

Capitulo XV — Das Comunicag¢fes aos Cotistas

15.1. A divulgacdo de informacbes sobre a Classe Unica devera ser abrangente,
equitativa e simultdnea para todos os Cotistas.

15.2. As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM 175/22 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicagao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175/22 serao

consideradas cumpridas na data em que as informacgfes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

15.3. Nas hipéteses em que a Resolucdo CVM 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“‘manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacao,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informagdes de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletrénicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrénico e, cumulativamente, comprovar 0s
poderes dos respectivos representantes na manifestacéo; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisara os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente a resposta dos Cotistas..

15.4. N&o haveréa o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

15.5. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletrdnico
a Administradora, esta ficarA exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na
Resolucdo CVM 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
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devolvida por incorrecdo no endereco informado.
Capitulo XVI - Do Foro

16.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rendncia a qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
aces judiciais relativas a Classe Unica ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.

Capitulo XVII — Das Disposic¢fes Finais

17.1. A Classe Unica tera escrituragéo propria e suas demonstracdes contabeis estaréo
sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente.

17.2. As cessdes de Direitos Creditdrios realizadas pela Classe Unica para qualquer
Pessoa somente poderdo ser realizadas em carater definitivo e sem direito de regresso ou
coobrigacéo da Classe Unica, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

17.3. Nao seré realizada a integralizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis.
17.4. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de

pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

17.5. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia
do vencimento.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

69


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

TCRCON
NSSCT

SUPLEMENTO | - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispb6e o Regulamento, a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada
por amostragem, nos termos do 81° do artigo 36 da Resolu¢cdo CVM 175/22, podendo a Gestora
realizd-la diretamente ou por meio de prestador de servicos por ela contratado, observado o
disposto no Regulamento:

Procedimentos realizados:

i) obteng&o de base de dados analitica por recebivel junto a Administradora, para selecao de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatoria dos recebiveis.

i) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegdo dos Direitos
Creditorios seréa obtida de forma aleatoria: (a) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteando-se o ponto de partida;
e (c) a cada K elementos, retirando-se uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:
n= N*ZZ*D*(l—D)

ME2* (N — 1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios Cedidos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

iy a populac@o base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios Cedidos
e Direitos Creditorios Cedidos recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

iv) a selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco)
Devedores e Devedores Solidarios mais representativos em aberto na carteira da Classe, serdo
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios Cedidos de maior valor; e (b) serdo selecionados os
demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software Audit Command Language (ACL) para a extracdo da amostra.
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SUPLEMENTO Il - PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA ORDINARIA E POLITICA DE
COBRANCA

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos:

Cobranca Ordinaria;

1. Apébs 2 (dois) dias da assinatura do respectivo Contrato de Cesséo dos Direitos
Credit6rios Cedidos, serdo enviados aos respectivos Devedores:

i) o boleto de cobranca para liquidacéo dos Direitos Creditérios Cedidos; e

ii) conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores acerca da cessdo dos Direitos

Creditorios a Classe, em atendimento ao artigo 290 do Cédigo Civil.

2. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como para
aumentar a eficacia da cobranga, haverd contato com os Devedores, em percentual de
amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificacdo e recebimento da mercadoria
ou dos servicos que deram origem aos Direitos Creditérios adquiridos, assim como dos boletos de
cobranga, conforme o caso.

3. Em se tratando de Direitos Creditérios a serem pagos pelo Devedor por meio de
depdsito, Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia financeira
autorizada pelo BACEN, diretamente para uma Conta Escrow, a Consultora Especializada devera,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe Unica, se necessario, obter do
respectivo Devedor confirmacdo por escrito de que o Devedor concorda em realizar os
pagamentos dos Direitos Creditorios Unica e exclusivamente por meio de transferéncia para a
Conta Escrow em questdo. E vedada a realizacdo de operacdo de aquisicdo de Direitos
Creditorios que contemple o pagamento pelo Devedor em conta corrente bancaria de titularidade

do Cedente que nao se caracterize como uma Conta Escrow.

Cobranca Extraordinaria;

4. Os Direitos Creditorios Inadimplidos seréo objeto de cobranca a ser realizada pelo
Agente de Cobranga, diretamente ou com o auxilio de terceiros, observado o disposto no
Regulamento. Constatado o inadimplemento de um Direito Creditério Cedido, o Agente de
Cobranca terd o prazo de até 3 (trés) dias para contatar o Devedor e, conforme o caso, o Cedente
e 0 Devedor Solidario, solicitando a regularizacédo do débito, avisando-o quanto a possibilidade de
envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como dos registros de pendéncias financeiras e
demais providéncias judiciais e extrajudiciais cabiveis a serem tomadas, se for o caso.

5. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser concedida
prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos referidos Direitos Creditorios, ou outras
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alternativas eficazes para efetivar o recebimento, preferencialmente por meio extrajudicial, dos
valores referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos.

6. Caso o Direito Creditorio Inadimplido tenha sido protestado, sera desencadeado o
processo inicial de cobranca administrativa do Devedor e, se for o caso, do Cedente e do Devedor
Solidario. Sendo ineficaz o referido processo, e desde que se mostre justificavel da perspectiva
econdmica, serd dada sequéncia aos procedimentos judiciais de cobranca do Devedor e, se for o
caso, do Cedente e dos Devedores Solidarios.

7. O Agente de Cobranca cobrard dos Devedores dos Direitos Creditorios
Inadimplidos o valor principal do débito, acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa
contratual e correcdo monetaria, conforme originalmente contratados a época da aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditorios pela Classe Unica.

8. Os pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ser&o recebidos diretamente na Conta Autorizada da Classe Unica ou,
conforme o caso. em uma Conta Escrow, para posterior direcionamento dos recursos para a Conta
Autorizada da Classe Unica.

9. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios e a expressiva diversificacdo de
Cedentes e Devedores, a Classe Unica podera adotar estratégias de cobranca adicionais para os
Direitos Creditérios Inadimplidos, a critério do Agente de Cobranca, e, portanto, ndo € possivel
prever, de forma exaustiva, o0 processo de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o qual
devera ser analisado, caso a caso, de acordo com as especificidades de cada Direito Credit6rio
Inadimplido.
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