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REGULAMENTO DO
GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL

CAPITULO I - FUNDO

1.1. O GOLEM FUNDO DE [INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a
forma de condominio especial fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo
presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugao
CVM 175 e pelas demais disposicOes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31
de dezembro de cada ano.

CAPITULO 11 -DEFINICOES
2.1. Sem prejuizo de definicBes especificas previstas nos Anexos das Classes, 0s

termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia Botafogo, n°® 228, sala 1702, Botafogo, CEP 22.250-
906 e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.886.862/0001-12,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 1569

de 11 de janeiro de 1991;

Agéncia Classificadora de E a agéncia classificadora de risco que podera ser
Risco: contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco das

Cotas, caso aplicavel.

Alocacdo Minima: Tem seu significado atribuido no item capitulo IV do

Anexo da Classe deste Regulamento.

ANBIMA: ¢ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

Anexo(s) da(s) Classe(s): significa cada Anexo do Regulamento do FUNDO no qual
constam as regras especificas aplicaveis a cada Classe de
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ANEXos:

Ativos Financeiros:

Assembleia Geral de Cotistas:
Assembleia  Especial de
Cotistas:

Auditor Independente:

B3:
BACEN:

Benchmark Sénior:

Classe:

CMN:

CNPJ/MF:

Conta Autorizada da Classe

Cotas:

Cotas, que regem o funcionamento das Classes de modo
complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

significa todos o0s anexos a este Regulamento,
conjuntamente;

Tem seu significado atribuido no item capitulo 1V do
Anexo da Classe deste Regulamento.

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos 0s
cotistas do FUNDO,;

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
0s cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento,
Ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo
das demonstracdes financeiras do FUNDO, das contas de
cada Classe do FUNDO e da anélise de sua situacdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
0 Banco Central do Brasil;

E a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, estabelecida no
Capitulo IX

Significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e obrigagdes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir um
patrimonio segregado para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério
da Fazenda;

Significa a conta corrente mantida pela Classe junto ao
Custodiante ou outra que venha a substitui-la.;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de

Classe, Subclasse ou Série, consideradas conjuntamente e
indistintamente;
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Cotas da Primeira Emissao

Contrato de Endosso e de
Cessao

Cota(s) Senior(es):

Cota(s) Subordinada(s):

Cotista:
Cotista Sénior:
Cotista Subordinado:

Cotistas da Primeira Emissao

Critérios de Elegibilidade

CUSTODIANTE:

CVM:

Dia(s) Util(eis):

Sao as Cotas emitidas no ambito da Primeira Emissdo da
Classe.

Sdo os contratos em que os Endossantes e/ou Cedentes
endossam ou cedem Direitos Creditérios ao Fundo,
celebrado entre o Fundo e o Cedente e/ou Endossante,
tendo a Gestora como interveniente anuente.

Sao as Cotas que ndo se subordinam as demais subclasses
para efeitos de amortizacéo e resgate, portanto, apresentam
preferéncia no resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
nos termos deste Regulamento, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condig¢des de emissao, subscrigéo,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacédo e resgate estao
descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos;

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para fins
de amortizacdo e resgate;

sdo os titulares de Cotas do FUNDO;
sdo os titulares de Cotas Seniores;
sdo os titulares de Cotas Subordinadas;

Sao os titulares das Cotas emitidas no &mbito da Primeira
Emissao do Fundo.

Sdo os critérios que todo e qualquer Direito Creditério
devera atender, cumulativamente, para que possa Sser
adquirido pelo Fundo, conforme definido no Artigo 6.1
deste Regulamento.

¢ o MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES, acima qualificado;

E a Comissdo de Valores Mobiliarios;
todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, Estado

de S&o Paulo, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancéario na referida cidade;
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Data de Amortizagao

Direitos Creditorios

Documentos Comprobatdrios

Devedores

Encargos:

Eventos de Liquidacéo:

Fatores de Risco:

FGC:

E a data de amortizagdo das Cotas Seniores, e
Subordinadas conforme cronograma de amortizacdo
disposto em seu respectivo Suplemento, se for o caso.

Séo os direitos creditorios passiveis de aquisicdo pela
Classe, representados por: (a) titulos de crédito, como
duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito
bancario, cédulas de crédito imobiliario, ceédulas de
produtor rural financeira, debéntures, boleto de cartdo de
crédito; (b) contratos em geral, acGes judiciais, mediacédo
e/ou arbitragem extrajudicial; (c) transagdes financeiras de
faturas vencidas e ndo pagas, a vencer ou adimplidas,
realizadas por Devedores; (d) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito, incluindo créditos vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o
Fundo, assim como aqueles de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes
ja constituidas; (e) que resultem de acdes judiciais em
curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia.

Sdo os documentos comprobatorios do lastro dos Direitos
Creditorios.

Sdo as pessoas fisicas e/ou juridicas, que devem cumprir a
obrigacdo creditoria devida ao Fundo, cujas obrigacdes
estdo consubstanciadas em créditos que atendam aos
Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo 6 deste
Regulamento.

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente
da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

S&o os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe, conforme definidos e dispostos no Capitulo XIlII
da Parte Geral deste Regulamento, com a consequente
realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar acerca dos procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e interesses dos Cotistas;

Sdo os fatores de risco envolvidos no investimento nas
Cotas, descritos no Capitulo XV do Anexo da Classe.

E o Fundo Garantidor de Créditos;
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FUNDO:

GESTORA:

Instrucdo CVM 489:

Investidor Profissional:

indice de Subordinagio
Minimo

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

0 GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, regido por este
Regulamento, bem como pela legislacdo e regulamentagéo
aplicavel;

H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de investimento
devidamente autorizada pela CVM a gerir carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n°
18.819, de 08 de junho de 2021, com sede na Rua Fidéncio
Ramos, n° 223, Conj. 74, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 40.297.139/0001-63;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracgdes;

sd0 os  investidores  profissionais, = conforme
regulamentacédo aplicavel, em especial a Resolucdo CVM
30;

Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulacdo e (b) o Patrimdnio Liquido da
Classe.

¢ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

¢ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o
valor dos Direitos Creditorios da Classe e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber,
menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisoes;
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Politica de Investimento:

Preco de Aquisicéao:

Prestador de Servigo
Essencial:

Primeira Emissao:

Razao de Garantia:

Regulamento:

Resolucdo CVM 30:

Resolucdo CVM 160:

Resolucdo CVM 175:

Reserva de Caixa

Subclasses:

Taxa de Administragao:

E a politica de investimento da Classe, conforme definida
no Capitulo 1V do Anexo da Classe;

E 0 preco a ser pago pela Classe a um Endossante ou a um
Cedente, conforme o caso, em decorréncia da aquisi¢do de
tais Direitos Creditorios, conforme estabelecido no
Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cessdo e no
Contrato de Endossos e respectivos Termos de Endosso,
conforme aplicével;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo;

Significa a razao entre (a) o Patriménio Liquido da Classe
e (b) o valor total das Cotas Seniores da Classe em
circulacéo;

Conforme definido no Artigo 1.1, significa o presente
regulamento do Fundo, bem como seus respectivos
aditamentos;

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa uma reserva de caixa equivalente a, no minimo,
3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo, a ser
constituida e controlada pela Gestora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do Fundo mencionados
no Capitulo 1X deste Regulamento.

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior e subordinada;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e o0s prestadores dos servigos por
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Taxa de Gestao:

Taxa DI:

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Termo de Endosso

Total de Ativos

ela contratados e que ndo constituam encargos do
FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
0s prestadores dos servigos por ela contratados e que néo
constituam encargos do FUNDO;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
a0 ano;

E o0 documento por meio do qual os Cotistas aderem a este
Regulamento seus Anexos e que deve ser firmado quando
de seu ingresso no Fundo.

E o instrumento por meio do qual, na forma do Contrato
de Cessdo, se formaliza a transferéncia dos Direitos
Creditorios a Classe.

E o instrumento por meio do qual, na forma do Contrato
de Endosso, se compila e consolida a lista de Direitos
Creditorios originarios de CCBs endossados a Classe pela
Instituicdo Financeira Conveniada.

E o somatério dos ativos na carteira da Classe.

[INTERNO]



CAPITULO 111 - OBJETO E PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3.1. O FUNDO ¢ uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e demais
Ativos Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de
Investimento descrita neste Regulamento, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175.

3.2. O FUNDO contard com uma unica classe de Cotas cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo | ao presente Regulamento (a "Classe™).

3.3.  AClasse podera dividida em Subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
conforme disposto no Anexo | e nos respectivos Suplementos, as quais poderao ter prazos
e regras de amortizacao, resgate e remuneracao distintas e somente poderao ser subscritas
e integralizadas por Investidores Profissionais.

3.4. O FUNDO ¢ constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

3.5.  Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA para Classificacdo do FIDC, o FUNDO classifica-se como
“Multicarteira Outros™.

3.6.  Ostermos e expressdes constantes deste Regulamento, de seus Anexos e de seus
Suplementos, indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos nas "Defini¢Bes”, conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO IV -PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1. As atividades de administracdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obriga¢cdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas nos artigos 83 e 104 da Parte Geral e do art.
31 do Art. 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175:

I.  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
c) o livroou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e)  os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do FUNDO;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo
aplicavel,

elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem

como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
observar as disposic¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contéabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA,
GESTORA, CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria
especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe,
de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacgdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informagGes constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
a) tesouraria, controle e processamento de ativos;

b) escrituracédo de cotas;
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C) auditoria independente;

d) registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil;

e) custddia de direitos creditorios;

f) custddia de valores mobiliarios;

) guarda da documentacéo que constitui o lastro dos direitos creditorios; e
h) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XV. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento; e

XVI. caso o prestador de servi¢co contratado pela Classe do FUNDO, representada pela
ADMINISTRADORA, néo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuacao da
CVM, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

4.1.2. O documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis ap6s 0 encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolu¢cdo CVM
175 e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO.

4.1.4. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e a GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacédo
relativa aos Direitos Creditorios.

4.2.  As atividades de gestdo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.
4.2.1. Incluem-se entre as obrigaces da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas nos arts. 85 e 105 da Parte Geral e art. 33 do Anexo

Normativo Il da Resolu¢do CVM 175:

l. estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicdes previstas no Anexo Il da
Resolugdo CVM 175;
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Il. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditorios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢do e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver,
a politica de investimento;

I1l.  decidir pela aquisicéo e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IV.  registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entregé-los a0 CUSTODIANTE, conforme o caso;

V. na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo

seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

VI.  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

VII.  verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

VIII. contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servigos:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de Cotas;
c) consultoria especializada;
d) agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos;
e) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
f) formador de mercado de classe fechada;
IX.  monitorar:

a) os Indices de Subordinagio Minimos;
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b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados o0s
procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de Cobranga do
FUNDO;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia; e

d) aReserva de Caixa

X. informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo
em prestador de servico por ele contratado;

XI.  providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagédo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel,

XIl.  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operac6es de aquisicao e alienacdo de Direitos Creditérios de
cada Classe de Cotas;

XIII.  manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigéo e concentragdo
e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

XIV. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
XV. cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XVI. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material,

XVII. informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hip6tese em que a GESTORA
deve imediatamente enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores
contratados para que o substituam;

XVIII. caso o prestador de servico contratado pela Classe do FUNDO, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO,;

XIX. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XX. elaborar e encaminhar 8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds
o0 encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.
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4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a
GESTORA poderé subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

l. na verificagdo e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo
da Classe;

Il. no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel;

I1l.  naverificagdo do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4.  Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar
0s seguintes atos em nome do FUNDO, em relagédo a qualquer Classe:

l. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacédo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada, ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seu préprio patrimonio;

Il. receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja conta vinculada;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo na hipotese prevista nos art. 113, inciso V
da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175;

IV.  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI.  terceirizar a atividade de gestdo da carteira do FUNDO e da Classe.

VII.  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que 0 FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no 8 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolugédo CVM 175.
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IX. utilizar ativos de sua propria emisséo ou coobrigacdo como garantia das operacgoes
praticadas pelo FUNDO,;

X. efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas deste;

XI.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

XIl.  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste regulamento;

XIII.  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

XIV. vender Cotas do FUNDO a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate;

4.4.1. A vedacdo de que trata o inciso | do item 4.3 acima € inaplicavel no &mbito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhé&o
de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacdo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima tambem se aplica para todos
os demais prestadores de servico do FUNDO.

45. E vedado &8 GESTORA o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestdo de
aquisicdo de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda no divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do FUNDO

ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servico do FUNDO.

CAPITULO V -DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custodia qualificada, controladoria
e escrituracdo de Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
FUNDO:;
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. realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

1. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

IV.  realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios;

V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios,
durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar
a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios que ingressaram
na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o0s Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados;

VII.  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacfes da
Classes de Cotas.

5.2.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista
no inciso V do item 5.2 acima.

5.2.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
CUSTODIANTE ndo podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente,
GESTORA, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

CAPITULO VI - RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver),
0 CUSTODIANTE, o Agente de Cobranca dos direitos creditérios inadimplidos (se
houver) e os demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o
FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicBes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolu¢cdo CVM 175, bem
como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

6.2.  Aafericdo de responsabilidades dos prestadores de servi¢os tem como parametros
as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacGes especificas, assim
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como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagcéo de
Servigos.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1.  Destituicdo e Renuncia da ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA,
mediante aviso divulgado na péagina da ADMINISTRADORA do FUNDO na rede
mundial de computadores, utilizada para a divulgacdo de informag¢6es do FUNDO, por
meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, podera
renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada
desse, nos termos da legislacdo em vigor e do disposto neste Regulamento. A Assembleia
Geral de Cotistas poderad, a qualquer momento, destituir imediatamente a
ADMINISTRADORA do FUNDO, devendo, na Assembleia Geral de Cotistas que a
destituir, deliberar sobre sua substituicdo ou a liquidacdo do FUNDO.

7.2.  Destituicdo e Renuncia da GESTORA e do CUSTODIANTE. A GESTORA e
0 CUSTODIANTE mediante notificacdo por escrito a ADMINISTRADORA do
FUNDO poderdo renunciar os servigos prestados ao FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA seja notificada com antecedéncia prévia de 60 (sessenta) dias.
Nesta hipotese a ADMINISTRADORA devera convocar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao do recebimento da notificacdo, Assembleia Geral de Cotistas para decidir
sobre a substituicdo do Prestador de Servicos. A Assembleia Geral de Cotistas poderd, a
qualquer momento, destituir ou substituir imediatamente o Prestador de Servigcos do
FUNDO. Caso, quando da renuncia ou destituicdo da GESTORA, a Assembleia Geral
de Cotistas ndo indique um gestor substituto, a ADMINISTRADORA assumiré a gestdo
do Fundo, até que um gestor substituto seja indicado pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.2.1. No caso de renincia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.2.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.2.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos
do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidacdo e a
ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.3.  Aplica-se ao CUSTODIANTE disposto neste Capitulo, no que couber, ao
Custodiante sobre substitui¢do e renuncia da prestacdo de servicos ao Fundo.

7.4.  Os demais prestadores de servigos especificos de cada Classe (incluindo a
consultoria especializada e 0 Agente de Cobranca dos direitos creditorios inadimplidos)
poderdo ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.
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CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, sem
prejuizo das materias dispostas na Resolucdo CVM 175:

l. analisar anualmente, no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias ap6s o0
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, as contas do Fundo e deliberar
sobre as demonstracGes financeiras deste;

. deliberar acerca da substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que realizar a classificacdo
de risco periddica da série de Cotas, caso aplicavel;

I1l.  deliberar acerca da fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, liquidacdo ou
prorrogacdo do FUNDO;

IV. aalteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvados os casos excetuados pela
regulamentacéo aplicavel;

V. aprovar a emissdo de Cotas além da Primeira Emissdo de Cotas Subordinadas;

VI.  a contratacdo e/ou destituicdo de agente de cobrancga, consultor especializado,
auditor independente e demais prestadores de servigos pelo Fundo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracéo:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

1. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

1. envolver reducéo de taxa devida a Prestador de Servi¢os do FUNDO.

8.1.2. As alteragOes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem

sido implementadas.

8.1.3. A alteracdo referida no inciso Il do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.
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8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagéo
da CVM em contrério, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apOs o
encaminhamento das demonstraces contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados 0s prazos maximos para encaminhamento da referida
informac&o periodica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracfes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. As demonstracBes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas. As deliberacdes
da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o caso.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe convocada (ou a todos os Cotistas,
na convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas) e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuigéo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacdo deve conter informacgfes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocagdo, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

[INTERNO]



8.3.4. A assembleia de cotistas pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcgOes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das
aplicacdes da classe de cotas, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas. Somente
podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoas naturais ou juridicas que
atendam aos seguintes requisitos: (i) ser cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Agente de
Cobranca, na ADMINISTRADORA, no Custodiante, no GESTOR, em seus respectivos
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, afiliadas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exercer cargo em cedente
de Direitos Creditorios da carteira de ativos.

8.3.5. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacéo.

8.3.6. Da convocacgdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.7. O aviso de convocacgdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacédo da assembleia.

8.3.8. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.3.9. N&o se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anincio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletronica, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

8.3.10. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacgao
da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com o
anuncio ou carta ou mensagem.

8.4.  Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe
ou da comunhdo de Cotistas.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos um
Cotista.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:
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l. de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

Il. de modo parcialmente eletronico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA. Neste caso, as versoes fisicas das atas das
Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela ADMINISTRADORA em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de realizacio de referida Assembleia e os Cotistas que
manifestarem seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverao
encaminhar a manifestacao de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de realizacio de referida Assembleia Geral.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas também poderdo votar na Assembleia Geral por meio de comunicacéo
escrita ou eletronica enviada a ADMINISTRADORA (“Manifestacédo de Voto”), desde
que o seu recebimento pela ADMINISTRADORA ocorra antes do encerramento da
respectiva Assembleia Geral.

8.7. A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos um
Cotista.

8.7.1. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo do Cotista devera ser aprovada
pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

8.8.  Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9.  Asdeliberactes da Assembleia Geral poderéo ser decididas mediante processo de
consulta formal (“Consulta Formal”) realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem
necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos
para respondé-la, contados do recebimento da respectiva consulta.

8.10. A Consulta Formal devera conter todas as informacGes necessarias e apropriadas
para o exercicio do direito de voto do Cotista, e aplicando-se as deliberagcdes a serem
tomadas no ambito da Consulta Formal, ainda, os quéruns previstos neste Regulamento
necessarios para aprovacgao das respectivas materias em Assembleias Gerais instaladas
em primeira convocagao.
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8.11. Caso seja Cotista, 0 Devedor ndo podera votar em quaisquer matérias relacionadas
a sua atuacdo como prestador de servi¢o do Fundo.

8.12. O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio eletronico ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, além daqueles
previstos no art. 117 da parte geral e no art. 53 do Anexo Il da Resolucdo CVM 175, as
seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas
Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

l. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

1. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacgdes
aos Cotistas;

IV.  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do FUNDO e das Classes, da analise de sua situacao e da atuacédo
da ADMINISTRADORA,

V. emolumentos e comissdes sobre as operacdes do FUNDO e das Classes;

VI.  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucgédo de
garantia ou de acordo com devedor;

VII.  honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo e da sucumbéncia, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VIII. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

IX.  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;
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X. despesas com a realiza¢do de assembleia de cotistas;

XI.  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao ou
liquidacdo da Classe;

XIl.  despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
XIII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

XIV. no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:
a. distribuicdo primaria de Cotas; e
b. admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
XV. Taxas de Administracdo e de Gestéo;
XVI. taxa méaxima de custddia;
XVII. taxa de performance, caso aplicavel;
XVIII. registro de Direitos Creditorios;
XIX. montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
XX. taxa méaxima de distribuicéo, caso aplicavel;

XXI. despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;

XXII. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175;

XXI1I. contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;

XXIV. despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas;

XXV. na classe restrita, as despesas relacionadas a:
a. consultoria especializada; e

b. Agente de Cobranga.
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9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as Classes, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estdo
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA conforme ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe
Unica de Cotas.

9.3.  Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO X — DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

l. calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimdénio Liquido das Classes e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

Il. disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e
0s numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

€) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletrdnico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

1. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacoes;

IV.  encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informacdes; e
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V. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
o0 encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a. o0s resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b. os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos que nao foram aceitos para registro;

c. 0 eventual ajuizamento de agéo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a
indicagéo do percentual do patrimonio envolvido e em risco;

d. informac@es contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere 0 8 3°
do artigo 27 do Anexo Il da Resolugcdo CVM 175;

e. no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatorios federais:
1. se o precat6rio permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnagdo judicial ou fatos
supervenientes capazes de alterar a ordem ou 0 prazo de pagamento do
precatério e avaliacdo, fundamentada, sobre a chance de éxito das
impugnacoes.

10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata
o0 inciso Il do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em néo
receber o documento.

10.3. A informacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

l. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acOes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve

elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:
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l. os efeitos de eventual alteracéo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

Il. em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso 0s critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

1. eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

IV.  forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

V. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI.  condigbes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo:
a) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacao;

VII.  impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIII. informacbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de Direitos
Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o
cumprimento do disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar
a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nédo receba a informacéo no prazo
estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI - DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. As informagOes periodicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na
pagina da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de

destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.
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11.1.1. A informac0es relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA
mensalmente.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposi¢do dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informacdes aos prestadores de
Servigos, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 06rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.
11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos informar imediatamente 8 ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

l. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;

I1l.  divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV.  mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto
a distribuicéo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

l. alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
Il. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

I1l.  contratacdo de agéncia de classificacao de risco;

IV.  mudanca na classificagcdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas,
conforme aplicavel,

V. alteracdo de prestador de servico essencial,
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VI.  fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe de Cotas;

VII. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;
VIIIl. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX.  emisséo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA,
em conjunto, entenderem que sua revelacao pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante
na hipotese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotacéo,
preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII - DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil prdprias, devendo as
suas contas e demonstraces contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstracOes contabeis dos Prestadores de Servigco Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO e de suas Classes de Cotas tera duracéo de 1 (um)
ano, encerrando-se em 30 de julho de cada ano, quando devem ser levantadas as
demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas
relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. As normas aplicaveis a elaboracgdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas do Fundo,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislacdo brasileira, 0s pronunciamentos técnicos, as orientacfes e interpretacdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela
CVM.

12.4.  As demonstracdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO XIII - LIQUIDACAO DO FUNDO
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13.1. por deliberacdo da Assembleia Especial,a ADMINISTRADORA deve promover
a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na propor¢cdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial.

13.2. Na hipdtese de liquidacdo da Classe, serdo observadas as disposi¢@es previstas na
Resolucdo CVM 175 e no Anexo da Classe.

CAPITULO XIV - DISPOSICOES GERAIS

14.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

14.2. Os Anexos e Suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e
inseparavel deste Regulamento e obrigardo integralmente os prestadores de servico e 0s
Cotistas da Classe e/ou respectiva Subclasse.

14.3.  Em caso de qualquer conflito ou controveérsia entre o Regulamento e o seu Anexo
e/ou seus respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposi¢bes do
Regulamento. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus
respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposices do Anexo em
questéo.

14.4. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo
telefone (11) 2197 — 4400, para que suas solicitacbes sejam direcionadas as areas
responsaveis. Caso o Cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, poderéa entrar
em contato pelo telefone 0800 930 0930, de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto
feriados locais e nacionais. O Cotista pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o
seguinte endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° Andar — Torre A.

14.5. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
ou especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos
seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo
decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endereco https://h2kapital.com.br/ .

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - CLASSE, DO PUBLICO-ALVO E DA
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob o regime fechado, com prazo
indeterminado de duracdo regida pelo Regulamento do FUNDO, pelo presente Anexo da
Classe e os demais Anexos ao Regulamento, seus respectivos Suplementos, disciplinada
pela Resolugdo n° 175 e seu Anexo Normativo I, e pelas demais disposicOes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2.  Nos termos das Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestio de Recursos
de Terceiros da ANBIM, vigente a partir de 15 de julho de 2024, o FUNDO classifica-se
como tipo Multicarteira Outros.

1.3. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas da Classe somente poderdo ser
subscritas e integralizadas por investidores profissionais, conforme definidos no art. 11
da Resolugéo CVM 30.

1.4.  As Subclasses de cotas poderdo ter prazos e regras de amortizacdo, resgate e
remuneracao distintas.

1.5. A Classe de Cotas ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas
subscritas. Os investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual Patrimonio
Liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e regulatérias vigentes. O
investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido
da subscricdo das Cotas.

CAPITULO Il - OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE
INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de: (i) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composicéo e diversificagdo da carteira da Classe
estabelecidos neste Anexo da Classe, de acordo com a Politica de Investimento descrita
neste Anexo da Classe, conforme previsto na Resolugdo CVM 175.

2.2. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores
profissionais, a carteira da Classe nédo esta sujeita a qualquer limite de concentracdo por
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Devedor, emissor e tipo de Direito Creditorio, conforme facultado pelo art. 52, I, do
Anexo Normativo II.

2.3. A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios caracterizados como néo-
padronizados, nos termos do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

2.4.  Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos 0s
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acfes assegurados aos seus
titulares, nos termos dos Contratos de Cesséo e dos Titulos, conforme o caso.

2.5.  Aaquisicdo de novos Direitos Creditorios com a utilizagdo de recursos financeiros
originados na carteira da Classe (“Revolvéncia”) sera permitida na forma deste
Regulamento.

2.6.  AClasse ndo podera efetuar cesséo de Direitos Creditorios em favor dos Cedentes
ou de suas partes relacionadas.

2.7.  Origem dos Direitos Creditorios. A originacado e a cessdo dos Direitos Creditorios
a Classe observardo os procedimentos descritos a seguir:

(a) para todos Direitos Creditdrios:

(1) a GESTORA verificara o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade e Politica de Investimento da Classe, analisara os Direitos Creditérios a fim
de aprové-la ou néo;

(2) o CUSTODIANTE verificara o atendimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade;

(3) aGESTORA realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios;

(4) a ADMINISTRADORA acompanhar toda oferta de cessdo dos Direitos
Creditorios;

(5)  cumpridas e aprovadas as etapas acima, serd assinado o respectivo Termo de
Cessdo ou Termo de Endosso pela ADMINISTRADORA, Cedente ou Endossante,
conforme o caso, e a GESTORA como interveniente anuente;

(6) no ato da assinatura do Termo de Cessdo ou Termo de Endosso, o
CUSTODIANTE liquidara o pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios
ao Cedente ou a Instituicdo Financeira, conforme o caso.

2.8. Os valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos deverdo ser recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe.
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2.9. Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigagdes Vinculados aos Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios assegurados
aos Endossantes ou Cedentes correspondentes, nos termos da legislacdo cambiéria
aplicavel.

2.10. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, a
Classe pagara ao respectivo Endossante ou Cedente o correspondente Preco de Aquisicéo,
conforme previsto no Contrato de Endosso ou no Contrato de Cesséo e respectivo Termo
de Endosso ou Termo de Cesséo.

2.11. Reqistro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia -
SELIC, no sistema de registro e liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

2.12. A Classe adquirira Direitos Creditdrios, os quais compreenderdo ainda todos e
quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo
e sem qualquer direito de regresso contra o respectivo Cedente ou Endossante ou com a
possibilidade de direito de regresso contra o respectivo Cedente/Endossante e/ou
coobrigacgdo deste, o que sera definido no Contrato de Endosso e/ou Cesséo.

2.13. Responsabilidade dos Endossantes ou dos Cedentes em Relagdo aos Direitos
Creditorios. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Endossantes ou Cedentes
responderdo pela existéncia, veracidade e devida formalizacdo dos respectivos Direitos
Creditorios transferidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Documentos Comprobatorios.

2.14. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades
do Fundo, este devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta ¢ sete por cento) (“Alocagéo
Minima”), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢ao
de Direitos Creditorios.

2.15. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver
alocada em Direitos Creditorios podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(i) titulos de emissdo do BACEN;

(iii) titulos de emissdo de institui¢des financeiras;
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(iv) operagcbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) a
(iii) acima; e/ou

(V) cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa.

2.16. A GESTORA devera manter os recursos correspondentes a Reserva de Caixa
aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser
aplicada pela GESTORA em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo
médio da carteira de Ativos Financeiros do Fundo seja caracterizado como de longo
prazo.

2.17. Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. A Classe ndo podera
realizar operacdes em mercados de derivativos.

2.18. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo
observados pela ADMINISTRADORA, diariamente, com base no Patriménio Liquido
da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

2.19. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicao da Carteira. A composi¢do
da carteira da Classe ndo apresentara requisitos de diversificagdo além dos previstos neste
Capitulo.

2.20. Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe devera observar o limite de até
100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido para adquirir Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa,
nos termos do Artigo 2.2 acima.

2.21. Segregacdo das Atividades da Administradora. A ADMINISTRADORA
mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a
administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor.

2.22. Possibilidade de Realizagdo de Operagdes que Coloquem em Risco 0 Patrimonio
do Fundo. A Classe podera realizar aplicacbes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira da
Classe estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo XV deste Anexo da Classe.
O referido Capitulo deve ser cuidadosamente lido pelo Investidor Profissional antes da
aquisicdo das Cotas do Fundo e contara com sua ciéncia e concordancia

2.23. Auséncia de Garantias. As aplica¢fes da Classe ndo contam com garantia: (i) da
ADMINISTRADORA,; (ii) do Custodiante; (iii) do GESTOR; (iv) do Agente de
Cobranga; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.
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CAPITULO Il -DAS CONDICOES DE CESSAO/ENDOSSO E DOS
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

3.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios
que atendam, nas respectivas datas de aquisicdo, individualmente e de forma cumulativa,
aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditdrios poderdo ser vencidos ou a vencer, no momento de
aquisicdo pela Classe;

(i)  sejam representados em moeda corrente nacional; e

(ili)  anatureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir
0 seu registro contabil e a sua custddia pelo CUSTODIANTE, de acordo com
0s procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo CUSTODIANTE.

3.1.1. Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos ap6s a sua respectiva aquisicdo pela Classe,
ndo haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contraa ADMINISTRADORA, a
GESTORA, 0 CUSTODIANTE, o Endossante e/ou o Cedente, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes.

3.2.  Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O CUSTODIANTE sera a institui¢ao
responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidade nas operagdes de aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios pela Classe.

3.2.1. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacéo pelo
CUSTODIANTE do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

3.2.2. No caso da Classe deter significativa quantidade de Direitos Creditérios, o
Custodiante, podera efetuar trimestralmente, ou sempre que entender necessario ou
conveniente, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios em
conformidade com a metodologia descrita no Anexo |1, sendo certo que o Custodiante
e/lou a empresa por ele contratada ndo analisard& novamente os Direitos Creditorios
transferidos cujo lastro ja tenha sido verificado.

3.2.3. Os prestadores de servi¢o eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo
podem ser, em relacdo a classe de cotas, originador, cedente, gestor, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas contratado pela Administradora para atuar no
ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras
contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo
informadas a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ao Auditor Independente e aos
Cotistas.
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CAPITULO IV — COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO,
DAS COTAS DA CLASSE

4.1. A Classe possuira 2 (duas) subclasses de cotas: (a) Cotas Seniores; e (b) Cotas
Subordinadas.

4.1.1. Observados o0s termos estabelecidos na Resoluggio CVM 175, a
ADMINISTRADORA podera emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, desde que
aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Caracteristicas das Cotas Seniores

4.2.  Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto neste Anexo da Classe.

43. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracdo, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos
deste Anexo da Classe e do apéndice referente a cada emissdo/série de Cotas Seniores.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores

4.4. Cada Cota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns e subordina-se as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao e resgate, observados os termos deste Regulamento.

45. As Cotas da Classe correspondem a fracBes ideais de seu patriménio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se que
a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sito em nome do
respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel adesdo aos termos deste
Regulamento.

4.6. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo
IX deste Regulamento.

Emissdo, Subscricéo e Integralizacdo das Cotas da Classe

4.7.  No ambito da Primeira Emissdo serdo emitidas até 20.000 (vinte mil cotas) Cotas
Subordinadas e valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando até R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Serd admitida a captagdo parcial dos recursos
correspondentes as Cotas Subordinadas da Primeira Emissao ofertadas, observado o valor
minimo de captagdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a, no
minimo, 1.000 (mil) Cotas Subordinadas, conforme descrito no Suplemento das Cotas
Subordinadas da Primeira Emissdo, constante no presente Regulamento, mediante
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cancelamento do saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo. Nao ha qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas Subordinados da Primeira
Emisséo.

4.8. O Cotista, por ocasido de seu ingresso na Classe, (i) recebera exemplar deste
Regulamento; (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacdes: (a) das disposigdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a Politica de Investimento e as Taxas cobradas pelos Prestadores de Servico;
(b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar o Patriménio Liquido da Classe; (iii)
assinara a Declaracdo de Condicao de Investidor Profissional; e (iv) devera indicar um
representante responsavel, e seu respectivo enderego de correio eletrbnico, para o
recebimento das comunicac@es que lhe sejam enviadas pela ADMINISTRADORA, nos
termos deste Regulamento.

4.9.  Asubscricdo de Cotas da Classe seré efetivada mediante a celebragdo de Boletim
de Subscricdo, assinado pelo subscritor e autenticado pela ADMINISTRADORA.

4.10. A qualidade de Cotista da Classe caracterizar-se-a (i) pela validacdo da
ADMINISTRADORA de toda a documentacdo cadastral do Cotista, incluindo o termo
de adesdo devidamente assinado e (ii) pela abertura de conta de depositos em nome do
Cotista.

4.11. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo CUSTODIANTE, seré o documento
habil para comprovar: (i) a obrigacdo do ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de
cumprir as prescri¢des constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a
Classe; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

4.12. Cadaemissdo de Cotas reputar-se-a subscrita na data da celebracdo do respectivo
boletim de subscricao.

4.13. As Cotas ndo terdo registro para negociacdo no mercado secundario, exceto na
hipbtese de transferéncia da totalidade das Cotas da Classe para 1 (um) Unico investidor
ou para um grupo de investidores vinculados por interesse unico e indissociavel o(s)
qual(is) devera(do), no ato de subscricao de cotas, assinar Acordo de Cotistas arquivado
na sede da ADMINISTRADORA.

Valor da Cota para Novas Emissoes

4.14. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definira as respectivas condicGes para subscri¢do e integralizagéo de tais Cotas, observado
o disposto na legislacéo aplicavel, respeitando-se o quanto disposto neste Regulamento.
Neste caso, 0 preco unitério das Cotas objeto de novas emissdes da Classe devera ser
aprovado em Assembleia Geral.
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4.15. Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas.

Forma de integralizacéo

4.16. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrdnica disponivel (TED)
ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

Ordem de Prioridade na Amortizacédo das Cotas

4.17. Em amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos da Classe deverdo
observar a seguinte ordem de prioridade:

(a) primeiro, na medida necessaria para 0 pagamento das taxas e despesas incorridas pelo
Fundo, os valores recebidos na Conta Autorizada da Classe ou mantidos em Ativos
Financeiros serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s)
de vencimento;

(b) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, 0s valores
recebidos na Conta Autorizada da Classe ficardo retidos na mesma ou serdo aplicados em
Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de Caixa;

(c) terceiro, todos os valores remanescentes serdo distribuidos aos Cotistas Seniores, até
0 Benchmark Sénior; e

(d) quarta, todos os valores remanescentes serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados.

Amortizacdo Adicional das Cotas Subordinadas Junior na Hipotese de Excesso de
Subordinacéo nas Datas de Amortizacéo

4.18. Os Cotistas Subordinados poderdo solicitar a ADMINISTRADORA a
amortizacdo extraordinaria adicional de suas Cotas Subordinadas, caso haja excesso em
relacdo ao Indice de Subordinacdo Minimo. Caso haja solicitacdo pelos Cotistas
Subordinados Junior, 0 montante excedente de Cotas Subordinadas em relacéo ao indice
de Subordinacdo Minimo ou parte do montante excedente em relagdo ao indice de
Subordinacdo Minimo, conforme solicitado pelos Cotistas Subordinados Junior, sera
amortizado de maneira uniforme entre todos os Cotistas Subordinados em até 3 (trés)
Dias Uteis contados de uma Data de Amortizagao.

Resgate de Cotas

4.19. As Cotas ndo poderao ser resgatadas pelo Fundo antes do encerramento de seu
prazo.
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4.20. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento, notadamente a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Anexo da
Classe, mediante comunicacdo prévia da GESTORA a ADMINISTRADORA e ao
CUSTODIANTE acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de
antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com as informa¢6es minimas
necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidacéo para operacionalizagdo
dos pagamentos.

4.21. As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, conforme aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, com base na disponibilidade de caixa da Classe e
observando os seguintes requisitos: (i) se houver recursos no caixa da Classe, decorrentes
darealizacéo, total ou parcial, de seus investimentos, em valor suficiente para a efetivagéo
das amortizacdes sem comprometer as provisdes e 0s encargos que a Classe esta obrigada
a realizar; e (i) houver recomendacdo da GESTORA nesse sentido. Adicionalmente,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas deverdo
ser amortizadas compulsoriamente a partir do recebimento de recursos pela Classe
decorrentes dos Direitos Creditorios.

Amortizacdo Adicional das Cotas Subordinadas Junior na Hipdtese de Excesso de
Subordinacéo nas Datas de Amortizacao

4.22. O pagamento de amortizacGes das Cotas da Classe sera efetuado em moeda
corrente nacional, por meio de deposito em conta corrente de titularidade dos Cotistas,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

4.23. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os
recursos referentes ao resgate de Cotas da Classe serdo retidos pela Classe e deduzidos
dos valores em questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

4.24. A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento dos resgates ou amortizacGes de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

4.25. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de
acordo com o0s registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pelo
Administrador.

Negociacgao e Classificagdo de Risco das Cotas

4.26. E expressamente vedada a negociacdo das Cotas no mercado secundario, sendo
que na hipotese de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a
transferéncia ou a negociacgéo das Cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio
registro na CVM, conforme aplicivel de acordo com a regulamentagdo em vigor, € a
apresentacdo do relatorio de classificagao de risco correspondente.

Raz&o de Garantia e Indice de Subordinacéo
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4.27. Razdo de Garantia Sénior e indice de Subordinacdo. A Classe terd como Razdo de
Garantia Sénior o percentual minimo 125% (cento e vinte e cinco por cento). Isso
significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo deve
ser representado por Cotas Subordinadas em circulagdo (o “Indice de Subordinacéo”).

4.28. Caso a Razdo de Garantia, disposta no Artigo acima nédo seja observada por 15
(quinze) dias consecutivos, a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia
aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrdnico, em ambos 0s
casos com aviso de recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas no
Capitulo XVI deste Regulamento.

Patrimonio Liquido

4.29. O patriménio liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa disponivel
com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisoes.

CAPITULO V - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

5.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios sera efetuado por meio de
boletos bancarios, débito direto autorizado, mediante depoésito pelos Devedores em conta,
ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que 0s
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos Devedores
serdo efetuados na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

5.2. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacdo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao
estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE obrigados pelo
adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos.
A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou 0 CUSTODIANTE néo serdo responsaveis
por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo
ser custeados pela prépria Classe.

CAPITULO VI - VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E
ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. As Cotas da Classe, independentemente da classe, serdo calculadas todo Dia Util

conforme alocacdo de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicéo de
resultados ocorrera no Dia Util seguinte a data de subscricdo inicial da respectiva
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subclasse e/ou série de Cotas, e a Gltima na respectiva data de resgate. Na alocacéo de
recursos da carteira da Classe, sera adotado o seguinte procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos da Classe devidos, nos termos deste Regulamento
e a legislacéo aplicavel;

(b) recomposicéo da Reserva de Caixa;
(c) incorporacdo as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior; e
(d) incorporacéo as Cotas Subordinadas de qualquer resultado remanescente.

6.2. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio da
Classe o permita, buscara atingir rentabilidade alvo (“Benchmark Sénior”) e sera
equivalente ao menor valor entre o0s descritos abaixo: a) o Patriménio Liquido dividido
pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou b) o valor unitario da Cota Sénior no
Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo
limitados ao valor do Benchmark Sénior.

6.3. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no Artigo 9.2., alinea (b)
acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no Artigo 9.2., alinea ()
acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, calculado, a partir da primeira data de subscricdo, pelos
Benchmark Séniores estabelecidos neste capitulo, descontando-se eventuais
amortizacdes.

6.4. Na data em que, nos termos do Artigo 9.3. acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 9.2., alinea (a), o valor das Cotas
Seniores de cada série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do Benchmark Sénior,
descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva data de primeira subscrigéo.

6.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patrimdnio Liquido da Classe, apés a subtracdo do valor de todas
as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulacgéo.

6.6. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo sera
equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe. A Reserva de
Caixa sera constituida quando da integralizacdo das Cotas da Classe, e sera custeada pelos
recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo
investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que 0s
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

6.7.  Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo

abranger o principal e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores e Subordinadas da respectiva
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emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas objeto de amortizacao.

CAPITULO VII - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

7.1. Taxa de Administracdo. A ADMINISTRADORA cobrara, pelos servigos de
administracdo da Classe, controladoria do ativo da Classe e Custodia (“Taxa_de
Administracéo”):

a) 0,25% a.a. sobre o valor do Patriménio Liquido; e
b) Taxa minima mensal de R15.000,00 (quinze mil reais).

7.1.1. A Taxa de Administracdo seré calculada e provisionada todo Dia Util & base de
1/21 (um inteiro e vinte e um avos), sobre o valor do patrimonio liquido e devera ser paga
até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente da prestacdo dos servicos, a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagéo
nos resultados auferidos pela Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa
de performance. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 5.1 acima serédo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
da Classe ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva do IPCA ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servi¢o por
ela contratados em nome do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da referida taxa.

7.2. Taxade Gestdo. A Gestora cobrard, pelos servicos de gestdo (“Taxa de Gestdo™):

a) 0,35% a.a. sobre o valor do Patriménio Liquido; e
b) Taxa minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

7.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/21 (um
inteiro e vinte e um avos), sobre o valor do patriménio liquido e devera ser paga até o 5°
(quinto) dia atil do més subsequente da prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos
resultados auferidos pela Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de
performance. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 6.2 acima serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades
da Classe ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva do IPCA ou,
na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome
do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.
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7.3. Taxa Méaxima de Distribuicdo: Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe
fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos documentos
da Oferta de cada emissdo, conforme aplicavel.

7.4.  Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de ingresso e/ou saida.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe:

l. analisar anualmente, no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias ap6s o0
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, as contas da Classe e deliberar

sobre as demonstracOes financeiras deste;

Il. deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestéo,
inclusive na hip6tese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de redugéo;

I1l.  alteracdo do presente Anexo da Classe, ressalvados os casos excetuados pela
regulamentacéo aplicavel,

IV. alteragdo da politica de investimento da Classe;

V. deliberar acerca da incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidagdo ou prorrogacao da
Classe;

VI.  emissédo de novas Cotas da Classe;
VII.  deliberar sobre amortizagdes e/ou resgate de Cotas;

VIII. aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

IX. aprovar a emissdo de Cotas da Classe além da Primeira Emissdo de Cotas
Subordinadas;

X. aprovar a aquisi¢do e/ou venda de qualquer Direito Creditdrio, no todo ou em
parte.

8.1.1. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracfes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos o0s cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 7.1.1.
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8.1.3. As demonstracBes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos um
Cotista.

8.3.  Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo do Cotista deverd ser aprovada
pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial.

8.4. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo da
Subordinacdo Minima, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

8.5.  Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas
no Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

8.6.  Todas as informacdes ou documentos para 0s quais 0 Regulamento e este Anexo
da Classe exijam “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgagido”
ou “disponibilizacdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA (https://www.mastercctvm.com.br) ou (ii) serdo enviadas

diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

8.7.  Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo da Classe exijam “atestado”,
“ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de
vontade serdo realizadas por meio eletrdnico, mediante envio de correio eletrénico para

juridico.fundos@mastercctvm.com.br.

8.8. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela
ADMINISTRADORA, observados o0s prazo e condi¢fes previstos na Resolu¢do CVM
175.

CAPITULO IX - AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA CLASSE

9.1. O patrimdnio liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa disponivel
com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e
provisoes.

9.2.  Calculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios transferidos
vincendos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacio
vigente, assim como as provisoes e as perdas com tais Direitos Creditorios transferidos
vincendos integrantes da carteira da Classe serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos
da legislacdo e regulamentacédo vigentes e de acordo com o manual de precificacdo da
ADMINISTRADORA.
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9.3.  Caélculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas regras descritas
no manual do Custodiante (https://www.mastercctvm.com.br), bem como nas regras
aplicaveis do BACEN e da CVM.

9.4. Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD). A ADMINISTRADORA e o
Custodiante deverdo utilizar a metodologia de calculo de provisdo para devedores
duvidosos (PDD) disposta na tabela abaixo.

% PDD
Faixa Dias de Provisédo
Atraso
A 0-1 0,00%
B 1-30 10%
C 31-60 20%
D 61-90 30%
E 91-120 60%
F 121-150 70%
G 151-180 90%
H 181-720 99%
I 721+ WOF

CAPITULO X - FATORES DE RISCO

10.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoénio estdo sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando- se integralmente pelo seu investimento:

10.2. Riscos de Mercado:

(1) Descasamento de Rentabilidade. A distribuig&o dos rendimentos da carteira da Classe
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicao
dos Direitos Creditdrios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas.
O CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA ndo prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(i1) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimoénio
da Classe pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados; e
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(iii) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdbmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas
tém impactado significativamente a economia, os mercados financeiro e de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes do Fundo. N&o sera devido pelo Fundo ou
por qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal
evento.

10.3. Riscos de Crédito:

(i) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependera da originacdo de Direitos Creditdrios pelas
Instituicdes Financeiras Conveniadas, bem como da solvéncia dos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos Creditérios bem como
a solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos
indices de crescimento econémico e/ou impactos em sua originacdo, etc. Assim, na
hiptese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios e/ou impactos em sua originacdo, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas;

(i1) Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir as respectivas
obrigacBes de pagamentos dos Direitos Creditorios transferidos a Classe, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para a Classe o total
dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe, casos em que ndo sera devido, pelo Agente de Cobranca, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do insucesso na cobrancga dos valores inadimplidos; e

(iii) Resgate das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o resgate
das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelos
respectivos devedores e contrapartes, conforme o caso. Ap0s o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para cobranca
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extrajudicial e judicial dos referidos ativos, a Classe pode ndo dispor de quaisquer outros
recursos para efetuar o resgate das Cotas.

10.4. Risco de Liquidez:

(i) Risco de Liquidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros. A Classe esta
sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacfes e/ou resgates de cotas e/ou a
aplicacdo nos Direitos Creditdrios. A Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos
relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos
quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sao negociados; e/ou (b) condicGes
atipicas de mercado. As aplicacBes da Classe em Direitos Creditérios apresentam
peculiaridades em relacdo as aplica¢fes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que nédo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos
Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios transferidos, ou caso o
Cotista receba tais Direitos Creditorios transferidos como pagamento de resgate de suas
Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacao de tais direitos
podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar
demora na cobranca dos valores devidos pelo Devedor. Ndo ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar
posicBes ou realizar os Direitos Creditdrios Elegiveis, respectivamente, de sua carteira ou
propriedade pelo preco e no momento desejado;

(ii) Falta de Liquidez no Mercado Secundéario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicacéo
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais. Além disso, fundos de investimento em direitos creditérios, como o Fundo,
tém baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario;

(iii) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da Classe. A Classe
poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera nao dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas com a dacdo de Direitos Creditdrios transferidos; ou (b) o resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios transferidos a terceiros,
com risco de deségio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacdes, 0s
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iv) O Custodiante ou empresa por ele contratada realizard verificacdo periddica para
conferir a reqularidade dos Documentos Comprobatdrios. Em decorréncia da expressiva
diversificacdo de Devedores e significativo volume de Direitos Creditérios transferidos,
o Custodiante, nos pardmetros definidos neste Regulamento, verificara por amostragem,
e de forma trimestral, ap6s a transferéncia dos Direitos Creditérios transferidos, o lastro

[INTERNO]



dos Direitos Creditorios. Considerando que tal auditoria € realizada apés a transferéncia
dos Direitos Creditorios transferidos e por amostragem, a carteira da Classe podera conter
Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o
pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. A auditoria serd feita nos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios transferidos conforme especificado neste Regulamento. Em qualquer dos
casos acima, pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos pagamentos
relativos a tais Direitos Creditorios transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, a
Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
respectivos recursos.

10.5. Riscos de Descontinuidade:

(i) Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razdes, conforme contempladas no Regulamento. Mesmo que a Classe disponha de
recursos para pagamento aos Cotistas (0 que néo € garantido pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE), é possivel que ndo haja, disponiveis no
mercado, aplicacBes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia ho momento em que
adquiriu as Cotas;

(ii) Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes ou Endossantes
conseguirdo originar e ceder ou endossar Direitos Creditérios suficientes para fazer frente
a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencdo dos
fluxos de originagdo e de transferéncia de Direitos Creditérios; e

(iii) Interrupcdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive no caso de suas substituicbes, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

10.6. Outros Riscos:

(i) Custo de Cobranca dos Direitos Creditdrios. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos Creditorios
transferidos inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial de Cotistas. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
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responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos;

(if) A Realizacdo de Investimentos na Classe Expde o Investidor aos Riscos a que a Classe
esta sujeita, 0s quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos
das aplicacbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condic¢Ges adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

(iii) Auséncia de corresponsabilidade dos Endossantes ou dos Cedentes pela
Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios. Os Endossantes ou Cedentes sdo responsaveis
somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditorios transferidos, ndo assumindo, no Contrato de Endosso ou Contrato de
Cessdo e respectivos Termos de Endosso ou Termos de Cessdo, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante a Classe
nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios transferidos
inadimplidos, poderé resultar em impacto decorrente do ndao pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, acarretando em prejuizos ao Fundo, a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas;

(iv) Alteracdes Fora do Controle da ADMINISTRADORA. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas;

(v) Risco de Irreqularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos Creditdrios.
Tendo em vista o volume de operacdes de transferéncia de Direitos Creditérios e a
possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios, os Termos de
Endosso ou Termos de Cessdo podem ndo ser formalizadas conforme exigido pela
legislacdo em vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditorios pela Classe,
incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios transferidos inadimplidos.

(vi) Irreqularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatoérios
podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou contedo), como
falhas na sua elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogédo
de acdo monitoria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese
poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios transferidos inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial;

[INTERNO]



(vii) Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento do
resgate caso o0 Fundo ndo disponha dos recursos necessarios para pagamento dos resgates
solicitados;

(viii) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada da Classe. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada da Classe em situacOes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, h4 previsdo no Regulamento de
que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditdrios
transferidos;

(ix) Invalidade ou Ineficdcia do Endosso de Direitos Creditorios. O endosso das CCBs
pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim,
a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por
obrigacGes assumidas pelos Endossantes e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos Endossantes e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Endossantes e/ou do
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou CUSTODIANTE néo sdo responsaveis pela
verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia do
endosso dos Direitos Creditorios transferidos a Classe. Com relacdo aos Endossantes, o
endosso das CCBs e a transferéncia dos Direitos Credit6rios poderia ser invalidado ou
declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse
realizada em:

(@) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia, o
respectivo Endossante estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, 0 Endossante fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o respectivo Cedente ou Endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. A cessdo dos Direitos
Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditorios transferidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e
sem conhecimento da Classe (0 que ocorreria em caso de descumprimento, pelo
Cedente ou Endossante, da declaragéo a respeito da inexisténcia de dnus ou gravames
sobre os Direitos Creditorios transferidos);
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(x) AlteracOes e RestricGes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais alteracGes e/ou
restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a
eficacia da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe, o
comportamento dos Direitos Creditdrios transferidos e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados;

(xi) Risco de Originacdo e de Formalizacdo de Direitos Creditérios — Vicios
Questionaveis. Os documentos relativos aos Direitos Creditérios transferidos podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou contetudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos
Creditorios transferidos podem tambem apresentar vicios de formalizagéo, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelos Endossantes, da capacidade das pessoas fisicas titulares dos
cartes de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode ser necesséria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios transferidos ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos;

(xii) Inexisténcia de Responsabilidade da ADMINISTRADORA pela Depreciacdo dos
Ativos da Carteira. A ADMINISTRADORA ndo serd responsavel pela eventual
depreciacdo dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pela Classe e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou méa-fé de sua
parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco;

(xiii) Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditdrios. O Fundo e Classe
ndo sdo uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacdo para conceder
empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto
n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do deséagio aplicado pelo Fundo
e/ou pela Classe para aquisicdo de Direitos Creditdrios seja questionado pelo fato de o
Fundo ndo ser instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior a0 maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido deségio seja
questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente; e

(xiv) Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria,
Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As aplicacbes
no e da Classe estdo sujeitas a risco de perda substancial de seu Patrimdnio Liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporéria,
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos cedentes ou endossantes dos Direitos
Creditorios.

(xv) Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamentacdes ndo ddo suporte as regras do sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios, a execucdo dos arranjos de liquidacdo relacionados ou aos direitos de
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propriedade e outros interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidag&o. O risco legal
também surge se a aplicacao das leis ou regulamentacdes € pouco clara; e

(xvi) Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As classes de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas nédo seréo objeto de classificacdo de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas
Seniores e Cotistas Subordinados, antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, 0s
descritos neste Capitulo.

CAPITULO XI - LIQUIDACAO DA CLASSE

XI.  Eventos de Liquidacdo. Sdo eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe, a ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas (“Eventos de Liquidacgédo™)
a nao substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do Custodiante, no caso
de renlncia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados
neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servico.

11.2. Na hip6tese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe, a
ADMINISTRADORA devera, imediatamente, (a) suspender o pagamento de
amortizacdo e/ou resgate das Cotas; (b) interromper a aquisicao de Direitos Creditérios e
de Ativos Financeiros; e (c) convocar a Assembleia Especial para deliberar os
procedimentos de liquidacéo do Fundo.

11.3. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo da Classe, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a ADMINISTRADORA néo adquirira novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacdo
desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(ii) ap6s 0 pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe
identificados no orcamento anual de despesas da Classe aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, todas as Disponibilidades e os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas;
e

(iii) as Cotas serdo resgatadas, sendo, entdo, pago por cada Cota o valor
correspondente a fragéo respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido.

11.4. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderao ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.
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11.5. A Assembleia Especial de Cotistas que confirmar a liquidacdo da Classe devera
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

11.6. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia
Especial de Cotistas decida pela ndo liquidacdo da Classe na hipotese de um Evento de
Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, os Cotistas Seniores dissidentes poderdo
solicitar o resgate de suas Cotas Seniores a ADMINISTRADORA.

CAPITULO XII - ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

12.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente: (i) despesas com servicos de consultoria especializada, séo
aplicavel; e (ii) despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagdo dos
servicos de Agente de Cobranca.

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco)

[INTERNO]



ANEXO | - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme disp6e o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios transferidos serd realizada por amostragem nos termos do § 1° do
Artigo 33 da Resolugdo CVM 175, podendo a GESTORA realiza-la mediante a
contratacdo de empresa de auditoria independente.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios transferidos, a GESTORA podera
contratar uma empresa de auditoria independente, devendo utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditorios transferidos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditorios transferidos.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditorios transferidos sera obtida de forma aleatoria: (i) dividindo-se o tamanho da
populacéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n=___ N*z2*p*(1-p)
ME2* (N—1) + 22* p * (1-p)

Onde: n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios transferidos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecio:

C) A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios
transferidos em aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditorios transferidos
recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.
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D) A selecéo dos Direitos Creditorios transferidos seré obtida da seguinte forma:

() para os 5 (cinco) Endossantes mais representativos em aberto na carteira e para 0s 5
(cinco) Endossantes mais representativos que tiveram Direitos Creditérios transferidos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios transferidos de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados 0s demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

Serd utilizado o “software ACL” para a extra¢ao da amostra.
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ANEXO Il - METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
DAS COTAS E DOS ATIVOS DA CLASSE

(i) O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
deduzidas as exigibilidades;

(ii) As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento;

(iii) Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo
seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 489/11 e o manual
de precificacdo adotado pela ADMINISTRADORA,

(iv) Por ndo terem mercado de negociacgdo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao deséagio sobre seu valor de face) feita em
base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

(v) Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da ADMINISTRADORA,;

(vi) Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperdvel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducdo no valor
de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apds a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas;

(vii) Os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacéo pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca; obrigatoria a
divulgacdo, em notas explicativas as demonstracfes financeiras anuais do Fundo, de
informac@es que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses
valores;

(viii) Observada a ordem de alocacdo de recursos, o descumprimento de qualquer
obrigagdo originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos componentes da carteira do
Fundo, serd atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do valor
total das mesmas;
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(ix) Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores. Por outro
lado, na hipotese da Classe atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderéo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

(Essa pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO 111
MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [-]*([-]) EMISSAO DE COTAS DA [-]* ([-]) SERIE DE
COTAS SENIORES (“[-] SERIE SENIOR”) DO [-] - CNPJ n° [-] (“FUNDO”)

A [-]2 ([-]) Emissdo da [-]? ([-]) Série de Cotas Seniores (“[-] Série Senior””) do FUNDO,
emitida nos termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

a) Nomenclatura: [-]* ([-]) Emissdo da [-]? ([-]) Série de Cotas Seniores (“[-] Série
Senior”);

b) Forma de colocacéo: [-];
¢) Quantidade de Cotas Seniores: [-] ([-]) cotas;
d) Data de Emissdo: sera a data da primeira integralizacéo de Cotas;

e) Valor Unitario de Emissdo: R$ [-] ([-]) para a primeira integralizacdo de Cotas. A
partir de entdo o valor da Cota sera calculado todo dia util, nos termos do Regulamento.
A data da aplicacéo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
colocados, pelos investidores, a disposi¢édo do Fundo;

f) Valor Total da Emissao: RS [-] ([-]);

g) Data de Amortizacdo: [-];

h) Data de Resgate: [-];

i) Remuneragéo alvo: [-];

j) Distribuidor: Sera a Administradora do Fundo;

k) Custos da Distribuicdo: (i) Remuneracdo do Distribuidor, equivalente ao percentual
de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o aporte; e (ii) Taxa exigivel pela CVM
conforme legislacdo vigente;

I) Publico-Alvo: [-].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no

singular ou no plural), que n&o sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados
que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA].

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
“Administradora”
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ANEXO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DE CLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DA [-] ([-]) EMISSAO DE COTAS DA [-]* ([-]) CLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS DO [-] - CNPJ n° [-] (‘FUNDO”)

A [-]? ([-]) Emisséo da [-]? ([-]) Classe de Cotas Subordinadas do FUNDO, emitida nos
termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

a) Nomenclatura: [-]? ([-]) Emisséo da [-]? ([-]) Classe de Cotas Subordinadas
b) Forma de colocacéo: [-];

¢) Quantidade de Cotas Subordinadas: [-] ([-]) cotas;

d) Data de Emissdo: sera a data da primeira integralizacéo de Cotas;

e) Valor Unitario de Emissdo: R$ [-] ([-]) para a primeira integralizacdo de Cotas. A
partir de entdo o valor da Cota sera calculado todo dia util, nos termos do Regulamento.
A data da aplicacéo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
colocados, pelos investidores, a disposi¢édo do Fundo;

f) Valor Total da Emissao: R$ [-] ([-]);
g) Data de Amortizacdo: [-];

h) Data de Resgate: [-];

i) Remuneragéo alvo: [-];

j) Distribuidor: Serd a Administradora do Fundo;

k) Custos da Distribuicéo: (i) Remuneragédo do Distribuidor, equivalente ao percentual
de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o aporte; e (ii) Taxa exigivel pela CVM
conforme legislacdo vigente;

I) Publico-Alvo: [-].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que n&o sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados
que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [DATA].

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
“Administradora”
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ANEXO V

MODELO DE TERMO DE ADESAO

Para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em atendimento ao disposto
no Art. 12 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“RCVM 175”), adere, expressamente, aos termos do
Regulamento, cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

O investidor também declara:
@ ser investidor qualificado, nos termos da Resolugcdo CVM 30;

(b)  ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do
referido documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e
obrigatorias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdes;

(©) ter ciéncia de que ndo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario
referente ao Fundo, sendo o Regulamento suficientes ao seu completo entendimento do
Fundo, de suas operaces e dos riscos envolvidos;

(d)  ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em funcdo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Regulamento, e que podera ocorrer
perda total do capital investido no Fundo;

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento;

) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(g)  ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(h)  ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora
tém poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao e gestdo da carteira
de ativos do Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na
legislacdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

M autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicacdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador poderd, a seu exclusivo critério, determinar
o fechamento temporario das aplicacbes em funcéo de condi¢des do mercado financeiro
e alterar os valores de movimentacdo do Fundo;
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() que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de
realizacéo de assembleia geral,

(k)  estar ciente da forma e dos valores da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

() ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacao das informag6es do Fundo
é aquele indicado no Regulamento, sendo facultado a Administradora, alterar, a qualquer
momento, tal Periddico, mediante comunicacgéo prévia;

(m)  que se responsabiliza pela veracidade das declara¢des aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo dessas declaracdes;

(n)  estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patriménio liquido negativo;

(0)  ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora e o Custodiante, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer depreciacéo dos Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidac¢do do Fundo e/ou resgate de Cotas;

(p)  ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditorios ndo representa garantia de resultados futuros do
Fundo;

) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacdo, bem
como 0s registros contdbeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de
transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

(n reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de qualquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamacdes ou litigios de
qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucéo das referidas ordens;

(s) obrigar-se a manter sua documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de
amortizacdes e/ou resgates das Cotas de sua titularidade em caso de omissdo ou
irregularidade nessa documentagéo;

(® ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei 9.613/98 e legislacédo
complementar, estando ciente de que as aplicacdes em cotas de fundos de investimento
estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacdes
sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de investimento;
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(u)  obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagoes financeiras por ele solicitadas;

(v)  autorizar expressamente a Administradora a fornecer a Gestora copia de toda sua
documentacao cadastral, bem como de toda e qualquer informagéo relativa ao Fundo e as
movimentacOes financeiras por ele solicitadas (aplicacdes e resgates);

(w)  que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro; e,

(X)  ter ciéncia, neste ato, de que se as Cotas forem distribuidas em lote Unico e
indivisivel ou na forma de esforcos restritos, o Fundo estara dispensado da preparacao de
prospecto e da publicacdo dos anuncios de inicio e de encerramento da oferta; e, se forem
distribuidas em lote Gnico e indivisivel, podera ainda haver a dispensa da classificacdo de
risco da Seérie de Cotas se requerida e deferida pela CVM.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].

Nome do investidor: [¢]

Nomes e cargos dos representantes legais se PJ: [¢]
CPF/MF ou CNPJ/MF: []

E-mail: []

[NOME DO INVESTIDOR]

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF/MF CPF/MF
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