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REGULAMENTO DO LEOA JVS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS-
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Capitulo 1 ~ FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO

1.1. Forma de Constituicdo. LEOA JVS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“‘Fundo”), doravante constituido sob a
forma de condominio fechado, de acordo com (i) a Resolugédo N° 2.907, de 29 de novembro de
2001, promulgada pelo CMN; (ii) a Resolugdo CVM 175 (conforme abaixo definida) e seu Anexo
Normativo Il (“Anexo Normativo II”); e (iii) as demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), bem como seus respectivos
anexos, se houver, conforme previsto abaixo.

1.2. Prazo de Duracgdo. O Fundo tera como prazo de duragéo o periodo de 15 (quinze) anos,

contados a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, que podera ser renovado
por iguais periodos de tempo mediante deliberagdo da Assembleia Geral a ser realizada de
acordo com este Regulamento.

1.3. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para Administracao
de Recursos de Terceiros e suas Regras e Procedimentos, o Fundo é caracterizado como fundo
de investimento em direito creditérios, tipo “Financeiro” e foco de atuagao “Crédito Pessoal”.

1.4. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagéo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Para fins da Resolucdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento seréo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

1.5.  Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolucdo CVM 175.

1.6. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes
aplicar-se-&o tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa, (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidacdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as
referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicbes
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conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas, suplementos
e apéndices aplicar-se-ao a itens, clausulas, suplementos e apéndices do presente Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo 0s seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) qualquer mengdo ao anexo descritivo da classe ou ao
Regulamento do fundo na parte geral da Resolucdo CVM 175 ou no seu Anexo Normativo Il
deverd ser entendida indistintamente como mengéo ao presente Regulamento, uma vez que o
Fundo é constituido com classe unica de Cotas.

Capitulo 2  DEFINICOES

2.1. Definicdes. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des deste
Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a
seguir:

Administradora ¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., uma instituicdo
financeira com sede na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, CEP 05410-002, Sao Paulo, SP, registrada
no CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42 e
guaisquer sucessores ou cessionarios do mesmo,
autorizada a prestacdo de servicos de
administragdo profissional de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio CVM n°® 11.784, de 30 de junho de
2011.

Afiliada significa, com respeito a qualquer Pessoa
especifica, qualquer outra Pessoa controlando,
controlada por ou sob controle comum com tal
Pessoa especifica. Para os fins desta definicdo,
"controle”, guando usado com relacao a qualquer
Pessoa especifica, significa o poder de dirigir a
administracdo e as politicas dessa Pessoa, direta
ou indiretamente, seja através da propriedade de
titulos com direito a voto, por contrato ou de outra
forma. Os termos "controle" e "controlado"
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Agente de Cobranca

Alocacédo Minima

Alocacdo Minima Tributéria

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3
BACEN
C3

APEX

devem ter significados correlatos ao anterior e ser
interpretados de acordo.

é a JEEVES BRASIL FINANCAS E SOLUCOES
DE PAGAMENTO LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n° 12901,
Torre Norte, sala 24-146, Brooklin Paulista, CEP
04.578.910, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
44.302.146/0001-67, na condig¢éo de prestador de
servicos de cobranca do Fundo, sem autorizacdo
da CVM.

tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.4
deste Regulamento.

significa a alocagdo de, pelo menos, 67%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei n® 14.754/23, para fins
de enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Suijeitos a Tributacdo Periddica.
significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo, a ser convocada e realizada conforme
previsto no Capitulo 18 deste Regulamento.

tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.5
deste Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo para auditar as
demonstragdes financeiras e outros
demonstrativos do Fundo.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
significa o Banco Central do Brasil.

significa a C3 - Camara de Cessfes de Crédito,
operada pela CIP - Camara Interbancaria de
Pagamentos.
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CCBs

CMN
CNPJ/MF

Caodigo Civil

Condic¢des de Transferéncia

Contrato de Cobranca

Contratos de Endosso

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

APEX

significam as Ceédulas de Crédito Bancario
emitidas eletronicamente pelos Devedores em
favor de um Endossante, como credor.

significa o Conselho Monetério Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

sdo as condicbes para a aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo, verificadas pela Gestora.

significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobrangca, com
interveniéncia da Originadora, conforme aditado
de tempos em tempos.

significam, coletivamente, todos os contratos de
endosso por meio de um endosso em preto
celebrados pelo Fundo e pelos Endossantes.

significa as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas do Fundo.

significa as cotas da subclasse sénior emitidas
pelo Fundo, que podem ser divididas em Séries.
significa as cotas subordinadas emitidas pelo
Fundo, que séo subordinadas as Cotas Seniores
para fins de amortizacdo e pagamento de resgate,
conforme descrito neste documento.

significa o titular de quaisquer Cotas emitidas pelo
Fundo.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda.

sdo os critérios que todo e qualquer Direito
Creditorio devera atender, cumulativamente, para
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Custodiante

CVM
Demais Prestadores de Servigcos

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditoérios Elegiveis
Direitos Creditérios Elegiveis

Inadimplidos

Documentos Comprobatorios

Endosso

APEX

que possa ser adquirido pelo Fundo, conforme
definido no item 6.2 deste Regulamento.
€ a Administradora.

significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.
significa os prestadores de servicos contratados
pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme
0 caso.

significa todos e cada um dos devedores dos
Direitos Creditorios, emissores das CCBs.
significa qualquer dia de segunda a sexta-feira,
com excec¢do dos feriados nacionais e/ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo ha expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo.

significa os direitos creditorios decorrentes de
empréstimos originalmente concedidos pelos
Endossantes aos Devedores, formalizados por
meio de CCBs.

tém o significado que lhes é atribuido no item 6.3
deste Regulamento.

significa um Direito Creditério Elegivel cujo
pagamento pelo respectivo Devedor esta
pendente apd6s a data de vencimento aplicavel
estabelecida na respectiva CCB.

séo os documentos comprobatorios do lastro dos
Direitos Creditorios, cujo processo de originagdo
compete as Endossantes, compreendendo: (a) a
via eletrénica negociavel das CCBs cujos Direitos
Creditérios sejam objeto de transferéncia ao
Fundo, endossadas eletronicamente ao Fundo; e
(b) os Contratos de Endosso e respectivos
Termos de Endosso.

significa 0 endosso em preto, conforme o artigo
29, 81° da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
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Endossantes

Entidade de Investimento

Entidade Registradora

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidagé&o

FGC
FIDCs

APEX

conforme alterada, que é a forma de transferéncia
de cada CCB para o Fundo, identificando o
endossante e o endossatario, de acordo com o
Contrato de Endosso e a regulamentacao
aplicavel.

significam quaisquer instituicdes financeiras,
Sociedade de Crédito Direto ou Sociedade de
Empréstimo entre Pessoas, que detém Direitos
Creditérios, desde que previamente aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas.

significa o Fundo, na forma do disposto na
Resolucdo CMN 5.111.

€ a entidade registradora autorizada pelo BACEN,
a ser contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditérios que sejam passiveis de registro nos
termos da Resolucdo CVM 175, conforme
aplicavel.

significa cada um dos eventos listados no item
15.1 deste Regulamento, que geram a
necessidade de uma consulta aos Cotistas em
uma Assembleia Geral sobre a liquidacdo ou ndo
do Fundo.

significa cada um dos eventos que resultam na
liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do
item 16.1 deste Regulamento, com a subsequente
convocagcdo de uma Assembleia Geral para
deliberar sobre os procedimentos a serem
tomados a fim de proteger os direitos e o0s
interesses dos Cotistas.

significa Fundo Garantidor de Créditos.

significa Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.
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Fundo

Gestora
Grupo Econdmico

IBGE

indice de Subordinacéo

Instrugdo CVM 489
Investidor Profissional

IPCA

Lei n° 14.754/23

Originadora

Patrimdnio Liquido

APEX

significa o LEOA JVS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS-
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

€ a Administradora.

significa uma determinada empresa e seu grupo
de Afiliadas, conforme definido neste
Regulamento.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica

tem seu significado atribuido no Item 5.14 deste
Regulamento.

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada.

significam os investidores profissionais previstos
na Resolu¢cdo CVM n° 30/21.

significa o Indice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo, conforme calculado e
publicado pelo IBGE.

significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de
2023, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la.

é a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sé&ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.391, 1° andar, conjunto
12, sala A, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 32.402.502/0001-
35.

tem o significado que lhe é atribuido no item 13.10
deste Regulamento.

Parte Relacionada do Agente de significa qualquer Afiliada do Agente de Cobranca.

Cobranca
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Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Prestador(es) de Servigos Essenciais

Prestador(es) de Servigos

Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributacéo Periddica

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucdo CMN 4.593

Resolucdo CMN 5.111

Resolucdo CVM 30

APEX

significa qualquer pessoa, fisica ou juridica,
sociedade, associacdo, condominio, fundac&o,
joint venture, empresa nado registrada na Junta
Comercial, organizada sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
governo, incluindo entidades da administragao
direta ou indireta, qualquer subdivisdo politica,
departamento ou 6rgéo de qualquer governo.

entidade

significa a Politica de Cobranca do Fundo,
constante do Anexo VI deste Regulamento.

significa a politica de investimento do Fundo,
conforme previsto no Capitulo 5.

€ a Administradora e/ou a Gestora do Fundo,
conforme o caso.

significa os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos, quando
referidos em conjunto.

tem o significado atribuido na Secéao Ill da Lei n°
14.754/23.

significa o presente regulamento do Fundo.
tem o significado que lhe é atribuido no item 14.1.2
deste Regulamento.

significa a Resolu¢cdo do CMN n° 4.593, de 28 de
agosto de 2017.

significa a Resolucdo do CMN n®5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la, que
regulamenta o0s conceitos de entidade de
investimento e de direitos creditérios.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio

de 2021, conforme alterada.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: FD37827F-5ACB-4768-B777-78B7TEBEAGCCA

-

Autorregulacao

ANBIMA
A PEX

Resolucdo CVM 160 significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

Resolucdo CVM 175 significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022; conforme alterada, conforme
alterada.

Séries cada uma das subcategorias de Cotas Seniores,
diferenciadas exclusivamente por prazos e
valores de Amortizacdo, resgate e remuneragao,
incluindo o respectivo Benchmark Sénior.

Suplemento significa um suplemento a este Regulamento a ser

emitido em conexdo com cada emissao de Cotas,
substancialmente na forma dos Anexos | e Il
deste Regulamento.

Capitulo3  OBJETO

3.1. Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de
duracgéo, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 5 deste Regulamento, e
conforme previsto na Resolu¢gdo CVM 175.

3.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios decorrem de empréstimos,
formalizados através de CCBs, que foram originalmente emitidos pelos Devedores em favor de
um Endossante.

Capitulo4  PUBLICO-ALVO

4.1. Pdblico-Alvo. As Cotas do Fundo serdo subscritas e pagas somente por investidores
profissionais, conforme definido no artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

Capitulo 5  POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacao de

suas Cotas por meio da aplicacdo do Patriménio Liquido do Fundo na compra de: (i) Direitos
Creditérios, formalizados pelos Documentos Comprobatoérios, que atendam aos Critérios de
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Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento.

5.1.1. Direitos Creditérios Ndo Padronizados. Observadas as Condi¢cdes de Transferéncia e os
Critérios de Elegibilidade, é admitida a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditdrios néo-
padronizados, conforme definidos no artigo 2°, inciso Xlll do Anexo Normativo Il da Resolucéo
CVM 175.

5.2. Transferéncia de Todos os Direitos e Garantias Relacionadas aos Direitos Creditérios. Os

Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo, através de Contratos de Endosso por
meio de um Endosso, incluindo todos os direitos, garantias, seguros, direitos de preferéncia e
direitos acessorios assegurados a um Endossante sob os Direitos Creditorios Elegiveis.

5.2.1. Registro dos Direitos Creditérios. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o

registro dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, desde que estes sejam passiveis de
registro, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175 e da Resolugdo CMN 4.593. Os Direitos Creditorios
Elegiveis e os Ativos Financeiros que comp&em a carteira do Fundo e que ndo sejam passiveis
de registro perante a Entidade Registradora serdo mantidos em custddia pelo Custodiante ou por
terceiro por ele contratado.

5.2.2. Nos termos da Resolucdo CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

5.2.3. Registro Perante a C3. Se aplicavel, a transferéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis para
o Fundo sera devidamente registrada na C3, caso estabelecido no respectivo Contrato de
Endosso.

5.3. Responsabilidade dos Endossantes em relacdo aos Direitos Creditérios. Os Endossantes

serdo considerados responsaveis pela existéncia e pela legalidade dos Direitos Credit6rios
transferidos ao Fundo, de acordo com este Regulamento e com o respectivo Contrato de
Endosso.

5.4. Alocacdo Minima. Apos 180 (cento e oitenta) dias da data de inicio de suas atividades, o
Fundo deve ter parcela superior a 50% (cinquenta por cento) (“Alocacdo Minima”) e até 100%

(cem por cento) de seu Patrim6nio Liquido destinado aos Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo
com os termos previstos na Resolu¢cdo CVM 175.
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5.4.1. Apéds 180 (cento e oitenta) dias da data de inicio de suas atividades, pelo menos 67%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido deverd ser representado por Direitos Creditérios
Elegiveis que sejam considerados direitos creditérios para fins do disposto na legislacédo e na
regulamentacdo tributarias aplicaveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n°® 14.754/23 e 0
artigo 4° da Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida (“Alocagcdo Minima
Tributéria”).

5.5.  Ativos Financeiros. Observada a Alocagédo Minima, os recursos do Patriménio Liquido do
Fundo que nao forem alocados aos Direitos Creditérios Elegiveis podem ser investidos nos
seguintes ativos financeiros de liquidez ("Ativos Financeiros"):

€)) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;

(© operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c
acima.

5.6. Proibicdo de Operacdes nos Mercados de Derivativos. O Fundo é proibido de realizar
operacdes nos mercados de derivativos.

5.7. Limites de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os limites de composicdo e
diversificagdo da carteira previstos neste Capitulo deverdo ser observados pela Administradora,
diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior.

5.8. Falta de Limites Adicionais nha Composicdo da Carteira. A carteira do Fundo ndo estara

sujeita a limites adicionais de diversificacdo além daqueles expressamente descritos neste
Capitulo.

5.8.1. Limites de Concentracdo por Devedor. O Fundo fica dispensado de observar os limites de
concentracao previstos no artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, uma vez que
as Cotas serdo destinadas a Investidores Profissionais, estando dispensado, inclusive, com

relacdo a observancia do limite de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido para aplicacdo de
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recursos em Direitos Credit6rios e em ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor.

5.9. Operacdes com Afiliadas. A Administradora, em conformidade com as disposi¢cfes
estabelecidas neste Capitulo, poderd, a seu critério, realizar uma operacao de (re)composi¢ao da
carteira do Fundo tendo, como contrapartida, a propria Administradora, seus controladores,
empresas controladas pela Administradora, suas associadas e/ou coligadas, com o Unico objetivo
de salvaguardar a posigéo de caixa e a liquidez do Fundo.

5.10. Segregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora adota e mantém
métodos e sistemas de segregacao relativos a sua administracao de ativos de terceiros, de acordo
com a regulacao aplicavel. Portanto, ndo deve ocorrer uma situagdo de conflito de interesses em
relacéo as operacdes realizadas pelo Fundo, conforme estabelecido no item 5.9 acima.

5.11. Possibilidade de Entrar em Transacdes que P6em em Risco os Ativos do Fundo. O Fundo

podera realizar investimentos que possam colocar em risco seus recursos, total ou parcialmente.
Dentre outros riscos aos quais a carteira do Fundo esta sujeita, ha os riscos exemplificados no
Anexo lll abaixo. Tal exposicdo deve ser cuidadosamente examinada pelo investidor antes de
adquirir as Cotas do Fundo.

5.12. Falta de Garantia. Os investimentos do Fundo nédo séo garantidos: (i) pela Administradora;

(ii) pela Gestora; (iii) pelo Custodiante; (iv) por qualquer sistema de seguro; ou (v) pelo FGC.

5.13. Politica de Voto. A Gestora pratica uma politica de voto com relacdo aos Ativos
Financeiros adquiridos conforme o item 5.5, subitem “(d)” deste Regulamento. A politica esta
disponivel para consulta no seguinte website: www.brltrust.com.br.

5.14. indice de Subordinac&o. A partir da primeira emissao e integralizacio de Cotas Seniores,

o indice de Subordinacdo sera considerado enquadrado sempre que a relacdo entre o valor
agregado de todas as Cotas Subordinadas em circulacao e o Patrimonio Liquido do Fundo for,
no minimo, de 5% (cinco por cento), o qual sera monitorado mensalmente pela Gestora.

5.14.1. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo, por qualquer motivo, tal
evento devera ser considerado um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 15.1 deste
Regulamento.

Capitulo 6 CONDICOES DE TRANSFERENCIA E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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6.1. Condicdes de Transferéncia. O Fundo se compromete, de forma irrevogavel e irretratavel,

a adquirir os Direitos Creditdrios que forem ofertados pela Endossante que atendam as seguintes
CondicBes de Transferéncia, a serem verificadas pelo Custodiante no momento da aquisi¢cao
(“Condicdes de Transferéncia”):

(a) tenham sido originados exclusivamente pela Endossante, nos termos do Contrato de
Endosso;

(b) sejam lastreados em CCBs emitidas no Brasil; e

(© tenham sido emitidas por devedores que, na data de emissao, ndo estejam inadimplentes
com o pagamento de outra(s) CCB(s) endossada(s) no passado em favor do Fundo.

6.2. Critérios de Elegibilidade. Cada Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera

cumprir todos os seguintes critérios de elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade"):

(a) o Direito Creditério sera formalizado por meio de uma ou mais CCBs emitidas em favor do
respectivo endossante; e

(b) o Direito Credit6rio deve ser denominado em reais.
6.3. Direitos Creditdrios Elegiveis. Os Direitos Creditérios que cumprirem plenamente os

Critérios de Elegibilidade serédo considerados Direitos Creditérios elegiveis ("Direitos Creditorios
Elegiveis").

6.4. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. A Gestora serd a entidade responséavel por

verificar e validar a conformidade de cada um dos Direitos Creditérios com os Critérios de
Elegibilidade quando de qualquer aquisicéo de tais Direitos Creditérios pelo Fundo, na forma do
respectivo Contrato de Endosso.

6.5. Verificacdo das Condicdes de Transferéncia. O Custodiante sera a entidade responsével

por verificar e validar a conformidade de cada um dos Direitos Creditérios com as Condi¢des de
Transferéncia quando de qualquer aquisicéo de tais Direitos Creditorios pelo Fundo, na forma do
respectivo Contrato de Endosso.

Capitulo 7 FATORES DE RISCO
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7.1. Fatores de Risco. O Fundo, e consequentemente seus ativos, estdo sujeitos a varios

riscos, incluindo, mas nédo limitados a flutuacbes de mercado e/ou risco de crédito de suas
contrapartes. Antes de comprar Cotas, o investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias circunstancias financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes
disponiveis sobre os fatores de risco descritos no Anexo lll.

Capitulo 8  ADMINISTRADORA
8.1. Administracdo do Fundo. O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada e definida no Capitulo 2 deste
Regulamento.

8.2. Poderes da Administradora. Sujeito as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

demais disposicOes legais aplicaveis, a Administradora tem plenos poderes para realizar todas
as acgOes necessarias na administragdo do Fundo, bem como para executar os direitos inerentes
aos Direitos Creditérios Elegiveis e aos Ativos Financeiros que fazem parte da carteira do Fundo.

8.2.1. Responsabilidades da Administradora. As responsabilidades da Administradora sé@o as
previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

BN

8.2.2. Vedacdes Aplicaveis & Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Credit6rios ao Fundo.

8.2.3. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A Administradora

e a Gestora possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos
de prestacédo de servicos de terceiros a serem contratados para prestacéo de servicos ao Fundo,
que lhe permitam verificar o cumprimento das obrigacdes pelos Demais Prestadores de Servi¢os
por si contratados.

8.2.4. Divulgacao de informacdes ao SCR. A Administradora fara a divulgacéo das informacdes

relacionadas ao Direito Creditorio Elegivel transferido ao Fundo para o Sistema de Informacgfes
de Crédito do BACEN (SCR), de acordo com a regulamentagéo aplicavel.
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8.3. Remuneracdo pela Administracdo. Para os servicos de administracdo, escrituracéo,
controladoria e gestdo, a Administradora cobrard a taxa de administracdo equivalente a 0,20%
a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), calculado sobre o patriménio liqguido do Fundo,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil) reais, atualizado anualmente pela
variacdo positiva do IPCA, conforme calculado e publicado pelo IBGE (“Remuneracéo pela
Administracao”).

8.3.1. A remuneragdo da Gestora serd deduzida da remuneracdo pela Administracdo, acima
disposta (“Remuneracéo pela Gestao”).

8.3.2. A taxa maxima de custddia sera correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois
mil reais), e sera deduzida da Remuneracédo pela Administracdo, acima disposta.

8.3.3. A Remuneragéo pela Administracdo é calculada diariamente, considerando um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com o percentual referido no item acima
sobre o Patriménio Liquido do Fundo do dia anterior da verificacdo e deverd ser paga
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

8.3.4. Pagamento de Parcela da Remuneracdo pela Administracdo aos Demais Prestadores de
Servicos do Fundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderéo estabelecer que parcelas da
Remuneracgédo pela Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores
de Servicos por si contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante

total da Remuneragéo pela Administragéao.

8.3.5. A Remuneracédo pela Administracdo ndo inclui as despesas relacionadas a contratagédo
de especialistas, tais como Auditores Independentes, Agente de Cobranca, assessores do Fundo
e outros.

8.3.6. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio- Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdgo CVM 160 (“Taxa
Maxima de Distribui¢céo”).
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8.3.7. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou
de saida pela Administradora.

Capitulo9  PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela
Gestora, nos termos da Resolugéo CVM 175.

9.2. Custddia e Escrituracdo do Fundo. Os servicos de custodia qualificada dos Direitos
Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo e de escrituragdo de Cotas do Fundo seréo
exercidos pelo custodiante, autorizado pela CVM para a pratica profissional dos servicos de
custddia e escrituracao contabil (“Custodiante”).

9.3. Responsabilidades do Custodiante. O Custodiante, diretamente ou através de seus

representantes e/ou agentes, sera responsavel pelas seguintes fungdes:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(ii) escrituragao das Cotas;

(iii) custddia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(iv) liguidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

(v) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
gualguer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(vi) guarda fisica ou eletrébnica dos Documentos Comprobatérios, diretamente ou pelo
prestador de servigos por ele subcontratado, conforme aplicavel; e

(vii)  verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo, diretamente ou pelo prestador de servicos por ele subcontratado.
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9.3.2. Os valores recebidos oriundos dos Ativos Financeiros e da cobranga ordinria dos Direitos
Creditdrios, indicados no subitem “(v)” do item 9.3 acima, deverao ser depositados (i) diretamente
em conta de titularidade do Fundo; ou (ii) em conta-vinculada controlada pelo Fundo.

9.4. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante, sem prejuizo de suas proprias
responsabilidades, podera contratar agentes depositarios para fins de guarda de todos os
Documentos Comprobatérios originais que sustentam e documentam os Direitos Creditorios
Elegiveis, sejam fisicos ou eletrdnicos, de acordo com a regulamentacao aplicavel.

Y

9.5. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes & Custddia dos
Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios, bem como para diligenciar o cumprimento de
suas obrigacbes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos poderdo ser
consultados no website da Administradora (www.brltrust.com.br).

9.6. Demais Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo

contratar um ou mais prestadores de servigos (incluindo, sem limitagdo, a prestacéo de servigcos
de assisténcia a Gestora na andlise de crédito dos Devedores) de acordo com contratos a serem
firmados pelo respectivo Prestador de Servicos Essencial em nome do Fundo.

9.7. Agente de Cobranca. O Agente de Cobranca foi contratado pela Gestora para realizar a
cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca,

podendo, para tanto, selecionar agentes de cobranca judiciais e extrajudiciais cujas respectivas
remuneracdes serdo arcadas pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cobranca. O Agente de
Cobranca deve monitorar, em conjunto com a Gestora, os Direitos Creditorios representados
pelas CCBs e suas respectivas garantias, fidejussoérias ou reais (incluindo, sem limitacdo, a
cessdo fiduciaria), conforme aplicaveis, e, quando necessério, tomar as providéncias necessarias
para preservar os direitos do Fundo, agindo sempre no melhor interesse do Fundo.

9.7.1. Transferéncia de Recursos Oriundos dos Esforcos do Agente de Cobranca. Os
pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos resultantes dos esforgos de cobranca
do Agente de Cobranca deverdo ser recebidos (i) diretamente em uma conta bancaria aberta em
nome do Fundo, sem compensacao ou pedido reconvencional contra o Fundo ou qualquer outra
pessoa; ou (ii) em conta-vinculada controlada pelo Fundo.
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9.8. Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Custodiante. A Gestora, ou terceiro por
ela contratado, devera receber e verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, conforme procedimentos dispostos no Anexo V
deste Regulamento.

9.8.1. Nao obstante o item 9.8 acima, o Custodiante, ou terceiro por ela contratado, devera
verificar o valor total dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos no trimestre relevante e os
Direitos Creditorios eventualmente substituidos, conforme a Resolugédo CVM 175.

9.8.2. Para fins da verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos
acima descritos, o Custodiante, ou terceiro por ele contratado, podera utilizar informacdes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal
verificagao.

9.9. Procedimentos de Controle Adotados pela Gestora referentes ao Agente de Cobranca. A
Gestora obedece a regras e procedimentos, devidamente escritos e disponiveis para verificagdo,
que permitem o controle efetivo dos servigos prestados pelo Agente de Cobranca referente a suas
funcdes estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca. Tais regras e
procedimentos poderdo ser consultados no website da Administradora.

9.10. Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo
Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da
Gestora, previstos na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento, cada prestador de servico do
Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagfes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o

Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
ndo sendo a Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servico do Fundo
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros
e/ou dos Demais Prestadores de Servigcos do Fundo.

Capitulo 10 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE E DO AGENTE DE COBRANCA

10.1. Substituicho dos Prestadores de Servico Essenciais. Os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo ser substituidos nas seguintes hipGteses, previstas no artigo 107 da
Resolucdo CVM 175: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: FD37827F-5ACB-4768-B777-78B7TEBEAGCCA

~
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento; (ii) rentncia
por parte do Administrador e/ou do Gestor; (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

No caso de descredenciamento ou renlncia, devera ser observado este Regulamento e os
critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolugdo CVM 175.

10.1.1. No caso de renuncia, o respectivo Prestador de Servi¢co Essencial devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

10.1.2. No caso de descredenciamento, renuncia ou destituicdo de um Prestador de Servigco
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, em especial
nos artigos 107 e seguintes.

10.1.3. Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo antecipada do Fundo, a Gestora deve
permanecer no exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até
o cancelamento do registro do Fundo na CVM, gue nao podera ser superior a 60 (sessenta) dias,
contados da data de realizacdo da Assembleia, desde que cumpridos todos os procedimentos
previstos no Capitulo XV da Resolu¢gao CVM 175.

10.1.4. A Administradora e/ou a Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicAo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da contados da efetivacéo da alteracdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacbes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem problema de continuidade, os deveres e obrigacdes de administrador e/ou do gestor,
bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragéo e/ou a gestdo do Fundo
gue razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-lo(s).

10.2. Substituicdo do Custodiante e do Agente de Cobranca. Aplicam-se aos procedimentos de

substituicdo e rentncia do Custodiante e do Agente de Cobranca, no que couber, as disposicoes
sobre a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, observados, no caso do Agente de
Cobranca, as disposi¢cdes do Contrato de Cobranca. O Custodiante e do Agente de Cobranca,
durante tal periodo, continuara a receber sua remuneragao, calculada e paga de acordo com este
Regulamento.

10.3. Responsabilidade em Caso de Substituicdo. Em caso de substituicdo dos Prestadores de

Servicos do Fundo ou em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, caso aplicavel, serdo
aplicadas as disposicBes estabelecidas na regulamentacdo pertinente com relagcdo a
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responsabilidade civil ou penal dos representantes, administradores e/ou gestoras das
instituicdes financeiras, independentemente da aplicabilidade de quaisquer disposicdes relativas
a responsabilidade civil dos Prestadores de Servico do Fundo.

Capitulo 11 PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

11.1. Para a originagdo de novos Direitos Creditorios, ap0s a apresentacdo de uma série de
documentos, os Devedores sao submetidos a uma analise de crédito pelo respectivo Endossante
e/ou por prestadores de servico por ele contratado, conforme o caso, uma proposta de crédito €
feita e, quando aceita pelo respectivo Endossante, uma CCB eletrénica é devidamente assinada
pelo Endossante e o pagamento é feito ao Endossante. O Fundo adquirir4 Direitos Creditorios
distintos que podem estar sujeitos a diferentes politicas de crédito. Consequentemente, este
Regulamento néo inclui uma descri¢cdo detalhada das politicas de originacdo e concessao de
crédito.

Capitulo 12 PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

12.1. A cobranca ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada na forma
descrita na Politica de Cobranca, observada a regulamentagc&o em vigor.

12.2. Caso seja verificado o inadimplemento dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira,
sua cobranca serd realizada pelo Agente de Cobranca, contratado pela Gestora nos termos da
Politica de Cobranca.

12.3. O Agente de Cobrancga deve monitorar, em conjunto com a Gestora, os Direitos Creditorios
representados pelas CCBs e suas respectivas garantias, fidejussoérias ou reais (incluindo, sem
limitacdo, a cessdao fiduciaria), conforme aplicaveis, e, quando necessario, tomar as providéncias
necessarias para preservar os direitos do Fundo agindo sempre no melhor interesse do Fundo.

Capitulo 13 DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

13.1. Subclasse e Série das Cotas. O Patrimbnio Liquido do Fundo compreendera duas

subclasses de Cotas - Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderao ser
divididas em Séries, com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e
remuneracdo, conforme aplicavel, definidos em um Suplemento especifico de cada Série, cujo
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modelo é o Anexo | deste Regulamento, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores de uma mesma subclasse.

13.1.1. As Cotas Seniores serao distribuidas, conforme aplicavel: (i) por meio de oferta publica
no rito de registro automatico, realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, e ndo serdo
negociadas no mercado secundario, alienadas e/ou transferidas; (ii) de oferta de lote Unico e
indivisivel, na forma do artigo 8°, inciso IV da Resolu¢do CVM 160; ou (iii) de colocagcdo ndo
sujeita a regulamentacédo da Resolugdo CVM 160, nos termos do artigo 8°, inciso Il da Resolugéo
CVM 160.

13.1.2. As Cotas Subordinadas serdo objeto, conforme aplicavel: (i) de oferta de lote Unico e
indivisivel, na forma do artigo 8°, inciso IV da Resolu¢gao CVM 160; ou (ii) de colocacdo nédo sujeita
a regulamentacao da Resolu¢cao CVM 160, nos termos do artigo 8°, inciso |l da Resolugdo CVM
160. A integralizacdo das Cotas Subordinadas serd realizada fora do &ambito da BS3,
exclusivamente pelo Agente de Cobranga ou por Parte Relacionada do Agente de Cobranca,
conforme aplicavel, ndo havendo nenhum esfor¢o de venda por parte de nenhuma instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

13.2. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior tem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribui os seguintes direitos e obrigagfes a seus titulares:

(a) possuem prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas,
sujeito as disposicdes deste Regulamento;

(b) conferem direitos de voto com respeito a todo e qualquer assunto sujeito a deliberacéo
nas Assembleias Gerais, e cada Cota Sénior correspondera a um (1) voto;

(© seu valor unitario sera calculado e divulgado no encerramento de cada Dia Util, com o
objetivo de definir seu pagamento, amortizacdo ou valor de resgate, observando os
critérios definidos neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares de Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, conforme aqui
definido, estdo em par entre si, e ndo h& preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre 0s
titulares de Cotas Seniores; e

(e) possuem rentabilidade alvo, 0 Benchmark Sénior, determinado no respectivo Suplemento.
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13.2.1. Cada um dos Benchmarks tem o proposito de definir que parcela do Patriménio Liquido
deve ser alocada principalmente as Cotas Seniores das respectivas Séries, e hao representa e

nao deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de lucratividade para os
titulares de Cotas. Portanto, os Cotistas sO receberdo receita se os resultados do Fundo assim o
permitirem.

13.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada tem as seguintes
caracteristicas e vantagens e atribui os seguintes direitos e obrigacdes a seus titulares:

(a) estardo subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacéo, resgate e distribui¢cdo
da renda do Fundo;

(b) somente podem ser resgatadas apés o resgate de todas as Cotas Seniores:

(©) conferem direito de voto com respeito a todo e qualquer assunto sujeito a deliberacdo nas
Assembleias Gerais, e cada Cota Subordinada Junior correspondera a um (1) voto;

(d) seu valor unitério sera calculado e divulgado no encerramento de cada dia Gtil, com o
objetivo de definir seu pagamento, amortizagdo ou valor de resgate, conforme com 0s
critérios aqui definidos;

(e) os direitos dos titulares de Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido estdo em par
entre si, e ndo ha preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas

Subordinadas.

13.4. Conta de Depdsito. As Cotas do Fundo correspondem a fragbes proporcionais do

patriménio, sendo da forma escritural, registrada e mantidas em uma conta de depdsito em nome
de seu titular. A posicéo de Cotista é caracterizada pela abertura de uma conta de depésito em
seu nome.

13.5. Céalculo do Numero de Cotas por Investidor. Para fins de calculo do nimero de Cotas a
que cada investidor tem direito, ndo havera deducgéo de taxas ou despesas.

13.5.1. Forma de Pagamento e Resgate das Cotas. O pagamento e o resgate das Cotas podem

ser feitos mediante débito ou crédito em conta corrente, instrumento de mandato de crédito, assim
como através da B3, ou qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. O
pagamento das Cotas com Direitos Creditorios Elegiveis € permitido.
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13.5.2. Subscricdo de Cotas. No momento da subscri¢cdo das Cotas, o0 assinante devera (i) assinar
o boletim de subscricdo; (ii) pagar o preco de subscricdo das Cotas subscritas, observado o
disposto neste documento e no respectivo boletim de subscricdo; (iii) assinar o Instrumento de
Adeséo; (iv) receber uma cépia atualizada deste Regulamento; (v) confirmar sua condi¢cao de
Investidor Profissional; e (vi) indicar um representante que sera responsavel pelo recebimento de
todas as comunicagdes relacionadas ao Fundo, indicando informagfes de contato, incluindo
endereco completo e e-mail.

13.6. Distribuicdo entre os Cotistas. A distribuicdo dos valores correspondentes ao principal e a
eventuais ganhos das Cotas sera feita exclusivamente por meio de amortizagcdo ou resgate das
Cotas. Qualquer amortizacdo de Cotas devera ocorrer de acordo com o Suplemento.

13.7. Pagamento do Resgate e Amortizacdo de Cotas. Os pagamentos de amortizagdo e/ou
resgate de Cotas deverdo ocorrer de acordo com o valor da Cota no fechamento dos mercados
do dia util anterior da data de pagamento. As Cotas do Fundo somente poderéo ser resgatadas
em casos de liquidagao antecipada, de acordo com o respectivo Suplemento.

13.7.1. Resgate_de Cotas fora_de Dias Uteis. Se a data do resgate ndo for um Dia Util, o
pagamento s6 sera efetuado no Dia Util seguinte e os Cotistas relevantes néo terédo direito a
qualquer aumento no valor a ser pago.

13.8. Momento do Resgate de Cotas. Espera-se que as Cotas sejam resgatadas nas

respectivas Datas Esperadas de Resgate, de acordo com o respectivo Suplemento a este
Regulamento.

13.9. Resgate de Cotas em Circunstancias Especificas. Em caso de liquidacdo antecipada do
Fundo, o resgate das Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos Creditorios
Elegiveis detidos pelo Fundo aos Cotistas.

13.9.1. A entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis aos titulares de Cotas, nos termos do item
13.9 deste Regulamento, ocorrera fora do escopo do B3.

13.10. Patrimdnio Liquido. O valor agregado dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros menos
as obrigac6es do Fundo sera necessariamente igual ao valor do patriménio liquido do Fundo

("Patrimdnio Liquido").
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13.11. Emissdo de Cotas Seniores. O Fundo poderd emitir varias séries de Cotas Seniores,
ficando entendido, entretanto, que cada nova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo
estara sujeita a:

(a) a preparacao de um Suplemento especifico, que estabelecera, conforme o caso, as
seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii)
0s numeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tais Séries a serem emitidas; (iii) o
preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emissao; (v) a respectiva
tabela de Amortizacdes Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a
Série; e (vii) a metodologia de célculo do valor unitario das Cotas Seniores da Série; e

(b) aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

13.12. Numero de Investidores. O Fundo sera destinado a ndo mais que um investidor para cada
subclasse de Cotas (ou investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel).

13.13. Reqistro das Cotas para Distribuicdo e Negociacdo. As Cotas do Fundo (a) poderdo ser
distribuidas pela Administradora, através do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos administrado

e operado por B3, e conforme estabelecido neste Regulamento; e (b) poderédo ser depositadas
para negociagdo no Fundos21 - Modulo de Fundos administrado e operado por B3.

13.14. Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas Seniores ndo serdo objeto de classificacao
de risco por agéncia classificadora de risco, exceto se assim exigido pela regulamentacéo

aplicavel.

13.14.1. A classificagéo de risco das Cotas Seniores, caso aplicavel, deveré ser revista em
periodicidade trimestral pela agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, que informara
a Administradora a respeito da nova classificacdo de risco, caso aplicavel.

13.14.2. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas Seniores devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderecada a cada um dos
Cotistas do Fundo.

Capitulo 14  AVALIACAO DE COTAS E ATIVOS DO FUNDO

14.1. Ordem de Aplicacdo dos Recursos do Fundo. O valor das Cotas do Fundo sera calculado
a cada dia util, independentemente da subclasse, por meio da aplicacdo dos resultados da carteira
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do Fundo, conforme descrito abaixo. A primeira aplicacéo devera ocorrer no Dia Util subsequente
a data da subscricdo inicial e a ultima na data da liquidacdo do Fundo. A apuracéo do valor da
carteira do Fundo serd realizada de acordo com a seguinte ordem de aplicacéo:

(© em primeiro lugar, o pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(d) em segundo lugar, a (re)composicdo da Reserva de Dinheiro;

(e) em terceiro lugar, aplicagcdo ao valor das Cotas Seniores até seu respectivo Benchmark; e

) em quarto lugar, aplicagdo ao valor das Cotas Subordinadas de quaisquer fundos
remanescentes.

14.1.1. Célculo do Valor das Cotas. O preco unitario das Cotas sera igual aos recursos restantes
do Fundo dividido pelo numero de Cotas ao final de cada dia.

14.1.2. Reserva de Caixa. O Fundo tera uma reserva de caixa (a “Reserva de Caixa”) em um

montante minimo equivalente a estimativa das despesas deste Regulamento, a ser incorrida pelo
Fundo nos 3 (trés) meses seguintes, conforme calculado pela Gestora. A Reserva de Caixa sera
capitalizada pelos ganhos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa
deveréo ser investidos em Ativos Financeiros. O Fundo tera todos os direitos relativos a tais Ativos
Financeiros e todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, desde que o0s
rendimentos de tais Ativos Financeiros sejam utilizados em beneficio dos Cotistas.

14.2. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Elegiveis e os Ativos
Financeiros que fazem parte da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com as regras
previstas no manual de marcacéo a mercado da Administradora ou nas regras do Custodiante.
Neste sentido, o valor de cada direito de crédito elegivel, na data de sua aquisi¢cao pelo Fundo,
sera equivalente ao seu respectivo custo de aquisi¢ao, e tera tal valor calculado a cada dia (til,

levando em conta sua taxa de cessao, até sua data de vencimento.

14.3. Célculo do Valor do Ativo Financeiro. A valorizagdo dos Ativos Financeiros que fazem
parte da carteira do Fundo deve ocorrer de acordo com as regras do Custodiante, bem como as
regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

14.4. A provisao para perdas e perdas efetivas em relacdo aos Direitos Creditorios Elegiveis ou
aos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo deve ser calculada ou reconhecida,
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respectivamente, de acordo com a Instrucdo CVM 489. Portanto, o valor em aberto dos Direitos
Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros devera sofrer uma reducédo, no valor da provisdo ou da

perda reconhecida.

14.5. A provisdo para perdas e as perdas efetivas em relagédo a um Direito Creditorio devido por
um Devedor especifico deve ser calculada levando em conta as provisGes estabelecidas no artigo
13 da Instrugcdo CVM 489 e no Anexo IV a este Regulamento, de forma que seja possivel a
analise individualizada de um Direito Creditério, observando o Anexo 1V a este Regulamento e a
metodologia de avaliacdo estabelecida nos regulamentos da Administradora e do Custodiante.

Capitulo 15 EVENTOS DE AVALIAGAO

15.1. Eventos de Avaliacdo. A ocorréncia do seguinte evento sera considerada como evento de
avaliacdo do Fundo, a ser resolvido em cada caso pela Assembleia Geral (“Eventos de

Avaliacao”):

(a) se algum dos Endossantes estiver sujeito a uma intervencéo, liquidacdo extrajudicial,
entrar em faléncia, solicitar uma recuperacgao judicial ou passar por qualquer processo de
insolvéncia. Tal fato devera ser comunicado imediatamente pelo Agente de Cobranca a
Administradora; ou

(b) Na hipotese de desenquadramento do indice de Subordinaco, nos termos do item 5.14
deste Regulamento.

15.1.1. Caso ocorra algum dos Eventos de Avaliagdo, serd convocada uma Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no Capitulo 18, que analisara o impacto do respectivo Evento de Avaliagdo
nas atividades do Fundo e decidira (i) sobre a ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, e quais
procedimentos devem ser adotados considerando a liquidacdo do Fundo, sem necessidade de
convocar uma Assembleia Geral subsequente.

15.1.2. Os Eventos de Avaliacdo previstos no item 15.1, subitem “(a)” deste Regulamento
somente serdo considerados como tendo ocorrido apds um aviso informando a ocorréncia de tal
Evento de Avaliacdo ser enviado a Administradora (a) pelo Endossante, de acordo com o Contrato
de Endosso, (b) pela Gestora, e/ou (c) por qualquer um dos Cotistas, ou, conforme o caso, se a
Administradora for comunicada de tal Evento de Avaliacdo por uma autoridade competente.
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Capitulo 16 LIQUIDACAO DO FUNDO

16.1. Eventos de Liguidacdo. A ocorréncia dos seguintes eventos resultard na liquidacao
antecipada do Fundo, conforme deliberado em cada caso pela Assembleia Geral (‘Eventos de
Liquidacao”):

(a) a inadimpléncia, por parte dos Endossantes, do dever de transferir ao Fundo os Direitos
Creditérios Elegiveis que representem parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, apés o periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir
do inicio das atividades do Fundo;

(b) uma exigéncia da CVM, em caso de violacdo de disposicdes legais ou regulamentares;

(c) se a Administradora renunciar e nao for substituida dentro de 180 (cento e oitenta) dias; e

(d) se os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada para deliberar sobre um Evento de
Avaliacdo conforme estabelecido no Capitulo 15, decidirem que tal Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacdo, desencadeando, assim, a liquidacdo do Fundo.

16.1.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora _em caso _de Evento de
Liguidacdo. Ap6s a Administradora ser notificada pela Gestora, a Administradora devera, em
gualquer Evento de Liquidag&o: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) iniciar os procedimentos
para a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme disposi¢des constantes deste Regulamento e da

legislag&o vigente; e (iii) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral do resgate
das Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, nos termos e condigfes
constantes da legislacdo em vigor, conforme disposto neste Regulamento.

16.2. Procedimentos para a Liquidacdo. Caso ocorra a liquidacdo antecipada, o Fundo resgatara

todas as Cotas compulsoriamente ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

@ a Administradora devera resgatar todos os investimentos do Fundo, transferindo todos os
recursos para as contas do Fundo;

(b) todos os recursos resultantes do recebimento, pelo Fundo, de valores relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis por ele detidos, deverdo ser imediatamente depositados nas
contas do Fundo; e
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() sujeito a sequéncia de alocacéo de recursos aqui definida, a Administradora devera retirar os
recursos das contas do Fundo e resgatar as Cotas pendentes, conforme aqui estabelecido,
de acordo com os respectivos Suplementos.

16.2.1. Direitos Creditérios Ndo Inadimplidos Elegiveis em Caso de Liguidacdo Antecipada. Se, no
momento da liquida¢&o antecipada, existirem Direitos Creditérios ndo vencidos na carteira do Fundo,
a Assembleia Geral podera deliberar que a Administradora cumpra os seguintes procedimentos:

@ aguarde a data de vencimento dos Direitos Creditérios Elegiveis e 0 pagamento dos mesmos
pelos Devedores, desde que os valores sejam revertidos para os titulares das cotas;

(b) entregue os Direitos Creditorios Elegiveis aos titulares de cotas como pagamento de suas
cotas, por meio de um pagamento em espécie (dacdo em pagamento); e/ou

(c) disponha dos Direitos Creditérios Elegiveis a terceiros; e/ou

(d) venda os Direitos Creditérios Elegiveis a seu Endossante original por meio de um Endosso,
conforme o caso.

16.3. Pagamento das Cotas em Caso de Liguidacdo Antecipada. No caso de falta de recursos do
Fundo, em moeda local, para pagar, integralmente, as Cotas pendentes, ou no caso de Direitos
Creditorios Elegiveis no momento da liquidagéo antecipada (conforme o item 16.2 acima), as Cotas
pendentes poderdo ser resgatadas no momento da entrega dos Direitos Creditorios Elegiveis (e os
ativos relevantes concedidos como titulos dos Direitos Creditérios Elegiveis) e/ou Ativos Financeiros
gue fazem parte da carteira para fins de pagamento aos titulares das Cotas.

16.3.1. Entrega de Direitos Creditérios em Caso de Liguidacdo Antecipada do Fundo. Qualquer
entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros Elegiveis, para fins de resgate aos Cotistas,
devera ser feita mediante rateio, levando em consideracéo a relagéo entre o nimero de Cotas detidas
por cada Cotista no momento do rateio e o Patriménio Liquido do Fundo.

16.3.2. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liguidacdo Antecipada do

Fundo. Caso as disposicdes do item 16.3 acima se apliquem, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditorios Elegiveis
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e/ou Ativos Financeiros que fazem parte da carteira, de acordo com o quérum de resolucéo
estabelecido abaixo e de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

0] caso a Assembleia Geral referida no item 16.3.2 acima nao concordar com os procedimentos
de entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros Elegiveis para fins de pagamento aos
Cotistas para o resgate de suas Cotas ou ndo forem devidamente convocados devido a falta de
quérum, os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros Elegiveis deverdo ser entregues aos Cotistas
guando da incorporacéo de um condominio de acordo com o Cdadigo Civil Brasileiro, sendo que a
fracdo proporcional de cada Cotista ali contida devera ser calculada com base na propor¢éo das
Cotas entdo em aberto detidas por cada Cotista. Apds a constituicdo de tal condominio, a
Administradora serd liberado das responsabilidades aqui estabelecidas, ficando autorizado a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

(i) a Administradora deverd notificar os Cotistas para que os Cotistas nomeiem uma
Administradora do condominio referido no item 16.3.2. acima e, se necessario, um custodiante para
tal condominio de acordo com o artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros Elegiveis a que cada Cotista tem direito, desde que tal
acao ndo constitua qualquer responsabilidade da Administradora ou Custodiante perante os cotistas
apos a constituicdo do condominio.

(iii) se os titulares das Cotas ndo nomearem a Administradora do condominio dentro de 30 (trinta)
dias a partir da notificacéo acima mencionada, este dever sera exercido automaticamente pelo titular
das Cotas que possuir, individualmente, o maior nimero de Cotas pendentes.

(iv) o Custodiante ou terceiro por ele contratado devera guardar os documentos comprobatoérios
dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros que compdem parte da carteira do Fundo,
conforme o caso, pelo prazo nédo prorrogavel de 30 (trinta) dias a contar da notificacdo mencionada
no item 16.3.2 (ii) acima , quando a Administradora do condominio indicado pelos Cotistas, ou a quem
tal funcéo foi designada nos termos do item 16.3.2 (iii) acima, deverd indicar a Administradora e ao
Custodiante a data, hora e local para a entrega de tais documentos comprobatérios. Apds tal prazo,
a Administradora podera consignar tais Documentos Comprobatérios de acordo com o artigo 334 do
Cadigo Civil Brasileiro.

Capitulo 17 ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

17.1. Encargos e Despesas do Fundo. Nos termos da Resolugdo CVM 175, constituem encargos
as despesas do Fundo:
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

@)

(h)

(i)

)

(k)

0

(m)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo;

despesas com o registro de documentos, impresséao, expedicao e publicacdo de relatorios
e informag0des periddicas previstas nesta Resolugéo;

despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com devedor;

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos no exercicio de
suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidac&o do Fundo;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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(@)

(s)
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(u)

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

i. distribuicdo primaria de cotas; e

ii. admisséo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

taxas de administracdo e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestédo, observado o disposto no art. 99;

taxa maxima de distribuigéo;

despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe Unica de cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas nesta Resolucéo; e

contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito, se houver.

17.1.1. Quaisquer outras despesas ndo descritas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo, e seréo arcadas pelo do prestador de servigco que a tiver contratado.

Capitulo 18 ASSEMBLEIA GERAL

18.1.

Autoridade da Assembleia Geral. Os seguintes assuntos estardo sob a autoridade exclusiva

da Assembleia Geral, sem prejuizo de outras competéncias estabelecidas na Resolucdo CVM 175:

@)

(b)

tomar, anualmente, as demonstragdes contabeis no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstragbes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente;

deliberar sobre a altera¢do ao Regulamento do Fundo;
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(h)

0

(k)

(0

(m)

decidir sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora;

decidir sobre 0 aumento da Remuneracgéao pela Administracdo ou Remuneracéo pela Gestao,
incluindo casos de restabelecimento da taxa que tenha sido previamente emendada;

decidir sobre a fuséo, consolida¢do ou ciséo do Fundo;

decidir sobre a liquidacéo antecipada do Fundo no caso de um Evento de Avaliago;

deliberar sobre os procedimentos para a amortizagédo/resgate das Cotas por meio da entrega
dos Direitos Creditérios Elegiveis aos titulares das Cotas;

deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

decidir sobre a alocacéo de recursos no Fundo para cobrancga de Direitos Creditorios Elegiveis
em inadimpléncia;

alterar os direitos e obrigacdes atribuidos a cada subclasse de Cotas, sujeito as disposicdes
do Capitulo 13 deste Regulamento;

resolver sobre a aprovacgdo prévia de qualquer Endossante que possa ceder, transferir ou
dispor de Direitos Creditérios para o Fundo;

decidir sobre a amortizacdo extraordinaria de Cotas do Fundo, em qualquer caso ndo
expressamente previsto neste Regulamento; e

deliberar acerca da substituicio ou destituicdo do Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

18.1.1. Possibilidade de Alteracdo a este Regulamento, independentemente da Resolucdo da
Assembleia Geral. Este Regulamento poderé ser alterado, independentemente de realizagdo da

Assembleia, nas seguintes hipoéteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em
gue as Cotas sejam admitidas a negociacéo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de

atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigcos; ou (c) reducdo de taxa devida aos Prestadores de Servicos. As
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alterages referidas nos itens (a) e (b) deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracao referida no item (c) devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

18.2. Representante dos Cotistas. A qualquer momento, a Assembleia Geral podera nomear um ou
mais representantes dos Cotistas para exercer as funcdes de fiscais e controladores gerenciais dos
investimentos do Fundo, defendendo os direitos e interesses dos Cotistas.

18.2.1. O representante correspondente dos Cotistas, seja pessoa fisica e/ou juridica, devera cumprir
com o seguinte:

@ ser um Cotista ou um profissional especialmente contratado para salvaguardar os interesses
dos Cotistas; e

(b) N&o ocupar um cargo junto a ou trabalhar para a Administradora ou suas Afiliadas.

18.2.2. Convocacao para a Assembleia Geral. Além da reunido anual, os Prestadores de Servigcos
Essenciais, o Custodiante ou o Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagéo da Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou do Cotista.

18.2.3. Representantes autorizados na Assembleia Geral. Somente os Cotistas, seus representantes
legais ou advogados legalmente nomeados dentro de um (1) ano da data da respectiva Assembleia
Geral, poderao votar durante uma Assembleia Geral.

18.3. Relatorio das Deliberacdes Tomadas pela Assembleia Geral. Todas as deliberacdes tomadas

em Assembleia Geral deverdo ser comunicadas aos cotistas dentro de 30 (trinta) dias ap6s a data da
reunido, por meio de notificagdo publicada no Jornal do Fundo, e-mail dirigido a cada um dos cotistas
ou por meio de carta dirigida a cada um dos cotistas.

18.4. Forma de convocacdo da Assembleia Geral. A convocacao da Assembleia Geral devera ser

feita pela Administradora, por meio de carta dirigida a cada um dos cotistas ou por e-mail dirigido a
cada um dos cotistas, desde que a convocacao indique o dia, hora e local da Assembleia Geral, bem
como sua pauta, e, caso haja distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores, e observado o disposto no artigo 72 da Resolugdo CVM 175, incluindo
seus paragrafos.
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18.4.1. A Assembleia Geral devera ser convocada com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de publicacdo do primeiro antincio, ou da entrega de uma carta, ou da entrega do e-mail, de

acordo com as disposi¢cfes do presente instrumento.

18.4.2. Se a Assembleia Geral n&o for realizada na data descrita no edital de convocacgdo, uma nova
convocacao para a Assembleia Geral devera ser emitida, da maneira descrita acima, com pelo menos
10 (dez) dias de antecedéncia.

18.4.3. Independentemente das formalidades descritas nos itens 18.4.1 e 18.4.2 acima, uma
Assembleia Geral com a presenca de todos os Cotistas sera considerada regular.

18.5. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas dao a seus titulares o direito de votar na Assembleia
Geral em cada uma das resolugdes que tratam de qualquer assunto, desde que cada Cotas dé direito
a um (1) voto, independentemente de sua subclasse.

18.5.1. Deliberacdes que Exigem Quérum de Maioria Simples. Exceto conforme disposto no item
18.5.2 abaixo, todas as questbes estabelecidas no item 18.1 deste Regulamento deverdo ser
resolvidas pela maioria das Cotas dos participantes da Assembleia Geral.

18.5.2. Deliberacdo gue Exige Deliberacdo Unanime. As matérias previstas nos itens (c), (d), (e) e (f)

do item 18.1 deste Regulamento seréo tomadas (i) em primeira convocacgao pela maioria das Cotas
em aberto do Fundo, e (i) em segunda convocacdo pela maioria das Cotas dos participantes da
Assembleia Geral.

18.5.3. Discusstes gue Afetam uma Determinada Subclasse de Cotas. As discussdes que alteram
os direitos de uma ou mais subclasses de Cotas, de qualquer forma, estdo sujeitas & aprovacao prévia

dos titulares de mais da metade das Cotas da subclasse afetada.
Capitulo 19 DIVULGACAO E ENTREGA DE INFORMACOES

19.1. Divulgacédo de Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar imediata e integralmente
gualquer ato ou fato relevante relacionado ao Fundo, de forma a assegurar que os cotistas tenham

acesso a todas as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto
a sua permanéncia ou, no caso de potenciais investidores, quanto & aquisi¢cdo de Cotas do Fundo.

19.1.1. Sem prejuizo de outros eventos relacionados ao Fundo, os seguintes sao exemplos de Fatos
Relevantes:
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@ modificacdo da classificacdo de risco das Cotas (se aplicavel), bem como, se aplicavel, de
quaisquer ativos que fagam parte da carteira do Fundo;

(b) eventos subsequentes que afetem ou que possam afetar os limites de composicéo e
diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira do Fundo, no
que diz respeito ao registro de pagamentos; e

(c) atraso na distribui¢cdo dos resultados para os cotistas do Fundo.

19.1.2. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do
Fundo ou dos Cotistas, exceto na hipétese de a informac@o escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagdo atipica na cotagdo, pregco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a
Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

19.1.3. Adivulgacéo das informacdes aqui tratadas sera feita por meio de publicacéo os sites da CVM
e da Administradora e tais informacdes serdo mantidas a disposicao dos Cotistas na sede e nas
instalagcdes da Administradora.

19.2. A Administradora devera enviar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Apresentacdo
de Documentos disponivel no website da CVM:

(a) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal
a CVM, conforme modelo e conteudo disponibilizado pela CVM,;

(b) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o0 demonstrativo
de composic¢éo e diversificacdo das aplicacdes da classe Unica & CVM, caso aplicavel;

(c) em até 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informacfes descritas no inciso V do artigo 27
do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, incluindo as informacdes contidas no
relatério trimestral do Gestor mencionado na Resolugdo CVM 175;

(d) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo, acompanhadas dos pareceres da auditoria
independente;
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(e) exemplar do novo regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, por meio de
sistema eletrdnico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia

Capitulo 20 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

20.1. Contabilidade, Escrituracdo e Demonstraces Financeiras. O Fundo devera ter sua propria
contabilidade e escrituracéo contabil, separada da Administradora. As demonstracdes financeiras do
Fundo estardo sujeitas as regras de escrituragdo contébil, elaboracdo, apresentacéo e divulgacéo
emitidas pela CVM e serdo auditadas pela Companhia de Auditoria Independente.

20.2. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria
Independente. De acordo com a regulamentagdo aplicavel, o relatério de auditoria deve
necessariamente incluir os seguintes itens:

@ um parecer sobre a adequacéo da posicdo financeira do Fundo contida nas demonstracdes
financeiras, de acordo com a regulamentacéo aplicavel;

(b) demonstragdes financeiras do Fundo, incluindo a folha analitica e a evolu¢éo do Patriménio
Liquido, feitas de acordo com a legisla¢éo em vigor; e

(© uma nota explicativa com informacBes consideradas essenciais para as demonstracdes
financeiras pela Empresa de Auditoria Independente.

20.3. Exercicio Fiscal. O ano fiscal do Fundo terminara em 31 de dezembro de cada ano.

20.4. A elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes financeiras do Fundo estardo sujeitas as
disposicOes estabelecidas pela CVM.

Capitulo 21  DISPOSICOES FINAIS
21.1. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das

Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Oes estabelecidas neste Regulamento e no

respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
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expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de o Fundo néo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes.

21.1.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo (“‘Evento de Verificacdo do
Patrimdnio Liquido”).

21.1.2. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento de amortizacdo das
Cotas; (b) comunicara a verificacéo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) divulgard fato relevante. Adicionalmente, a
Administradora devera tomar as acdes previstas no artigo 122 da Resolugdo CVM 175.

21.2. Comunicacbes. Para fins do disposto neste Regulamento e no Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175, considera-se o correio eletrbnico ou sistemas eletrénicos previamente
autorizados pela Administradora e Gestora como formas de correspondéncia valida nas
comunicagdes ou documentos em que seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”,
“‘comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagdo” entre o Administradora, a
Gestora, os Demais Prestadores de Servicos, conforme o caso, e os Cotistas.

21.2.1. A obrigacdo prevista no item 21.2 acima € considerada cumprida na data em que a informacéo
ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

21.3. Caso seja necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem
tal solicitac&o, os custos de envio serédo suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

21.4. Nas hipoteses de “atestado”, “ciéncia’, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
admite-se que estas se materializem por meio eletronico, observado que (i) a Administradora ir&4
informar previamente ao respectivo Cotista os procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacao do
Cotistas devera ser armazenada pela Administradora.

21.5. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizagcdo de seu endereco fisico
ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informag¢des e comunicagdes
previstas na Resolu¢gdo CVM 175, incluindo Anexos Normativos, e neste Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado. A
Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrdnico engquanto o

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: FD37827F-5ACB-4768-B777-78B7TEBEAGCCA

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiduciaria

APEX

Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total de suas Cotas e, apos tal evento, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacéo expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao.

21.6. Solucéo de Conflitos. Este Regulamento e obrigacdes decorrentes de ou referentes ao Fundo
serdo regidos e interpretados de acordo com as leis brasileiras. Toda e qualquer disputa decorrente
de ou relativa ao Fundo sera submetida exclusivamente a jurisdicdo do Tribunal de Justica de Sao
Paulo, no Estado de S&o Paulo, Brasil. Os cotistas se submetem a jurisdicdo pessoal e de assunto
de tais tribunais e renunciam a toda e qualquer objecdo ao exercicio de jurisdigdo, foro ou foro
inconveniente em tais tribunais.

Thais Triveloni
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO REFERENTE A [*]? ([*]) EMISSAO DE COTAS SENIORES DO LEOA JVS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS— RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o Suplemento ("Suplemento") relativo a [*] ([*]) emisséo de Cotas
Seniores do LEOA JVS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("EFundo™), administrado pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, CEP 05410-002, S&o Paulo, SP, registrada no CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42,
("Administradora").

1. Regras Operacionais da Oferta Publica: As Cotas Seniores serdo colocadas [por meio de
oferta pablica no rito de registro automatico, realizada nos termos da Resolucao CVM 160, e ndo
serdo negociadas no mercado secundario, alienadas e/ou transferidas] {OU} [por meio de oferta
de lote Unico e indivisivel, na forma do artigo 8°, inciso IV da Resolu¢cdo CVM 160] {OU} [por meio
de colocacdo ndo sujeita a regulamentagcédo da Resolucdo CVM 160, nos termos do artigo 8°,
inciso Il da Resolugdo CVM 160].

2. Data de Emisséo: [*]

3. Data Prevista para o Resgate das Cotas Seniores: Com a devida consideragcédo ao disposto
acima, dentro de [¢] anos a partir da Data de Emisséo.

4, Amortizacdo e resgate das cotas: As Cotas Seniores serdo amortizadas [anualmente,

sendo que a primeira amortizag¢ao ocorrera [*] meses contados a partir da Data de Emisséao, sendo
que as amortizacdes subsequentes ocorrerdo na mesma data dos anos seguintes. O valor da
amortizacdo devera ser definido pelos cotistas do Fundo, em Assembleia Geral, para ocorrer,
pelo menos, com [¢] dias de antecedéncia da data em que a primeira amortizacdo ocorrera.
Independentemente do disposto acima, a Assembleia Geral de Cotistas, a qualguer momento,
poderd determinar a amortizagdo extraordinéria das Cotas Seniores.] // [mediante deliberacdo
dos cotistas reunidos em Assembleia Geral].
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5. Quantidade de cotas: Esta emissdo compreenderd [¢] Cotas seniores, com valor inicial
unitario, na Data de Emisséo, de R$ [¢] cada, totalizando R$ [e] ([¢] reais).

6. Negociacdo das Cotas: As Cotas ndo deverdo ser registradas para negociacdo no
mercado secundério, conforme estabelecido no Regulamento.

7. Definicbes. Os termos e expressdes aqui utilizados, seja na forma plural ou singular, teréo
0s respectivos significados atribuidos no Regulamento.

8. Classificac&o: ndo aplicavel.

9. Distribuidor: [e]

10. Prevaléncia do Regulamento: Os termos e expressdes aqui expostos terdo 0s mesmos

significados atribuidos a eles no Regulamento, que é parte integrante e inseparavel deste
Suplemento e prevalecera em qualquer caso de conflito ou controvérsia a respeito de suas
disposicdes.

Séao Paulo, []

DocuSigned by: DocuSigned by:
(winy Carlos Mwi Kopurio Ju Bliscira Fumiva
CFB2599426424D9 [n} 4424

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

Thais Triveloni
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO REFERENTE A []? ([¢]) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO LEOA
JVS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui 0 Suplemento ("Suplemento”) relativo a [e]2 ([¢]) emissdo de
Cotas Subordinadas do LEOA JVS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Eundo™), administrado pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, CEP 05410-002, S&o Paulo, SP, registrada no CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42,
("Administradora").

1. Reqistro e Negociacdo das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas seréo objeto [de
oferta de lote Unico e indivisivel, na forma do artigo 8°, inciso IV da Resolugdo CVM 160] {OU} ou
[de colocagdo néo sujeita a regulamentacdo da Resolugdo CVM 160, nos termos do artigo 8°,
inciso Il da Resolugdo CVM 160]. A integralizacdo das Cotas Subordinadas sera realizada fora
do ambito da B3, exclusivamente pelo Agente de Cobranc¢a ou por Parte Relacionada do Agente
de Cobranca, conforme aplicavel, ndo havendo nenhum esfor¢o de venda por parte de nenhuma
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

2. Data de Emisséo: [e].

3. Quantidade de cotas: Esta emissdo compreendera [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas, com valor
inicial unitario, na Data de Emissdo, de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando R$ [e] ([e]).

4. Negociacdo das Cotas: As Cotas ndo deverdo ser registradas para negociagdo no
mercado secundario, conforme estabelecido no Regulamento.

5. Definicdes: Os termos e expressdes aqui utilizados, seja na forma plural ou singular, terdo
0s respectivos significados atribuidos no Regulamento.

6. Classificacdo: nao aplicavel.

7. Distribuidor: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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8. Prevaléncia do Regulamento: Os termos e expressfes aqui expostos terdo 0s mesmos
significados atribuidos a eles no Regulamento, que é parte integrante e inseparavel deste

Suplemento e prevalecera em qualquer caso de conflito ou controvérsia a respeito de suas
disposicdes.

S&o Paulo, [e] de [e] de [e]

DocuSigned by: DocuSigned by:

(winy Carles Mwmi Koprio Av Bliciva. Fumiva
CFB2599426424D9. It A42A.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Thais Triveloni
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

1) A materializacdo de quaisquer dos riscos e incertezas indicados abaixo pode gerar perdas
para o Fundo e os cotistas, e nesse caso, 0s Prestadores de Servico Essenciais e os Demais
Prestadores de Servico ndo serdo responsaveis, entre outros eventos, (i) pelo desempenho dos
Direitos Creditorios; (ii) por qualquer perda ou depreciacdo no valor dos ativos que compdem a
carteira; (iii) pela auséncia de um mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou
os Ativos Financeiros; (iv) danos no caso de liquidagdo do Fundo; ou (v) quaisquer perdas
incorridas pelos cotistas na amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas nos termos deste
Regulamento, considerando que os cotistas estdo assumindo 0s riscos inerentes a este tipo de
investimento.

2) Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar renda a longo prazo aos Cotistas,
obrigatoriamente através da utilizagdo da maioria dos recursos do Fundo para a aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

3) Auséncia de Responsabilidade Civil. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, bem como suas respectivas Afiliadas, ndo serdo responsaveis pela existéncia,
certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade, valor ou
constituicdo e formalizagdo adequada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos

pelo Fundo, e quaisquer garantias correspondentes, conforme o caso, ou pela solvéncia dos
Devedores correspondentes.

4) Riscos de Mercado. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a flutuagbes de precos e
cotacOes de mercado, bem como a outros riscos, tais como riscos de crédito e liquidez, flutuacdes
de mercado e precgos dos ativos, que poderiam afetar negativamente o desempenho do Fundo e

dos investimentos feitos pelos quotistas.

(a) Os Ativos Financeiros também estao sujeitos a flutuacdes de precos como resultado de
reacGes do mercado as noticias econdmicas e politicas tanto no Brasil como no exterior,
e também podem ser afetados por noticias especificas sobre o0s emissores
correspondentes dos Ativos Financeiros. As flutuacdes de precos dos Ativos Financeiros
também podem resultar de mudancas nas expectativas dos participantes do mercado, o
que poderia incluir mudangas no pre¢o dos Ativos Financeiros sem qualquer mudanca
material no ambiente econdmico e/ou politico no Brasil ou no exterior. Ndo ha garantia de
que as taxas de juros em vigor no mercado permanecerdo estaveis. Além disso,
dependendo do movimento futuro das taxas de juros, os ativos que fazem parte da carteira
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do Fundo podem sofrer flutuagbes materiais nos precos, o que poderia afetar a
rentabilidade do Fundo.

Os investimentos do Fundo estédo ligados as condi¢cdes econémicas locais e internacionais
e podem ser afetados pelo mercado e por mudangas nas taxas de juros e de cambio,
precos de instrumentos comerciais e ativos em geral, incluindo direitos creditorios e outros
instrumentos financeiros que fazem parte da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que
uma mudanga em tais condi¢bes ndo afetard o valor das posi¢des e ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo aplicara seus recursos em Direitos Creditérios Elegiveis, que geralmente séo
remunerados a uma taxa pré-definida baseada na taxa de desconto aplicavel, e em Ativos
Financeiros, que estao sujeitos a flutuacdes de precos de mercado. A taxa de desconto é
definida no momento da aquisigdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, no melhor interesse
do Fundo e de seus cotistas. Flutuagdes nos pregos dos Ativos Financeiros podem levar
a taxas inigualaveis, quando se compara a taxa de desconto obtida no momento da
aquisicdo dos Direitos de Crédito e a taxa de remuneracdo esperada a ser paga aos
cotistas.

Existe risco macroecondmico, incluindo os efeitos das politicas econdmicas praticadas
pelo governo brasileiro e outros fatores externos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de circunstancias extraordinarias, situacfes especiais de mercado ou outros
eventos politicos, econdbmicos, financeiros ou regulatoérios que possam influenciar os
mercados financeiros brasileiros. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar a politica econémica e monetéria, no passado recente, envolveram
mudancgas nas taxas de juros, depreciagdo cambial, controle de cambio, controle tarifario
e setorial e mudancas legislativas, entre outros. Estas a¢fes politicas, assim como outras
condicdes, tiveram um impacto significativo na economia e nos mercados financeiros e de
capitais nacionais. A adocdo de medidas que podem resultar em flutuacdo cambial,
indexacdo da economia, instabilidade de precos ou aumento das taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal atual, incluindo mudancas nas regras da previdéncia social,
pode ter impacto nas transacdes do Fundo. Se os cotistas sofrerem qualquer dano,
nenhuma penalidade ou multa serd paga pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora.

Desajuste entre o Benchmark e as taxas dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros vinculados
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a taxas fixas e/ou a taxas pos-fixadas diferentes das taxas que compdem o Benchmark
Sénior de uma ou mais Séries de Cotas Seniores. Se as taxas que compdem o Benchmark
Sénior aumentarem substancialmente e/ou se permanecerem substancialmente acima
das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimdnio Liquido seja suficiente para que o
Valor Unitadrio das Cotas Seniores seja atualizado de acordo com 0s respectivos
Benchmarks, de forma que a rentabilidade de tais Cotas possa ser comprometida.

Riscos de Crédito.

(@) Os riscos de crédito derivam da capacidade dos Devedores de honrar seus

compromissos plena e pontualmente, conforme contratado. O Fundo pode sofrer o
impacto de inadimpléncias sob os Direitos Creditérios Elegiveis que compdem a carteira
e pode incorrer em custos para recuperar tais valores inadimplidos. Como regra, o
pagamento e a solvéncia dos Devedores do Fundo de Direitos Creditérios Elegiveis nédo
serdo garantidos pelos Endossantes, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante.
Além disso, 0os Endossantes serao responsaveis apenas quanto a existéncia dos Direitos
Creditérios transferidos para o Fundo, de acordo com a legislacéo aplicavel, sem e isentos
de responsabilidade quanto ao pagamento ou solvéncia dos Devedores.

(b) Com excecao da amortizacdo de Cotas do Fundo, uma vez que o Fundo é um condominio

(©)

fechado, o resgate de suas Cotas s6 podera ocorrer (i) ap6s o término do prazo da série
de Cotas, momento em que todos o0s cotistas terdo suas Cotas obrigatoriamente
resgatadas de acordo com o respectivo Suplemento, ou (i) no caso de liquidacdo
antecipada do Fundo de acordo com este Regulamento. A Administradora e o Custodiante
nao podem assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas originalmente previstas,
de acordo com o respectivo Suplemento, e nenhuma multa de qualquer natureza devera
ser paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.

O Fundo podera ser liquidado da forma descrita neste Regulamento. Uma vez que o0s
cotistas decidirem, em Assembleia Geral, liquidar o Fundo, o resgate das Cotas podera
ocorrer por meio da entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros aos Cotistas.
Nesses casos, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades (i) na venda dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros recebidos no momento da liquidagcdo antecipada do
Fundo, ou (ii) na cobranga dos valores devidos pelos Devedores sob os Direitos
Creditorios.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP

Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: FD37827F-5ACB-4768-B777-78B7TEBEAGCCA

~
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

(d) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade de seus emissores de honrar os
pagamentos de juros e principal relativos a tais Ativos Financeiros. Mudancas nas
condicBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que 0s
investidores possam ter sobre tais condi¢cdes, bem como mudancas nas condicbes
econdmicas e politicas que possam comprometer sua capacidade de pagamento, podem
ter um impacto relevante sobre o preco e liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na
percepcdo da qualidade do crédito dos emissores, mesmo que infundadas, podem
também trazer um impacto profundo sobre os precos e sobre a liquidez dos Ativos
Financeiros.

(e) O Fundo pode estar sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
dos corretores e subscritores de titulos que podem intermediar as transacdes de compra
e venda dos Ativos Financeiros em nome do Fundo, no momento da liquidacdo das
transacgOes realizadas através desses corretores e subscritores. No caso de falta de
capacidade e/ou falta de pagamento por parte de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros ou suas contrapartes em transagfes que envolvam parte da carteira do
Fundo, o Fundo podera incorrer em perdas, que poderdo incluir custos para permitir a
recuperacao de seus ativos.

(f) O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios ndo performados, que contam ou ndo com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Tais Direitos Creditérios
poderdo vir a ndo ser pagos pelos respectivos Devedores, em razdo de a obrigagéo que
lhes da origem n&o se materializar. Nesse caso, o Fundo podera sofrer prejuizos.

6) Risco Relacionado a Cobranca Extrajudicial ou Judicial de Direitos Creditérios
Elegiveis em Inadimpléncia. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Demais

Prestadores de Servigos ndo sao responsaveis pelo devido desempenho dos Direitos Creditorios
Elegiveis ou pela solvéncia dos Devedores. Ndo ha garantia de que os procedimentos para a
cobranca dos Direitos Creditérios, incluindo os Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos,
garantam que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios sejam pagos ou
recuperados, no todo ou em parte, o que poderia afetar negativamente o Patriménio Liquido do
Fundo e, consequentemente, resultar em recursos insuficientes no Fundo para efetuar os
pagamentos previstos neste Regulamento e no respectivo suplemento. Agente de Cobrancga ou
terceiro contratado pode entrar com ac¢fes judiciais para a cobranca dos Direitos de Crédito
Elegiveis em Inadimpléncia. E possivel que tais a¢des judiciais se estendam por um periodo de
tempo significativamente maior do que o estimado e envolvam despesas que o Fundo possa hao
conseguir recuperar. Nesses casos, 0 Fundo pode néo ter recursos para efetuar os pagamentos
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dentro dos prazos especificados neste Regulamento e no respectivo suplemento. Adicionalmente,
o Agente de Cobranca ou terceiro contratado pode celebrar acordos em relacdo a e/ou

renegociacdo de Direitos de Crédito Elegiveis em Inadimpléncia, com a concessao de descontos
e a mudanca das condi¢cdes de pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis em Inadimpléncia.
Tais acordos podem eventualmente afetar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, quando
efetivados por menos do que o custo de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios, por exemplo.

7 Risco Relacionado a Dificuldades na Cobranca Judicial de CCBs Eletrdnicas: O
Fundo somente adquirira Direitos Creditérios Elegiveis decorrentes de CCBs eletrénicas. Este é
um tipo relativamente recente de instrumento de crédito (titulo de crédito) que é emitido
eletronicamente, sem a emissédo de uma contrapartida fisica de tal instrumento de crédito. Nao
h& um entendimento pacifico da doutrina ou jurisprudéncia brasileira em relacao a possibilidade
de endosso virtual (endosso em preto) em um CCB, considerando que tal instrumento de crédito
€ regido por diversas regras especificas previstas na Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, que

podem limitar tal possibilidade de endosso virtual. Além disso, para proceder a cobranca judicial
das CCBs eletronicas por meio de uma acdo de execugdo, o Fundo devera apresentar ao juiz o
protesto por nomeac¢éao da divida, caso em que o Fundo sera obrigado a provar a liquidez (bem
como a certeza e exigibilidade) da divida relacionada ao instrumento de crédito, considerando
gue a contrapartida fisica do instrumento de crédito ndo sera fornecida. Neste sentido, o Fundo
poderd encontrar dificuldades para ter sucesso na cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Elegiveis representados por um CCB eletrbnica.

7 Riscos de Liguidez.

(a) Liguidez relacionada a Ativos Financeiros. Varios motivos podem causar a iliquidez dos
mercados nos quais o0s Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo sdo

negociados e/ou outras condi¢Bes atipicas de mercado. Se isto ocorrer, o Fundo esta
sujeito ao risco de liquidez dos Ativos Financeiros detidos na carteira, caso em que o
Fundo pode néo ser capaz de efetuar pagamentos relacionados a amortizacao e resgate
de suas Cotas.

(b) Liguidez relacionada aos Direitos Creditorios. Os FIDCs tém certas peculiaridades em

comparagdo aos investimentos usuais feitos na maioria dos fundos de investimento
brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secundério com liquidez para
os Direitos Creditérios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditorios a terceiros,
pode ndo haver um comprador para tais Direitos Creditorios ou o preco de venda de tais
Direitos Creditérios pode refletir tal falta de liquidez, causando perdas ao Fundo. N&do h&a
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garantia ou certeza de que sera possivel liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos
Creditorios pelo preco pretendido e no momento pretendido.

Negociacdo de Cotas no Mercado Secundario. Os FIDCs sdo um novo e sofisticado tipo
de investimento no mercado financeiro brasileiro e, portanto, estdo sujeitos apenas a
investimentos de pessoas fisicas ou juridicas que se classificam como investidores
qualificados. Considerando isto, os investidores podem preferir formas mais tradicionais
de investimento. Além disso, os FIDCs, como o Fundo, tém baixa liquidez no mercado

secundario brasileiro, portanto, mesmo que a negociac¢do das Cotas fosse permitida por
este Regulamento, os cotistas poderiam enfrentar dificuldades na venda de suas Cotas
no mercado secundario.

Fundo Fechado - Amortizacdo e Resgate Condicionado de Cotas. O Fundo é estabelecido
como um condominio fechado (isto é, sem a possibilidade de os cotistas resgatarem suas

Cotas a qualquer momento) de forma que a Unica fonte de recursos do Fundo para pagar
a amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo os pagamentos feitos sob: (i) os Direitos
Creditorios Elegiveis pelos respectivos Devedores; e (ii) os Ativos Financeiros por suas
contrapartes. Ao receber esses fundos e, se aplicavel, tendo esgotados todos 0os meios
razoaveis de cobranca extrajudicial ou judicial de tais ativos, o Fundo nao tera quaisquer
outros recursos para efetuar a amortizagéo total ou parcial e/ou resgate de Cotas, o0 que
pode resultar em perdas para os titulares das Cotas.

Mercado lliguido. O Fundo esta exposto a certos riscos inerentes aos Direitos Creditorios

e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a possivel
incapacidade da Administradora e da Gestora de vender os ativos do Fundo em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios Elegiveis, devido a falta de um
mercado secundério ativo e organizado para a negociacdo deste tipo de ativo.
Considerando que a amortizacdo e/ou resgate das Cotas dependera da liquidagdo dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo podem garantir que a amortizacéo e/ou
resgate das Cotas ocorrera nas datas originalmente previstas. Neste caso, nenhuma
multa ou penalidade sera aplicavel ao Fundo ou a qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante.

Riscos Operacionais.

Controle _de Processos. O Fundo, sendo um fundo de investimento que investe
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principalmente em Direitos Creditérios Elegiveis, deve ter controle operacional de seus
Direitos Creditérios Elegiveis, incluindo controle da custédia dos Documentos
Comprobatérios, dos fluxos de pagamento, dos processos operacionais de transferéncia
de tais Direitos Creditérios, e dos procedimentos de cobranca, entre outros. A falha dos
Prestadores de Servicos, da Gestora, da Administradora, do Custodiante e/ou dos
Endossantes no cumprimento de suas obrigacfes, conforme estabelecido em seus
contratos com o Fundo, pode resultar em perdas significativas para o Fundo e para os
Cotistas.

Acesso a Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a
complexidade operacional inerente aos FIDCs, ndo ha garantia de que a troca de
informag0des entre os varios sistemas eletronicos envolvidos ocorrera livre de erros. Caso

este risco se concretize, a cobranca ou a conclusdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
pode ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Reconciliacdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios. Somente em casos excepcionais
em que a transferéncia bancaria para o pagamento de um determinado Direito Creditério

Elegivel ndo possa ser identificada pelo Custodiante, os Endossantes e/ou outras
entidades poderdo auxiliar o Custodiante na reconciliacdo dos pagamentos dos direitos
de crédito elegiveis transferidos para o Fundo, confirmando o Devedor, o direito de crédito
elegivel correspondente e/ou o valor correspondente associado ao pagamento de tal
direito de crédito elegivel feito na conta do Fundo. O Fundo e o Custodiante ndo garantem
aos cotistas que tal confirmagcéo pelos Endossantes e/ou por outra entidade ocorrera
adequadamente, resultando assim potencialmente em erros operacionais na condugao
das reconciliacdes extraordinarias.

Confusdo de Mercadorias. Se qualquer Devedor fizer pagamentos relacionados aos

Direitos Creditérios Elegiveis transferidos para o Fundo em contas diferentes daquelas de
propriedade do Fundo em que existam outros bens que nédo foram transferidos para o
Fundo, uma confuséo temporéria de bens pode ocorrer antes do deposito dos fundos na
conta propriamente dita do Fundo. Nesse caso, pode ocorrer um atraso no pagamento ou
diminuicdo do valor disponivel para pagamento das Cotas, especialmente se, em caso de
faléncia ou processo de recuperacado extrajudicial dos Endossantes, houver um atraso ou
incapacidade dos Endossantes ou liquidantes de identificar os recursos a que o Fundo
tem direito e/ou se houver reclamagfes simultdneas sobre tais recursos por parte de
outros credores dos Endossantes.
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9) Riscos de Descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 5
deste Regulamento, bem como as disposi¢des estabelecidas na legislacdo aplicavel, exigem que
o Fundo mantenha a maior parte de seus investimentos em Direitos Creditérios Elegiveis. Nesse
sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos cotistas quanto ao prazo de seus investimentos no Fundo, como
resultado da impossibilidade do Fundo de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis em conformidade
com os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo
pode ser liquidado por outros motivos, conforme previsto neste Regulamento. Nesses casos, 0
investidor deve estar ciente do risco de liquidagdo antecipada do Fundo e, portanto, da
possibilidade de entrega dos Direitos Creditorios aos cotistas para pagamento de Cotas nao
resgatadas, de acordo com as disposi¢cfes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
Suplemento.

10) Risco de Questionamento acerca da Validade e Eficacia da Transferéncia. O Fundo
pode incorrer o risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para o

pagamento de outras obrigacdes de débito dos Endossantes, dos Bancos e/ou de seus
respectivos Devedores, incluindo aquelas resultantes de pedidos de faléncia ou recuperagéo
judicial, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou outros procedimentos de natureza similar,
conforme o caso. Os principais eventos que podem afetar a venda dos Direitos Creditorios
Elegiveis consistem (i) na possivel existéncia de garantia sobre os Direitos Creditérios
estabelecidos antes de sua transferéncia para o Fundo, sem o conhecimento do Fundo; (ii) na
existéncia de um penhor ou outra forma de restricéo judicial sobre os Direitos Creditérios ocorrida
antes de sua transferéncia para o Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) a verificagdo, em
uma acdao judicial, de fraude aos credores ou de execugédo de fraude praticada pelos Endossantes;
e (iv) a revogagéao da transferéncia dos Direitos Creditorios para o Fundo em caso de liquidagado
do Fundo e/ou faléncia dos Endossantes e/ou de qualquer Devedores quando for provado que tal
transferéncia foi cometida com a intencdo de prejudicar os credores dos Endossantes. Nesses
casos, os Direitos Creditérios podem ser bloqueados ou redirecionados para outros pagamentos
de dividas por obrigacfes dos Endossantes e/ou Devedores e o Patriménio Liquido do Fundo
pode ser prejudicado.

11) Eficacia da Transferéncia Contra os Devedores. Os Devedores ndo poderdo ser

notificados da transferéncia dos Direitos Creditérios para o Fundo, conforme previsto no artigo
290 do Cddigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a transferéncia ndo sera efetiva em relagéo ao
respectivo Devedor. O pagamento dos Direitos Creditérios pelos Devedores ndo notificados
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poderd ndo ser recebido pelo Fundo, ou poder& ser recebido com atraso, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

12)

Risco de Pagamento. O pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis antes das datas

originalmente planejadas pode afetar negativamente o desempenho do Fundo, considerando que
descontos em pagamentos antecipados podem reduzir o valor esperado dos Direitos Creditorios
Elegiveis e prejudicar o Fundo e os cotistas.

13)

@)

(b)

(©)

(d)

Qutros Riscos.

Apesar da carteira do Fundo ser predominantemente constituida por Direitos Creditorios
Elegiveis, a titularidade das Cotas nao da direito aos cotistas a qualquer propriedade direta
dos Direitos Creditorios Elegiveis ou quaisquer outros ativos que facam parte da carteira
do Fundo ou de qualquer fracdo nocional especifica dos mesmos. Os direitos dos cotistas
serdo exercidos exclusivamente através da Administradora, em relagéo a todos os ativos
do Fundo, de forma néo individualizada, na propor¢éo do nimero de Cotas detidas por
cada cotista.

As receitas obtidas pelo Fundo, incluindo os fundos resultantes do pagamento de Direitos
Creditérios Elegiveis transferidos para o Fundo, serdo inicialmente alocadas para o
pagamento das despesas do Fundo, conforme descrito no Capitulo 17 deste
Regulamento, antes de serem utilizadas para o pagamento de amortiza¢des ou resgate
antecipado das Cotas, de acordo com as disposi¢cdes estabelecidas no item 14.1 deste
Regulamento. Os pagamentos devidos aos cotistas podem ser adversamente afetados,
no futuro, se o Fundo estiver sujeito a obrigacdo de pagar encargos adicionais ou
superiores, incluindo encargos fiscais, por qualquer razao, inclusive como resultado de
mudancas legislativas e regulamentares.

Os investimentos feitos no Fundo ndo sdo garantidos pelos Endossantes, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, por qualquer mecanismo de seguro, ou
pelo Fundo de Garantia de Crédito - FGC, e a perda total do capital investido pelos cotistas
ou Patriménio Liquido negativo podera ocorrer, caso em gue 0s cotistas serdo chamados
para investir fundos adicionais no Fundo.

Verificacdo do Lastro por Amostragem. A Gestora ou terceiro por ela contratado,
observados os pardmetros e a metodologia descrita no Anexo V a este Regulamento,
podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem.
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Considerando que, nessa hipétese, andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos
Credit6rios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a resolu¢cdo do Endosso ou
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Endossados.

Desenquadramento do indice de Subordinac&o. Nos termos do presente Regulamento, o
indice de Subordinacéo sera considerado enquadrado sempre que a relacdo entre o valor
agregado de todas as Cotas Subordinadas em circulagéo e o Patrimdnio Liquido do Fundo
for, no minimo, de 5% (cinco por cento), a partir da primeira data de integralizacdo de
Cotas Seniores. Na hipotese de desenquadramento do indice de Subordinac&o, por
gualguer motivo, sera convocada uma Assembleia Geral, de acordo com o disposto no
Capitulo 18, que analisara o impacto do respectivo Evento de Avaliacdo nas atividades do
Fundo e decidira (i) sobre a néo liquidagéo do Fundo; ou (ii) se tal Evento de Avaliagdo
deve ser considerado um evento de liquidagdo antecipada do Fundo, e quais
procedimentos devem ser adotados considerando a liquidacdo do Fundo, sem
necessidade de convocar uma Assembleia Geral subsequente. Caso o indice de

Subordinagdo esteja desenquadrado e o patriménio do Fundo venha a ser afetado
negativamente, a parcela do Patriménio Liquido composta pelas Cotas Subordinadas
podera nao ser suficiente para absorver as perdas sofridas. Os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas poderdo sofrer prejuizos em razdo do desenquadramento do indice de
Subordinag&o. Ademais, o indice de Subordinagdo n&o é garantia de que os Cotistas néo
sofrerdo perdas no seu investimento nas Cotas.

Auséncia de Responsabilidade Civil. Exceto nos casos de ma conduta ou ma fé
comprovada, sob nenhuma circunstancia a Administradora, a Gestora e/ou 0 Custodiante
serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos ativos da carteira do
Fundo ou por quaisquer perdas potenciais no caso de liquidacdo do Fundo.

Riscos tributarios. Em 13 de dezembro de 2023, foi publicada a Lei n® 14.754, que, dentre

outros temas, disp8e sobre o regime de tributacdo das aplicagcbes em FIDCs e sobre o
conceito de direitos creditérios. Considerando que a competéncia para definicdo dos
conceitos de direitos creditérios e de entidade de investimento foi atribuida ao Conselho
Monetario Nacional (CMN), em 21 de dezembro de 2023 foi editada a Resolu¢do CMN n°
5.111. E possivel que o fundo n&do seja enquadrado como entidade de investimento. .
Nesse sentido, ndo ha garantia de que o tratamento tributario sera aplicavel ao Fundo e o
eventual desenquadramento tributario da carteira do Fundo podera trazer prejuizo aos
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(h)

(i)

Cotistas. Adicionalmente, alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e
aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no
Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.

Riscos decorrentes de alteracbes legislativas e normativas. A legislagdo e a
regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento e os agentes do mercado financeiro
no Brasil passaram por mudancas recentes, que criaram ou modificaram conceitos, regras
ou obrigacdes relevantes. Essa legislagdo e essa regulamentacdo s&o recentes e o
mercado ainda esta em processo de adaptacdo, de forma que podem gerar davidas,
conflitos ou interpretacdes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos
orgaos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario, o que pode resultar em custos
extras de defesa e em responsabilizacbes inesperadas, inclusive para os Cotistas
diretamente. Nao €, portanto, possivel prever ou controlar como a legislacao sera aplicada
as atividades do Fundo e dos Prestadores de Servigos do Fundo ou a carteira do Fundo,
nem garantir que as medidas que serdo tomadas pelo Fundo e seus prestadores de
servico, para adequar a legislacdo sejam suficientes ou eficazes. Portanto, os Cotistas
devem estar cientes de que ha risco de interpretacdo divergente que cause prejuizos

significativos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Patrimbnio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimbnio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes desta Classe, a insolvéncia da
Classe poderé ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberacao, nos termos do Regulamento ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servicos
Essenciais, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual Patrimbnio Liquido Negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
insolvéncia dos fundos séo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisao judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja
colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao valor das
Cotas por ele detidas.
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ANEXO IV - METODOLOGIA PARA A PROVISAO DE PERDAS

1. Metodologia para o Célculo da Proviséo

As provisdes e as perdas relativas ao Direitos Creditérios seréo calculadas pela Administradora,
de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no “Manual de
Provisionamento de Perdas por Reducéo ao Valor Recuperavel de Direitos Creditorios — PDD”

manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel em seu site:
www.brltrust.com.br.
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ANEXO V - PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a Gestora, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios de Crédito por amostragem, e
observado o disposto a seguir:

(i) a Gestora deve analisar, o mais proximo da transferéncia dos Direitos Creditorios, por
amostragem aleatoria simples e para a determinagdo de um intervalo de confianca para a
propor¢céo de eventuais falhas, a documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios.

(i) para a execucdo da andlise da documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios,
a Gestora, podera contratar terceiros para prestar os servicos de andlise por amostragem o mais
proximo da transferéncia dos Direitos Creditorios, sendo que, neste caso, a Gestora possuira
regras e procedimentos adequados previamente acordados que lhe permitirdo verificar o
cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigagéo de validar os direitos creditérios em
relac@o as condicdes de andlise estabelecidas neste Regulamento.

(iii) A verificacdo pela Gestora mais préxima da transferéncia englobara a verificacédo (a) das
CCBs eletronicas, vias fisicas e/ou duplicatas eletrdnicas através de empresa contratada via
sistema, contratos e/ou documento equivalente, bem como (b) dos documentos fisicos ou
arquivos eletrdnicos das notas de débito vinculadas as CCBs. O procedimento indicado neste
Anexo sera realizado por amostragem, eletronicamente e por empresa contratada, conforme
inciso (i) acima.

(iv) O Custodiante, diretamente ou por meio de empresa de auditoria de lastro contratada pelo
Custodiante, devera verificar, no respectivo trimestre e nos termos da Resolucdo CVM 175, a
totalidade dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditorio
Elegivel Inadimplido e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo, substituido
ou endossado pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo
trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente,
caso assim entenda necessario.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: FD37827F-5ACB-4768-B777-78B7TEBEAGCCA

~
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

ANEXO VI - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
INADIMPLIDOS

1. INTRODUCAO

Este documento formaliza e determina as regras gerais de cobranca de Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos, com o objetivo de assegurar a unicidade e a consisténcia nas decisbes
de cobrancga do Agente de Cobranca.

A cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos serd realizada pelo Agente de
Cobranca, nos termos desta politica e do Contrato de Cobranca.

O objetivo da Politica de Cobranca consiste em recuperar os valores decorrentes dos Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos e em atraso da forma mais eficiente, conveniente e menos
onerosa possivel para o Fundo, em observancia a legislagéo e regulamentacao aplicavel.

1.1. Objetivos do Documento

o Definir as atividades de cobranca e ordem de sua execuc¢éo, de acordo com a fase de
cobranca em que o cliente se encontra; e

o Especificar a metodologia a ser utilizada em cada fase da cobranca dos Direitos
Creditorios Elegiveis Inadimplidos.

1.2. Escopo do Documento

O presente documento especifica politicas e processos de cobranga — desde a pré-cobranca, fase
em que se requer o envio de um lembrete ao consumidor a fim de realizar a cobranca, conforme
item 2.3 do presente documento, até a fase em que a cobranca devera ser realizada por terceiros,
inclusive de forma judicial, conforme o caso.

2. PROCESSO DE COBRANCA

2.1. Definicdo de Cobranca

Lembrete de Cobranca Inicial: comeca em 5 (cinco) dias antes da primeira data de vencimento
das respectivas parcelas/prestacdes dos mutuos, mediante a informacéo ao cliente da data de
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vencimento e do valor da parcela/prestacdo para um novo muatuo, caso o lembrete em questao
se refira a ultima parcela.

Fase Pré-Cobranca: comeca 7 (sete) dias antes da data de vencimento e se estende até 1 (um)
dia antes de tal data, mediante envio de lembrete aos clientes para que realizem o pagamento
respectivo. Lembretes serdo enviados aos clientes 7 (sete) dias antes da respectiva data de
vencimento e lembretes de pagamento serdo enviados aos clientes 5 (cinco) dias antes da data
de vencimento.

SO: refere-se aos casos na data do vencimento.

S1: refere-se aos casos em que se verifique entre 1 (um) e 15 (quinze) dias de atraso.

S2: refere-se aos casos em que se verifique entre 16 (dezesseis) e 30 (trinta) dias de atraso.
M2+: refere-se aos casos com mais de 31 (trinta e um) dias de atraso.

M3+: refere-se aos casos com mais de 61 (sessenta e um) dias de atraso.

M4+: refere-se aos casos com mais de 91 (noventa e um) dias de atraso.

2.2.  Atividades de Cobranca

As atividades de cobranga incluem SMS, ligacdo, e-mail, MPC (Mensagem para conversa),
Whatsapp, cartas de cobranca, cobrancga terceirizada, débito em conta e cobranca judicial. Cada
atividade torna-se um procedimento de cobranga com base nas caracteristicas de um caso
especifico (considerando, por exemplo, casos de pagamento, informacédo de contato, dias de
atraso etc.) e resultados de cobrancas anteriores.

2.3. Procedimento de Cobranca

Fase da . -
Interna / Terceirizada Atividade de Cobranca
Cobranca
Lembrete Gatilho do sistema SMS, E-mail, MPC, WhatsApp
Pré-
Interna & Terceirizada SMS, E-mail, MPC, WhatsApp
Cobranca
SMS, E-mail, MPC, WhatsApp,
SO Interna & Terceirizada Manual/Ligacgéo via Inteligéncia Artificial
(“Ligacéo 1A”)
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. SMS, E-mail, MPC, WhatsApp,
S1 Interna & Terceirizada ) 5
Manual/Ligagéo IA
o SMS, E-mail, MPC, WhatsApp,
S2 Interna & Terceirizada L
Manual/Ligacao IA
o SMS, E-mail, MPC, WhatsApp, Manual/
M2+ Interna & Terceirizada L o
Ligacdo IA /cobranca judicial
o Além dos casos previstos acima, poderdo ser adotados pelo Agente de Cobranca

procedimentos adicionais visando ao recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Elegiveis Inadimplidos, observados em quaisquer casos 0s termos do Contrato de Cobranca de
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos.

o Previamente a adocao dos procedimentos acima, em especial o procedimento de
cobranca judicial, o Agente de Cobranca devera avaliar a oportunidade e conveniéncia econdmica
de adotéa-los, considerando para tanto, entre outros fatores, os gastos a serem incorridos e a
respectiva probabilidade de éxito em face do valor individual do Direito Creditério Elegivel
Inadimplido. Assim, podera haver Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos cuja cobranca
judicial, ou em relacdo aos quais a adocdo de outros procedimentos descritos acima, ndo se
justifique do ponto de vista econémico.

o Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo sera responsavel pelo pagamento decorrente
de qualquer despesa ou encargo, inclusive atitulo de indeniza¢do ou defesa, decorrente de agdes
judiciais ajuizadas pelos Devedores, sejam elas contra o Fundo, a Administradora, a Gestora, 0
Agente de Cobranga, ou o Custodiante, em fung&o da cobranca dos Direitos Creditérios vencidos
e/ou a vencer, exceto se houver dolo ou culpa da parte envolvida.

o Caso as despesas mencionadas no item acima excedam o limite do Patriménio Liquido
do Fundo, devera ser convocada Assembleia Geral para deliberar especificamente acerca das
medidas a serem tomadas, observados os respectivos procedimentos aplicaveis previstos no
Regulamento.

o O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos, podendo,
inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos.
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o Caberd ao Agente de Cobranca escolher e selecionar, sob sua exclusiva
responsabilidade, os escritérios de advocacia e as empresas especializadas em servicos de
cobranca e recuperacdo de créditos para a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos, observado que a Administradora podera vetar tal escolha, caso o terceiro (a) seja
parte inidénea; ou (b) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servi¢os da
Administradora, observadas ainda as disposi¢cdes do Contrato de Agente de Cobranca.

o Todos os recursos recebidos no contexto da cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos deverdo ser direcionados (i) diretamente em uma conta bancaria aberta em nome
do Fundo, sem compensacao ou pedido reconvencional contra o Fundo ou qualquer outra pessoa
ou (ii) em conta-vinculada controlada pelo Fundo.

Thais Triveloni
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