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Relatério do Auditor Independente sobre as demonstragoes
contabeis

Aos:

Cotistas e Administrador do

Navi Imobiliario Total Return 2 Fundo de Investimento Imobiliario
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragées contabeis do Navi Imobiliario Total Return 2 Fundo de Investimento
Imobiliario (“Fundo”), que compreendem as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 24 de novembro de 2023 (data da
transferéncia de administracdo) a 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades), bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, o desempenho das operagdes do Fundo e os seus fluxos de caixa para o
periodo 24 de novembro de 2023 a 29 de fevereiro de 2024, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relagao ao Fundo e seu Administrador, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Deliberagao quanto a liquidagcdo do Fundo

Conforme mencionado na nota explicativa n® 17 as demonstragdes contabeis, em 29 de fevereiro de
2024 foi deliberado pela liquidagao antecipada do Fundo, a qual ocorreu na mesma data. Em virtude

desse evento, as demonstracdes contabeis foram elaboradas para o registro do encerramento das
operagdes do Fundo. Nosso relatério de auditoria ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Determinamos que nao existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatorio.
Outros assuntos

Auditoria do periodo anterior

As demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data do inicio das
atividades) a 24 de novembro de 2023 (data da transferéncia de administragdo) foram examinadas por
outro auditor independente, o qual emitiu relatério em 23 de janeiro de 2024 sem ressalva sobre essas
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades da administragdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administracdo do Fundo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento imobiliario, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administracdo do Fundo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis. A continuidade das operacdes de um Fundo de investimento &, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo. Conforme
mencionado na nota explicativa n° 17 as demonstragdes contabeis, por meio de Fato Relevante,
realizado no dia 29 de fevereiro de 2024, o administrador resolveu efetuar a liquidacdo do Fundo, a
qual ocorreu na mesma data.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgodes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional, contudo, conforme mencionado no paragrafo de “Enfase”, em 29 de fevereiro de 2024,
o administrador resolveu efetuar a liquidagdo do Fundo, a qual ocorreu na mesma data.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées contabeis, inclusive
as divulgacodes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracdo do Fundo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Séo Paulo, 08 de julho de 2024.

RSM Brasil Auditores Independentes Lida.
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM



NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragao do resultado

Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024 (data de
encerramento das atividades do Fundo)

(Em milhares de reais - RS, exceto o resultado por cota)

20/11/2023 a

Composicdo do resultado do periodo Nota 29/02/2024
Resultados 116
Resultado com titulos de renda fixa 14
Resultado com titulos publicos federais 14
Resultado com aplicacdes em cotas de fundos de investimento 102
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo de investimento imobilidrio 96
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo de investimento financeiro 6
Encargos 11 (78)
Despesas de servicos técnicos especializados (28)
Auditoria externa (28)
Despesas da administracdo 10 (12)
Remuneragdo da Gestdo (8)
Remuneragdo da Administragdo (4)
Despesas do servigo financeiro (38)
Taxas e emolumentos B3 (29)
Taxa ANBIMA (4)
Taxa de fiscalizagdo CVM (4)
Taxa CETIP (1)
Resultado liquido do periodo 38
Quantidade de cotas (*) 6 50.356,0000
Resultado por cota - valor em RS 0,75

(*) Em 28 de fevereiro de 2024 (data imediatamente anterior ao encerramento das atividades do Fundo).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido

Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

(Em milhares de reais - RS)

Cotas Resultados Patrimonio

Nota integralizadas acumulados liquido total
Em 20 de novembro de 2023 (*) - - -
Integralizacdo de cotas no periodo por cisdo 6 4.796 - 4.796
Resgate de cotas no periodo 6 (4.796) (38) (4.834)
Resultado liquido do periodo - 38 38

Em 29 de fevereiro de 2024 (**) - - -

(*) Data de inicio das atividades do Fundo.

(**) Data de encerramento das atividades do Fundo.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragao dos fluxos de caixa - método direto

Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024
(data de encerramento das atividades do Fundo)

(Em milhares de reais - RS)

20/11/2023 a
29/02/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(-) Pagamento de taxa CETIP (1)
(-) Pagamento de imposto de renda (1)
(-) Pagamento de taxa de administracdo (3)
(-) Pagamento de taxa ANBIMA (3)
(-) Pagamento taxa CVM (4)
(-) Pagamento de taxa de gestado (8)
(-) Pagamento de despesas diversas (27)
(-) Pagamento de servicos de auditoria externa (28)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (75)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
(+) Venda de cotas de fundos de investimento imobilidrio 3.434
(+) Venda de titulos publicos federais 3.492
(+) Venda de cotas de fundo de investimento financeiro 1.206
(+) Recebimento de proventos de cotas de fundos de investimento imobiliario 410
(-) Aquisicdo de titulos publicos federais (3.450)
(-) Aquisicdo de cotas de fundo de investimento financeiro (647)
(-) Aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario (4.370)
Caixa liquido das atividades de investimento 75

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) Resgate de cotistas -

Caixa liquido das atividades de financiamento -

Variagao no caixa e equivalentes de caixa -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -

Variagao no caixa e equivalentes de caixa -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Contexto operacional

O Navi Imobilidrio Total Return 2 Fundo de Investimento Imobilidrio (“Fundo”) foi constituido em
29 de setembro de 2023 e iniciou suas atividades em 20 de novembro do mesmo ano, sob a forma
de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao. Destinava-se a investidores em
geral.

O objetivo do Fundo era aplicar, primordialmente, em cotas de fundos de investimento imobilidrio
e, complementarmente, nos seguintes ativos: (i) certificados de recebiveis imobiliarios; (ii) letras
hipotecarias; (iii) letras de crédito imobilidrio; (iv) letras imobilidrias garantidas; (v) debéntures de
companhias do setor imobiliario, desde que se tratasse de emissores registrados na CVM e cujas
atividades preponderantes fossem permitidas aos fundos de investimento imobiliario; (vi) outros
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios permitidos pela Resolu¢do CVM n? 175/22,
excetuados os ativos de liquidez; e (vii) excepcionalmente, e sem prejuizo do limite de
concentracdo definido no regulamento, o Fundo poderia deter a titularidade de bens imdveis que
estivessem localizados em todo o territorio nacional, bem como direitos reais sobre referidos bens
imoveis, em decorréncia ou ndo de liquidacdo ou de procedimentos de cobranca e execugdo dos
ativos imobilidrios descritos nos itens anteriores.

Os investimentos em fundos ndo eram garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estavam
expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimoénio
liqguido do Fundo se tornasse negativo.

A administragdo da carteira do Fundo era realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e
a gestdo da carteira do Fundo era realizada pela Navi Real Estate Selection - Administradora e
Gestora de Recursos Financeiros Ltda. (“Gestora”).

Base de elaboracdo das demonstrag¢6es contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario regulamentados pelas Instrugdes
n2 516/11 e pela Resolugdo CVM 175/22 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), incluindo os
Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, desde que nao
conflitantes com as disposi¢des contidas nas instrugdes especificas dos Fundos de Investimento
Imobilidrio.



NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

No periodo de 20 de novembro de 2023 a 24 de novembro de 2023, a administragdao do Fundo
pertencia ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sendo transferida para o Banco Daycoval
S.A. na abertura do dia 27 de novembro de 2023, conforme divulgado na nota explicativa n? 17.

Em decorréncia da transferéncia ocorrida, apresentamos abaixo o resultado apurado no antigo
administrador:

20/11/2023 a

Composi¢ao do resultado do periodo 24/11/2023
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento Imobilidrio (20)
Ajuste ao valor justo de a¢des de companhias abertas (14)
Outras despesas (despesas operacionais) (19)
Resultado liquido no periodo (53)

Atransferéncia de administracdo do Fundo foi auditada pela EY Auditores Independentes S/S Ltda.,
gue emitiram seu relatdrio em 23 de janeiro de 2024

Essas demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 08 de julho de
2024, que autorizou sua divulgacdo.

Base de mensuracao
As demonstragGes contabeis foram preparadas com base no custo histérico com excecdo dos

ativos financeiros de natureza imobiliaria e ndo imobiliaria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela instrugdo CVM 516/11.

b) Moeda funcional e de apresentagao das demonstracoes contabeis

c)

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sao mensurados usando a moeda do principal
ambiente econémico no qual o Fundo atua ("moeda funcional").

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis do Fundo de acordo com as normas contabeis vigentes
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobilidrios exige que o Administrador faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Descrigao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacavam-se:
Classificacao dos ativos e passivos circulantes e nao circulantes

O Fundo apresentava ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagdo
circulante/n3do circulante. Um ativo era classificado no circulante quando: (i) se esperava realiza-
lo ou se pretendia vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido
principalmente para negociacdo; (iii) se esperava realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacdo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos eram classificados como
ndo circulantes. Um passivo era classificado no circulante quando: (i) se esperava liquida-lo no
ciclo operacional normal dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou (ii) ndo havia direito
incondicional para diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de
divulgacdo. Todos os demais passivos eram classificados como ndo circulantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Eram representados por depdsitos bancarios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluiam caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanga de seu valor de mercado.

Instrumentos Financeiros
(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros eram inicialmente reconhecidos na data de negociagao.
(ii)) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial dependia de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros eram reconhecidos inicialmente

pelo valor justo acrescidos do custo de transagdo, exceto nos casos em que os ativos
financeiros eram registrados ao valor justo por meio do resultado.
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NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

(i) Classificacdao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

(iv)

(v)

Os ativos financeiros eram incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes
categorias:

= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: incluia os ativos
financeiros adquiridos com o propdsito de geragao de resultado no curto prazo decorrente
de sua negociagao; e

» Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: eram reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros eram mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operacdo. Esses ativos
estavam sujeitos a provisdes para reducdo do seu valor recuperavel.

Mensuragdo dos ativos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data era interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes
bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condigOes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente
e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao existisse preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor
justo era estimado com base em técnicas de avaliagao normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado
e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Reconhecimento de varia¢Ges de valor justo
As variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, eram

reconhecidas na demonstragdao do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

11
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f)

NAVI IMOBILIARIO TOTAL RETURN 2 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 52.372.038/0001-99

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
e Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll)

Os investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliarios negociados na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa Balcao eram valorizados pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em que foram
negociados, sendo que o Administrador analisa periodicamente o valor da cotagao em
comparagao com o valor da patrimonial. Caso aplicavel, era realizada uma analise de provisao nos
cenarios de pregos com baixa negociagdo e/ou valores de cotas patrimoniais acima dos pregos
apresentados no mercado, onde o administrador avalia os ultimos trés meses das cotagdes e
negociagoes realizadas.

As valorizagOes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estao
apresentadas na demonstragao do resultado do periodo na rubrica “Resultado com aplicagdes em
cotas de fundo de investimento imobiliario”.

Ativos financeiros de natureza nao-imobiliaria
e Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira eram contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados ao valor justo,
quando aplicavel, em fungdo da classificagdo dos titulos prevista na Instru¢do CVM n2 577/16.

As valorizagOes e as desvalorizagdes dos investimentos em titulos publicos estao apresentadas na
demonstragao do resultado do periodo na rubrica “Resultado com titulos publicos federais”.

Hierarquia do valor justo

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 72 da Instru¢do CVM n2 516/11, para
instrumentos financeiros que eram mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que
requer divulgacdo das mensuracdes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracdo pelo valor
justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam
transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.
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Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos
€ determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas
especificas da entidade. Se todas as informacdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdao especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 72 da Instru¢cdao CVM
n2 516/11.

Outros ativos e passivos

Um ativo era reconhecido no balanco patrimonial quando fosse provavel que seus beneficios
econdmicos futuros seriam gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor pudesse ser
mensurado com seguranca.

Um passivo era reconhecido no balanco patrimonial guando o Fundo possuia uma obrigacdo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seria requerido para liquida-lo. Eram acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos
e das variagGes monetarias incorridos.

As provisdes eram registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
ativos e passivos eram classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo era
provavel que ocorresse nos proximos 12 meses. Caso contrdrio, eram demonstrados como nao
circulantes.

h) Reconhecimento de receitas e despesas

O resultado era apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelecia que as receitas
e despesas devessem ser incluidas na apuragdao dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

Resultado por cota

O resultado por cota no periodo era calculado por meio na divisdo do lucro, ponderando-se o
numero de cotas em circulagdo mensalmente.
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Instrumentos financeiros derivativos

Era vedado ao Fundo a realizagao de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial (hedge), cuja exposi¢do seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

No periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro
de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), o Fundo nao realizou operacdes com
instrumentos financeiros derivativos.

Principais fatores de risco

Os investimentos do Fundo eram, por sua natureza, sujeitos as oscilacGes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados, e
ndo havia nenhuma garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o cotista.

Os recursos listados na carteira do Fundo e os cotistas estavam sujeitos aos fatores de riscos
descritos no informe anual elaborado em conformidade com o Suplemento K da Resolugdo CVM
n2175/22, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.

Patrimonio liquido

Em 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), o patrimdnio liquido
do Fundo estava zerado, conforme Fato Relevante datado em 29 de fevereiro de 2024.

Classe de cotas

O Fundo consistia em cotas de uma Unica classe que correspondia a fragdes ideais de seu
patrimonio e que tem a forma nominativa e escritural, conferindo a todos os cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

Emissdo de cotas

O patrimodnio inicial do Fundo foi constituido mediante a incorporagdo de parcela do patriménio

cindido do Navi Imobiliario Total Return Fundo de Investimento Imobilidrio, inscrito no CNPJ sob
o n?35.652.252/0001-80.
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Em emissdes subsequentes de cotas, as cotas subscritas e integralizadas faziam jus aos
rendimentos relativos ao exercicio social em que fossem emitidas e a partir da data de sua
integralizagao, sendo que no més em que fossem integralizadas o rendimento seria calculado pro
rata temporis, podendo: (i) participar integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes;
ou (ii) permanecer recebendo o pro rata até que houvesse a fungibilidade das cotas.

ApOds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de cotas somente poderiam ocorrer mediante
aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor; ou mediante simples
deliberacdo do Administrador, desde que limitado ao capital autorizado para emissdo de cotas.

Durante o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de
fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), foram emitidas e subscritas
50.356,0000, totalizando o montante de RS 4.796.

Resgate de cotas

N3o haveria resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizacdo total
da do Fundo e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

No caso de dissoluc¢do ou liquida¢do do Fundo, o patrimoénio do Fundo seria partilhado aos cotistas
na proporc¢ao de suas cotas, apos o pagamento de todas as dividas e despesas do Fundo.

Durante o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de
fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), houve resgate da integralidade
do patrimoénio liquido das cotas do Fundo, conforme nota explicativa n? 17, no montante de
RS 4.834.

Amortizacao de cotas

Caso o Fundo efetuasse amortizagdo de capital, o Administrador poderia solicitar aos cotistas que
comprovassem o custo de aquisicdo de suas cotas. Os cotistas que ndo apresentassem tal
comprovagao teriam o valor integral da amortizagdo sujeito a tributacao, conforme determinasse

a regra tributaria para cada caso.

No periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro
de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), ndo houve amortizacdo de cotas.
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Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor da cota do Fundo no
periodo:

Patrimonio Valor da Rentabilidade
Periodo liquido médio cota do Fundo
(RS) (%)
Periodo findo em 28 de fevereiro de 2024 (*) 3.766 15,2608 1,90%

(*) Periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 28 de fevereiro de 2024 (data
imediatamente anterior ao encerramento das atividades do Fundo).

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de distribuicao dos resultados

A politica de distribuicdo de rendimentos estava de acordo com as disposi¢cdes do paragrafo Unico
do artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n? 9.779/99, que estabelece que o Fundo deveria
efetuar a distribuicdo em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos apurados
segundo regime de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estavam sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N201/2015, a base de distribuicdo de
rendimentos prevista no art. 102 da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificagdo das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuragdo e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. O Administrador devera partir do resultado contabil (lucro
ou prejuizo) apurado pelo regime de competéncia em um determinado periodo e ajusta-lo pelos
efeitos das receitas/despesas contabilizadas e ainda ndo recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracgdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas
posteriormente, devem compor a base de distribui¢ao do periodo em que forem efetivamente
recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente
pelo Fundo ndo poderd compor a base de distribuicdo enquanto tal receita/despesa ainda ndo
tiver transitado pelo resultado contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de
competéncia.
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O Administrador do Fundo era o responsavel pelos calculos dos rendimentos a distribuir aos
cotistas.

Durante o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de
fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), ndo houve distribuicdo de
resultados.

Servicos de tesouraria e escrituragao

O servico de tesouraria do Fundo e de escrituragdo das cotas eram prestados pelo préprio
Administrador do Fundo.

Remunerag¢dao da administragao, gestao e custodiante
e Taxa de administracdo e custddia

O Administrador recebia por seus servigos de administragdo, escrituragao, tesouraria, custddia e
controladoria, uma taxa de administracdo equivalente a soma dos seguintes montantes: (a) 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos), aplicado (a.1) sobre o valor
contabil do patrimonio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao
gue considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro
das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo,
calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das cotas de emissdao do Fundo no
més anterior ao do pagamento da remunera¢do, observado o valor minimo mensal de
RS 20,00 (vinte mil reais), atualizado anualmente pela variacdo do indice Geral de Precos de
Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV (“IGP-M"), a partir do més
subsequente a data de funcionamento do Fundo perante a CVM, sendo certo que a taxa de
administracdo ja contemplasse (b) os servicos de gestdao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo a serem pagos a terceiros; e (c) os servicos de escrituracdo das cotas do Fundo a serem
pagos a terceiros, no valor equivalente a até 0,05% (cinco centésimos por cento), a incidir sobre
(c.1) o valor contabil do patrimoénio liquido do Fundo ou (c.2) sobre o valor de mercado do Fundo
caso a taxa de administragao seja cobrada nos termos do item a.2, sujeito, contudo, a um minimo
de RS 5,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variacdo IGP-M a
partir do més subsequente a data de autorizagao para funcionamento do Fundo.
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Para fins do valor minimo mensal estabelecido, extraordinariamente eram observados os
seguintes valores minimos da taxa de administragdo:

(a) de RS1,00 (mil reais) mensais nos primeiros 12 (doze) meses;
(b) de RS 10,00 (dez mil reais) mensais a partir do 132 (décimo terceiro) més;
(c) de RS 20,00 (vinte mil reais) mensais a partir do 252 (vigésimo quinto) més.

A remuneracdo prevista era provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor
do patrimonio liqguido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 52 (quinto) dia
util do més subsequente a prestacdo do servico, sendo que o primeiro pagamento devera ocorrer
até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a data da 12 integralizacdo de cotas.

No periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro
de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), a despesa com taxa de administracdo
registrada foi de RS 4 e encontra-se apresentada na rubrica de “Remunerac¢do da Administracdo”
na demonstra¢ao do resultado.

No periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro
de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), ndo houve despesa com taxa de custddia
e controladoria registrada.

e Taxa de gestao

A Gestora recebia por seus servicos uma taxa de gestdo equivalente a soma dos seguintes
montantes: (a) 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos),
aplicado (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do
Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre
o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das
cotas de emissdo da classe no més anterior ao do pagamento da remuneracgao, a partir do més
subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM.

A remuneracdo prevista era provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 52 (quinto) dia
util do més subsequente a prestagdo do servigo, sendo que o primeiro pagamento devera ocorrer
até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a data da 12 integralizagdo de cotas.
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No periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro
de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), a despesa com taxa de gestdo registrada

foi de RS 8 e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneragdo da Gestdo” na demonstragdo
do resultado.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo no periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
e os respectivos percentuais em relacdo ao patrimdnio liquido médio de RS 3.766, sdo os
seguintes:

20/11/2023 a % sobre o

Encargos 29/02/2024 PL médio
Taxas e emolumentos B3 29 0,77
Auditoria externa 28 0,74
Remuneracgdo da Gestdo 8 0,21
Remuneragdo da Administragao 4 0,11
Taxa ANBIMA 4 0,11
Taxa de fiscalizacdo CVM 4 0,11
Taxa CETIP 1 0,03
Total 78 2,08

Divulgac¢do de informagoes

A politica de divulgagao de informagdes relativas ao Fundo incluia, entre outros, a divulgacao
mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patriménio do Fundo, envio
de extrato semestral aos cotistas e a disponibilizagao aos cotistas de informagdes periddicas,
mensais e anuais na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador mantinha servigo
de atendimento aos cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgagao destas informagdes em
seu site.
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Legislagdo tributaria
e Fundo

O Fundo, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio fechado,
nos termos dos artigos 1.2 e 2.2 da Lei 8668/93, n3o era contribuinte de impostos tais como PIS,
COFINS, CSLL e Imposto de Renda, estando, porém, obrigado a retengao do imposto de renda na
fonte incidente sobre as receitas financeiras obtidas com as aplicagdes em renda fixa do saldo de
caixa do fundo nos termos do artigo 282 de Instrugdo Normativa da Receita Federal n.2 1022/10,
qgue podera ser compensado quando do recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre
a distribuicao de resultados aos cotistas.

Conforme artigo 302 da Instru¢do Normativa da Receita Federal n.2 1022/10, sujeita-se a
tributagao aplicavel as pessoas juridicas, o fundo de investimento imobilidrio que aplicar recursos
em empreendimento imobilidario que tenha como incorporador, construtor ou sécio, cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas do Fundo. Para efeito do disposto no caput, considera-se pessoa ligada ao cotista:

| - Pessoa fisica:

a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e
b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau.

Il - Pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos §§ 12 e 22 do art. 243 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

e Cotista

As distribuicoes de rendimentos aos cotistas estdo sujeitas a retencdo de 20% a titulo de Imposto
de Renda na Fonte.

e Tributagdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023
Os Fundos de Investimento Imobilidrio (Fll) foram excepcionados da tributagdo periddica
(“comecotas”) pela Lei 14.754/2023, sendo que o art. 40 prevé que os fundos de investimento

que investirem, direta ou indiretamente, no minimo, 95% do seu patriménio liquido em FlI
também nao sofrerdo a incidéncia do come-cotas.
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¢ Isenc¢do de imposto de renda para pessoas fisicas

Estdo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, de acordo com o artigo 40 da Instrucdo Normativa da Receita Federal n.2 1585/15, os
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobilidrio:

i.  Cujas cotas do fundo sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado;

ii. O beneficio sera concedido somente nos casos em que o fundo de investimento imobiliario
possua, no minimo, 100 (cinquenta) cotistas; e

iii. Nao serd concedido ao cotista (pessoa fisica titular de cotas) que representem 10% (dez
por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de investimento imobiliario
ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdao ou no resgate de cotas dos fundos de
investimento imobilidrios por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucdo CVM n? 162/22, registre-se que o Administrador, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve quaisquer outros servicos prestados pela RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda., relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servigcos de
auditoria externa das demonstrac¢des contdbeis do Fundo. A politica adotada atende aos principios
gue preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcdes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Contingéncias

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra o Administrador do Fundo.

Transagdes com partes relacionadas

a) Em 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), o Fundo ndo possui

depositado montantes junto ao Banco Daycoval S.A., Administrador e Custodiante do Fundo.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29 de

fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo)
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

b) Em 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), o Fundo ndo possui

c)

17.

saldo a pagar de taxa de administragao e de custddia, junto ao Banco Daycoval S.A. As despesas
registradas no periodo de 20 de novembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 29
de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), a titulo de taxa de
administragao e custodia, encontram-se divulgada na nota explicativa n? 10.

Em 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades do Fundo), o Fundo ndo possui
saldo a pagar de taxa de gestdo, junto a Navi Real Estate Selection - Administradora e Gestora de
Recursos Financeiros Ltda. A despesa registrada no periodo de 20 de novembro de 2023 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 29 de fevereiro de 2024 (data de encerramento das atividades
do Fundo), a titulo de taxa de gestdo, encontra-se divulgada na nota explicativa n2 10.

Atos societarios

O Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo publicado em 24 de novembro de 2023, conforme
aprovado no ambito da "Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Navi Imobilidrio
Total Return Fundo de Investimento Imobiliario", realizada em 20 de setembro de 2023, resolve:
(i) Substituir, no fechamento dos mercados no dia 24 de novembro de 2023, a partir da abertura
dos mercados do dia 27 de novembro de 2023("Data da Transferéncia"), utilizando por base a
posicao de fechamento do Fundo em 23 de novembro de 2023 ("Data-Base"), o Atual
Administrador do Fundo pelo Novo Administrador, que assumira a funcdo de administracdo,
escrituracdo de Cotas e controladoria de passivo do Fundo; (ii) substituir, a partir da Data da
Transferéncia, da atual prestadora dos servicos de custddia, tesouraria e escrituracdo de cotas,
controladoria e processamento de titulos e valores mobilidrios e distribui¢ao de cotas, pelo BANCO
DAYCOVAL S.A ., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1.793, 22 andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n?
62.232.889/0001-90; (iii) substituir, a partir da Data da Transferéncia, o diretor do administrador
responsdavel pelas operacdes do Fundo, passando o Sr. Erick Warner de Carvalho, inscrito no CPF
n2 277.646.538-61, a ser designado como diretor do Novo Administrador responsdvel pelas
operagdes do Fundo, para responder civil e criminalmente pela administragdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdao de informagdes relativas ao Fundo; e

(iv) Em atencdo ao item (i). (ii) e (iii) acima, alterar o regulamento do Fundo, que segue consolidado
na forma do Anexo | ao presente Instrumento de Alteracdo, de forma a: (a) incluir o Novo
Administrador, bem como os novos prestadores de servicos elencados no item (ii) acima; (b) retirar
as mengdes ao Atual Administrador, seus meios de contato e endereco e inserir os dados do Novo
Administrador; e (c) adequar as redagbes necessarias aos padrdes do Novo Administrador.
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Conforme Fato Relevante, datado em 29 de fevereiro de 2024, foram deliberados e aprovados os
seguintes assuntos, de modo que a liquidagdo do Fundo e o pagamento serao concluidos da
seguinte forma: (i) Em 02/02/2024 foi realizada a entrega da totalidade das cotas do Navi Hedge
Fund Fundo de Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n? 46.437.903/0001-35
(“IMOV11”) detidas pelo Fundo aos cotistas, na proporg¢do 1:8, ou seja, para cada cota do NIVT11,
de titularidade do Cotista, este recebeu 8 (oito) cotas do IMOV11, tendo como base o valor de
mercado das cotas do IMOV11 no fechamento do mercado de 01/02/2024, qual seja RS 9,89 (nove
reais e oitenta e nove centavos) por cota, sendo este o custo de aquisi¢do das cotas do IMOV11
pelos cotistas que receberam tais cotas; e (ii) Em 01/03/2024 serd pago em caixa o valor bruto
remanescente de RS 15,26 (quinze reais e vinte e seis centavos) por cota, referente aos recursos
em caixa remanescentes apds o pagamento dos Rendimentos Tributaveis, além de todos os
passivos, custos, despesas e encargos necessarios ao encerramento do Fundo.

Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n2175, alterada pelas Resolu¢Ges CVM n? 181/23, 184/23, 187/23 e 200/24, que dispdem sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolugdo revoga,
dentre outras, a Instrucdo CVM n2 472/08 e entrou em vigor em 02 de outubro de 2023.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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