BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
W CAPITAL II — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 55.037.275/0001-91

O W CAPITAL II — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolugdao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugao
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO
1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos neste item 1.1, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural:

i. “Acordo Operacional”: significa o Acordo Operacional para Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais;

ii. “Administrador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n.® 1.793,
inscrito no CNPJ sob 0 n.© 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela CVM
para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratdrio CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019;

iii. “Agéncia de Classificacdo de Risco”: significa uma agéncia classificadora de risco
devidamente especializada e registrada na CVM, contratada pelo Fundo, para a
classificagdo de risco de uma determinada série ou Subclasse de Cotas, quando e se
aplicavel;

iv. “Alocacdo Minima de Investimento”: significa a alocagao minima que a Classe devera
ter, apdés decorridos 180 (cento e oitenta) dias da 12 (primeira) Data de
Integralizacdo de Cotas, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos do Anexo Descritivo da Classe,
conforme definido pelo Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores
Mobilidrios;

V. “Amortizacdo Programada”: significa a amortizacdo ordindria das Cotas Seniores, a
ser realizada conforme datas e valores previstos no Apéndice da respectiva série,
conforme previsto no item 10.13.4 do Anexo Descritivo;

vi. “Anexo Descritivo”: significa o anexo descritivo da Classe, o qual é parte integrante
deste Regulamento.

vii. “Anexo Normativo II": significa o “"Anexo Normativo II — Fundo Investimentos em
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Direitos Creditdrios” a Resolugdo CVM 175;

viii. “"ANBIMA": significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade
de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n.© 230,
139 andar, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ sob o n.° 34.271.171/0001-77;

iX. “Apéndice”: significa cada apéndice do Anexo Descritivo contendo as caracteristicas
da emissao de cada Subclasse de Cotas;

X. “Assembleia”: significa a assembleia de Cotistas do Fundo, a qual, por haver apenas
uma Unica Classe no Fundo, ndo ha divisao entre assembleia geral ou especial de
Cotistas;

Xi. “Ativos”: significa, quando em conjunto, os Direitos Creditérios e os Ativos

Financeiros;

xii. “Ativos Financeiros”: significa (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissao de instituigdes financeiras; (iii) cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a
Taxa DI, administrados e/ou geridos por instituicdes financeiras, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente no
titulo mencionado no subitem “(i)” acima; e (iv) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a) acima, de acordo com a
regulamentacgao especifica do Conselho Monetario Nacional;

xiii. “Auditor Independente”: significa a instituicdo credenciada na CVM, contratada pelo
Fundo para prestar servigos de auditoria;

xiv.  “B3": significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, instituicdo
devidamente autorizada pelo Bacen para a prestacao de servicos de depositaria de
ativos escriturais e liquidagao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Praga Ant6nio Prado n.° 48, 7° andar, CEP 01.010-901, inscrita no
CNPJ sob 0 n.© 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de depdsito, registro
e de liquidagao financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo Bacen e
pela CVM;

XV. “Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

XVi. “Banco Cobrador”: significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., na qualidade de instituicao
financeira na qual serao mantidas as Contas Autorizadas;

xvii.  “Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe e, consequentemente, do
Fundo, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

xviii.  “Capital Autorizado”: significa 0 montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), que poderd ser emitido de Cotas, independente de aprovacao da
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Assembleia;

XiX. “Capital Investido”: significa, em relagdo a cada Cotista, o valor efetivamente
integralizado no Fundo por tal Cotista;

XX. “Chamada de Capital”: significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pela Administradora, conforme instruido pela Gestora, o qual informara o
momento e o valor das integralizagdes de Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas,
por meio da qual os Cotistas deverao realizar aportes de recursos na Classe para: (i)
a realizacdo de investimentos em Direitos Creditorios, nos termos do Anexo
Descritivo; e/ou (ii) o pagamento de despesas e encargos da Classe;

XXi. “Classe” ou “Classe Unica” significa a CLASSE UNICA DO W CAPITAL II —
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, conforme caracteristicas descritas no Anexo

Descritivo;
xxii.  “CMN": significa o Conselho Monetario Nacional;
xxiii. ~ “CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

xxiv.  “Cddigo Civil”: significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor;

xxv.  “Cddigo de Processo Civil”: significa a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme em vigor;

xxvi.  “COFINS": significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social;

xxvii. “Conta do Fundo”: significa a conta, de titularidade do Fundo, mantida no Banco
Cobrador, de movimentacao exclusiva do Custodiante, a qual por haver apenas uma
Unica Classe, sera a mesma para o Fundo e a Classe;

xxviii. “Contas Autorizadas”: significa, quando referidas em conjunto, todas e quaisquer
contas correntes de titularidade do Fundo e, consequentemente, da Classe, incluindo
a Conta do Fundo;

xxix. “Conta Vinculada”: significa a eventual conta vinculada de titularidade de um
Devedor, na qual poderdo ser realizado os pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditorios Adquiridos;

xxx.  “Cotas”: significa as cotas de emissdo da Classe e, consequentemente, do Fundo,
independente de Subclasse ou série;

xxxi. “Cota Sénior”: significa a cota de Subclasse sénior da Classe Unica, de quaisquer

séries, emitida pela Classe, que ndo se subordinam as demais subclasses de Cotas
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao de rendimentos da Carteira;
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xxxii. “Cota Subordinada”: significa a cota de Subclasse subordinada da Classe Unica,
emitida pela Classe, que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo;

xxxiii. “Cotista”: significa qualquer Pessoa titular de Cotas e que seja(m) Cotista(s) ao final
do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento;

xxxiv. “Cotista Inadimplente”: significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste Regulamento ou do boletim de
subscricao de Cotas;

xxxv. “Cotista Sénior”: significa qualquer Pessoa titular de Cota Sénior;

xxxvi. “Cotista Subordinado”: significa o investidor titular de Cotas Subordinadas;

xxxvii. “Critérios de Elegibilidade”: sdo os critérios a serem verificados com relagdo aos
Direitos Creditérios, pela Gestora, para que estes sejam considerados elegiveis, a
serem adquiridos pela Classe, conforme disposto no item 7.1 do Anexo Descritivo;

xxxviii. “CSLL": significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;
xxxix. “Custodiante”: significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste
glossario, na qualidade de instituicao credenciada na CVM para o exercicio da

atividade de prestador de servico de custddia fungivel, ou quem vier a sucedé-la;

xl. “CVM": significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

xli. “Data de Aquisicao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos
Creditorios;

xlii. “"Data de Integralizacao”: significa cada data em que os recursos ou ativos
decorrentes da integralizacao de Cotas, em moeda corrente nacional, sao colocados
pelo Cotista a disposigdo da Classe, nos termos deste Regulamento, a qual devera
ser, necessariamente, um Dia Util;

xlii.  “Data de Pagamento”: significa cada de pagamento de Amortizacao Programada
prevista no respectivo Apéndice;

xliv.  “Debéntures”: significa qualquer emissao de debéntures conversiveis em agles, da
espécie quirografaria, com garantias reais adicionais, a ser realizada por um Devedor,
em série Unica, destinada para colocagao privada

xlv. “Demais Prestadores de Servicos”: significa os prestadores de servigos contratados
pelo Administrador ou pela Gestora, em nome do Fundo e, consequentemente, da
Classe;

xlvi.  “Devedores”: significa qualquer sociedade ou entidade pertencente ao grupo
econdmico Leve Salide, em especial, a LEVE SAUDE OPERADORA DE PLANOS
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DE SAUDE S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado
de Rio de Janeiro, na Rua Victor Civita n.° 77, bloco 1, sala 402, Jacarepaguda, CEP
22.775-905, inscrita no CNPJ sob n° 36.503.186/0001-49; o CLUBE LEVE
ADMINISTRAGCAO DE CADASTRO LTDA, sociedade limitada com sede na Rua
Sdo José, n° 20, sala 602, Centro, Rio de Janeiro/R], inscrita no CNPJ sob n°
36.395.637/0001-71 ou a LEVE SAUDE CLINICA MEDICA S.A., sociedade por
acoes, com sede na Rua Engenheiro Enaldo Cravo Peixoto, n°® 215, loja B do
Condominio Titanium, Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n© 29.112.790/0001-89;

xlvii.  “Dia Util": significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados
declarados nacionais ou dias em que ndo haja expediente da B3;

xlviii. “Direitos Creditérios”: significa todos os direitos de crédito, adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe, decorrentes das Debéntures, de acordo com as condicoes
previstas no Regulamento;

xlix.  “Direitos Creditdérios Adquiridos”: significa os Direitos Creditorios efetivamente
adquiridos pela Classe;

l. “Direitos Creditdrios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditérios Adquiridos
vencidos e nao pagos nas respectivas datas de vencimento;

li. “Documentos Comprobatoérios”: significa: (i) a Escritura de Emissao, bem como seus
eventuais aditamentos; (ii) os boletins de subscrigdo das Debéntures; (iii) todos os
instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos relacionados as
Debéntures; (iv) bem como a cdpia digital ou a via eletronica de todos os demais
documentos suficientes a comprovacao da existéncia, validade e cobranca das
Debéntures, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel;

lii. “Entidade de Investimento”: significa o Fundo e/ou Classe conforme declarado pela
Gestora na estruturagao, tendo em vista a discricionariedade da Gestora para tomar
as decisOes relacionadas a composigao da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolugao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023;

liii. “Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a
realizar o registro de direitos creditdrios, nos termos da regulamentagao especifica
do Conselho Monetario Nacional e do BACEN;

liv. “Escritura de Emissao”: significa cada instrumento particular de escritura de emissao
das Debéntures;

Iv. “Escriturador”: significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste
glossario, na qualidade de escriturador das Cotas;

Ivi. “Evento(s) de Avaliacdo”: significa os eventos de avaliagdio da Classe g,
consequentemente, do Fundo, conforme disposto no item 14.2 do Anexo Descritivo;
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Ivii. “Evento(s) de Liguidacdo Antecipada”: significa os eventos de liquidacdo antecipada
da Classe e, consequentemente, do Fundo, descritos no item 14.3 do Anexo
Descritivo;

Ivii.  “Excesso de Subordinacdo”: significa o prémio a ser pago aos titulares das Cotas

Subordinadas, equivalente ao saldo dos recursos que estejam depositados na Conta
do Fundo, apds a amortizacdo integral das Cotas da Classe;

lix. “EGC": significa o Fundo Garantidor de Créditos;

IX. “Fundo”: significa o W CAPITAL II — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

Ixi. “Gestora”: significa a W CAPITAL PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.461, 4° andar, inscrito no CNPJ sob o n©
47.046.216/0001-51, autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, na modalidade gestdo de recursos, de acordo
com o Ato Declaratério n® 20.536, de 25 de janeiro de 2023;

Ixii. “IGP-M": significa o Indice Geral de Precos do Mercado, conforme calculado e
divulgado pela Fundacgao Getulio Vargas;

Ixiii.  “Investidor Qualificado”: significa o investidor que atenda aos requisitos de
enquadramento na referida classificacao, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM
30;

Ixiv.  “Investidor Profissional”: significa o investidor que atenda aos requisitos de
enquadramento na referida classificagao, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM
30;

Ixv. “Instrucdo CVM 489": significa a Instrugao da CVM n.© 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme em vigor;

Ixvi.  “IRRF": significa 0 Imposto de Renda Retido na Fonte;
Ixvii. ~ “ISS": significa o Imposto Sobre Servigos;

Ixviii. “Justa Causa da Gestora” significa a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes
atos ou situagdes pela Gestora quando no ambito da atividade de gestao de recursos
do Fundo (considerando a aprovagao da substituicdo da Gestora), conforme
determinado por decisao de Tribunal Arbitral ou por decisao final em processo
administrativo no ambito da CVM, exceto para os casos em que tais atos ou situagdes
resultem de casos fortuitos ou de forca maior: (i) comprovada atuacdo com ma-fé
ou negligéncia grave, desvio de conduta e/ou funcao no desempenho de suas
respectivas fungdes nos termos dos documentos constitutivos e de governanca do
Fundo, inclusive o Regulamento; (ii) comprovada violagao material no cumprimento
de suas obrigagdes assumidas nos termos da regulamentacao emitida pela CVM e da
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legislagdo aplicavel; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes
assumidas nos termos dos documentos constitutivos e de governanca do Fundo,
inclusive o Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios.

Ixix.  “Ordem de Alocacdo dos Recursos”: significa a ordem de alocagdo dos recursos da
Classe e, consequentemente, do Fundo, conforme descrita no item 12 do Anexo
Descritivo;

IXx. “Parte Geral”: significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do §1° do artigo
48 da Resolucao CVM 175;

Ixxi.  “Patrimonio Liguido”: significa o patrimonio liquido da Classe e, consequentemente,
do Fundo, o qual corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Ativos, integrantes da Carteira, aos valores disponiveis em moeda corrente nacional
e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo,
provisdes e aos eventuais valores a pagar pela aquisicao de Direitos Creditdrios;

Ixxii. “Pessoas”: significa as pessoas naturais, as pessoas juridicas ou os grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo: (a) qualquer entidade da
administracao publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta; (b) qualquer
modalidade de condominio; e (c) qualquer universalidade de direitos;

Ixxiii. “Politica de Cobranca”: significa a politica de cobranca dos Direitos Creditdrios a ser
adotada pelo Agente de Cobranga ou pelo Fundo, para a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, conforme descrita no Suplemento C ao Anexo Descritivo;

Ixxiv. “Politica de Concessdo de Crédito”: significa a politica de concessdo de crédito
adotada pelo Fundo na originagdo dos Direitos Creditdrios, conforme descrita no
Suplemento B ao Anexo Descritivo;

Ixxv. “Politica de Investimentos”: significa a politica de investimentos da Classe e,
consequentemente, do Fundo, conforme definida no item 6 do Anexo Descritivo;

Ixxvi. “Prazo de Duracao”: significa o prazo de duracao da Classe e do Fundo, conforme
disposto no item 3.1 da Parte Geral;

Ixxvii. “Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisicao dos Direitos Creditérios, pago
pela Classe a um Devedor, em moeda corrente nacional e/ou em outras
contrapartidas definidas na respectiva Escritura de Emissao e em seus anexos
conforme 0 caso;

Ixxviii. “Prestadores de Servicos Essenciais”: o Administrador e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente;

A\Y

Ixxix. “Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo, composto pela Parte

Geral, Anexo Descritivo, Suplementos e Apéndices;
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Ixxx. “Remuneracdao das Cotas Seniores”: significa a meta de remuneracao das Cotas
Seniores definida no respectivo Apéndice;

Ixxxi. “Reserva de Caixa”: significa a parcela do Patrimonio Liquido a ser mantida aplicada
em Ativos Financeiros, pelo Administrador, conforme disposto no item 7.3 da Parte
Geral;

Ixxxii. “Resolugcao CMN 2.907": significa a Resolugdo do CMN n.° 2.907, de 28 de novembro
de 2001, conforme em vigor;

Ixxxiii. “Resolugdo CVM 30”: significa a Resolugdo CVM n® 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Ixxxiv. “Resolugdo CVM 160": significa a Resolugao da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor;

Ixxxv. “Resolucdo CVM 175": significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em vigor;

Ixxxvi. “Selic”: significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Ixxxvii. “Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices, quando referidas indistintamente;

Ixxxviii. “Indice de Subordinacdio”: é o resultado minimo obrigatdrio da divisdo de (i) o
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdo, por (ii) o valor do
Patrimonio Liquido, expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util pelo
Administrador, o qual deve ser equivalente a, no minimo, 40% (quarenta por cento);

A\}

Ixxxix. “Suplemento”: significa os suplementos, anexos ao Anexo Descritivo, do qual sao

partes integrantes e indissociaveis;

XC. “Taxa de Administracao”: significa a remuneragao devida pelos servigos de
administracao, controladoria, custddia e escrituragdo, conforme disposto no item 5.1
do Anexo Descritivo;

XCi. “Taxa de Gestao": significa a remuneracao devida pelos servicos de gestao, conforme
disposto no item 5.2 do Anexo Descritivo;

xcii.  “Taxa de Performance”: significa a remuneracado devida a Gestora, conforme disposto
no item 5.9 do Anexo Descritivo;

xciii.  “TED": significa a Transferéncia Eletronica Disponivel; e

xciv. “Termo de Adesao”: significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo que no ambito desta
Classe poderdo ser emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo Descritivo.
3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 O Fundo tera Prazo de Duracdo determinado, sendo 5 (cinco) anos ou, até a

data da declaracdo de vencimento (e consequente liquidagdo) da totalidade das Debéntures
(conforme abaixo definido), integrantes da carteira da Classe, o que ocorrer primeiro, sendo
que nesse Ultimo caso sera convocada uma Assembleia para deliberar pela liquidacao do

Fundo.
4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL

S.A., acima qualificado.

4.2 A gestao do Fundo sera realizada pela W CAPITAL PARTNERS GESTORA
DE RECURSOS LTDA, acima qualificado.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes do Administrador

5.1 O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e
na legislacao e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, o Administrador obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II a Resolucao CVM 175;

(b) observar as vedagodes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o0 registro de Cotistas;
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(2) o livro de atas de Assembleias;

3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) 0s pareceres do Auditor Independente; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;

(d) solicitar, se for o caso, conforme orientacao da Gestora, a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

() elaborar e divulgar as informagOes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo II;

(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo e da Classe, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 da Parte
Geral;

0] (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido, todo Dia Util; e
(2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

6)) observar as disposigdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(k) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

M adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(m)  manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores
de Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora (caso contratada),
e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) encaminhar, ao Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

(0) obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
10
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consulta as informacdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(p) no caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual
seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe para a Conta do Fundo mantida em uma outra instituigdo.

Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucdao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo II a Resolucao CVM 175;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

() informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgagao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentagdo relativa as operacoes da Classe;

() observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(9) cumprir as deliberacbes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

0] estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do Anexo Normativo II;
6)) executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os

Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, (1) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a Politica de

11
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Investimento estabelecida no Anexo Descritivo, compreendendo a validacdo dos
Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacdo da carteira da Classe; e (2) a avaliacdo da
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios Adquiridos nao
performados a Politica de Investimento da Classe;

(k) (1) registrar, caso possivel, os Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-
los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo
Descritivo;

() no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar:
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, de forma
individualizada;

(m)  celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, as
Escrituras de Emissao, devendo encaminhar ao Administrador a cdpia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracao;

(n) na hipotese de substituigao dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja
alterada, conforme a Politica de Investimento prevista no Anexo Descritivo;

(o) monitorar, nos termos do Anexo Descritivo:

(1) o enquadramento da Alocacdao Minima de Investimento;
(2) o enquadramento do Indice de Subordinacéo;
3) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Adquiridos, considerando, no

minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos;

“4) a composicao da Reserva de Caixa;

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de
Liquidacdo e dos eventos de verificagao do Patrimonio Liquido;

()] monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca
sejam adotados em relagdo aos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos; e

(@) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracoes
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outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até
12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao (1) das procuracoes
outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas
com finalidade especifica.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao
CVM 175;

(9) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

() utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe
na retengao de risco da Classe em suas operagdes com derivativos.

5.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para
fazer frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas
por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolucao
CVM 175.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de

decisdo.

Responsabilidades

5.7 O Administrador, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao
Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos
termos da Resolugao CVM 175 e do item 4 do Anexo Descritivo.
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57.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade do
Administrador, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacOes previstas (@) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o
Anexo Descritivo, os seus Suplementos e os Apéndices, e no Acordo Operacional; e
(c) nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e a Gestora deverdao ser substituidos nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (b) renlncia; ou (c) destituicdo, por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado
o disposto no item 6.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por
deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, 0 Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até que a liquidacado
seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento
do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renlncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcOes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico Essencial, mas ndao nomeie um prestador de servigo
habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia
para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (@) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
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efetivamente assumido as funcOes do Prestador de Servico Essencial substituido, a
Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até que a liquidacao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (@) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias
a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM 175, de forma que o prestador de servico
substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem
solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao
fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagao da Classe. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme
0 caso.

6.7 As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53
do Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo, os quais, por haver uma Unica
Classe, sdo também da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da
Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

() remuneragao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos deste Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisao de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer
subclasse ou série, incluindo, sem limitagdo, os custos incorridos para a adaptacao
do Fundo as disposicoes da Resolugdo CVM 175;
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(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(f) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(9) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira da Classe;

(h) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(M honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao imputada, se for o caso;

3) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

M despesas com a realizagao da Assembleia;

(m)  despesas inerentes a constituicao, a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformagao
ou a liquidagdo da Classe;

(n) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

(0) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da
Classe;

(p) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(q) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(" royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém
os direitos sobre o indice;

(s) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdao, performance ou gestao, observado o disposto no

artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

® custos e despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se for o
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caso;
(u) taxa maxima de distribuicao;
(v) taxa maxima de custddia;

(w)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos
da Resolugao CVM 175;

(x) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos na Entidade
Registradora, caso aplicavel;

() remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;
e

(¢4 despesas com a consultoria especializada e o Agente de Cobranca.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo
do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo sdo os mesmos da Classe, respeitada a Ordem de
Alocagao de Recursos.

7.3 A Reserva de Caixa sera constituida pela Gestora, com recursos provenientes
da integralizacdo das Cotas, segregados do Patrimonio Liquido, para pagamento de todos os
Encargos do Fundo para um més, bem como para pagamento da Taxa de Administragao
para o mesmo periodo. Os valores referentes a Reserva de Caixa deverdo ser mantidos em
caixa e/ou aplicacoes de liquidez imediata, de acordo com a Politica de Investimento.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditdrios Adquiridos integrantes da Carteira, serdo registrados
pelo valor efetivamente pago e os rendimentos auferidos com os mesmos serao reconhecidos
em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, amortizacdes e outros
elementos dos respectivos Direitos Creditdrios.

8.1.1 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios, integrantes da
Carteira, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicao acrescidos: (i) dos rendimentos inerentes aos respectivos Direitos
Creditérios, se houver; bem como (i) dos rendimentos auferidos, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurados com base no respectivo
desagio aplicado para apuracao do Preco de Aquisicdo, computando-se a valorizacao
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em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

8.1.2 Os Ativos Financeiros serao marcados a mercado, nos termos da
legislacao em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
conforme disposto no respectivo contrato de prestacao de servigos de custddia,
controladoria e escrituragdo. A valorizacdo dos titulos publicos ou privados e dos
valores mobilidarios que compdem a Carteira sera efetuada com base nas cotacoes
obtidas na B3 ou outros mercados organizados em que o ativo seja negociado, de
acordo com as regras do Bacen e da CVM a eles aplicaveis.

8.2 O provisionamento de perdas, a ser apurado pelo Fundo, observara as regras
dispostas na Instrugdao CVM 489.

8.3 E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracoes
financeiras anuais do Fundo, de informagGes que abranjam, no minimo, o montante, a
natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira e os valores de custo
e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinagdo desses valores.

8.4 O Patriménio Liquido serd equivalente a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Ativos, integrantes da Carteira, aos valores disponiveis em moeda
corrente nacional e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do
Fundo, provisdes e aos eventuais valores a pagar pela aquisicao de Direitos Creditorios.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Anexo
Descritivo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, o

Administrador imediatamente (@) suspendera a subscricao de novas Cotas e 0 pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacao do Patrimonio Liquido
negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdao de novos Direitos Creditdrios; e
(c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagao do Patrimonio Liquido
negativo, o Administrador devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um
plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugao CVM
175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concluso
da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido
negativo.

9.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 9.1 acima pelo
Administrador, os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adocdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.
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9.2 Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo,
0os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste item 9, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante,
nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patrimo6nio Liquido
e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

9.2.1 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador
verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio
Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido
negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.2.2 abaixo.

9.2.2 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucao CVM 175/: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacgao da
Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidagao da Classe, desde que nao
haja obrigacbes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Gestora sera obrigada a comparecer a
Assembleia mencionada no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela
gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a
realizacdo da Assembleia pelo Administrador. Sera permitida a manifestacao dos
credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da
Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.2.3 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas
no item 9.2.2 acima, o Administrador devera ingressar com o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe.

9.3 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre
que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.4 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdao judicial de
insolvéncia da Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 11.2 abaixo.

9.4.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de rentncia do Administrador
conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de
Administracdo tera prioridade em relacao aos demais encargos do Fundo e da Classe,
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preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao dos Recursos.

9.5 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o

Administrador devera (@) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e

(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do

artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicao do Administrador;

(9) deliberar sobre a substituicao da Gestora;

(d) deliberar sobre a substituicao do Custodiante;

(e) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
de Performance, da taxa maxima de distribuicdo ou da remuneracao devida a
consultoria especializada ou ao Agente de Cobranca;

f deliberar sobre a redugdo do Indice de Subordinacso;

(9) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;

(h) deliberar sobre a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou
a liquidagao da Classe;

1) deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo;

6)) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as demais
alternativas previstas no item 14.1 do Anexo Descritivo;

(k) deliberar se um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;
M deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano
de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de

um Evento de Liquidacao;

(m)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
a dacao em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros;

(n) deliberar sobre a nomeagao do representante dos Cotistas, se houver;

(o) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao;
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(p) aprovar a emissao de novas Cotas, observado o Capital Autorizado; e
(9) outras matérias especificas definidas neste Regulamento.

10.1.1 O Regulamento poderda ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdao ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdao dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores
de Servigos; ou (c) reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

10.1.2 As alteracOes referidas nas alineas “a”, "b” e “c¢” do item 10.1 acima
deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
da sua implementagdo. A alteragao referida na alinea “c” do item 10.1.1 acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao poderao, a qualquer tempo,
requerer a convocagao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da
Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu
recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia serao custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.2.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocagao da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovacado da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizagdo.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
10.3 A Assembleia sera instalada com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
10.4 Respeitados os quéruns qualificados no item 10.4.1 abaixo, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas
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representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.4.1 As deliberagOes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo
serao tomadas, em primeira convocagao ou em segunda convocacao, pelos votos
dos titulares 90% (noventa por cento) das Cotas em circulacdo, em sede de
Assembleia:

0) a destituicdo ou substituicao da Gestor;
(i) aprovacao das demonstracdes contabeis do Fundo;
(iii)  alteracdo desta Parte Geral;

(iv)  substituicdo ou remogdo do Prestador de Servigos Essenciais,
ressalvada a possibilidade prevista no artigo 70, §1°, da Parte Geral da
Resolugao CVM 175;

(v) alteragdes nos quoruns de deliberagao definidos nesta Parte Geral;

(vi) cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer
natureza, que nao estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(vii)  liquidagao do Fundo;
(viii)  plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo e
(ix)  pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

10.4.2 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a
representagao do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um)
ano, sendo que copia do instrumento de mandato devera ser encaminhada ao
Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacao da
Assembleia e original apresentado na data de sua realizagao.

10.4.3 Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma
reducao do Indice de Subordinacao, somente podem votar os titulares de Subclasses
de Cotas Seniores.

10.4.4 As deliberagdes que tenham por objeto alteracbes de Remuneragao
de Cotas Seniores apenas serao aprovadas, seja em primeira ou em segunda
convocacao, se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
Seniores em circulagdo; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas em circulagdo.

10.4.5 As deliberacdes que tenham por objeto o aumento do Indice de
Subordinagdo estdao sujeitas a aprovacdo, seja em primeira ou em segunda
convocacgao, da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas em
circulagao.
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10.4.6 As deliberacoes que tenham por objeto a diminuicao do fndice de
Subordinacdo apenas serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagao,
se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagao
de cada uma das séries de Cotas Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas Subordinadas em circulacao.

10.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia, bem como 0s seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto no item 10.5.2 abaixo, ndao poderao votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o
Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

10.5.2 A vedacdo de que trata o item 10.5.1 acima também nao se aplicara
qguando (@) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “e”
do item 10.5.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,

previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico,
de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da
parte geral da Resolucdo CVM 175, somente sera admitida a participacao presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

10.6.1 O Administrador devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador com, no minimo, 1 (um) dia de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

10.7 As deliberacdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pelo
Administrador a todos os Cotistas, nos termos do item 15 do Anexo Descritivo, que
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devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

10.7.2 Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o
prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

10.8 O resumo das decistes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informag0es periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas do Administrador e da Gestora na rede mundial de computadores,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas
disponiveis para os Cotistas.

11.2 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serao
responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de
que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (@) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao no
tratamento tributdrio conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto
no Anexo Descritivo, a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término
da prestacdao de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo Descritivo, a
mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicao do
Administrador ou da Gestora; (e)a fusao, a incorporacdo, a cisao ou a
transformagao da Classe; (f) a alteracao do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo; (g) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociacdao em mercado organizado; e (h) a emissao de novas Cotas.

11.3 O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o
modelo no Suplemento G da Resolucao CVM 175.
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11.4 O Administrador devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, evidenciando as informacgoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

11.4.1 Para fins do item 11.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
elaborar e encaminhar ao Administrador o relatério contendo as informagoes
previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

11.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses,
encerrando-se em maio de cada ano.

11.5.3 As demonstragOes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragao
do valor das Cotas e de realizacao da integralizagao, da amortizagao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacOes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas
no Dia Util imediatamente subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma prevista
no artigo 132 do Codigo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento.

12.4 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,

responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio
do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n°
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO — CLASSE UNICA DO W CAPITAL II — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo Descritivo € parte integrante do Regulamento do W Capital II — Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo Descritivo, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no item 1 da Parte Geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo II e na categoria ANBIMA “Agro, Industria e
Comércio” e “Crédito Corporativo”.

1.2 A Classe é constituida em regime sob a forma de condominio especial
fechado, de modo que suas Cotas somente podem ser resgatadas (i) apds o fim do Prazo de
Duracao, (ii) em caso de ocorréncia de Evento de Liquidagdo Antecipada ou (iii) mediante
deliberacao dos Cotistas, reunido em Assembleia.

2. PRAZO DE DURACIKO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragao do Fundo.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
4, DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe

4.1 O Administrador podera contratar, em nome da Classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(© auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) custodia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da

carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo II a Resolucao CVM 175;
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(f guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
Adquiridos; e

(9) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

4.1.1 O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da
Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores
de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes
contabeis do Fundo e, consequentemente da Classe, respeitado o disposto no item 11.5 da
Parte Geral.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos

Direitos Creditdrios Adquiridos, caso estes sejam passiveis de registro.
4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.
4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM 175, serao dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante foi contratado para prestar os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(0 custodia dos Direitos Creditorios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;

(d) verificacao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e
da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, podendo contratar terceiros para prestacao do servico;
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() liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(9) cobrancga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos na Conta do Fundo.

44.1 O Custodiante ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

Verificacdo do Lastro

4.4.2 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios. Os
prestadores de servigos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante ou a Entidade Registradora, desde que ndo sejam partes relacionadas a
Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.4.3 A verificagdo prevista no item 4.4.2. acima sera realizada de forma
individualizada.

44.4 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera utilizar
informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde
que o Custodiante se certifique de que as informagOes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificagao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da dlasse

4.5 A Gestora podera contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacao de operagOes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

() classificagao de risco das Cotas;

(d) cogestao da carteira da Classe;

(e) consultoria especializada; e

(f) cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome da Classe, se

(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de
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Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.
Distribuidor

4.6 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por Distribuidor
devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a
classificacao de risco as Cotas.

4.7.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da
Resolucao CVM 175.

Agente de Cobranga

4.8 O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servicos de
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, as expensas e em
nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranca.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS

Pelos servicos de administracdo, controladoria, custodia e escrituracao, a Classe pagara uma
Taxa de Administragdo conforme disposto na tabela abaixo, a ser dividida entre o
Administrador e os demais prestadores de servigos relacionados neste item:

PATRIMONIO LiQuIiDO ADMINISTRACAO CUSTODIAE
POR CLASSE CONTROLADORIA
0,
TAXA (% A.A.) | MINIMO MENSAL TA;(/Z()/O MINIMO MENSAL
ilhe - 0,
R$ 100 mll_ho~es R$ 0,130% R$ 6.500,00 0,02% RS 1.500,00
250 milhdes
i 0,
Acima _cIe~R$ 250 0,105% R$ 6.500,00 0,02% RS 1.500,00
milhoes
5.1 Pela prestacdo dos servicos de gestdao do Fundo, a Classe pagara a Gestora

a Taxa de Gestdo, equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.2 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas
todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacao dos
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servicos, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) Data de Integralizacdo.

5.3 Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.4 O Administrador e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe
aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o
valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Os valores mensais minimos previstos no item 5.2 acima serao atualizados
anualmente, a partir da 12 Data de Integralizacdo, pela variagao acumulada do IPCA, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdao nao incluem os demais encargos
da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Anexo Descritivo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

7axa de entrada

5.8 O Cotista pagara, ainda, a titulo de taxa de entrada, o valor correspondente
a 2,0% (dois por cento) aplicado sobre o valor investido na Classe. Nao serdao cobradas dos
Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida.

7Taxa de Performance

5.9 Sera cobrada dos Cotistas, a Taxa de Performance equivalente a 20,0% (vinte
por cento) do montante que vier a exceder 100% (cem por cento) da variagao percentual
do IPCA acrescida de sobretaxa de 6,0% (seis por cento), calculada conforme o disposto
abaixo.

20,0% * (Resultado — Retorno Preferencial)

Sendo:

“Resultado™: corresponde ao resultado oriundo do somatdrio (i) de todo e qualquer
valor que venha a ser recebido diretamente pelo Fundo em funcao da titularidade
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros; e (ii) do produto da eventual alienagao
de qualquer Direito Creditério e Ativo Financeiro; e

“Retorno Preferencial”:  significa retorno preferencial alvo do Fundo,
correspondente a 20,0% (vinte por cento) ao ano sobre o Capital Investido acrescido
da variacao do IPCA acrescida de sobretaxa de 6,0% (seis por cento). Para fins de
esclarecimento, o valor correspondente ao Retorno Preferencial sera, ainda, acrescido
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ao Capital Investido, para fins de calculo e pagamento da Taxa de Performance.

5.9.1. A Taxa de Performance somente sera devida a Gestora (i) apds os Cotistas
terem recebido, seja a titulo de amortizagao ou remuneracao de suas Cotas, valores
equivalentes ao Capital Investido acrescido do Retorno Preferencial ou (ii) na data
de liguidacao do Fundo ou, no caso da substituicdo da Gestora, na data de destituicao
da Gestora sem Justa Causa da Gestora, o que ocorrer primeiro, considerando que
até que todos os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortizagdes parciais
e/ou total de suas Cotas, valores que correspondam a 100% (cem por cento) do
valor equivalente ao Capital Investido por cada Cotista acrescido do Retorno
Preferencial, a Gestora ndo fara jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance.

5.9.2 Apds o pagamento aos Cotistas do Capital Investido acrescido do Retorno
Preferencial, 100% (cem por cento) do Resultado devera ser destinado a Gestora até
o limite da férmula abaixo:

CRP —CI

20% x ( 309
0

)

Onde:
“CRP" significa Capital Investido acrescido do Retorno Preferencial; e
“C1" significa Capital Investido.

5.9.3. Apds o pagamento aos Cotistas do Capital Investido acrescido do Retorno
Preferencial e a Gestora do catch-up, 80% (oitenta e cinco por cento) do Resultado
deverao ser destinados para os Cotistas do Fundo, e 20% (vinte por cento) do
Resultado deverdo ser destinados a Gestora a titulo de Taxa de Performance.

5.9.4. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia
Util, sendo efetivamente apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro
de cada ano, ou quando da Amortizacao integral das Cotas, conforme o caso, e paga
em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuracso.

5.9.5 Na hipdtese de a Gestora deixar de atuar como gestora do Fundo, o calculo
e pagamento da Taxa de Performance ficarao sujeitos as regras a seguir:

(i) nas hipdteses de destituicdo com Justa Causa da Gestora pela
Assembleia Geral de Cotistas, rentncia ou descredenciamento pela CVM, a
Gestora ndo fara jus ao recebimento da Taxa de Performance; e

(i) na hipotese de destituicdo sem Justa Causa da Gestora pela
Assembleia Geral de Cotistas, a Gestora fara jus a recebimento da Taxa de
Performance correspondente a todos os investimentos realizados
anteriormente a sua destituicdo.

5.9.6. Taxa de Performance no encerramento ou liquidacao do Fundo. Na hipdtese
de, ao final do Prazo de Duragdo, ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo,
ainda existirem Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que nao tenham sido
alienados, resgatados integralmente ou nao realizados, tais Ativos Financeiros e
Direitos de Crédito serdo avaliados, para fins de apuracao da Taxa de Performance
devida a Gestora, conforme as demonstracoes contabeis auditadas do Fundo.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, na aquisicdo de Direitos
Creditdrios.

6.1.1 Em carater complementar, a Classe aplicara seus recursos em Ativos
Financeiros.

6.2 Os Direitos Creditorios, a serem adquiridos pela Classe, deverdao ser originados
essencialmente no setor de saude e plano de saude.

6.2.1 A Classe contara com empresas do grupo Leve Salde como Unica
devedora dos Direitos Creditdrios.

6.2.2 Os recursos oriundos dos Direitos Creditorios, a serem adquiridos pela
Classe, serao creditados em qualquer das Contas Autorizadas.

6.2.3 A originacao dos Direitos Creditdrios observara a Politica de Crédito
descrita no Suplemento B a este Regulamento, conforme aplicavel.

6.3 A Classe podera alocar qualquer percentual de seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios, desde que observe a Alocagdo Minima de Investimento.

6.4 Observados os limites de concentracao, definidos neste item 6, e respeitada a
Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento, a Classe podera manter ou aplicar
a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos
Creditdrios em Ativos Financeiros.

6.5 E vedado a Classe realizar:

(a) operagOes em mercados derivativos, exceto se com objetivo de proteger posigoes
detidas a vista, até o limite destas;

(b) operacdes de “day-trade’, consideradas como aquelas iniciadas e encerrados no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo;

() operagoes de renda variavel; e
(d) aplicacao de recursos em modalidades de investimento atrelados a variagdo cambial.

6.5.1 E vedado ao Administrador, & Gestora, ao Custodiante ou partes a
eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contadbeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar Direitos Creditdrios a Classe, seja direta ou indiretamente,
ressalvada a possibilidade de realizacao de operagdes com Ativos Financeiros em que
o Administrador ou a Gestora figure na contraparte com a finalidade de realizar a
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gestao de caixa e liquidez da Classe.
6.6 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

6.7 Os percentuais de composicao e diversificacdo da Carteira, indicados neste item 6
serao observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

6.8 As aplicagdes na Classe nao contam com garantia do Administrador, da Gestora, do
Custodiante, do Banco Cobrador, de qualquer terceiro ou de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC.

6.9 Considerando a Alocacdo Minima de Investimento, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, 0os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, e suas alteracdes, com a produgao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro
de 2024.

6.10 Caso, por qualquer motivo, a Alocacao Minima de Investimento e as condigbes para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam observadas pela Gestora, ndo sera
possivel assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao
Periddica.

6.10.1. O disposto nos itens 6.9 e 6.10 ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

6.11  N&o obstante a diligéncia do Administrador, da Gestora e do Custodiante em colocar
em pratica a Politica de Investimento, os investimentos da Classe estao, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos, listados, de forma nao exaustiva no Suplemento A ao
presente Regulamento, e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe
e seus Cotistas, incluindo o risco de perda do capital aplicado. O investidor, antes de
adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados no
Suplemento A, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento.

6.12 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da gestora
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

6.12.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://wcapitalbr.com/.

7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE REVOLVENCIA

7.1 Critérios de Elegibilidade. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que
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atendam, cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicao, os seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional;

(b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante;

(9) nao estejam vencidas e pendentes de pagamento; e

(d) estejam formalizados pela Escritura de Emissao.

7.1.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que
atendam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade, a serem validados pela
Gestora.

7.1.2 Para fins da verificacdao, pela Gestora, dos Critérios de Elegibilidade,
seré considerado o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicao.

7.1.3 Entender-se-a como Direitos Creditdrios Inadimplidos, para os fins

deste Regulamento, quaisquer parcelas referentes aos Direitos Creditdrios ndo pagas
em sua correspondente data de vencimento.

7.1.4 Os Direitos Creditorios serao adquiridos e transferidos a Classe, nos
termos das Escrituras de Emissdao e dos eventuais boletins de subscricao das
Debéntures formalizados pelo Fundo.

7.2 Na hipdtese de um Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade
apods sua aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de regresso contra o Administrador, a
Gestora, o Custodiante, o Banco Cobrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo,
conforme determinado em decisao judicial transitada em julgado.

7.3 Revolvéncia. Na hipdtese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa em
razdo de pagamento total ou parcial de Direitos Creditérios Adquiridos, e atendidos os
Critérios de Elegibilidade, a Classe podera utilizar tais recursos para a compra de novos
Direitos Creditdrios.

8. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

8.1 Os Direitos Creditorios serao pagos, em moeda corrente nacional, por meio
de boleto bancario, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN nas Contas Autorizadas ou na Conta Vinculada, sendo
que, neste Ultimo caso, os recursos serdo posteriormente transferidos a Conta do Fundo.

8.2 Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou
a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos.

8.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndao serdao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 8.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos eventuais coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados
pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

8.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais € os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos
e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

9. FATORES DE RISCO

9.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados no Suplemento A ao presente Anexo Descritivo. Nao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndao podendo os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das suas
Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. Portanto, antes de tomar qualquer decisdao de
investimento, os potenciais investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de sua
prépria situacdo financeira e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos no
Suplemento A ao presente Anexo Descritivo.

9.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

10.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas
previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel
pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe. A titularidade das
Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informagOes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.
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10.1.1 As Cotas serao emitidas em 2 (duas) Subclasses: 1 (uma) Subclasse
de Cotas Seniores e 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores
poderdo ser emitidas em séries, com indices referenciais e prazos e condi¢des para
amortizagdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

10.1.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por
eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas neste
Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscricao. Caso nao haja saldo de Cotas
subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricao e integralizacdao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposicoes da
cldusula 9 da parte geral do Regulamento.

10.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate com relacao as
Cotas Subordinadas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

() valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do item 11 deste
Anexo Descritivo; e

(d) direito de voto na Assembleia.

10.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas
Seniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

10.3 As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes gerais:

(a) subordinagdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e do
resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas;

(0 valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes do item 11 abaixo;
e
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(d) direito de voto na Assembleia.

10.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Subordinadas serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

10.3.2 Caso, a qualquer momento, as Cotas Subordinadas excedam o fndice
de Subordinacao, o valor excedente podera ser utilizado para amortizagao das Cotas
Subordinadas, desde que solicitado pelos Cotistas Subordinados mediante
Assembleia de Cotistas Subordinados, e desde que, considerada pro forma a referida
amortizacdo, o Indice de Subordinagdo ndo desenquadre.

Indice de Subordinacio

10.4 A partir da emissdo de Cotas Seniores, o Indice de Subordinacdo devera ser
observado e verificado todo Dia Util pelo Administrador. No caso de desenquadramento do
indice de Subordinacao, os Cotistas Subordinados deverao subscrever e integralizar, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, contados da verificacdo do
desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer
o Indice de Subordinacgo.

10.4.1 Alternativamente ao disposto no item 10.4 acima, havendo
disponibilidade de recursos liquidos na Classe para tanto, e mediante decisdo da
Gestora, a Classe podera amortizar extraordinariamente as Cotas Seniores até o
limite necessério para restabelecer o indice de Subordinacéo

Distribuicdo, Subscricdo e integralizacdo das Cotas

10.5 A distribuicdo publica das Cotas devera observar as taxas aplicaveis e os
normativos editados pela CVM em vigor a época da respectiva emissdo, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

10.6 As demais caracteristicas e particularidades, de cada série ou classe de Cotas,
estdo previstas em seus respectivos Apéndices, que, uma vez assinados pelo Administrador,
passam a fazer parte integrante e indissociavel deste Regulamento.

10.7 Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de
eventuais novas séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pela Classe.

10.8 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, de
acordo com e sujeito aos termos e condigdes do respectivo Apéndice.

10.8.1 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

10.8.2 Na integralizagdo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta do Fundo, salvo se de outra forma estiver estabelecido no
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respectivo Apéndice.

10.8.3 Cabera ao Distribuidor e aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

10.9 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista (i) recebera exemplar do
deste Regulamento; (ii) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento; e (iii)
indicara um representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem
enviadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego eletronico ( e-mail).

10.10 As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderao ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“"FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

10.11 A integralizacao, a amortizagao e o resgate das Cotas podem ser efetuados
por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido
pelo Bacen.

10.12 Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, nao serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas.

Amortizacdo e Resgate das Cotas

10.13 Para fins de amortizacao e resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao e/ou resgate.

10.13.1 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

10.13.2 Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de
duracdo de cada série ou classe ou de sua liquidagao antecipada, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.

10.13.3 A Classe ndo efetuara amortizacoOes, resgates e aplicacdes em feriado
nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

10.13.4 A Classe efetuara Amortizacdes Programadas nas Datas de
Pagamento.
Capital Autorizado
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10.14 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento do objetivo e da Politica
de Investimento, o Administrador, conforme orientacao da Gestora, podera deliberar pela
realizagdo de novas emisses de Cotas, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia,
desde que limitadas ao Capital Autorizado.

Chamada de Capital

10.15 As Cotas poderao ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, ou,
ainda, via Chamada de Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao
de Cotas, observadas as condigdes estabelecidas nos respectivos boletins de subscricao.

10.16 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista
Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o
Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdao descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das
seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos
custos de tal cobranca;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a
data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais
saldos existentes, ap0ds esta dedugao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigcdes acordadas
entre a Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo; e

(iv)  convocar uma Assembleia, desde que a Classe ndao detenha recursos em caixa
suficientes, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao integralizado
pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista.

10.17 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos
até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (i) a data de liquidacdo da Classe.

10.18 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira
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seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

10.19 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador, pela Classe ou pela Subclasse, conforme aplicavel, em com relacao a
inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua
exclusiva discricionariedade.

10.20 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido
aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para
a realizacdo do pagamento da integralizacao de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

11. VALORIZAGAO DAS COTAS

11.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdao valorizadas todo
Dia Util, para fins de determinagdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A
valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & 12 (primeira) Data de
Integralizagdo da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizagao ocorrera na
respectiva data de resgate.

11.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou

(b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Remuneracao das Cotas Seniores estabelecida
no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares
de Cotas Seniores a titulo de amortizagdo ou resgate.

11.3 As Cotas Subordinadas serao valoradas, pelo Custodiante, todo Dia Util, com
base na divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, descontados os valores
referentes as Cotas Seniores, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em
gue a Classe atua.

11.4 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste item 11 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagao das diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

12. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
12.1 O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes

da integralizagdao das Cotas e do recebimento dos Ativos, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe e do Fundo, devidos nos
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termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento
relacionada @ manutencao, liquidacdao e extingao do Classe, ainda que exigivel em
data posterior ao encerramento de suas atividades;

(9) Remuneracao das Cotas Seniores;
(d) pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas Seniores;

(e) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas;

() no pagamento do Preco de Aquisicao pela Classe, em moeda corrente nacional e/ou
em outras contrapartidas definidas na respectiva Escritura de Emissao; e

(9) pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas do Excesso de Subordinagao apos
a amortizacdao integral das Cotas, que correspondera ao montante de recursos
disponivel na Conta do Fundo apds a realizagao integral dos pagamentos dispostos
nos itens (a) a (f) acima.

12.1.1. Observada a Politica de Investimento, o Administrador devera
segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Ativos Financeiros parcela
de seu Patrimonio Liquido, referente a Reserva de Caixa, equivalente ao montante
estimado dos encargos e despesas de responsabilidade do Fundo a serem incorridos
no més imediatamente subsequente.

13. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

13.1 O Administrador devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patrimonio
Liquido: (@) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de
indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos; e (c)
condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimonio Liquido.

13.2 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo,
deverdo ser adotadas as medidas previstas no item 9 da Parte Geral do Regulamento.

14. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO

14.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

14.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados eventos de

avaliacao da Classe a serem monitorados pela Gestora, sem prejuizo da constatacao pelo
Administrador,, de quaisquer das seguintes ocorréncias:
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(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de
seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas
atribuicOes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o
Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o0 sane no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(i) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, da Data de
Aquisicao;

(i)  verificacdo do descumprimento do indice de Subordinagdo no fechamento
dos mercados por 90 (noventa) Dias Uteis consecutivos; e

(iv)  destituicao, rentncia ou descredenciamento, pela CVM, dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao
dos servigos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento.

14.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara
ao Administrador que (@) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento
do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar
se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao.

14.2.2 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da
Assembleia prevista no item 14.2.1 acima, a Assembleia sera cancelada pelo
Administrador.

14.2.3 Na hipdtese do item 14.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacao ndo constitui um Evento de Liquidacdo, sem
prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 14.2.1 (a) e (b) acima deverao ser
cessadas.

14.3 Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(a) caso os Prestadores de Servicos Essenciais ndo venham a ser substituidos no prazo
de 90 (noventa) dias, nos termos deste Regulamento;

(b) por determinacao da CVM, em caso de violacdao de normas legais ou regulamentares;
e

(© caso os Cotistas, reunidos em Assembleia, assim deliberem, inclusive nos casos em
que decidam que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao

Antecipada

14.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador
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imediatamente (@) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do
resgate das Cotas; (b) comunicard tal fato a Gestora, que devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar
sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de
liguidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

14.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 14.3.1 acima, em
segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo da Classe, de acordo com o disposto neste item 14.

14.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 14.3.1 acima aprove a interrupcao
dos procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da adogdo de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 14.3.1 (@) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das
suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia.

14.4 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucao CVM
175, o Administrador (@) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidacdo da Classe
a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe
asseguram um tratamento isondmico na distribuicao dos resultados aos Cotistas.

14.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 14.3.1 acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditorios Adquiridos, e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros ndo afete a
sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas
as disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas
em circulagao, respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no item 12 do
presente Anexo Descritivo.

14.6 Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de
liquidagao da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao
poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

14.6.1 O Administrador devera convocar a Assembleia para deliberar sobre
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os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

15. COMUNICACOES AOS COTISTAS

15.1 A divulgacao de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

15.2 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”,
“comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” na Resolugao CVM 175
serao consideradas cumpridas na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos
Cotistas.

15.3 Nas hipdoteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestagdes dos Cotistas serdo
armazenadas pelo Administrador; e (b) as manifestagoes serao realizadas através do sistema
de informagao, que sao os sistemas informatizados que automatizam processos podendo
coletar, armazenar e/ou processar informacoes, tais como, porém ndo limitados, a sistema
operacional, rede, base de dados, aplicacdes de mercado ou aplicagdes desenvolvidas pelo
Administrador (“Sistemas de Informacdes”).

15.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacao de seu eletronico ao
Administrador, o Administrador ficara exonerado do dever de enviar as informacoes previstas
na Resolugdao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorregao no enderego informado
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SUPLEMENTO A — FATORES DE RISCO

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste
suplemento terdo o significado previsto no Regulamento, do qual o presente suplemento &€,
para todos os fins e efeitos de direito, € parte integrante, complementar e indissociavel.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais investidores, os quais envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica do Fundo. Os potenciais investidores devem ler
culidadosamente todas as informacgoes que estao descritas neste suplemento, incluindo, mas
néo se limitando os fatores de risco listados abaixo, bem como consultar assessor de
investimentos ou outros profissionais que julgarem necessarios antes de tomarem uma
decisdo de investimento.

Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicao
Cotas. Ndo obstante, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sdo
imateriais, também possam ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal— O Fundo, seus ativos, e o Devedor estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira e os resultados do Devedor, o setor
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas
de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracoes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, bem como
a liquidagao dos Direitos Creditdrios.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagGes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagcbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em
oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou em perda
de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
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eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcao de alteracdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padroes de comportamento de pregos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancgas no contexto macroeconomico.
Ademais, determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacao por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operacgoes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacoes e restricdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagédo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragbes na Politica de Crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razao de alteracOes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. As variagoes
de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungao das alteragcdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes
de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas
nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacao dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da Emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a
reducao do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condicdes de mercado, tanto
no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de
juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de
créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo
dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, e o patrimonio
liguido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos (defaulf), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Riscos relacionados a Fundo fechado- o presente Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da extincao do
Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual
negociacao no mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo ainda
quando as Cotas venham a ser objeto de negociacao no mercado de bolsa ou de balcao
organizado.

Risco de Crédito

Risco de Crédito do Devedor — Se, em razao de condigdes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adocdo de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos
Creditorios. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos,

46



BancoDaycoval

podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo,
o Administrador, a Gestora e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 33% (trinta
e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicarad seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial— No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigagoes
de pagamento dos Direitos Creditdrios, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios que venham a ser
inadimplidos pelos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, a Gestora, o Custodiante nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de concentragdo: O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragao
de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Liquidez

Liguidez relativa aos Direitos Creditorios. O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios
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apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios
detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais
Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do
Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo— Caso venha a ser liquidado,
o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios e ao pagamento pelos Devedores; ou (b) a venda dos Direitos Creditdrios
Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do
Fundo. Em qualquer das trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Liguidacéo antecipada do Fundo - Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera
ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipdteses de liquidagcdo antecipada do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Risco de Liquidagéo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
- Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral que deliberar pela liqguidacdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Patriménio Liguido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigagoes.

48



BancoDaycoval

Risco da subordinacdo entre as Cotas Subordinadas e as Cotas Seniores para Efeitos de
Amortizacdo e Resgate - Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e
resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o Custodiante, a Gestora, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante, a Gestora, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Risco de Descontinuidade

Risco de Reducdo da Originagdo dos Direitos Creditorios - A existéncia do Fundo estad
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das
Cotas; e (b) a continuidade das operacoes dos Devedores. Caso ndo haja Direitos Creditorios
suficientes para aquisicao o Fundo podera ser prejudicado.

Riscos Operacionais

Formalizagdo das Operacoes. Os Devedores serdo responsaveis por documentar os Direitos
Creditdrios, formalizando os Documentos Comprobatdrios. Ndo € possivel garantir que os
Devedores atuardo em conformidade com as exigéncias legais, o que pode resultar em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Movimentagcdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos — Os recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdrios serao recebidos diretamente na Conta do
Fundo ou em Conta Vinculada. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagao do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacao, a aquisicao e a cobranca dos
Direitos Creditorios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da
Gestora e do Administrador. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditdrios. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo.
Caso a Gestora ndo consiga originar novos Direitos Creditdrios em montante suficiente e a
Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneracao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as
Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo
e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.
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Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes na
hipotese de emissao de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracao dos
termos e condigdes do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo,
inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas, 0 que pode
modificar a relacao de poderes para alteracao dos termos e condicdes do Regulamento. Tais
alteracdes poderao afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operacao do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Relacionado a Origem € Regularidade dos Direitos Creditorios: O Administrador
realizarad auditoria periddica por amostragem nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo para verificar o lastro dos Direitos Creditorios e regularidade dos
respectivos Documentos Comprobatdrios. Tendo em vista que a auditoria periddica por
amostragem acima referida sera realizada apds a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos Creditdrios cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas

Risco Decorrente da Precificaciao dos Ativos

Precificagcdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdao avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
market), poderdo causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

Risco de Discricionaridade de Investimento pela Gestora

Discricionaridade de Investimentos — A aquisicao de ativos € um processo complexo e que
envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas,
ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel atico e discricionario atribuido a
Gestora e ao Administrador na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, existe o
risco de ndo se encontrar um ativo para a destinagao de recursos da Oferta em curto prazo,
fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. No processo
de aquisicdo de ativos, ha risco de nao serem identificados em auditoria todos os passivos
ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagao de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos
contingentes ou nado identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa
do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo. Falhas na identificacao de novos ativos, na
manutencao dos ativos em carteira e/ou na identificagao de oportunidades para alienagao
de ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente
o Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Outros Riscos

Risco de Fungibilidade. Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdrios serdo
recebidos diretamente na conta do Fundo, de modo que os Devedores realizardao os
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pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios em conta corrente mantida pelo Fundo junto
ao Custodiante ou em Conta Vinculada. Contudo, caso haja falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos pelos Devedores para a conta do Fundo, a
rentabilidade das cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como
intervencdo, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de
credores, o fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperagao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de
credores envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta do fundo poderao ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo
e aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas
obrigacOes acima destacadas.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia dos Direitos Creditorios — O Fundo esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios adquiridos ndo serem aptos a serem cobrados
judicialmente, incluindo as suas garantias, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro. Nessas
hipoteses, o Patrimodnio Liquido podera ser afetado negativamente.

Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditorios. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado
de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacao
desse servigo podera dificultar a verificagdo da constituicao e da performance dos Direitos
Creditorios.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Gestora. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditorios adotada pela Gestora na
analise e selegao dos respectivos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Nao
ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao
a tais riscos.

Interrupgéo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao
da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdao antecipada.

Vicios Questiondveis — A documentacdo dos Direitos Creditdrios podera apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo adotard para cada um dos Direitos
Creditdrios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditdrios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a
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caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condicdes de pagamento dos
Direitos Creditdrios que serao adquiridos pelo Fundo. Ndo é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas
de vencimento.

Deterioracdo dos Direitos Creditorios - Os Direitos Creditérios estdao sujeitos aos mais
variados processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndao havendo no ambito do Fundo
qualquer obrigacao de recomposicao dos Direitos Creditdrios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditdrios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditdrios componentes da carteira
do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a esperada. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos relacionados a ndo obrigatoriedade de garantias na operacdo. Nao ha obrigatoriedade
de o Fundo adquirir Direitos Creditérios com garantias reais ou fidejussodrias, de modo que,
em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios havera maiores riscos de dificuldade e
demora na recuperagao do crédito do que se houvesse as referidas garantias.

Titularidade dos Direitos Creditorios - O Fundo é uma comunhado de recursos que tem por
objeto a aquisicao de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porgoes ideais de seu
Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios
ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em caso de liquidacao do
Fundo, podera haver entrega de ativos do Fundo mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade
dos Direitos Creditorios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a
escolha dos Direitos Creditdrios que |lhe serdo atribuidos por ocasidao da liquidacao do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Possibilidade de eventuais restrigoes de natureza legal ou regulatoria - O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou dos Titulos endossados
ao Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de Titulos endossados ao Fundo
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Titulos ja integrantes da Carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de os Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacoes dos Devedores. Ha o risco
de os Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigacdes dos Devedores em caso de fraude
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a credores ou em fraude a execugao.

15.5 Risco de Desenguadramento para Fins Tributdrios. Caso (a) os ativos
previstos na aplicacdo minima nos fundos investidos deixem de satisfazer qualquer uma das
condigOes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e neste Regulamento; ou
(b) por meio de instrumentos de alavancagem o FUNDO ndo mantenha a proporcao de 67%
na Alocacao Minima, nao é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, considerando a hipdtese prevista no item de tributacao.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE CREDITO
Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do W Capital IT —
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.
1. OBJETIVO
Esta descricdo do processo de originacdo dos Direitos Creditdrios e da Politica de Crédito tem
por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito relativos aos Devedores, bem
como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao dos Direitos Creditdrios.

2. APLICAGAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagao e na concessao de crédito a
todos os Devedores.

3. ORIGINACAO

Serao apenas adquiridos Direitos Creditorios devidos pelos Devedores.

4. CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

4.1, LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos
a revisOes pela Gestora a qualquer tempo, inclusive em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado aos Devedores. Os limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasiao
de aumentos e reajustes de pregos.

4.2.  ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito de cada Devedor sera definido a partir da analise de ficha cadastral junto
a Gestora e das documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas pela Gestora,
utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

i. centrais de informacoes;

ii. fornecedores; e

iii. documentagdes especificas do Devedor (ato de constituicdo da sociedade e suas
respectivas alteragdes posteriores, assim como demonstragdes financeiras, quando pessoa
juridica, cédula de identidade e CPF, assim como declaracdo de imposto de renda, quando

pessoa fisica, dentre outros).

4.3. CRITERIOS PARA AVALIAGCAO DE RISCO DE CREDITO
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A andlise do risco de crédito para a definicao dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliagao:

i histdrico dos clientes do Devedor;

ii. consulta a certiddoes emitidas por cartérios de protestos, conforme o caso;

iii. consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

iv. informac0es fornecidas por fornecedores; e

V. informac0es fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras.

4.4, APROVACAO DE CREDITO

No ambito do processo de aprovacao de crédito, serdo avaliadas, ao menos, as seguintes
informacodes: perfil da operacdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e
garantias, inclusive considerando pro forma os Critérios de Elegibilidade.

4.5. SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses.

4.6. REABILITAGCAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacao de novo processo de analise do
Devedor, quando a inatividade e/ou o bloqueio for igual ou superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias.
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SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do W Capital IT —
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

1. O pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos sera sempre realizado nas Contas
Autorizadas ou na Conta Vinculada

2. Em se tratando de Direitos Creditorios adquiridos de valores considerados elevados
pela Gestora com relagao ao ticket médio da carteira do Fundo, a notificagdo descrita “Carta
Registrada com Aviso de Recebimento — AR” podera ser utilizada a critério do Agente de
Cobranca contratado.

2.1. A critério do Agente de Cobranga contratado, também podera ser enviado um e-
mail aos respectivos Devedores, solicitando confirmacao, por escrito ou por meio de ligagao
gravada, acerca da existéncia e da legitimidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

3. Durante o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, podera ser concedida prorrogagao, desconto ou parcelamento dos valores dos
Direitos Creditorios Adquiridos, dentre outras alternativas extrajudiciais consideradas
eficazes para o recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditorios adquiridos.

4, Nao havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima
previsto, o Fundo iniciara o procedimento de cobranga judicial contra o respectivo Devedor
e, se for o caso, os eventuais coobrigados, de acordo com as disposicbes da Escritura de
Emissao.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do W Capital IT —
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Este instrumento constitui o “Apéndice da [e¢]@ Série da Subclasse de Cotas Seniores da
Classe Unica do W Capital II — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitadad” (“"Apéndice”) referente a [¢]2 ([¢]) série da subclasse de cotas
seniores da CLASSE UNICA DO W CAPITAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n.° 1.793, inscrito
no CNPJ sob o n.0 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
("Administrador”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado
perante a CVM ("Regulamento” e “Cotas Seniores”, respectivamente), as quais terdo as
seguintes caracteristicas:

As Cotas Seniores sao emitidas no ambito da 1[¢]2@ emissdo de
Cotas da Classe. Serdo emitidas até R$ [¢] em Cotas Seniores,

Namero de Emissao, distribuidas em até [¢] Cotas Seniores, as quais serdo objeto de

Valor Total da oferta publica, nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de
Emissao e Forma de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160"),
Distribuicao em regime de melhores esforcos de colocacao, sob rito

automatico de registro, destinada a Investidores Qualificados
("Oferta”).

Valor Unitario de
Emissao

As Cotas Seniores terdo um valor unitario de R$°[e] na respectiva
Data de Emissdo (“Valor Unitario”).

Data de Emissao

A data de emiss3do sera considerada a mesma que a data da 12
(primeira) integralizagao de Cotas Seniores ("Data da 12
Integralizacao” e "Data de Emissao”, respectivamente).

Valor Unitario de
Integralizacao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores serao
integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizagao de Cotas, pelo Valor
Unitério; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data
de primeira integralizagdo de Cotas, pelo Valor Unitario atualizado
entao em vigor.

Forma de Subscricao e
Integralizacao

As Cotas Seniores deverao ser integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitario de integralizacdo, [no ato de
subscricao/conforme chamadas de capital], observados os
procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores, cada Investidor devera assinar (i)
Termo de Adesdo, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condigdes do Fundo e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas Seniores; e (ii) um boletim de subscricao através do qual as
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Cotas Seniores serao subscritas.

Remuneragao das
Cotas Seniores

As Cotas Seniores possuirao Benchmark correspondente a [e].

Atualizacao do Valor
Unitario

Conforme previsto no Regulamento.

As Cotas Seniores serdo integralmente amortizadas até [e] de [e]

—— de [¢] ("Data de Vencimento”).

Datas de Amortizagdao | Amortizacao ordindria (pagamento de principal): [e].
(Cronograma de Pagamento de Remuneracao de Cotas Seniores: [e].
Amortizacoes

Programadas)

Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociacao

As Cotas Seniores, objeto da Oferta, destinam-se a subscricdo
exclusivamente por Investidores Qualificados, estando as Cotas
Seniores ofertadas sujeitas as restricoes de negociacao
previstas na Resolucao CVM 160.

As Cotas Seniores poderao ser registradas para distribuigao,
liquidacdo e negociacao no mercado de balcdo administrado pela
B3, por meio do moédulo de distribuicao de ativos — MDA e pelo
sistema Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3.

Sao Paulo - SP, [¢] de [¢] de [].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este suplemento € parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do W Capital IT —
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [«]2 EMISSAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA
CLASSE UNICA DO W CAPITAL II — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui 0 “Apéndice da [e] Emissdo da Subclasse de Cotas Subordinadas
da Classe Unica do W Capital II — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada” (“Apéndice”) referente a [¢] emissao da subclasse de cotas
subordinadas da CLASSE UNICA DO W CAPITAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n.° 1.793, inscrito
no CNPJ sob o n.0 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
("Administrador”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado
perante a CVM ("Regulamento” e "Cotas Subordinadas”, respectivamente), as quais
terdao as seguintes caracteristicas:

As Cotas Subordinadas sao emitidas no ambito da 12 emissao de
Cotas da Classe. Serdo emitidas até R$ [¢] em Cotas Subordinadas,

Namero de Emissao,
Valor Total da
Emissao e Forma de
Distribuicao

distribuidas em até [¢] Cotas Subordinadas, as quais serdo objeto
de oferta publica, nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 160"),
em regime de melhores esforgos de colocagdao, sob rito
automatico de registro, destinada a investidores qualificados
(“"Oferta”).

Valor Unitario de
Emissao

As Cotas Subordinadas terdo um valor unitdrio de R$°[¢] na
respectiva Data de Emissao (“Valor Unitario”).

Data de Emissao

A data de emissao sera considerada a mesma que a data da 12
(primeira) integralizacao de Cotas Subordinadas ("Data da 12
Integralizacao” e "Data de Emissao”, respectivamente).

Valor Unitario de
Integralizacao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas serao
integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizagao de Cotas, pelo Valor
Unitério; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a data
de primeira integralizagdo de Cotas, pelo Valor Unitario atualizado
entao em vigor.

Forma de Subscricao e
Integralizacao

As Cotas Subordinadas deverdo ser integralizadas, a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizagao, [no
ato de subscricao/conforme chamadas de capital], observados os
procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada Investidor devera assinar
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(i) Termo de Adesdo, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condigdes do Fundo e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas Subordinadas; e (ii) um boletim de subscricao através do qual
as Cotas Subordinadas serao subscritas.

Remuneragao das
Cotas Subordinadas

Nao aplicavel.

Atualizacao do Valor
Unitario

Conforme previsto no Regulamento.

Prazo

As Cotas Subordinadas terdo o prazo de duragao correspondente
ao prazo de duracgao da Classe (“Data de Vencimento”).

Datas de Amortizacao
(Cronograma de
Amortizagbes
Programadas)

Amortizacdo ordindria (pagamento de principal): apenas na Data
de Vencimento.

Pagamento de remuneracdo de Cotas Subordinadas: nao aplicavel,
as Cotas Subordinadas terdo direito ao Excesso de Subordinacdo
apos a liquidagao integral das Cotas Seniores.

Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociacao

As Cotas Subordinadas objeto da Oferta destinam-se a subscrigao
exclusivamente por Investidores Qualificados, estando as Cotas
Subordinadas ofertadas sujeitas as restricoes de negociacao
previstas na Resolucao CVM 160.

As Cotas Subordinadas poderao ser registradas para distribuigao,
liquidacdo e negociacao no mercado de balcdo administrado pela
B3, por meio do mddulo de distribuigao de ativos — MDA e pelo
sistema Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3.

Sao Paulo - SP, [¢] de [¢] de [e].

BANCO DAYCOVAL S.A.
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