a singulare

REGULAMENTO DO
URANO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

CNPJ n° 49.686.425/0001-95

Datado de 14 de Maio de 2024




singulare

INDICE
CAPITULO | - CONSTITUICAO E DEFINICOES ......cooeveveeeeeeeeeeeeeeies et seseesss e 3
CAPITULO 11 - PRAZO DE DURAGAOD .......ooveieeeeves et 10
CAPITULO HI = PUBLICO-ALVO ..o sestes e aes s sess s 10
CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO .......cooueieeierisresiseissees st 11
CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA ...ttt sttt st sennean 12
CAPITULO VI — TAXA DE ADMINISTRACGAO ......coourvcveeieeeesesseesesieeses s, 14
CAPITULO VIl - CONTRATAGCAQ DE TERCEIROS ........ovueeeveeeeeeeereseeeeessesseseies s 20
CAPITULO VIII — CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS ..ot es sttt sean s nennaan 24
CAPITULO IX — NATUREZA, PROCESSO DE ORIGEM, POLITICA DE CONCESSAO E
COBRANCA E LEVANTAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS........cc.oooeeiereereierereene 24
CAPITULO X - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA ......c..ooveieeeeeeeeeesseeseeseesiesses s 25
CAPITULO XI—VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS.............. 26
CAPITULO XIl — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO ...t s st s et n s n e 30
CAPITULO XIIl — EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS
........................................................................................................................................................... 30
CAPITULO XIV — ASSEMBLEIA .........ooooieeeeeeeceeeesesveeseeseee s sesansees s 37
CAPITULO XV —EVENTOS DE AVALIACAO ........oooveieieeeeeeeeeeeeeee e 43
CAPITULO XVI — LIQUIDAGAQ DO FUNDO .......ooveeveceeeeieeeseesseeseeseesseessesssssssesssesssenssens 45
CAPITULO XVII — ENCARGOS DO FUNDO.........c.oouriereeeeeisreseseeessesseeses s sesssseenaen s 48
CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS.........coovecveeireenrennene. 50
CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO ....ooovueieieeeeieieseeeeesessessiessessessaes s ses s 51
CAPITULO XX - DISPOSICOES FINAIS ......ocveeeeeeeveeveereeeeseessesseessesaessies s snssss s 59



singulare

REGULAMENTO

URANO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS
CNPJ n° 49.686.425/0001-95

CAPITULO I - CONSTITUICAO E DEFINICOES

Artigo 1 - O URANO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS, constituido sob a forma de condominio de natureza especial e cuja emissdo
de Cotas sera realizada em classe Unica fechada, € um fundo de investimento em direitos creditérios
nédo-padronizados, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucao
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, de seu Anexo Normativo |1, e demais disposicOes legais e
regulamentares, sera regidopelo presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo, por emitir Cotas em classe Unica de regime fechado, somente
podera amortizar totalmente as suas Cotas ao término do prazo de dura¢do do Fundo ou em virtude
de sua liquidag&o antecipada, nos termos previstos neste Regulamento (“Resgate™). Sem prejuizo
do previsto neste paragrafo, € admitida a Amortizacao das Cotas do Fundo, na forma do disposto
na Secdo VIII do Capitulo XII1 do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas. Para fins da
Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento seréo entendidas
como referéncias a classe unica de Cotas.

Paréagrafo Terceiro. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, 0
presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informagdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM
ne 175/22.

Paragrafo Quarto. Qualquer mencéo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do
fundo na parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 ou ao Anexo Normativo Il deverd ser entendida
indistintamente como mengdo ao presente Regulamento, observado que este Regulamento
compreende todas as informacGes sobre o Fundo e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do
artigo 48 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do artigo 20 do Anexo Normativo I1.

Paragrafo Quinto. Para efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares que Ihe sdo aplicaveis, considera-se:

0] “Ag0es Judiciais: sdo as agdes judiciais definidas nos Contratos de Cessdo, bem como
de forma geral, todas as acGes e medidas, existentes ou futuras, que sejam a ela conexas
ou incidentais ou dela decorrentes ou substitutas, e 0s respectivos recursos, existentes
ou futuros, em qualquer instancia;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

“Acordo Operacional”: ¢ o acordo operacional celebrado entre Administrador e
Gestora;

“Administrador”: é a SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente
autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratério CVM n.° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 5° Andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob n.° 62.285.390/0001-40, ou
qualquer de seus sucessores ou Cessionarios;

“Amortizacdo”: ¢ o pagamento, pelo Fundo, nos termos previstos neste Regulamento,
de parcela do valor de suas Cotas, conforme apurado nos termos dos Artigo 63 - Artigo
64 - deste Regulamento, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas;

“ANBIMA”: ¢ Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais, associacdo civil com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, BL II, conj. 704, Botafogo, CEP 22250-911,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 34.271.171/0001-77;

“Anexo Normativo II”’: é o Anexo Normativo II a Resolugdao CVM n° 175/22;

“Assembleia”: ¢ a assembleia geral ou especial de Cotistas do Fundo, ordinaria ou
extraordinaria prevista no Capitulo XIV deste Regulamento;

“Assessor Legal”: é uma ou mais sociedades de advogados que venham a ser
selecionadas pela Gestora para contratagdo pelo Fundo, para emitir e/ou atualizar os
Pareceres Legais;

“Ativos Financeiros”: possui o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 7 deste
Regulamento;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar
a auditoria independente de suas demonstracdes financeiras;

“BACEN”: é o0 Banco Central do Brasil;

“CDI”: é a Taxa DI apurada diariamente pela B3 com base nas operacdes de Depdsito
Interfinanceiro;

“Cedente”: é a pessoa, universalidade de direitos ou fundo de investimento que cede o0s
Direitos Creditorios ao Fundo por meio do Contrato de Cesséo e do Termo de Cessao;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

“Centro de Arbitragem”: possui o significado que Ihe é atribuido no Artigo 91 - deste
Regulamento;

“Classe”: Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado,
conforme regras especificas dispostas neste Regulamento;

"CNPJ”: é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Codigo ANBIMA” Cdédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA;

“Codigo Civil”: ¢ a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: € a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada;

“Contrato de Custddia”: é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de Servigos
de Custodia Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Outras Avengas, a ser assinado entre o Administrador, em nome do Fundo,
e o Custodiante, por meio do qual seré regulada a prestagdo dos servicos de custodia
qualificada do Fundo;

“Contratos de Cessdo”: sdo 0os documentos individualmente denominados Contrato de
Cessdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas, ou outro instrumento correlato,
celebrados ou a serem celebrados entre a Cedente e a Jus ou entre a Cedente e o Fundo,
em conjunto com eventuais outros interessados, os quais estipulam as condicGes para a
formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditorios, nos termos e condi¢des dos Termos de
Cessao;

“Cotas”: sdo as subclasses de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotas Seniores”: sdo as cotas seniores de qualquer série, emitidas pelo Fundo, quando
referidas em conjunto e indistintamente, as quais possuem preferéncia em relagdo as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores e que possuem as
demais caracteristicas descritas no Artigo 45 - deste Regulamento. N&o ha qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas Seniores;

“Cotas Subordinadas™: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Juniores quando referidas em conjunto e indistintamente;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(Xxix)

(xx)

(Xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(Xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

“Cotas Subordinadas Mezanino”: sdo as cotas subordinadas mezanino emitidas pelo
Fundo e que possuem as demais caracteristicas descritas no Artigo 46 - deste
Regulamento;

“Cotas Subordinadas Juniores™: sdo as cotas subordinadas juniores emitidas pelo Fundo
e que possuem as demais caracteristicas descritas no Artigo 47 - deste Regulamento;

“Cotistas Seniores”: sdo 0s titulares de Cotas Seniores de qualquer série;

“Cotistas Subordinados Mezanino”: sdo os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino de
qualquer subclasse ou série;

“Cotistas Subordinados Juniores”: sdo os titulares de Cotas Subordinadas Juniores de
qualquer subclasse, conforme aplicavel,

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas de emissdo do Fundo;

“Critério de Elegibilidade”: é o critério a ser previamente atendido pelos Direitos
Creditorios para que possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 29
- deste Regulamento;

“Custodiante”: ¢ a SINGULARE Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente
autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n.° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 5° Andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ sob n.° 62.285.390/0001-40, responsavel
pelos servicos de custodia qualificada e controladoria de ativos do Fundo, ou qualquer
de seus sucessores ou cessionarios;

“CVM”: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Amortizacdo Integral do Retorno Preferencial das Cotas Seniores”: data em
gue o Retorno Preferencial das Cotas Seniores for integralmente amortizado pela
primeira vez;

“Data da 1* Integralizacdo de Cotas Seniores”: ¢ a data em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento;

“Data da 1?* Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino”: é a data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste
Regulamento;
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(xxxvii)

(xxxviii)

(Xxxix)

()

(xli)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xIv)

(xlvi)

(xlvii)

(xIviii)

“Data da 1? Integralizagdo de Cotas Subordinadas Juniores™: ¢ a data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, nos termos deste Regulamento;

“Data de Amortizagdo”: possui o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 60 - deste
Regulamento;

“Data de Resgate™: ¢ a data em que a Assembleia deliberar para que o Fundo realize o
Resgate das Cotas aos Cotistas, na forma do disposto no Artigo 61 - deste Regulamento;

“Devedores”: sdo 0s devedores dos Direitos Creditorios e/ou, ainda, quaisquer outras
entidades ou pessoas a quem eventualmente venha a ser atribuida ou que eventualmente
venham a assumir a obrigacdo ou coobrigagdo ou responsabilidade de pagamento dos
Direitos Creditorios;

“Dia(s) Util(eis)”: é qualquer dia da semana, exceto sibado, domingo, feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo;

“Direitos Creditorios”: sdo os direitos, pretensdes, acdes e excecdes (incluindo direito de
receber todos e quaisquer valores, juros, corre¢do monetaria, multas e demais
consectarios aplicaveis sobre tais valores) decorrentes ou que foram e/ou vierem a ser
atribuidos, constituidos ou reconhecidos no ambito das AcGes Judiciais;

“Documentos Comprobatérios”: possui o significado que Ihe é atribuido no Artigo 23 -
deste Regulamento;

“Eventos de Avaliagdo”: sdo as situa¢des descritas no Artigo 74 - deste Regulamento,
que podem ocasionar a Liquidagdo Antecipada do Fundo, mediante deliberacdo da

Assembleia;

“Eventos de Liquidagdo™: sdo as situagdes descritas no Artigo 75 - deste Regulamento,
que determinam o inicio do processo de liquida¢do do Fundo;

“Eventos de Pagamento”: € um evento de Resgate e/ou Amortizagao;
“FGC”: é o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: ¢ 0o URANO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS;
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(xlix)

0]

(Ii)

(lii)

(liii)

(liv)

(v)

(Ivi)

(Ivii)

(Iviii)

(lix)

“Gestora” ou “Jus”™: ¢ a JUS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Amauri, n.° 255, 8° andar, sala 03, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob
n. 21.744.796/0001-67, autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n.° 14.183, de 14 de abril de 2015,
responsavel pela gestéo da carteira do Fundo;

“IGP-M”: é o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas — FGV;,

“Instru¢ado CVM 489”: ¢ a Instrug¢do CVM n.° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas
alteracOes posteriores;

“Investidores Profissionais”: sdo os investidores profissionais, nos termos da
regulamentacéo aplicavel;

“IPCA”: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial, divulgado na
pagina do IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica na internet
(www.ibge.gov.br);

“Pareceres Legais”: sdo 0s pareceres juridicos relativos as Ag¢des Judiciais que seréo
emitidos e atualizados pelo Assessor Legal, 0s quais versardo sobre (a) o progndstico de
ganho das Ac¢des Judiciais, baseado em questdes de direito material e processual; e
(b) eventuais provis@es a serem feitas relativamente aos Direitos Creditorios;

“Parte Relacionada”™ ¢é qualquer pessoa, universalidade de direitos ou fundo de
investimento que seja, direta ou indiretamente, controladora de, controlada por, coligada
a ou esteja sob controle comum com, qualquer outra pessoa, universalidade de direitos
ou fundo de investimento;

“Patrimdnio Inicial”: ¢ o patriménio inicial minimo do Fundo, estabelecido em
R$ 103.266.000,00 (cento e trés milhdes, duzentos e sessenta e seis reais);

“Patriménio Liquido™: possui o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 34 - deste
Regulamento;

“Patronos das Acdes Judiciais”: sdo os atuais patronos das A¢des Judiciais e/ou qualquer
outro escritdrio de advocacia que venha a ser contratado para, em conjunto com estes,
atuar na conducdo ou acompanhamento das A¢6es Judiciais;

“Politica de Voto”: € a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais dos
emissores/devedores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;


http://www.ibge.gov.br/
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(X)

(Ixi)

(Ixii)

(Ixiii)

(Ixiv)

(Ixv)

(Ixvi)

(Ixvii)

(Ixviii)

(Ixix)

(Ixx)

(Ixxi)

(Ixxii)

(Ixxiii)

“Prazo de Duragdo”: possui o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 2 - deste
Regulamento;

“Prémio das Cotas Seniores”: € a rentabilidade que sera atribuida aos Cotistas Seniores,
nos termos do Artigo 37 - deste Regulamento;

“Prestadores de Servigos”: sao em conjunto a 0 Custodiante e o Assessor Legal;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: 0 Administrador e a Gestora, quando referidos em
conjunto;

“RCVM 175”: Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacoes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares para todos os fins;

“Regras” possui o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 91 - deste Regulamento;

“Regras e Procedimentos ANBIMA™: sdo as Regras e Procedimentos de Administracao
e Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA;

“Regulamento”: é este regulamento do Fundo, conforme alterado de tempos em tempos;

“Relatério de Acompanhamento™: é o relatério que sera emitido e atualizado pelo(s)
Patrono(s) de cada Acdo Judicial, sempre que solicitado pela Gestora, Administrador
e/ou Custodiante, o qual descrevera (a) as ocorréncias havidas no andamento da
respectiva Acédo Judicial; e (b) o valor estimado dos Direitos Creditorios;

“Remuneragdo das Cotas Seniores”: possui o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo
37 - deste Regulamento;

“Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino”: possui o significado que lhe é
atribuido no Artigo 38 - deste Regulamento;

“Remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores”: possui o significado que lhe ¢
atribuido no Artigo 39 - deste Regulamento;

“Resgate”: tem o significa atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 1 - deste
Regulamento;

“Retorno Preferencial das Cotas Seniores”: ¢ a rentabilidade a ser atribuida aos Cotistas
Seniores, nos termos do Artigo 37 - deste Regulamento;
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(Ixxiv)  “Taxa de Administracdo™: possui o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 11 -
Paragrafo Primeiro deste Regulamento;

(Ixxv)  “Taxa de Gestdo™: possui o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 - Paragrafo
Primeiro®deste Regulamento;

(Ixxvi) “Taxa Maxima de Distribui¢do”: remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Artigo 55 - Alinea Artigo. 1Paragrafo
Primeiro.Alinea (a) deste Regulamento;

(Ixxvii) “Termos de Cessdo™: sdo as escrituras publicas de cessdo, a serem assinadas entre o
Fundo, representado pelo Administrador, a Cedente e eventuais outros interessados, por

meio dos quais serdo efetivamente cedidos os Direitos Creditorios ao Fundo; e

(Ixxviii) “‘Subclasses”: Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a Classe.

Paragrafo Sexto. As palavras e expressoes listadas no Paragrafo 6° incluem suas variagGes de
género e nimero.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO

Artigo 2 - O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de Duracdo”) e podera ser
liquidado antecipadamente por deliberacdo da Assembleia, observado o previsto no Capitulo XIV deste
Regulamento, e ainda, nas hipéteses previstas na RCVM 175.

Artigo 3 - O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do Fundo.

CAPITULO III - PUBLICO-ALVO

Artigo 4 - O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais que busquem
rentabilidade, no médio e longo prazos, compativel com a politica de investimento do Fundo e que
aceitem os riscos associados ao investimento no Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores serdo ofertadas, subscritas e integralizadas Unica e exclusivamente por
Investidores Profissionais.

Paragrafo Segundo. Por ocasido do ingresso dos Cotistas no Fundo, cada Cotista deveré (a)
assinar o boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento; e (b) declarar (i) possuir capacidade financeira para buscar retornos de longo prazo,
(ii) tolerar uma maior volatilidade e risco nas suas aplicagdes, (iii) ter ciéncia da dispensa de
registro da distribuicdo publica na CVM, nos termos da regulamentacgdo aplicavel; (iv) possuir
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conhecimentos técnicos suficientes para avaliar os riscos envolvidos no investimento no Fundo;
(v) que € um Investidor Profissional; (vi) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento; e (vii)
tem ciéncia: (1) dos fatores de risco relativos ao Fundo; (2) de que ndo ha qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo e/ou pelos Cotistas; (3) de
gue a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao deste Regulamento a legislacéo vigente
ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos; e (4) de que as
estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio
liquido negativo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo terd, inicialmente, 1 (um) Cotista Sénior e 1 (um) Cotista
Subordinado Janior.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 5 - O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, observada a sua politica de
investimento, no médio e longo prazos, a valorizacdo de suas Cotas, mediante a aplicacdo preponderante
dos recursos do Fundo na aquisi¢do dos Direitos Creditorios, de acordo com os critérios de composi¢ao
e diversificacdo estabelecidos pela regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Resultados e rentabilidades obtidas no passado pela Gestora em relagdo
a outros fundos por ela geridos ndo representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade
futuros.

Paragrafo Segundo. As aplica¢fes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,

da Gestora, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, ou do FGC, nem de qualquer
outra pessoa ou entidade.

Paragrafo Terceiro. O Fundo poderé realizar aplica¢fes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimdnio. O Fundo tera seus recursos alocados apenas nos Direitos Creditorios
e em Ativos Financeiros que, por sua propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a
flutuacGes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes, o que podera gerar perdas até o
montante das operacbes contratadas e ndo liquidadas. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente no Capitulo XIX - "Fatores de Risco" deste Regulamento, que deve ser lido
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢io das Cotas.

Paragrafo Quarto.Mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham um sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas, ndo podendo o Administrador, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas
respectivas Partes Relacionadas serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda no
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
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guando da Amortizacdo de suas Cotas, dentre outros eventos, exceto se houver descumprimento

dos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo em vigor.

CAPITULO V - POLIiTICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 6 - Visando a atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisi¢do dos Direitos Creditorios e o0 excedente, ou enquanto 0S recursos néo
forem aplicados na aquisicdo dos Direitos Creditorios, exclusivamente em Ativos Financeiros,
respeitado o Anexo Normativo Il.

Artigo 7 - Observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 61 - deste Regulamento, até o
180° (centésimo octagésimo) dia ap06s o inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido nos Direitos Creditdrios.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do dever regulatdrio previsto neste para fins da Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023, a Gestora devera monitorar o0 enquadramento da carteira do
Fundo & alocacdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditorios, envidando
seus melhores esforgos para manter a carteira do Fundo enquadrada conforme tal percentual.

Artigo 8 - Observados os limites impostos pela legislacdo em vigor e pelo presente Regulamento,
0 0 montante do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios podera ser mantido
em disponibilidades ou aplicados nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros™):

0] Titulos de emisséo do Tesouro Nacional com remuneracao pdés fixada (LFT);

(i) Titulos com remuneragdo pos fixada de emissdo do Banco Central do Brasil ou de
instituicdo financeira com classificacdo de risco para dividas de longo prazo equivalente
a brAaa pela Moody’s (ou classificagao local equivalente pela Fitch ou S&P), tais como
certificados de depdsitos bancarios;

(iii) Cotas de fundos de investimento classificados como de renda fixa, renda fixa simples ou
renda fixa referenciados DI, de perfil conservador, com liquidez diaria, que tenham seu
patriménio representado exclusivamente por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pos-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN, e sejam administrados por
qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv) Operagdes compromissadas lastreadas em Ativos Financeiros referidos no item (ii),
acima.
Paragrafo Primeiro. Até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros investidos pelo

Fundo poderao ser de emissao e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo, nos termos do Artigo
45 e respectivos paragrafos da RCVM 175.
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Paragrafo Segundo. O Fundo ndo aplicara seus recursos em Ativos Financeiros de emisséo
ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, dos Prestadores de Servico e/ou de suas
respectivas Partes Relacionadas.

Paragrafo Terceiro. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados diariamente de forma prévia pela Gestora, com base
no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Quarto.Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto, na hipbtese de
desenquadramento da carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composigéo,
concentracdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, o Administrador devera convocar Assembleia para deliberar sobre:

0] aquisicdo de outros direitos creditorios, mediante prévia alteracdo deste Regulamento,
em especial em relacéo a politica de investimento do Fundo;

(i) realizacdo de Amortizagdo extraordindria de Cotas, nos termos e condi¢Oes
estabelecidos pela Assembleia, e observado o disposto na Secéo VIII do Capitulo XII1
deste Regulamento;

(iii) prorrogacgdo do prazo para reenquadramento da carteira do Fundo; ou

(iv) liquidacdo antecipada do Fundo, mediante Resgate das Cotas, observado o disposto no
Capitulo XV1 deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. A Gestora ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentracdo e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco definidos neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes
imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas condi¢Bes gerais do mercado de
valores mobiliarios, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 90 da RCVM 175.

Paragrafo Sexto. E vedado ao Fundo realizar operacdes de: (i) day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro; (ii) operacfes a descoberto e alavancadas, a
qualquer titulo; (iii) renda variavel e (iv) derivativos de qualquer tipo.

Artigo 9 - O Administrador e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segrega¢do de suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagcdo em
vigor. Assim, o Fundo podera realizar operagdes em que o Administrador e/ou suas Partes Relacionadas
e/ou fundos de investimentos por eles administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, através de
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aplicagdo nos Ativos Financeiros, devendo tais informacOes constar de nota explicativa das
demonstracdes financeiras do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo ndo podera realizar aplicagdes em direitos creditérios
cedidos ou originados, direta ou indiretamente pelo Administrador, pela Gestora ou pelos
Prestadores de Servicos e/ou suas respectivas Partes Relacionadas.

Artigo 10 - A Gestora adota Politica de VVoto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0
processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A
Politica de Voto orienta as decisfes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto da Gestora disciplina sua participagdo nas
assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto
aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipOteses previstas em seus respectivos
regulamentos e quando na pauta de suas convocagfes constarem as matérias relevantes
obrigatdrias descritas na Politica de Voto.

Paragrafo Segundo. A versdo integral da politica de voto podera ser encontrada no site
www.juscapital.com.br onde poderdo ser consultados o seu objeto, os principios gerais, 0s
procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e 0 processo decisorio de voto.

CAPITULO VI — TAXA DE ADMINISTRACAO

Secdo |
Administrador

Artigo 11 - As atividades de administracdo e escrituragdo das Cotas serdo feitas pela Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade regularmente constituida e em
funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ sob n° 62.285.390/0001-40 (‘“Administrador”). O
Administrador, observadas as limitacOes legais e regulamentares, assim como as constantes deste
Regulamento de do Acordo Operacional, terd poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracéo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Pela administracdo do Fundo, o Administrador fard jus & taxa de
administracdo equivalente ao maior valor entre: (a) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido, limitado ao valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
mensais, ou (b) o montante de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais (“Taxa de Administragdo”).

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administragdo sera calculada e apropriada por Dia Util, a
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razdo de “1/252” (um sobre duzentos e cinquenta e¢ dois avos), com base nos critérios acima
referidos e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo ndo inclui os encargos e despesas previstos
no Capitulo XVI1I deste Regulamento, os quais deverdo ser debitados diretamente do Fundo.

Paragrafo Quarto.Nao poderdo ser cobradas, além da Taxa de Administragdo, quaisquer outras
taxas, tais como taxa de desempenho (performance), taxa de ingresso e/ou saida.

Paragrafo Quinto.Os valores mencionados no Paragrafo 1° do presente Artigo serdo ajustados
anualmente pela variacao positiva do IGP-M ou outro indice que o substitua.

Paragrafo Sexto. A remuneracdo devida ao Custodiante em virtude dos servigos prestados ao
Fundo esta incluida na Taxa de Administracao.

Sec¢ao Il
Gestora

Artigo 12 - Os servicos de gestdo de carteira do Fundo serdo prestados pela Jus Capital Gestéo de
Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Amauri n.° 255, 8° andar, sala 03, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob n.°
21.744.796/0001-67, autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério
CVM n.° 14.183, de 14 de abril de 2015 (“Gestora”), que tera poderes para praticar todos os atos de
gestdo da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos demais ativos
dela integrantes, observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacbes estabelecidas pelo presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Gestora ndo fard jus a qualquer remuneracdo pelos servicos de
gestdo da carteira do Fundo (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo Segundo. A Gestora ndo receberéa taxa de desempenho.

Secao Il
Prestadores de Servigcos Essenciais

Artigo 13 - Observados os termos e as condicfes deste Regulamento, do Acordo Operacional, da
RCVM 175, do Anexo Normativo Il e dos demais atos normativos aplicaveis, o Administrador, sob sua
responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes, independentemente de qualquer
procedimento adicional, deve:

0] protocolar exemplar deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos na CVM;

(i) praticar todos os atos de administracdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Artigo 14 -

legal, operacional e administrativa, observados os termos e as condigOes deste
Regulamento e as limitacdes legais e regulamentares em vigor;

cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, no
artigo 104 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il @ Resolu¢do CVM n° 175/22;

observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a RCVM 175;

observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional,

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da RCVM 175;

contratar os Prestadores de Servicos no &mbito da sua competéncia, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco da Cota Subordinada, nos termos do presente Regulamento;

cumprir e observar, a todo tempo, as demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis ao Fundo, bem como as deliberagdes da Assembleia; e

realizar a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Observados os termos e as condicOes deste Regulamento, do Acordo Operacional, da

RCVM 175, do Anexo Normativo Il e dos demais atos normativos aplicaveis, a Gestora, sob sua
responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes, independentemente de qualquer
procedimento adicional, deve:

(i)

(i)

(iii)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacéo em vigor, em especial, no artigo
105 da parte geral da RCVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il 8 RCVM 175;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da RCVM 175;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operag¢bes do Fundo;

16



) singulare

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional,

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da RCVM 175;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo,
a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios & politica de investimento
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validagao dos Direitos Creditorios
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao
da carteira do Fundo, de forma individualizada, de forma que é atribuigdo da Gestora:

@ validar previamente ou no momento da cessdo os Direitos Creditérios em
relacdo ao Critério de Elegibilidade estabelecido neste Regulamento;

(b) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios de forma individualizada e integral no momento da cessao;

encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatorio contendo as informacdes previstas na alinea
“d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II, sem prejuizo de outras que sejam
aplicaveis;

contratar os Prestadores de Servi¢os no ambito da sua competéncia, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

respeitados os limites estabelecidos na regulamentacéo em vigor e neste Regulamento,
atuar na gestdo profissional da carteira do Fundo, tendo poderes, incluindo, sem
limitagdo, para, em nome do Fundo, negociar, vender ou de qualquer forma dispor,
observado o disposto no Artigo 66 - deste Regulamento, conforme aplicavel, (a) dos
Direitos Creditérios e (b) dos Ativos Financeiros;

monitorar e adotar medidas para 0 cumprimento de obrigacdes e o exercicio de direitos
do Fundo no ambito dos Contratos de Cessao;

respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor e neste Regulamento,
especialmente o disposto no Artigo 60, (a) indicar o Assessor Legal, para a emisséo, a
revisao ou a revisao anual dos Pareceres Legais, (b) indicar outros Patronos das Agdes
Judiciais para acompanhar efou atuar nas AcGes Judiciais em conjunto com ou em
substituicdo aos atuais Patronos das AcOes Judiciais, e (c) indicar escritorios de
advocacia para atuar em defesa dos demais interesses do Fundo, em juizo ou fora dele;

respeitados os limites estabelecidos na regulamentacéo em vigor e neste Regulamento,
especialmente o disposto no Artigo 60, realizar e/ou autorizar a realizagdo, pelos
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Patronos das A¢es Judiciais, conforme o caso, dos seguintes atos: (a) praticar atos de
disposicdo ou oneracdo dos Direitos Creditérios; (b) confessar, reconhecer a
procedéncia de qualquer pedido contrario ao Fundo, receber ou dar quitacéo, celebrar
convencao de arbitragem, ou transigir acerca dos Direitos Creditérios, incluindo, sem
limitacdo, mediante acordo direto perante qualquer juizo competente, para recebimento
de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditdrios, com rentncia de parte do valor
dos Direitos Creditorios, nos termos do o Art. 107-A, paragrafo 3° do Ato das
Disposi¢bes Constitucionais Transitorias, ou nos termos de qualquer outra norma
aplicavel, observado o disposto no Artigo 60 deste Regulamento, conforme aplicavel,
(c) deixar de praticar atos processuais necessarios a conservagdo e cobranga dos
Direitos Creditorios, observado o disposto no Artigo 60 deste Regulamento, conforme
aplicavel;

monitorar e coordenar, com exclusividade, os trabalhos a serem desenvolvidos pelo
Assessor Legal, pelos Patronos das Acdes Judiciais e pelos escritorios de advocacia
contratados para atuacdo nas AcOes Judiciais ou em quaisquer outras demandas
judiciais de interesse do Fundo, incluindo as que possam impactar os Direitos
Creditorios, mas a estas ndo se limitando;

imediatamente tomar ou fazer com que os Patronos das A¢des Judiciais e 0s escritorios
de advocacia contratados para atuacdo em quaisquer outras demandas judiciais de
interesse do Fundo, incluindo as que possam impactar os Direitos Creditdrios, mas a
estas ndo se limitando, tomem as medidas necessarias no ambito das respectivas acdes
judiciais, para resguardar os interesses do Fundo;

solicitar ao Assessor Legal e aos Patronos das AcBes Judiciais, sempre que necessario,
o0 Parecer Legal e/ou Relatério de Acompanhamento descrevendo (a) as ocorréncias
havidas no andamento das A¢6es Judiciais, (b) as chances de éxito das Ac¢des Judiciais
e do recebimento dos Direitos Creditérios, (c) o valor estimado dos Direitos Creditorios,
(d) a previsdo de recebimento dos Direitos Creditérios (quando possivel estimar), entre
outros pedidos;

com base no Parecer Legal e/ou no Relatério de Acompanhamento mencionados no
item (xv) acima, avaliar os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e, apés
tal aquisicdo, reavaliar anualmente ou sempre que houver decis@es relevantes no ambito
das Ac0es Judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios, o progndstico de ganho das
Acbes Judiciais e recomendar ao Administrador a constituicdo e/ou alteragcdo de
provisoes relativas aos Direitos Creditorios; e

monitorar o atendimento & razdo de subordinagéo.

18



) singulare

Secéo IV
Vedacoes

Artigo 15 - No @mbito de sua atuacdo, os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo observar as
obrigacGes e vedacgdes previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial nos Artigos 101, 102 e 103
da RCVM 175 e no artigo 43 do Anexo Normativo I1.

Secdo V
Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Artigo 16 - Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador e da Gestora previstos na RCVM 175 e neste
Regulamento, cada prestador de servi¢o do Fundo é o Unico responsavel por suas acfes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacfes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s danos e prejuizos
que delas decorram, ndo sendo o Administrador, a Gestora e 0s demais prestadores de servi¢o do Fundo
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢@es uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servi¢o do Fundo.

Secéo VI
Substituicdo de Prestador de Servico Essencial

Artigo 17 - Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo ser substituidos nas seguintes hipdteses
previstas no artigo 107 da Resolugdo CVM 175/22: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o
exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento;
(if) renuncia por parte do Administrador e/ou da Gestora; (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia. No caso de descredenciamento ou rendncia, devera ser observado este Regulamento e 0s
critérios estabelecidos no artigo 108 da RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. No caso de descredenciamento, renuncia ou destituicdo de um
Prestador de Servigco Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢fes previstas na RCVM 175,
em especial nos artigos 107 e seguintes.

Paragrafo Segundo. No caso de renlncia, o respectivo Prestador de Servico Essencial
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de deliberagdo pela liquidacdo antecipada do Fundo, a
Gestora deve permanecer no exercicio de suas funces até a conclusdo da Liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM, , que nao podera ser superior a
60 (sessenta) dias, contado da data de realizacdo da Assembleia, desde que cumprido todos os
procedimentos previstos no Capitulo XIV da RCVM 175.
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Paragrafo Quarto.Na hipotese de a Assembleia deliberar pela destituicdo do Administrador e/ou
da Gestora, a Assembleia devera escolher novo administrador e/ou gestor, capaz de assumir com
0 mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obriga¢cdes do Administrador
e ou da Gestora, nos termos da legislacéo aplicavel, do Regulamento e dos demais documentos
do Fundo.

Paragrafo Quinto.A remuneracdo do administrador substituto ndo poderé-ser superior ao valor
corrente da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Sexto. Considerando que a Gestora ndo sera remunerada pelos servigos prestados,
conforme exposto no Artigo 17 - Paragrafo Primeiro 1°, acima, o gestor substituto também ndo
sera remunerado, exceto se a Assembleia deliberar a sua remuneracdo, sendo nesse caso
necessaria a alteracdo deste Regulamento.

Paréagrafo Sétimo.- O Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substitui¢do ou até a
liquidacédo antecipada do Fundo, a Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis até a data
em que deixar de exercer suas funcdes.

Paragrafo Oitavo. O Administrador e/ou a Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposigdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da efetivacio da alteracéo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacGes sobre o Fundo de forma que a institui¢do substituta possa cumprir,
sem problema de continuidade, os deveres e obrigacdes de administrador e/ou gestor, bem como
(if) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo e/ou gestdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

CAPITULO VII - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Secdo |
Contratacgéo de Prestadores de Servi¢os

Artigo 18 - A partir da entrada em vidor da RCVM 175, o Administrador podera contratar, em
nome do Fundo, os servicos listados no artigo 83 da RCVM 175 e no artigo 30 do Anexo Normativo II.

Artigo 19 - A partir da entrada em vigor da RCVM 175, o Administrador ou a Gestora, conforme
0 caso, podera contratar, em nome do Fundo, os servicos listados no artigo 85 da RCVM 175, nos artigos
32 e 36 do Anexo Normativo Il e o servico de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 20 - A partir da entrada em vigor da RCVM 175, o Administrador ou a Gestora, conforme
0 caso e nos termos do Acordo Operacional, podera contratar, em seu nome, 0s servi¢os abaixo em
beneficio do Fundo:

0] servigos de consultoria especializada;
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(i) custodia; e
(iii) agente de cobranca.
Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, competira diretamente ao

Administrador e/ou a Gestora, no &mbito de suas respectivas contrata¢des, fiscalizar as atividades
de prestadores de servicos contratados relacionadas ao Fundo quando o prestador de servigo
contratado ndo for um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢co prestado ao
Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, nos termos do artigo 83, 83°, inciso
I1, e do Artigo 85, 84°, inciso I, da RCVM 175.

Secao Il
Custodia Qualificada e Controladoria

Artigo 21 - Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il, tendo em vista que o Fundo tem por
politica de investimento a aquisi¢do de direitos creditérios que ndo sdo passiceis de registro em entidade
registradora, de acordo com o artigo 2° da Resolucéo expedida pelo Conselho Monetario Nacional n°
4.593 de 28 de agosto de 2017, o Administrador devera contratar o Custodiante para realizacdo do
servico de custddia para a carteira de ativos do Fundo.

Artigo 22 - As atividades de custddia qualificada, escrituracdo e controladoria dos ativos serdo
exercidas pela Singulare Corretora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A., sociedade por agfes com
sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 5°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ sob n.° 62.285.390/0001-40
(“Custodiante™). O Custodiante é, portanto, responsavel pelas seguintes atividades:

0] verificar, em periodicidade trimestral ou em prazo médio ponderado dos direitos
creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Credit6rios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo,
nos termos do artigo 38 da RCVVM 175 e observadas as disposi¢oes deste Regulamento,
caso aplicavel;

(i) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo e dos Ativos Financeiros, observadas as instrucGes passadas pelo
Administrador ou pela Gestora e os procedimentos definidos neste Regulamento e no
Contrato de Custodia;

(iii) fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(iv) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, os valores decorrentes do pagamento e
resgate dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme o caso, depositando
os valores recebidos na conta de titularidade do Fundo, ou em conta especial instituida
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pelo Fundo junto a instituicBes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos
a serem feitos pelo Devedor ou pelos Patronos das Ac¢des Judiciais e ali mantidos em
custodia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislagdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos documentos comprobatorios
dos Direitos Creditorios, caso aplicavel.

Paragrafo Segundo. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo ao Fundo, originador, Cedente, Gestora, consultor
especializado (caso contratado) ou Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de o Custodiante renunciar as suas fungbes, o
Administrador devera, em no maximo 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
notificacdo de renlncia, convocar Assembleia, para deliberacdo sobre a sua substituicdo. Na
hipotese de a Assembleia (i) ndo nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, ou (ii) ndo obtiver
quérum suficiente para deliberar sobre sua substitui¢cdo, o Administrador procederd a liquidagéo
automatica do Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia.

Artigo 23 - Serdo considerados documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios
(“Documentos Comprobatorios”):

0] O Parecer Legal a ser emitido pelo Assessor Legal;

(i) Copia das principais pecas do processo, sentencas e/ou despacho e alvaras referentes
aos Direitos Creditorios;

(iii) Copias dos Contratos de Cesséo; e

(iv) Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os relatérios de
acompanhamento, que serdo emitidos e atualizados pelo(s) Patrono(s) das AcOes
Judiciais sempre que solicitado pela Gestora, Administrador e/ou Custodiante, 0s quais
descreverdo: (a) as ocorréncias havidas no andamento das Acdes Judiciais; (b) o valor
estimado dos Direitos Creditorios e (c) a previsdo de recebimento dos Direitos
Creditorios (quando possivel estimar).

Artigo 24 - Aplicam-se ao Custodiante as vedagOes previstas ao Administrador e & Gestora no
Artigo 13 - deste Regulamento, no que for aplicavel, bem como as vedacdes previstas na RCVM 175.
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Paragrafo Primeiro. O Administrador dispde de regras e procedimentos estabelecidos no
Contrato de Custddia, passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento,
pelo Custodiante, de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custodia. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website do Administrador
(wwwe.singulare.com.br).

Artigo 25 - A remuneragdo devida ao Custodiante em virtude dos servigos prestados ao Fundo esta
incluida na Taxa de Administracéo.

Secéo Il
Auditoria Independente

Artigo 26 - A auditoria independente das demonstracdes financeiras do Fundo sera realizada pelo
Auditor Independente.

Secéo IV
Classificagdo de Risco

Artigo 27 - As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificagéo de risco,
nos termos da RCVM 175, tendo em vista que serdo ofertadas, subscritas e integralizadas Unica e
exclusivamente pelos Investidores Profissionais.

Secdo V
Patronos das Ag¢des Judiciais

Artigo 28 - A Gestora devera providenciar que nos documentos firmados pelo Fundo com os
Patronos das Agdes Judiciais por ele contratados estejam presentes, no minimo, as seguintes
disposicdes:

0] Tais Patronos das Agdes Judiciais ndo poderdo, salvo mediante autorizagdo prévia e
expressa da Gestora, que respeitara o disposto no Artigo 14 -, inciso (xii) : (a) praticar
atos de disposicdo ou oneragdo dos Direitos Creditorios, (b) confessar, reconhecer a
procedéncia de qualquer pedido contrério ao Fundo, receber ou dar quitagdo, celebrar
convencdo de arbitragem, ou transigir acerca dos Direitos Creditdrios, e (c) deixar de
praticar atos processuais necessarios a conservagdo e cobranca dos Direitos
Creditorios; e

(i) tais Patronos das Agdes Judiciais deverdo conduzir as Ac¢des Judiciais de acordo com

as instrucbes da Gestora e no interesse do Fundo, observadas as disposi¢Ges do
presente Regulamento e do Contrato de Cesséo.
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CAPITULO VIII — CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 29 - Para que possam ser adquiridos pelo Fundo, os Direitos Creditérios devem atender ao
critério de elegibilidade previsto neste Regulamento, bem como as demais condi¢des previstas nos
Contratos de Cessdo e nos respectivos Termos de Cessdo.

Paragrafo Primeiro. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo ocorrera de maneira
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em caréater definitivo e sem direito
de regresso contra a Cedente (ressalvados os casos de defeitos de negécio juridico, nos termos
do Capitulo IV do Cddigo Civil) da plena titularidade dos Direitos Creditorios, compreendendo
todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas, juros de mora, atualizacdo monetaria
e demais ac0es, privilégios e garantias atribuidas originalmente a Cedente.

Paragrafo Segundo. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada de acordo
com o disposto nos Contratos de Cessao e nos respectivos Termos de Cesséo.

Artigo 30 - O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditérios quando amparado pelos
seguintes documentos:

0] Copia das principais pecas do processo, sentencas e/ou despacho e alvaras referentes
aos Direitos Creditérios; e

(i) Contratos de Cesséo e Termos de Cessdo.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante realizard a liquidagdo financeira da aquisi¢do dos
Direitos Creditérios somente ap6s o recebimento, verificagdo e validacdo de copia da
documentac&o listada nos itens do caput deste Artigo (no que for aplicavel).

Artigo 31 - O Custodiante, o Administrador e a Gestora ndo respondem pela solvéncia, originacao,
existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ou, ainda, pela solvéncia do
Devedor. Assim, em caso de inadimplemento, nada podera ser reclamado ou exigido pelo Fundo ou por
seus Caotistas.

CAPITULO IX —- NATUREZA, PROCESSO DE ORIGEM, POLITICA DE CONCESSAO E
COBRANCA E LEVANTAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 32 - Os Direitos Creditorios consistem nos direitos, pretensdes, acdes e excecdes (incluindo
direito de receber todos e quaisquer valores, juros, correcdo monetéria, multas e demais consectérios
aplicaveis sobre tais valores) decorrentes ou que foram e/ou vierem a ser atribuidos, constituidos ou
reconhecidos no &mbito das Ag¢des Judiciais.
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Artigo 33 - Por se tratar de um fundo de investimento em direitos de crédito cuja politica de
investimento é destinada a aquisi¢éo de direitos creditorios ndo-padronizados com propoésito especifico
de adquirir os Direitos Creditérios, ndo hé de se falar em politica de concesséo de crédito e cobranca
aplicavel ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. A cobranca e recebimento dos Direitos Creditdrios serd coordenada
pelos Patronos das A¢fes Judiciais, segundo orientacdes da Gestora em conformidade com as
disposicGes do presente Regulamento e dos Contratos de Cessdo. Os procedimentos de cobranca
obedecerdo as regras previstas no Codigo de Processo Civil dentre outros normativos
eventualmente aplicéveis.

CAPITULO X - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Artigo 34 - O Patriménio Liquido do Fundo corresponderd ao somatério, em moeda corrente
nacional, do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo e as provisfes constituidas nos termos da
regulamentagdo (“Patriménio Liguido™).

Paragrafo Primeiro. Para efeito da determinacdo do valor do Patrimdnio Liquido, em
adicdo aos critérios descritos nos Paragrafos deste Artigo, devem ser observadas pelo
Administrador as normas e 0s procedimentos contabeis previstos na legislacdo em vigor, em
especial na Instrugdo CVM 489.

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos serdo
registrados inicialmente pelo valor efetivamente pago pelo Fundo e depois valorizados conforme
metodologia prevista neste Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo reconhecidas no resultado do periodo. O valor ajustado da carteira do Fundo, em razdo do
reconhecimento das referidas perdas, passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que tenha levado ao seu
reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 35 - Os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado em conformidade com o
“Manual de Marcagdo a Mercado” do Administrador.

Artigo 36 - Até a data de sua liquidacdo, os Direitos Creditorios que compdem a carteira do Fundo
serdo reavaliados, no minimo anualmente, a valor justo, nos termos do Manual de Marcacéo a Mercado
da Administradora, disponivel no endereco eletrdnico: https://www.singulare.com.br/compliance/.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, mediante comunicagdo da Gestora neste sentido, ou
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sempre que julgar necessario no exercicio do seu dever fiduciario, podera realizar reavaliacGes
dos Direitos Creditérios em periodicidade inferior aquela estabelecida no caput se (i) verificada
a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento da(s) Acéo(Ges) Judicial(is), (ii) houver
atraso no cronograma estimado pelos Patronos das AcGes Judiciais para conclusdo da(s)
Acdo(Bes) Judicial(is), efou (iii) houver atraso no cronograma indicado pelos Devedores para
pagamento dos Direitos Creditorios.

CAPITULO XI — VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Cotas Seniores

Artigo 37 - Cada Cota Sénior fara jus a uma remuneracdo equivalente a soma do Retorno
Preferencial das Cotas Seniores e do Prémio das Cotas Seniores, calculados conforme itens (A) e (B)
abaixo (a “Remuneracédo das Cotas Seniores”):

A) Retorno Preferencial das Cotas Seniores: correspondera ao valor da integralizacdo de
cada Cota Sénior, atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, acrescido de juros
remuneratérios de 20% (vinte por cento) ao ano, calculados de forma composta ao ano numa
base dias Uteis/252 e cumulativa pro rata temporis, entre a data de integralizagdo de cada Cota
Sénior até o dia Gtil anterior a data do pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas
Seniores, de acordo com as seguintes férmulas:

VretornoSenior = VBase + VBase x (IPCAFinal/IPCAlnicialx((1+20%)"(D/252))-1)

VretornoSenior: corresponde ao valor, por Cota Sénior, do Retorno Preferencial das Cotas
Seniores, em uma determinada data de Amortizacéo e/ou Resgate;

VBase: inicialmente equivalente ao valor da integralizagdo de cada Cota Sénior. Em cada data
de pagamento de Amortizacdo e/ou Resgate e apds 0 pagamento da respectiva Amortizacéo
e/ou Resgate, 0 VVBase passara a ser equivalente ao Retorno Preferencial das Cotas Seniores
calculado para aquela data, deduzido do valor efetivamente pago a titulo de Amortizacéo e/ou
Resgate da Cota Sénior;

IPCAFinal: Gltima divulgagdo do nimero indice do IPCA no dia Util anterior a cada data de
pagamento de Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas Seniores;

IPCAInicial: altima divulgagdo do numero indice do IPCA na data de integralizacdo de cada
emissdo de Cotas Seniores, ou a Ultima divulgagdo do nimero indice do IPCA na data da

altima Amortizacdo de Cotas Seniores, se houver;

D: nimero de Dias Uteis entre a data de integralizacdo de cada emissdo de Cotas Seniores
(inclusive) e o Dia Util anterior & data de pagamento da Amortizagio e/ou Resgate das Cotas
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Seniores (inclusive), ou o nimero de Dias Uteis entre a Gltima Amortizacio de Cotas Seniores
(inclusive) e o Dia Util anterior & data do pagamento da nova Amortizacdo e/ou do Resgate
das Cotas Seniores (inclusive).

B) Prémio das Cotas Seniores: correspondera ao quociente da divisdo do (i) valor resultante
dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios recebidos pelo Fundo apds a amortizagdo
integral do Retorno Preferencial das Cotas Seniores multiplicado pelo percentual variavel,
conforme a tabela abaixo, dividido pelo (ii) nimero de Cotas Seniores em circula¢do. O Prémio
das Cotas Seniores nunca podera ser inferior a zero. Para fins deste célculo, serd considerado
o0 percentual variavel, correspondente a data do pagamento do Prémio das Cotas Seniores,
conforme tabela abaixo.

Percentual a ser utilizado no célculo do Prémio Data do pagamento do Prémio das Cotas
das Cotas Seniores Seniores
30% Até 31/12/2025
25% Entre 01/01/2026 e 31/12/2026
20% Entre 01/01/2027 e 31/12/2027
15% Entre 01/01/2028 e 31/12/2028
10% Entre 01/01/2029 e 31/12/2029
5% A partir de 01/01/2030
Paragrafo Primeiro. A Remuneragdo das Cotas Seniores ndo representa e nem deve ser

considerada uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos titulares de Cotas Seniores
por parte do Fundo, do Administrador, da Gestora, do Custodiante e/ou da Cedente.

Paragrafo Segundo. A Remuneracdo das Cotas Seniores ndo podera exceder o Patrimonio
Liquido do Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino

Artigo 38 - Cada Cota Subordinada Mezanino fara jus a uma remuneracgdo equivalente ao valor da
integralizagdo de cada Cota Subordinada Mezanino, acrescido do CDI, calculado de forma cumulativa
pro rata temporis, entre a data de integralizacdo de cada Cota Subordinada Mezanino até o dia util
anterior a data do pagamento da Amortizacao e/ou Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo
com a seguinte férmula (a “Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino”):

Vremunerag&o Subordinada Mezanino = Vbase Subordinada Mezanino x (Fator DI)

Vremuneragdo Subordinada Mezanino: corresponde ao valor, por Cota Subordinada
Mezanino, da Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino, em uma determinada data de
Amortizacdo e/ou Resgate;
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Vbase Subordinada Mezanino: inicialmente equivalente ao valor da integralizacdo de cada
Cota Subordinada Mezanino. Em cada data de pagamento de Amortizacdo e/ou Resgate e ap6s
0 pagamento da respectiva Amortizacdo e/ou Resgate, 0 VVbase Subordinada Mezanino passara
a ser equivalente a Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino calculado para aquela
data, deduzido do valor efetivamente pago a titulo de Amortizacdo e/ou Resgate da Cota
Subordinada Mezanino;

Fator DI = produtério das taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
integralizacdo de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive, até a dia util
anterior a cada data de pagamento de Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas Subordinadas
Mezanino, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = I_DI [1 + (TDI E )]

E=1
onde:

nDI = namero total de taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢io, sendo “nDI” um nimero
inteiro.

TDIk = taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI 7
TDI, =| —+1| -1
100

L

onde:

DIk = taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Paragrafo Primeiro. A Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino ndo representa e
nem deve ser considerada uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino por parte do Fundo, do Administrador, da Gestora, do
Custodiante e/ou da Cedente.

Paragrafo Segundo. A Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto com
a Remuneracdo das Cotas Seniores ndo podera exceder o Patriménio Liquido do Fundo.

Cotas Subordinadas Juniores
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Artigo 39 - As Cotas Subordinadas Juniores fardo jus ao saldo dos Direitos Creditorios recebidos
pelo Fundo, apds a deducdo da Remuneracdo das Cotas Seniores e da Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino (a “Remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores™).

Paragrafo Primeiro. A Remuneracédo das Cotas Subordinadas Juniores sera incorporada ao
valor nominal ou saldo das Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicéavel.

Paragrafo Segundo. Em funcéo do disposto neste Artigo e nos Artigo 37 - Artigo 38 -, as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores poderdo
apresentar valores diferentes entre si, ap0s a incorporagdo ao seu Valor Nominal da
Remuneracdo das Cotas Seniores e da Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Terceiro. O valor unitario da Cota Subordinada Junior correspondera a
Remuneracdo da Cota Subordinada Junior dividida pela quantidade de Cotas Subordinadas
Juniores em circulagdo na data de verificacdo do calculo de Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 40 - A partir da Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Seniores e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e da liquidagdo ou recebimento
de rendimentos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(1) na aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme indicado nos Contratos de Cesséao e
nos Termos de Cessao;

(i) no pagamento das despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos neste
Regulamento;

(iii) na Amortizagdo e/ou Resgate das Cotas Seniores, nos termos previstos neste
Regulamento;

(iv) na Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos previstos
neste Regulamento; e

(v) na Amortizacéo e/ou Resgate das Cotas Subordinadas Juniores, nos termos previstos
neste Regulamento.
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CAPITULO XII —- DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Artigo 41 - A responsabilidade dos Cotistas ndo estara limitada ao valor das suas Cotas. Dessa
forma, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, os Cotistas poderdo ser
chamados para cobrir o Patrimonio Liquido negativo, observados os termos e condi¢Bes previstos na
regulamentacao vigente e neste Regulamento, em especial o Artigo 42 - abaixo.

Artigo 42 - N&o ha eventos especificos nos quais o Administrador verificard se o Patriménio
Liquido da classe estd negativo, de modo que o Administrador devera acompanhar o Patrimdnio
Liquido, observados os seus deveres financeiros e contabeis, em especial aqueles previstos na Instrucéo
CVM 489, e diligenciar para tomar todas as medidas previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento quando identificar que o Patriménio Liquido da classe esta negativo.

Artigo 43 - Na hipotese de o Fundo vir a apresentar Patrimonio Liquido negativo, seré aplicavel o
disposto no Artigo 51 - .

CAPITULO XIII — EMISSAQO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS

Secdo |
Cotas do Fundo

Artigo 44 - As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo objeto
de Amortizacdo e Resgate na forma do disposto na Secdo VIII do Capitulo XIII do presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo emitira Subclasses de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo Segundo.  As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de dep6sito em
nome de seus titulares abertas junto ao Custodiante.

Paragrafo Terceiro.  As Cotas terdo direito a voto e concorrerdo, proporcionalmente, em
igualdade de condicbes no rateio das taxas, despesas e das respectivas provisdes, observadas
eventuais excegdes a esta regra que vierem a ser expressamente estabelecidas neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. O Fundo admitira aumento ou diminuicdo do indice de subordinacdo
e, portanto, nos termos do artigo 20, inciso 1, da RCVM 175, o resultado entre a divisdo do
Patrimonio Liquido pelo valor da Cotas Seniores variara ao longo tempo, podendo chegar a
praticamente 1, situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas sera R$ 0,01.
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Paréagrafo Quinto. A partir do primeiro Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio de
Cotas Seniores, a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e a Data da 1?
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, conforme o caso, cada Cota terd seu valor
unitario calculado diariamente nos termos dos Artigo 45 - (iii), Artigo 46 - (iii) e Artigo 47 -
(iii), respectivamente, sendo eles apurados no encerramento do dia, assim entendido, para os
efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue, para
fins de valorizagdo, pagamento de AmortizagcOes e/ou Resgate das Cotas (“Cota de
Fechamento™).

Artigo 45 -

Cada Cota Sénior possui como caracteristicas e confere ao seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigagcdes comuns:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Artigo 46 -

tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na hip6tese de Amortiza¢do ou
Resgate até o recebimento pelos Cotistas Seniores da Remuneracédo das Cotas Seniores;

tem valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores, podendo ser emitidas e negociadas fragdes de Cotas Seniores para os titulares
de pelo menos uma Cota Sénior com esse valor nominal;

apos a Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Seniores, terd seu valor apurado na forma
prevista no Artigo 37 - deste Regulamento;

respeitadas as disposi¢es constantes deste Regulamento, os titulares das Cotas
Seniores poderdo ser solicitados a contribuir com recursos adicionais para o Fundo, por
meio da emissdo, subscricdo e integralizacdo de (a) novas Cotas Seniores ou fracdes de
tais cotas, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas, bem como
para suportar as despesas e encargos do Fundo, ressalvadas as despesas e encargos do
Fundo previstas no Paragrafo Sexto do Artigo 50 - deste Regulamento, e/ou (b) novas
Cotas Subordinadas Mezanino ou fracGes de tais cotas, para suportar as despesas e
encargos do Fundo previstas noParagrafo Sexto do Artigo 50 - deste Regulamento; e

concede ao seu titular o direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias , sendo que cada Cota Sénior legitimard seu titular a
participar com 1 (um) voto, sendo gque eventuais Cotas Seniores fracionadas conferem
aos seus respectivos titulares o direito de voto nas Assembleias, de acordo com a
proporcao da fracdo da respectiva Cota Sénior detida por cada Cotista Sénior.

Cada Cota Subordinada Mezanino possui como caracteristicas e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigacfes comuns:

(i)

observado o disposto neste Regulamento, subordina-se as Cotas Seniores e tem
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de ordem de
recebimento em decorréncia de um Evento de Pagamento;
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(i)

(iii)

(iv)

V)

Artigo 47 -

tem valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 1% Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino, podendo ser emitidas e negociadas fracfes de Cotas
Subordinadas Mezanino para os titulares de pelo menos uma Cota Subordinada
Mezanino com esse valor nominal;

apos a Data da 12 Integralizacéo de Cotas Subordinadas Mezanino, tera seu valor apurado
na forma prevista no Artigo 38 - deste Regulamento;

respeitadas as disposicdes constantes deste Regulamento, os titulares das Cotas Seniores
poderdo ser solicitados a contribuir com recursos adicionais para o Fundo, por meio da
emiss&o, subscrigdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino ou fragGes
de tais cotas, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas, bem
como para suportar as despesas e encargos do Fundo previstas no Paragrafo Sexto do
Artigo 50 - deste Regulamento; e

concede ao seu titular o direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimara seu
titular a participar com 1 (um) voto, sendo que eventuais Cotas Subordinadas Mezanino
fracionadas conferem aos seus respectivos titulares o direito de voto nas Assembleias,
de acordo com a proporcéo da fragdo da respectiva Cota Subordinada Mezanino detida
por cada Cotista Subordinado Mezanino.

Cada Cota Subordinada Janior possui como caracteristicas e confere a seu titular as

seguintes vantagens, direitos e obrigacfes comuns:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

observado o disposto neste Regulamento, subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de ordem de recebimento em decorréncia de um
Evento de Pagamento;

tem valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Juniores, podendo ser emitidas e negociadas fragdes de Cotas
Subordinadas Juniores para os titulares de pelo menos uma Cota Subordinada Janior
com esse valor nominal;

apos a Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, terd seu valor apurado
na forma prevista no Artigo 39 - deste Regulamento;

respeitadas as disposigdes constantes deste Regulamento, os titulares das Cotas
Subordinadas Juniores poderdo ser demandados a contribuir com recursos adicionais
para o Fundo, por meio da emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas Juniores ou fracGes de tais cotas, na hip6tese de o patriménio liquido do
Fundo tornar-se negativo; e
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v) concede ao seu titular o direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias, sendo que cada Cota Subordinada Jdnior legitimara seu
titular a participar com 1 (um) voto, sendo que eventuais Cotas Subordinadas Juniores
fracionadas conferem aos seus respectivos titulares o direito de voto nas Assembleias,
de acordo com a proporcao da fragdo da respectiva Cota Subordinada Junior detida por
cada Cotista Subordinado Junior.

Secéo Il
Primeira Emisséo de Cotas

Artigo 48 - O Fundo realizou sua primeira emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Juniores no montante total de R$ 106.500.000,00 (cento e seis milhGes e quinhentos mil reais),
compreendendo a emissdo de (i) 106.000 (cento e seis mil) Cotas Seniores, com valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais), totalizando o valor de R$ 106.000.000,00 (cento e seis milhdes de reais) e (ii) 500
(quinhentas) Cotas Subordinadas Juniores, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o
valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

Paragrafo Primeiro. O Fundo iniciou suas atividades na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo Segundo. A distribui¢do das Cotas do Fundo prevista no caput deste artigo foi
destinada exclusivamente a certos Investidores Profissionais.

Secdo Il
EmissOes de Novas Cotas

Artigo 49 - A responsabilidade dos Cotistas ndo estara limitada ao valor das suas Cotas. Dessa
forma, dianta da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo, os Cotistas poderdo ser
chamados para cobrir o Patrimonio Liquido negativo, observados os termos e condigdes previstos na
regulamentacéo vigente e neste regulamento, em especial o Artigo 51 - abaixo.

Artigo50- O Fundo podera, mediante aprovacdo prévia em Assembleia, emitir novas Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino visando a captagdo de recursos, observado o disposto no
presente Regulamento, para (i) custear a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo no
curso regular das Ac¢des Judiciais; (ii) assegurar a integridade dos Direitos Creditorios, nos termos dos
Contratos de Cessdo; e/ou (iii) suportar as despesas e encargos do Fundo, desde que observados os
procedimentos exigidos pela RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. As novas Cotas Seniores e/ou novas Cotas Subordinadas Mezanino que

venham a ser emitidas pelo Fundo, terdo as caracteristicas e conferirdo ao seu titular as vantagens,
direitos e obrigacdes dispostas neste Regulamento.
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Paréagrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, os Cotistas
Seniores terdo obrigacdo, de acordo com a respectiva proporcionalidade em rela¢do as Cotas
Seniores que possuirem, de integralizar as novas Cotas Seniores e/ou novas Cotas Subordinadas
Mezanino eventualmente emitidas.

Paragrafo Terceiro. Caberd ao Administrador, em conjunto com a Gestora, organizar o
plano de distribuicdo das novas Cotas Seniores e/ou das novas Cotas Subordinadas Mezanino e
decidir, quando da sua emissdo, se tais Cotas serdo distribuidas por meio de oferta registrada na
CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Paréagrafo Quarto.As novas Cotas Seniores e/ou novas Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas
pelo Fundo deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos pela Assembleia, observados
o0s prazos de distribuigdo estipulados nas regras da CVM, conforme o regime de distribui¢éo
adotado.

Paragrafo Quinto. A emissdo de novas Cotas Seniores visara a captacdo de recursos adicionais
para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas, bem como para suportar as
despesas e encargos do Fundo, salvo para as despesas indicadas no Paragrafo Sexto deste Artigo
50 - .

Paragrafo Sexto. A emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino visard a captacdo de
recursos adicionais para suportar as despesas e encargos do Fundo relativos a (i) indenizagdes
eventualmente devidas a Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo, e/ou (ii) honorarios
decorrentes da contratacdo pelo Fundo de novos Patronos das A¢des Judiciais (ii.a) que sobejarem
o valor, por Ac¢do Judicial, de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) em caso de pré-labore e/ou
(ii.b) cujos honorarios de éxito ndo vinculados ao recebimento dos Direitos Creditorios superem
um percentual de 4% (quatro por cento).

Emissdo na hipétese de Patriménio Liguido negativo.

Artigo 51 -  Na hipétese de o Fundo vir a apresentar Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas serdo
chamados a aportar recursos no Fundo para custear a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, bem como para suportar as despesas e encargos do Fundo e tal aporte ocorrera através da emissao
de novas Cotas de cada classe e série proporcionalmente as Cotas em circulagéo, ou fracdes destas,
observados ainda os procedimentos exigidos pela RCVM 175.

Paréagrafo Primeiro. As novas Cotas emitidas pelo Fundo terdo as caracteristicas e
conferirdo ao seu titular as vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas de cada classe e série
dispostas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Caberd ao Administrador, em conjunto com a Gestora, organizar o
plano de distribuicdo das novas Cotas e decidir, quando da sua emissdo, se tais cotas serdo
distribuidas por meio de oferta registrada na CVM, nos termos da regulamentacédo aplicavel.
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Paragrafo Terceiro. As novas Cotas ofertadas pelo Fundo deverdo ser subscritas dentro dos
prazos estabelecidos pela Assembleia, observados os prazos de distribuicéo estipulados nas regras
da CVM, conforme o regime de distribuicdo adotado.

Secéo IV
Cotistas

Artigo 52 - A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo Primeiro. O extrato da conta de dep6sito emitido pelo Administrador serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante os Cotistas, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes aos Cotistas.

Artigo 53 - No ato da subscrigdo de Cotas, o investidor:
(i) recebera copia do presente Regulamento;
(i) assinara o termo declaratério, mediante o qual o cotista atesta que possui ciéncia sobre
sua responsabilidade ilimitada, conforme previsto no artigo 29, 8 3°, da Resolu¢cdo CVM
175/22; e
(iii) assinara o boletim individual de subscri¢do contendo seu nome e qualificagcdo, o nimero,

a subclasse e a série de Cotas subscritas e 0 preco de emissdo, bem como o seu
compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as solicitagdes
feitas pelo Administrador, sendo uma via, autenticada pelo Administrador, entregue ao
investidor no mesmo ato, valendo como comprovante de subscricéo.

Secdo V
Integralizacdo de Cotas

Artigo 54 - A integralizacdo de Cotas seré efetuada em ordem de pagamento, débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos a vista,
autorizado pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo e devera ser feita em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o recebimento da notificacdo de chamada de integralizacdo de capital enviada pelo
Administrador, conforme orientado pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor

qguando da aplicacdo, serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas
previstas neste Regulamento.
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Paragrafo Segundo. Exceto em relacdo & emissdo de cotas da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores, da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, cujos valores unitarios de emissdo deverdo
observar o disposto nos Artigo 45 -, inciso (ii), Artigo 46 -, inciso (ii) e Artigo 47 - inciso (ii),
respectivamente, a emissao e integralizacao de novas Cotas pelo Fundo, devera ser realizada pelo
valor da Cota da subclasse e série emitida em vigor no fechamento da data da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor na conta corrente do Fundo (cota de

fechamento).
Secéo VI
Distribuicéo e Negociagdo de Cotas
Artigo 55 -  As Cotas serdo distribuidas pelo Administrador, em nome do Fundo.

Alinea (a). Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVMI/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de
Distribuicd0”), conforme alterada.

Artigo 56 -  As Cotas ndo foram inicialmente registradas para negociacdo em mercados organizados.
Caso as Cotas sejam negociadas em mercados organizados, devera ser observado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° do artigo 17 da RCVM 175.

Artigo 57 - As Cotas poderao ser transferidas a quaisquer terceiros, em negociagdes privadas e fora
dos mercados organizados, mediante assinatura de termo de cessao e transferéncia, observado o disposto
no presente Regulamento e em acordo eventualmente celebrado entre os Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Na ocasido da alienacdo ou transferéncia de Cotas, 0 adquirente assume
sua titularidade, bem como todos os direitos, créditos e obrigac6es previstos neste Regulamento
e em qualquer outro instrumento de que o respectivo Cotista vendedor ou transferente seja parte,

ainda que em decorréncia da aquisi¢do anterior das Cotas pelo Cotista alienante.

Secéo VII
Direito de Preferéncia

Artigo 58 - Os Cotistas ndo possuirdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas.

Secdo VIII
Eventos de Pagamento
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Artigo 59 -  Os Eventos de Pagamento serdo realizados de acordo com o regime de caixa do Fundo,
a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos Creditdrios sejam efetivamente recebidos pelo
Fundo e que, apds as devidas provisdes e reservas que venham a ser requeridas pelo Administrador, em
conjunto com a Gestora, estejam disponiveis para tal Evento de Pagamento, observada a ordem de
pagamento das Cotas previstas neste Regulamento, devendo tais eventos ser comunicados,
antecipadamente, a todos os Cotistas.

Artigo 60 -  As Cotas serdo objeto de Amortizacdo mediante solicitacdo da Gestora ao
Administrador, devendo a Amortizacéo ocorrer durante o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apds o
efetivo recebimento, pelo Fundo, de valores correspondentes, no todo ou em parte, aos Direitos
Creditorios (“Data de Amortizacdo”).

Paragrafo Primeiro. As Amortizacdes de Cotas serdo realizadas sem reducdo do nimero de
Cotas.
Artigo 61 -  As Cotas somente serdo objeto de Resgate em virtude da liquidagdo do Fundo, mediante

deliberagdo da Assembleia (“Data de Resgate”), na forma do disposto no Capitulo XIII do presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em caso de liquidacdo do Fundo, admite-se o Resgate das Cotas em
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, em conformidade com os critérios estabelecidos pela
Assembleia.

Artigo 62 -  Os pagamentos de qualquer dos Eventos de Pagamento serdo efetuados sempre com a
utilizagdo do valor da Cota de cada subclasse e série do fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data em que tiver sido deliberada a Amortizacdo ou Resgate de Cotas, observado que o valor da Cota
de cada subclasse e série devera ser calculado conforme mecanismos previstos neste Regulamento.

Artigo 63 -  Os pagamentos de qualquer dos Eventos de Pagamento serdo efetuados no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Amortizacio ou da Data de Resgate, conforme o caso, salvo
deliberagdo em sentido contrario da Assembleia.

Artigo 64 -  Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados em conta de
titularidade do Cotista por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos a vista autorizado pelo BACEN.

Artigo 65- O Fundo somente efetuara o pagamento de qualquer dos Eventos de Pagamento em Dias
Uteis. Se a data de pagamento de Amortizacdo ou Resgate ocorrer em dia no Util, o pagamento seréa

efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XIV — ASSEMBLEIA

Artigo 66 -  Serd de competéncia privativa da Assembleia do Fundo, sem prejuizo de outras
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competéncia estabelecidas na RCVM 175/22:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

deliberar sobre a emisséo de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino,
ou ainda, fragGes de tais Cotas pelo Fundo, hipotese em que deve ser observado o dever
dos Cotistas Seniores e/ou dos Cotistas Subordinados Mezanino, conforme previsto nos
Artigo 50 - e Artigo 51 - deste Regulamento;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores, ou ainda, fracdes de
tais Cotas pelo Fundo, hipétese em que deve ser observado o dever dos Cotistas
Subordinados Juniores, conforme previsto no Artigo 47 - deste Regulamento;

deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou da
Gestora, nas hipdteses previstas neste Regulamento;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de Taxa de Administracdo que tenha sido objeto de reducéo e sobre a
criacdo de quaisquer outras taxas, inclusive taxa de gestao;

deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de 60
(sessenta) dias apos o0 encaminhamento das demonstrac6es contabeis do Fundo a CVM,;

alterar este Regulamento, em relagdo as seguintes matérias: (a) qualquer alteragdo no
CAPITULO XI — VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE
RECURSQS; (b) hipdteses de liquidagdo do Fundo; (c) quérum de aprovacéo e/ou rol
das matérias privativas da Assembleia do Fundo; (d) qualquer alteragdo no CAPITULO
X1l - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS;

e (e) qualquer alteragéo no Artigo 7 - ;

alterar este Regulamento para quaisquer matérias além daquelas previstas nos demais
itens deste Artigo 60 - ;

deliberar sobre a alteracdo da Remuneragdo das Cotas Seniores, da Remuneragéo das
Cotas Subordinadas Mezanino e da Remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores;

deliberar sobre a modificacdo do Prazo de Duracdo;
deliberar sobre a incorporacao, fusdo e cisdo do Fundo;
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a declaragdo de um Evento de Liquidacdo, bem como adogdo das demais
medidas necessarias de que trata o Artigo 75 - deste Regulamento;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a negociagéo, a venda ou qualquer forma de disposicéo de parte ou da
totalidade dos Direitos Creditdrios, bem como sobre qualquer transacao ou acordo, de
parte ou da totalidade dos Direitos Creditdrios por valor igual ou superior aos seguintes
percentuais do valor atualizado dos Direitos Creditorios objeto de tal negociacéo,
venda, disposi¢do, transacdo ou acordo pendentes de pagamento ao Fundo: (a) 70%
(setenta por cento), com relacdo a todos os Direitos Creditdrios, exceto conforme
disposto no item (b), a seguir, ou (b) 60% (sessenta por cento) a partir de 01/01/2029,
com relacdo aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo em que a Devedora seja a
Unido Federal (ndo sendo considerados quaisquer Direitos Creditorios devidos ou que
venham a ser devidos pela Eletrobras);

sem prejuizo do disposto no item (xiii) acima, deliberar sobre a negociacéo, a venda ou
qualquer forma de disposicéo de parte ou da totalidade dos Direitos Creditorios, bem
como sobre qualquer transagdo ou acordo, de parte ou da totalidade dos Direitos
Creditorios por valor inferior aos seguintes percentuais do valor atualizado dos Direitos
Creditorios objeto de tal negociacdo, venda, disposi¢do, transagdo ou acordo pendentes
de pagamento ao Fundo: (a) 70% (setenta por cento), com relacdo a todos os Direitos
Creditorios, exceto conforme disposto no item (b), a seguir, ou (b) 60% (sessenta por
cento) a partir de 01/01/2029, em relacdo aos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo em que a Devedora seja a Unido Federal (ndo sendo considerados quaisquer
Direitos Creditérios devidos ou que venham a ser devidos pela Eletrobras);

sem prejuizo do disposto nos itens (xii) e (xiii) acima, deliberar sobre a realiza¢do e/ou
autorizacao para a realizacao, pelos Patronos das A¢6es Judiciais, conforme o caso, dos
seguintes atos: confissdo, reconhecimento da procedéncia de qualquer pedido contrario
ao Fundo ou outorga de quitacdo, em qualquer caso, que resulte na reducédo do valor
dos Direitos Creditérios em montante superior aos seguintes percentuais dos Direitos
Creditorios em questdo pendentes de pagamento ao Fundo: (a) 30% (trinta por cento),
com relagédo a todos os Direitos Creditorios, exceto conforme disposto no item (b), a
seguir, ou (b) 40% (quarenta por cento) a partir de 01/01/2029, com relagéo aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo em que a Devedora seja a Unido Federal (ndo sendo
considerados quaisquer Direitos Creditdrios devidos ou que venham a ser devidos pela
Eletrobras);

deliberar sobre a contratacdo de novos Patronos das Ac¢des Judiciais para acompanhar
e/ou atuar nas AcBes Judiciais em conjunto com ou em substituicdo aos atuais Patronos
das Acdes Judiciais (a) cujos honorarios, em caso de prd-labore, sobejarem o valor, por
Acéo Judicial, de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e/ou (b) cujos honoréarios de éxito
ndo vinculados ao recebimento dos Direitos Creditorios superem um percentual de 4%
(quatro por cento);

deliberar sobre a contratacdo de novos Patronos das Ac¢des Judiciais para acompanhar
e/ou atuar nas AcBes Judiciais em conjunto com ou em substituicdo aos atuais Patronos
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das Acdes Judiciais (a) cujos honorarios, em caso de pré-labore, ndo sobejarem o valor,
por Acdo Judicial, de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e/ou (b) cujos honorarios de
éxito ndo vinculados ao recebimento dos Direitos Creditorios ndo superem um
percentual de 4% (quatro por cento); e

(xviii) deliberar sobre a desisténcia integral de qualquer A¢édo Judicial.

Paréagrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacdo de Assembleia, nas seguintes hipoteses (a) necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do demais Prestadores de Servigos; ou (c) reducdo da taxa devida a prestador de
Servigos.

Paragrafo Segundo. As alteragOes referidas nos itens (a) e (b) do Paragrafo 1° acima deverao
ser comunicadas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracao
referida no item (c) do Paragrafo 1° devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcGes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicaces do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Quarto. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, a pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (¢) ndo exercer cargo
na Cedente.

Paragrafo Quinto. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia ndo fara
jus, em qualquer hip6tese, ao recebimento de remuneracao paga pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, para exercer tal funcéo.

Artigo 67 - A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada a cada Cotista por correio
eletronico, e disponibilizada nas paginas do Administrador, da Gestora e, caso haja distribuicdo de Cotas
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, e observado o disposto no artigo
72 da RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. A convocacgdo da Assembleia deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacéo.
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Paragrafo Segundo. Né&o se realizando a Assembleia, serd publicado novo anincio de 22
(segunda) convocacao ou novamente providenciado o envio de correio eletrénico aos Cotistas,
conforme for o caso, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia seja
providenciada juntamente com o andncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacéo.

Paragrafo Quarto. Salvo motivo de forgca maior, quando a Assembleia ocorrer presencialmente, a
Assembleia realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a sede. Quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, os aniincios, cartas ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo Quinto.Caso a Assembleia seja realizada de forma virtual, o Administrador devera
garantir que o sistema eletrénico utilizado para tanto assegure: (i) o registro de presenca dos
Cotistas e dos respectivos votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a
documentos apresentados durante a Assembleia que ndo tenham sido disponibilizados
anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacédo entre os Cotistas; e (iv) a gravacdo integral
da Assembleia.

Paragrafo Sexto. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 68 -  Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia pode reunir-se por
convocagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo,
Assembleia para deliberar sobre a ordem do dia de interesse do Fundo ou da Comunhéo de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocagéo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas
deve ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do

recebimento, convocar a Assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocacao e a realizacdo da Assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 69 -  Naformado artigo 75 da RCVM 175 e seus paragrafos, a Assembleia pode ser realizada:

(i)  de modo exclusivamente eletrénico, caso em que os Cotistas somente poderao participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(i)  de modo parcialmente eletrénico, caso em que os Cotistas poderdo participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.
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Artigo 70 - As deliberacbes da Assembleia dependerdo da aprovacdo por Cotistas representando a
maioria das Cotas em circulacdo, em primeira convocacdo, e pela maioria das Cotas presentes, em
segunda convocacgdo, ressalvado que, enquanto o valor atualizado dos Direitos Creditdrios nas datas
estimadas de seus respectivos pagamentos, conforme indicado nos mais recentes Relatérios de
Acompanhamento dos Patronos das Ag¢des Judiciais e ainda pendentes de pagamento ao Fundo, for
superior ao Retorno Preferencial das Cotas Seniores e da Remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino na data em questdo, dependerdo de aprovacdo unanime dos Cotistas as deliberacGes acerca
das matérias indicadas nos seguintes itens do Artigo 66 - deste Regulamento: itens “(ii)”, “(iv)”,“(vi)”,
“(viii)?, “(ix)”, “(xi)”, “(xiv)”, “(xv)”, “(xvi)” e “(xviii)”.

Paragrafo Primeiro. Somente podem votar na Assembleia, os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. Para tanto, deverao ser
entregues pelos Cotistas, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas do inicio da
Assembleia para 0 Administrador, por meio de carta, os documentos comprobat6rios que atestem
a titularidade das Cotas em nome dos respectivos Cotistas, bem como os poderes de representacao
de seus representantes legais, em caso de alteracéo do representante legal do Cotista presente na
Gltima Assembleia do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Cotista que estiver inscrito no registro de cotistas na data de
convocagdo da Assembleia podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em Assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato & mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Quarto. Para efeitos de cobmputo de quérum e manifestacGes de voto nas Assembleias,
a cada Cotista caber4 uma quantidade de votos representativa de sua respectiva participagdo no
Fundo.

Paréagrafo Quinto. O valor atualizado dos Direitos Creditérios nas datas indicadas nos incisos do
Artigo 66 - ou no caput deste Artigo 70 - e ainda pendentes de pagamento ao Fundo devera ser
atestado em relatério emitido com no méximo 30 (trinta) dias de antecedéncia por terceiro
contratado pelo Fundo dentre [PWC], [Simonaggio] ou [Thoth Account]. O calculo do valor dos
Direitos Creditorios deverd observar as informaces dos Relatérios de Acompanhamento
emitidos pelos Patronos das Ac¢des Judiciais com no maximo 30 (trinta) dias de antecedéncia,
devendo ainda serem excluidos (i) valores cobrados nas Ac¢des Judiciais com chances remotas de
éxito, conforme previsto em tais Relatorios de Acompanhamento, e (ii) honorarios, inclusive de
éxito, ou quaisquer valores de outra natureza devidos a intermediarios, assessores, peritos,
advogados ou a quaisquer terceiros em decorréncia do resultado das Ac¢bes Judiciais, de seu
ingresso, manutencdo ou conducdo, ou do recebimento de quaisquer valores relacionados aos
Direitos Creditorios.
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Artigo 71 - Das deliberagdes adotadas em Assembleia serdo lavradas as respectivas atas, ainda que
em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as
manifestacdes de voto proferidas nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 70 - deste Regulamento,
dispensadas nestes casos as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio.

Paragrafo Primeiro. O resumo das deliberacbes adotadas pela Assembleia devera ser
divulgado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a sua realizagéo.

Paragrafo Segundo. A divulgacao referida no paragrafo 1° deve ser providenciada por meio
de publicacdo de anuncio no meio utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo pelo
Administrador ou mensagem eletrénica enderecada a cada Cotista.

Artigo 72 - Nos termos do artigo 114 da RCVM 175, o Fundo permite voto dos Prestadores de
Servigos Essenciais e suas partes relacionadas, desde que ndo tenham interesse conflitante com o Fundo
no que se refere & matéria em votagao.

Artigo 73-  As modificacGes ao Regulamento aprovadas pela Assembleia passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM do exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

Paragrafo Primeiro. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia, as alteracdes deste Regulamento com relagcdo a incorporagdo, cisdo, fusdo ou
transformacao sdo eficazes apenas a partir do decurso do pagamento do reembolso aos Cotistas
que dissentirem da referida deliberagéo.

CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIACAOQO

Artigo 74 - Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas (“Eventos de Avaliacdo”),
caberd ao Administrador convocar uma Assembleia para que esta, apos apresentagdo da ocorréncia de
uma ou mais situacdes abaixo descritas, delibere sobre (i) a declaragdo de um Evento de Liquidacao; ou
(ii) a alteragdo do presente Regulamento, bem como para a adogdo das demais medidas entendidas
necessarias pela referida Assembleia:

0] inobservancia pelo Administrador, pela Gestora, ou por qualquer dos Prestadores de
Servicos contratados pelo Fundo de seus respectivos deveres e obrigacfes previstos
neste Regulamento e nos contratos celebrados individualmente com o Fundo e, ainda,
na regulamentacdo aplicavel, desde que, notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento
da referida notificacéo;

(i) aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditorios ou Ativos Financeiros em desacordo com
as disposi¢des deste Regulamento;

(iii) desenquadramento da carteira do Fundo, sem que ocorra seu enquadramento dentro do
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

prazo previsto no Paragrafo Quarto, do Artigo 5 - deste Regulamento;

ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto nos Contratos de
Cessdo e/ou nos Termos de Cessdo, ndo sanado nos prazos de cura indicados nos
Contratos de Cessdo e/ou nos Termos de Cessdo, conforme notificacdo a ser
encaminhada ao Administrador pela Gestora;

caso o Administrador deixe de convocar Assembleia na hipotese de ocorréncia de
qualquer das hipOteses previstas no presente Artigo;

caso o Administrador, em conjunto com a Gestora, entenda que h& uma situagdo de
risco relevante em potencial para o0 Fundo ndo prevista neste Regulamento;

inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

mudancas ou alteragcBes processuais nas Ac¢des Judiciais e nas demais demandas
relativas aos Direitos Creditorios que afetem negativamente o equilibrio econémico-
financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucdo do seu objetivo,
conforme notifica¢do a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora;

qualquer modificacdo substancial na legislacdo que promova alteracfes nos
mecanismos e procedimentos de pagamento de precatérios judiciais, conforme
notificagdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora;

impossibilidade legal de cobranca dos Direitos Creditorios ou contestagdo, por meio
judicial, de qualquer aspecto relativo a forma de pagamento ou as cessdes dos Direitos
Creditorios, conforme notificacdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora;

constatacdo, pelo Administrador ou pela Gestora, de que parte substancial dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo foi onerada ou gravada e desde que tal oneragdo ou
gravame ndo seja solucionada em até 30 (vinte) Dias Uteis da data em que foi
constatada;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas
bases de célculo que impactem negativamente e de forma substancial o Fundo ou 0s
cotistas quando da Amortizagéo, alienagcdo ou Resgate das Cotas;

alteracdo do Regulamento por forca de determinagdo ou de normas editadas pela CVM
que afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo, conforme
notificagdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora;

ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamagdo, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia
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dos Contratos de Cessdo e/ou dos Termos de Cesséo, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos em até 15 (quinze) dias Uteis contados da respectiva decisdo administrativa,
judicial ou arbitral, ou, ainda, sua elegibilidade para integrar a carteira do Fundo
conforme notificagdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora; e

(xv) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os

Direitos Creditérios ndo foram regularmente e devidamente formalizados, conforme
notificacdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o
Administrador devera convocar, no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia, a ser realizada hum
prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo.
Caso a Assembleia decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo, o Administrador devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVI
deste Regulamento, incluindo a convocagédo de nova Assembleia para aprovar e implementar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo. Na hip6tese de ndo instalacdo da Assembleia por falta de
quérum, em primeira e segunda convocagdo, o0 Administrador devera iniciar os procedimentos
referentes a liquida¢&o do Fundo, nos termos do Capitulo XV 1 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Caso o Administrador ndo convoque a Assembleia nos termos do
Paragrafo Primeiro acima, qualquer dos Cotistas poderé realizar a convocagéo.

CAPITULO XVI — LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 75- O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses (“Eventos de
Liquidacdo™):
(1) quitacdo integral dos Direitos Creditdrios, hipotese em que as Cotas do Fundo serdo

compulsoriamente objeto de Resgate, pelos valores calculados, de acordo com o0s
termos estabelecidos neste Regulamento;

(i) observado o quorum de aprovacéo previsto no Artigo 70 - , sempre que assim decidido

pelos Cotistas, reunidos em Assembleia especialmente convocada para tal fim, além
das hipoteses descritas neste Regulamento;

(iii) se 0 Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o
dereais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditorios;

(iv) se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds o inicio dos esfor¢os de distribui¢do da

primeira emissdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Juniores, ndo forem
subscritas e integralizadas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores em montante
equivalente ao Patriménio Inicial;
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v) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(vi) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacéo;

(vii) caso todas as sentencas transitadas em julgado nas A¢oes Judiciais sejam desfavoraveis
ao Fundo, impossibilitando o recebimento de qualquer valor dos Direitos Creditorios,
conforme notificacdo a ser encaminhada ao Administrador pela Gestora; e

(viii) rentncia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante sem a assunc¢éo de suas
fungdes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A liquidacdo antecipada do Fundo seré executada pelo Administrador,
observando as disposi¢Oes da regulamentacdo aplicvel e deste Regulamento ou o que for
deliberado em Assembleia.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) suspender
imediatamente a subscricdo de novas Cotas, observado o disposto no artigo 127, inciso | da
RCVM 175, e o0 pagamento de qualquer Amortizacdo em andamento, se houver; e (ii) convocar,
no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia, a ser realizada em um prazo ndo superior a 20 (vinte)
dias, para deliberar se o Evento de Liquidacéo acarretard a liquidacdo antecipada do Fundo e,
conforme o caso, os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, bem como quaisquer
outras medidas necessarias a preservacdo de seus direitos, garantias e prerrogativas em relagéo
aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas em circulagdo
serdo obrigatoriamente objeto de Resgate, prioritariamente em moeda corrente nacional, na
medida em que o Fundo tenha recursos no valor de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais). Nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do Fundo receberéo os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros como pagamento dos valores de suas Cotas, a titulo de dagdo
em pagamento. O pagamento do Resgate das Cotas observard os termos deste Regulamento
quanto a prioridade de cada subclasse e série de Cotas e 0 seu respectivo valor.

Paragrafo Quarto.Na hipdtese de a Assembleia ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive para fins de dacdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros ou, ainda, na hipétese de ndo instalagdo da
Assembleia por falta de quérum, o Administrador efetuard o Resgate de Cotas mediante a
constituicdo de um condominio, constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data da Assembleia referida acima, cuja fracdo ideal de cada Cotista no condominio
serd calculada de acordo com a proporcao do valor de cada subclasse e série das Cotas detida por
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cada Cotista, valor este apurado na forma deste Regulamento. Para este fim, poderd o
Administrador e/ou a Gestora, contratar empresa especializada para elaborar laudo de avaliacdo
do acervo patrimonial do Fundo, o qual, em relacéo a carteira de investimentos do Fundo, devera
ser norteado pelos principios de valorizagao previstos neste Regulamento e devera também prever
0s encargos e despesas necessarios para a liquidacdo antecipada e extingdo do Fundo.

Paragrafo Quinto.Os termos e as condi¢des da convencdo de condominio conterdo avencas
assegurando aos Cotistas de cada subclasse e série as mesmas prioridades no recebimento do valor
das Cotas de cada subclasse e série que possuirem, apurados tais valores nos termos estabelecidos
neste Regulamento, em relacdo a cada subclasse e série de Cotas. Ap6s a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador, a Gestora e 0 Custodiante estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizados a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes, especialmente perante a CVM.

Paragrafo Sexto. O Administrador deverd notificar os Cotistas, (i) para que elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, (ii) para
apresentar o laudo de avaliacdo referido noParagrafo Quarto deste Artigo e (iii) para informar o
valor do acervo patrimonial do Fundo a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador, da Gestora e/ou do Custodiante perante os Cotistas apds a
constitui¢do do referido condominio.

Paragrafo Sétimo.Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido no Paragrafo Sexto acima, essa funcdo sera exercida por pessoa indicada
pelos Cotistas Seniores. Ainda, caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a
constituir o condominio referido acima no prazo referido do Paragrafo Segundo deste Artigo, o
Administrador, a Gestora e o Custodiante poderdo promover o pagamento em consignagdo dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo. E facultado & Gestora alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros pelos respectivos valores apurados no laudo de avaliagdo, antes de sua dacao
ao condominio, com o objetivo de, e na medida dos valores necessarios para gerar recursos
financeiros para satisfacdo de encargos e despesas do Fundo, incluindo aquelas que forem ser
incorridas para sua liquidacao e extingao.

Paragrafo Nono. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo prevista neste Capitulo, o
direito ao pagamento aos Cotistas do Fundo do valor das suas respectivas Cotas ou do acervo a
eles alocados em razéo da constituicdo do condominio somente seré realizado ap6s o pagamento
das despesas e encargos do Fundo, se o patriménio do Fundo assim permitir.

Paragrafo Décimo. No caso de a Assembleia optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas

dissidentes que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito a amortizacéo total
de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia.
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Alinea (a). Os Cotistas Subordinados que sejam dissidentes podem amortizar ou
amortizar totalmente suas Cotas, desde que o indice de subordinacdo ndo seja
comprometido, nos termos do Pardgrafo Quarto do Artigo 44 - .

Artigo 76 - Aos Cotistas de mesma subclasse e série sera conferido igual tratamento, sendo vedado
qualquer tipo de diferenciacao entre eles.

Artigo 77 - Nas hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e da
Gestora.

Artigo 78 - A liquidacéo antecipada do Fundo sera executada pelo Administrador, observando as
disposicdes da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia.

CAPITULO XVII — ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 79 -  Nos termos do Artigo 117 da parte geral da RCVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo II, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista neste
Regulamento, as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com registros de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formuléarios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacéo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Bes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

v) emolumentos e comissfes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia

ou de acordo com a Devedora, caso aplicavel,

(vir) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(viii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
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Assembleia;

(ix) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacéo do Fundo;

x) despesas com liquidag&o, registro e custodia operagcdes com ativos da carteira do Fundo;

(xi) despesas inerentes a distribuicdo de Cotas e contribuicdo anual devida as bolsas de
valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao, caso aplicavel;

(xir) Taxa de Administracdo;

(xiii) despesas relacionadas ao servigo de formacéo de mercado;

(xiv) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

(xv) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio de
suas respectivas fungoes;

(xvi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Fundo e/ou Cotistas, caso aplicavel;

(xvii) despesas com a contratacdo de consultoria especializada e agente de cobranca, caso
aplicavel; e

(xviii) despesas inerentes ao registro de direitos creditorios, caso aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do Fundo

deverdo correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo. Na forma do que esta previsto na Secdo Il do Capitulo XIII deste

Regulamento, caso o0 Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios, bem como a defesa dos seus direitos, interesses
e prerrogativas, a Assembleia podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao
de Cotas Seniores. A deliberacéo da Assembleia no sentido de aprovar a emissdo de novas Cotas
Seniores para os fins deste paragrafo vincula todos os Cotistas Seniores, ainda que ausentes.

Paragrafo Terceiro. Todos os custos e despesas referidos neste Artigo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagéo, ndo estando os Prestadores de
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Servicos Essenciais, 0 Custodiante e quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos encargos do Fundo.

CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 80 -  As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito
do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

Artigo 81 - O Administrador seré obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do
Fundo. A Gestora e os demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente
0 Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento, na forma da
regulamentacéo aplicavel, incluindo os artigos 64 e 65 da RCVM 175.

Artigo 82 - O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
RCVM 175.

Artigo 83 - O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo a CVM, por meio do
sistemna eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o formulério
disponibilizado no referido sistema.

Artigo 84 - O Administrador devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do exercicio social ao qual se
refiramAnexo Normativo Il a RCVM 175.

Paragrafo Primeiro. Para fins do Artigo. 87, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar
ao Administrador o relatério contendo as informac@es previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo Il a RCVM 175.

Artigo 85- O Administrador devera disponibilizar, mensalmente, na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente anterior,
nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

Artigo 86 - O Fundo deve ter escrituracdo contabil prépria.

Artigo 87 -  As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo
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expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Artigo 88 -

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro de

cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a4 na data de inicio das suas atividades e
terminard em 31 de dezembro do mesmo ano.

Artigo 89 -

CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO

O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler e analisar cuidadosamente os fatores de

risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Os principais riscos
relacionados ao investimento no Fundo em geral séo o0s seguintes:

0]

(i)

(iii)

(iv)

Secéo |
Riscos em geral

Risco de crédito dos ativos: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelos seus emissores, pelo
Devedor, ou pelas contrapartes das opera¢es do Fundo, conforme o caso, podendo
ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes
contratadas e ndo liquidadas. AlteracOes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito
do Devedor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo;

Risco de liquidez dos ativos: Consiste no risco de reducgdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que Sao
negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 Administrador podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
gual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar os valores a serem pagos pelo Fundo a titulo de
Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas;

Risco de mercado dos ativos: Consiste no risco de flutuagbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracfes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas financeiras aos Cotistas;

Riscos de liquidez das Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio de
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

natureza especial sob regime fechado de emissdo de cotas, assim, ndo é admitido o
resgate de suas Cotas. Além disso, nos termos do Artigo 56 - deste Regulamento, as
Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercados organizados, o que diminui
substancialmente a possibilidade de os investidores poderem negociar suas Cotas com
terceiros. Assim, caso, por qualquer motivo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele terd que as alienar em negociagles privadas, fora do mercado organizado,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta liquidez, o que pode acarretar dificuldades
na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause
perda patrimonial ao investidor;

Risco de Resgate das Cotas em Direitos Creditdrios: Conforme previsto neste
Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes pré-
determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, h4 previsdo no Regulamento de que
as Cotas poderdo ser objeto de Resgate em Direitos Creditorios. Nesta hipdtese, o0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
do Fundo ou para administrar e cobrar os Direitos Creditérios;

Risco de concentracdo: O risco associado as aplicages e aos ativos do Fundo é
diretamente proporcional & concentracdo de tais aplicagdes e ativos. Quanto maior a
concentracdo das aplicagbes do Fundo em um Unico devedor, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito. Conforme descrito na politica
de investimento, o Fundo somente adquirird os Direitos Creditérios. O eventual
inadimplemento pelo Devedor em relagdo ao pagamento dos Direitos Creditdrios pode
comprometer a continuidade do Fundo;

Riscos de Descontinuidade: este Regulamento prevé hip6teses de liquidacdo antecipada
do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato;

Riscos Operacionais: 0 ndo cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte
do Administrador, da Gestora e/ou do Custodiante, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo, o Administrador, a Gestora e/ou 0
Custodiante, podera implicar falhas nos procedimentos de gestdo da carteira,
administracdo do Fundo, custddia e controladoria de ativos do Fundo. Tais falhas
poderéo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos: O Fundo também estara sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza

52



) singulare

)

(xi)

(xii)

(xiii)

politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo; e (b) inadimplemento dos devedores dos Ativos Financeiros. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos, bem como atrasos nos pagamentos dos valores aos
Cotistas, em caso de Amortizacdo ou Resgate de Cotas;

Risco de conflito de interesses: Conforme previsto no Artigo 10 - deste Regulamento,
0 Fundo, podera realizar operacfes em que o Administrador e/ou Partes Relacionadas
do Administrador e/ou fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos
atuem como contraparte do Fundo. N&o obstante, da realiza¢do de tais operagdes pode
surgir situagdo de conflito de interesses;

Risco de titularidade indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o
dominio direto sobre os Direitos Creditérios, sobre os Ativos Financeiros ou sobre
fracdo ideal especifica desses ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo
exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos o0s ativos integrantes da carteira do Fundo
de modo ndo individualizado, por intermédio do Administrador;

Riscos decorrentes de alteracbes legislativas e normativas: A legislacdo e a
regulamentacdo aplicdvel aos fundos de investimento e os agentes do mercado
financeiro no Brasil passaram por mudangas recentes, que criaram ou modificaram
conceitos, regras ou obrigacdes relevantes. Essa legislacdo e essa regulamentacéo sao
recentes e 0 mercado ainda esta em processo de adaptacdo, de forma que podem gerar
duvidas, conflitos ou interpretacdes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja
pelos 6rgdos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario, o que pode resultar
em custos extras de defesa e em responsabiliza¢fes inesperadas, inclusive para 0s
Cotistas diretamente. Nao é, portanto, possivel prever ou controlar como a legislacao
sera aplicada as atividades do Fundo e dos prestadores de servigos do Fundo ou a
carteira do Fundo, nem garantir que as medidas que serdo tomadas pelo Fundo e seus
prestadores de servigco, para adequar a legislacdo sejam suficientes ou eficazes.
Portanto, os Cotistas devem estar cientes de que ha risco de interpretacdo divergente
que cause prejuizos significativos para o Fundo e seus Cotistas;

Riscos tributarios: A Gestora envidara os maiores esfor¢os para manter a composicao
da Carteira do Fundo nos termos da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que
prevé tratamento tributario especifico para fundos de investimentos em direito
creditorio (FIDC) que (i) aloguem, no minimo, 67% de seu patrimdnio liquido em
direitos creditorios, conforme definicdo da regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional; e (ii) que sejam classificamos como entidade de investimentos, de acordo
com conceito previsto, também, por norma do Conselho Monetério Nacional,
procurando assim, evitar modificacbes que impliquem em alteracdo do tratamento
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributario serd sempre aplicavel ao Fundo e o eventual desenquadramento tributario da
carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas, de modo que (i) a Classe podera
passar a ser sujeitar a tributacdo periddica semestral (“Come-Cotas”), as aliquotas de
15% ou 20%, se fundo de longo ou curto prazo respectivamente; e (ii) quando das
efetivas distribui¢des do Fundo, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) sera
devido as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do prazo do investimento, e
ndo mais a aliquota flat de 15%. Adicionalmente, alteracdes nas regras tributarias e/ou
na sua interpretacéo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas;

Riscos decorrentes da precificacdo dos Direitos Creditorios: A precificagdo dos Direitos
Creditorios sera realizada de acordo com a metodologia prevista no Capitulo X deste
Regulamento. A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditorios € justificada, tendo
em vista as peculiaridades especificas do Fundo, tais como (i) a inexisténcia de mercado
organizado e ativo para os Direitos Creditdrios, (ii) a intencdo de se manter os Direitos
Creditérios na carteira do Fundo até a liquidacdo do Fundo, e (iii) o Fundo ser destinado
exclusivamente para Investidores Profissionais. Neste sentido, a utilizag&o dos critérios
ali previstos pode ocasionar variagdes nos valores dos Direitos Creditdrios, podendo
resultar em redugdo no valor das suas Cotas;

Intervencdo ou liquidagdo da instituicdo financeira na qual o Fundo tenha conta: Na
hip6tese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou da instituicdo
financeira em que o Fundo mantenha conta, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados ou somente serem recuperados
por via judicial, o que pode afetar a rentabilidade das Cotas;

Aporte de recursos adicionais pelo Cotista: Os investimentos em Direitos Creditorios e
em Ativos Financeiros podem resultar em perdas para o Fundo, incluindo a perda total
do capital investido pelos Cotistas. Neste caso, os Cotistas poderdo ser solicitados a
aportar recursos adicionais no Fundo, para fazer frente as despesas e encargos do
Fundo;

Inexisténcia de rendimento predeterminado: O valor das Cotas sera apurado de acordo
com os critérios definidos no Capitulo XI deste Regulamento e esta sujeito as
perspectivas de liquidagdo dos Direitos Creditorios. Dada a imprevisibilidade dos
valores de liquidacdo dos Direitos Creditorios, ndo ha garantias de rendimentos
predeterminados;

Recebimento direto pela Cedente: Os Direitos Credit6rios poderdo eventualmente, por
qualquer motivo, ser aproveitados, utilizados, compensados, levantados ou recebidos
pela Cedente ou em seu beneficio. Nesse caso, a Cedente serd considerada como
depositéaria dos montantes e recursos aproveitados, utilizados, compensados, recebidos
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e/ou levantados individualmente, em nome do Fundo, sendo vinculada as obrigacGes
contratuais e legais advindas de tal situacdo assumidas pela Cedente, nos termos dos
Contratos de Cessdo. Caso isso ocorra, a Cedente ficara obrigada, de forma irrevogével
e irretratavel a, nos prazos previstos nos Contratos de Cessdo, restituir ou pagar ao
Fundo o valor aproveitado, utilizado, compensado, recebido ou levantado, sem qualquer
deducdo ou desconto, a qualquer titulo, salvo aqueles autorizados nos Contratos de
Cessdo. N&o ha garantias de que, caso tal fato ocorra, a Cedente efetuard a restituicéo
no referido prazo, nem que esta ndo utilizard os valores para fins diversos,
comprometendo o desempenho da carteira do Fundo.

Secéo Il
Riscos relacionados aos Direitos Creditorios

Indefinicdo quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditorios: Enquanto ndo houver a
expedicdo dos respectivos precatorios no &mbito das Acgbes Judiciais, indicando o
montante dos Direitos Creditérios e/ou a possibilidade de sua apuracédo, estes serdo
avaliados de acordo com os procedimentos descritos no Artigo 35 - deste Regulamento,
0s quais poderdo nado representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a ser realizado
pelo Fundo, principalmente se houver alguma decisdo judicial ou refazimento de pericia
que altere substancialmente os termos utilizados na fundamentacgdo legal do Parecer
Legal. Além disso, 0 Art. 107-A, paragrafo 3°, do Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitorias, faculta ao credor de precatorio que ndo tenha sido pago em razdo do
disposto em referido artigo, que estabelece limites para a alocagdo na proposta
orcamentaria das despesas com pagamentos de precatorios, optar pelo recebimento,
mediante acordos diretos perante Juizos Auxiliares de Conciliagdo de Pagamento de
Condenagdes Judiciais contra a Fazenda Publica Federal, em parcela Unica, até o final
do exercicio seguinte, com rendncia de parte do valor desse crédito. Desta forma, a
opcdo pelo recebimento mais agil dos Direitos Creditérios podera representar uma
diminuicdo significativa dos valores a serem recebidos pelo Fundo e, portanto, pelos
Cotistas;

Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditdrios: Mesmo apos ja
expedidos os precatorios relativos as Agdes Judiciais, o efetivo recebimento dos
Direitos Creditérios podera levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder
Judiciario, a possivel adocdo de procedimentos protelatérios por parte do Devedor e a
eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo.
O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e valores
previstos, ou seu pagamento parcial, poderdo afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas, inclusive com perda total do valor
investido caso o recebimento dos Direitos Creditorios ndo ocorra ou se dé em valores
inferiores ao estimado;

Inadimplemento do Devedor e ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia da Cedente
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(xxiii)

pela solvéncia dos Direitos Creditdrios: A realizagdo dos Direitos Creditdrios depende
do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados
e com a aplicacdo dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que
0 pagamento seré efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avengados. Além disso, a inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora por
parte do Devedor, incluindo dos precatorios relativos as Ac¢des Judiciais, podera
impactar ou acarretar o ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos
Direitos Creditorios, proporcionando prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para
seus Cotistas;

Risco de ndo inclusdo dos débitos da Unido Federal decorrentes das A¢des Judiciais no
orcamento: De acordo com o artigo 100, paragrafo 5° da Constituicdo Federal, é
obrigatoria a inclusdo, no orcamento das entidades de direito publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado,
constantes de precatérios judiciarios apresentados até 2 de abril, fazendo-se o
pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a Unido Federal ndo
tenha, por qualquer motivo, efetuado a devida incluséo, em seu orcamento, de verbas
relativas, podera ndo ocorrer o pagamento dos Direitos Creditérios, acarretando
prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas. Ademais, o Art. 107-
A do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitérias estabelece limites para a
alocagdo na proposta orcamentaria das despesas com pagamentos de precatorios, 0 que
pode atrasar 0 pagamento de precatérios, podendo impactar ou acarretar o ndo
pagamento dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas;

Possibilidade de alteracdo da forma e condi¢des de pagamento: ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada por Emenda Constitucional para
mudar a forma e as condi¢Oes de pagamento de precatorios, inclusive para adiar ou
antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive
(1) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as
obrigacdes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros
legais”, em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10
anos, e (1) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento
para alguns estados e municipios, consistente na vinculagcdo de um percentual fixo da
receita primaria total para o pagamento de obriga¢des judiciais, seguindo o calendario
e as regras estabelecidas em cada obrigacdo. Ambos os regimes foram declarados
inconstitucionais. Em relacdo a Emenda Constitucional 62/2009, foram consideradas
validas compensacoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito
desde que realizados até 25.03.2015, data a partir da qual os precatorios ndo mais
puderam ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realizacdo de
acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de preferéncia
dos credores e, tampouco, importe em reducdo superior a 40% (quarenta por cento) do
valor inscrito no precatorio. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagdo de
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percentuais minimos da receita corrente liquida para pagamento de precatorios e as
sancOes impostas ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na
liberacdo das verbas. Apds a declaracdo de inconstitucionalidade da Emenda
Constitucional 62/2009, foi editada (111) a Emenda Constitucional 94/2016, que
estendeu até 31.12.2024 avinculacdo de percentuais minimos da receita corrente
liquida para pagamento de precatorios pelos Estados e Municipios em mora e as sangdes
impostas ao ente pagador em caso de atraso na liberacdo das verbas. A Emenda
Constitucional 94/2016 também permitiu a utilizacdo, pelos entes em mora, de parte
dos depdsitos referentes a processos judiciais ou administrativos para a quitagdo dos
débitos de precatérios. Em relacdo ao regime geral (aplicavel aos entes em dia com suas
obrigacdes judiciais), a Emenda Constitucional 94/2016 estabeleceu que, caso haja
precatério com valor superior a 15% (quinze por cento) do montante dos precatorios
apresentados em determinado exercicio, 15% (quinze por cento) do valor destes
precatorios sera pago até o final do exercicio seguinte e o restante, em parcelas iguais
nos cinco exercicios subsequentes, acrescidas de juros de mora e corregdo monetaria.
O regime especial de pagamento de precatorios foi alterado, ainda, pela (IV) Emenda
Constitucional 99/2017, que esclareceu que os débitos inscritos em precatdrios serdo
atualizados pelo IPCA-e, ndo tendo promovido, contudo, mudancas substanciais na
sistematica aplicavel aos entes em mora. Por fim, (V) as Emendas Constitucionais
113/21 e 114/21, dentre outras medidas, (i) estabeleceram que sem que haja interrupgao
no pagamento do precatorio, o valor correspondente aos eventuais débitos inscritos em
divida ativa contra o credor de Direitos Creditorios e seus substituidos devera ser
depositado a conta do juizo responsavel pela acdo de cobranca, que decidira pelo seu
destino definitivo, (ii) alteraram o artigo 100, paragrafo 5°, da Constituicdo Federal,
para o disposto no inciso (xx) deste Artigo, acima, (iii) criaram limites para a alocacdo
na proposta orcamentdria das despesas com pagamentos de precatorios, (iv)
estabeleceram uma ordem de pagamento dos precatorios, conforme o valor e a natureza
dos precatdrios. Qualquer alteracdo as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios
originados de precatorios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e os investimentos realizados pelos Cotistas;

Invalidade ou anulabilidade da cesséo, fraude e existéncia de encargos sobre o0s Direitos
Creditorios: O mercado para negociacao dos Direitos Creditorios é de natureza informal
e, desse modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como
fraude a divida ativa, fraude & execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras
fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos
Creditorios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, op¢éo, direito de
preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os
mesmaos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade pelo Fundo
quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecida ou ndo ser valida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios podera nao
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(xxv)

(xxvi)

ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos
Creditérios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio, trazendo
obstaculos ao recebimento de Direitos Creditdrios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo é
possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de a¢des ou
omissdes da Cedente ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados,
decorrente de agdes ou omissdes da Cedente. Ademais, caso, no futuro, a Cedente seja
declarada insolvente, a cessdo dos Direitos Creditdrios podera ser objeto de contestacao
pelos respectivos credores. Tal contestacdo ira prevalecer caso o credor prove que a
Cedente tinha a inteng&o de fraudar credores quando assinou a referida cesséo, causando
danos e prejuizos aos primeiros. Apesar da realizacdo de auditoria legal pelo Fundo
anteriormente a aquisicdo dos Direitos Creditorios, ndo é possivel assegurar que a
Cedente ndo sera declarada insolvente no futuro e que nenhum de seus credores
contestard a validade da referida cessdo sob a alegacéo de fraude aos credores, fraude a
execucdo ou fraude contra o sistema tributario nacional;

Ac0es Rescisorias: Mesmo ap0s o transito em julgado da deciséo final que venha a ser
proferida na fase de execucdo, a Unido Federal podera questionar referida deciséo,
mediante o ajuizamento de acéo rescisoria ocasionando atraso ou, eventualmente, o ndo
recebimento dos Direitos Creditérios;

Retencdo de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos do(s)
precatorio(s): Na forma do artigo 27 da Lei n.° 10.833, de 29 de dezembro 2003, com a
redacdo atribuida pela Lei n.° 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto de renda sobre
0s pagamentos de precatorios sera retido na fonte pela institui¢do financeira responsavel
pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre 0 montante pago, no momento
do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do
referido artigo 27, fica dispensada a retengdo do imposto quando o beneficiario declarar
a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo
isentos ou ndo tributaveis. Assim, se comprovada a condi¢éo de isencéo dos valores, tal
como acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na
fonte. Na pratica, no entanto, podem ocorrer situagdes em que a institui¢do financeira
responsavel pelo pagamento negue a dispensa da retencdo do imposto, obrigando 0s
cessionarios de precatorios a obter prévia autorizacdo judicial para efetuar o
levantamento integral dos valores depositados, sem qualquer deducdo. Verifica-se,
também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario o levantamento das quantias
depositadas, a despeito da declaracdo de isencdo, mesmo se tratando de pessoa isenta
ou entidade ndo personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundos de investimento,
etc.), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislacéo
aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario
(cessionario) no Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal —
SIAFI e da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema 0 CNPJ da Cedente. Como
cada alvara de levantamento ¢é expedido pelo juizo original em que tramita 0 processo
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originador do precatorio, diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo
sendo possivel, de antemdo, afirmar se o Fundo enfrentara ou ndo problemas com a
indevida retencdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, 0
Administrador, atuando por conta e ordem do Fundo, por orientagdo da Gestora, podera
ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias relativas
a precatorios do Fundo sem a retencdo do imposto de renda acima referido; e

(xxvii)  Riscos associados a aplicacdo em Direitos Creditérios oriundos de precatérios: O Fundo
ird aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Credit6rios, que podem vir a
representados por/oriundos de precatorio(s). Pela sua prépria natureza, precatorios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de precatdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios, como nas hipoteses de liquidagdo ou liquidacao antecipada previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou prego de negociagdo, 0 que podera
causar perda de patrimdnio do Fundo.

CAPITULO XX - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 90 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante, a
Cedente e os Caotistas.

Artigo91-  Com excegdo das situacGes em que haja inadimplemento de obrigagdes de quantias
liquidas e certas que comportem processo de execucdo judicial, qualquer desacordo, disputa, duvida ou
reclamacao originaria deste Regulamento ou da interpretacdo de seus termos e condi¢Ges envolvendo o
Fundo, seus Cotistas e/ou a Gestora devera ser resolvida, de forma definitiva, por arbitragem, de acordo
com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Centro de
Arbitragem”) vigentes na data de submissdo do pedido de arbitragem (as “Regras”), admitidas eventuais
alteracdes que venham a ser pactuadas pelas Partes. O procedimento devera ser realizado na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

Paréagrafo Primeiro. O idioma oficial usado durante o procedimento arbitral serd o
Portugués. Documentos em lingua inglesa poderdo ser apresentados no curso do procedimento
arbitral sem necessidade de traducdo.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros. A indicacdo dos
arbitros seguird as regras e prazos estabelecidos pelas Regras. As partes que figurarem como
requerentes, em conjunto, nomeardo um arbitro, e as partes que figurarem como requeridas, em
conjunto, nomearao outro arbitro, de acordo com as Regras. Os arbitros nomeados pelas partes
da arbitragem deverdo, conjuntamente, nomear um terceiro arbitro para presidir a arbitragem. Se
dentro do prazo estabelecido pelas Regras alguma das partes da arbitragem ndo nomear arbitro
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ou os arbitros nomeados pelas partes ndo nomearem o terceiro arbitro presidente, o Centro de
Arbitragem devera fazer tal nomeacéo.

Paragrafo Terceiro. Eventual prazo fixado para prolacdo da sentenca arbitral podera ser
prorrogado por decisdo do painel de arbitros. A decisdo final, a ser proferida pela maioria dos
arbitros, serd vinculante para todas as partes e sera exequivel nos termos da lei.

Paragrafo Quarto. Antes da transmissdo dos autos ao tribunal arbitral, as partes poderdo
invocar o Poder Judiciario para a propositura de medida cautelar ou proviséria. Apés a instauragao
da arbitragem, o painel de arbitros devera deliberar sobre a concessdo de qualquer medida dessa
natureza, podendo, inclusive, rever decisGes tomadas anteriormente pelo Poder Judiciario. O
ajuizamento ou obtencdo perante o Poder Judiciario de tais medidas ou de medida visando a
implementacdo das medidas proferidas pelo tribunal arbitral ndo serd considerado infracdo ou
rendncia a arbitragem e ndo devera afetar os poderes conferidos ao tribunal arbitral, inclusive os
poderes de rever a decisdo judicial proferida.

Paragrafo Quinto. Medidas cautelares ou de urgéncia, antes de constituida a arbitragem,
bem como ag¢des de execucdo e de cumprimento da sentenca arbitral, quando aplicaveis, poderdo
ser pleiteadas, a escolha do interessado, (i) na comarca onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca
de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais permitidas pela Lei
n.29.307, de 23 de setembro de 1996, fica desde ja eleita exclusivamente a comarca de Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo.

Paragrafo Sexto. Fica desde ja aceito e convencionado que, para os fins e efeitos do art.
308 do Cadigo de Processo Civil de 2015, o requerimento para a instauracdo do procedimento
arbitral equivalera a propositura de a¢&o judicial com o mesmo objeto.

Paragrafo Sétimo. O procedimento arbitral (incluindo, mas ndo limitada a sua existéncia,
a disputa entre as partes, as alegacOes e manifestagdes das partes, as manifestacoes de terceiros,
provas e documentos apresentados, bem como quaisquer decisbes proferidas pelo tribunal
arbitral, incluindo a sentenca arbitral) sera confidencial e somente podera ser revelado ao tribunal
arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa conducéo e
ao resultado da arbitragem.

Paragrafo Oitavo. As despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas ndo limitadas, as
custas administrativas do Centro de Arbitragem e honorarios dos arbitros e de peritos, quando
aplicaveis, serdo arcadas por cada parte na forma das Regras. Quando da prolacdo da sentenca
arbitral, o tribunal arbitral poder4 determinar o reembolso, & parte vencedora, das despesas do
procedimento arbitral, incluindo, mas ndo limitadas, as custas administrativas do Centro de
Arbitragem, honorarios dos arbitros e de peritos, bem como honorérios advocaticios contratuais
razoaveis, de forma proporcional a sucumbéncia, bem como condenar a parte perdedora ao
pagamento dos honorarios de sucumbéncia aos advogados da parte vencedora.
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