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REGULAMENTO DO

DSX FUNDO DEINVESTIMENTOEMCOTAS DEFUNDOSDE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O DSX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, disciplinado pela Resolucdo n2 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM
175") e seu Anexo Normativo I, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se
houver, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

CAPITULO | -FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 12. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas,
com duragdo por tempo indeterminado, e tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo
de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (“Cotas de FIDCs”), de acordo com
as disposigdes deste Regulamento.

Paragrafo 12. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ao presente
Regulamento.

Paragrafo 29. Resta, desde j3, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagdao e emissao
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta eventualidade,
sob nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual
poderd ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos
especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizacao da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengdo dos registros especificos para cada nova
classe/subclasse em questdo perante os 6rgdos competentes.

Paragrafo 32. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do
Fundo.

CAPITULO Il - OBJETO
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Artigo 29. O Fundo é uma comunhao de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo
de Cotas de FIDCs, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicagdao de seu Patrimonio Liquido na aquisigdo de Cotas de FIDCs.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 32. As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, nos
termos da regulamentacdo em vigor.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 42. O Fundo devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da Data da 12
Integralizacdo das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio
Liquido na integralizagao ou aquisicdo de Cotas de FIDCs, fechados ou abertos, que sejam
voltados a aquisicdo de direitos creditorios representados por duplicatas, cheques, cédulas de
crédito bancario ou todo e qualquer outro titulo representativo de crédito, ou por contratos de
compra e venda, locacdo e prestacdo de servicos decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacgao de servigos.

Artigo 52. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs
sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(©) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(d) titulos de emissdo do BACEN;

(e) operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b”
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a “d” acima, contratadas com InstituicGes Autorizadas; e

(f) certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos de renda fixa de
emissao das Instituicdes Autorizadas.

Paragrafo Unico, As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 62. O Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em um
unico FIDC, observado o disposto na alinea “b” do Pardgrafo 12 do Artigo 12 deste
Regulamento.

Artigo 7°. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia. O Fundo ndo realizard operacdes em mercados
derivativos.

Artigo 82. O Fundo poderda adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario,
ou aquisicdo no mercado secundario, observados as Condi¢cbes de Aquisicdo estabelecidos
neste Regulamento.

Artigo 92. O Fundo poderd realizar operagdes nas quais o Administrador, o Gestor, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum do Administrador, e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas
acima mencionadas, atuem na condigdo de contraparte.

Artigo 10. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.

Artigo 11. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes
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obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em
assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

Pardgrafo Unico A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode
ser obtida na pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: http://www.terconbr.com.br.

Artigo 12 N3do obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador e/ou o Gestor mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Artigo 17
deste Regulamento.

Artigo 13. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) do Custodiante; (iv) de qualguer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

CAPITULO V - CONDICOES DE AQUISICAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 12. O Fundo somente adquirird Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisicdo, atendam,
conforme o caso, as condi¢cdes de aquisicdo e aos critérios de elegibilidade estabelecidos a
seguir:

Paragrafo 12. Sdo condi¢des para a aquisicao de Cotas de FIDC pelo Fundo (as “Condigdes de
Aquisi¢cdo”) que as Cotas de FIDC:

(a) sejam emitidas por FIDCs cuja politica de investimento estabelegca que parte
preponderante do Patrimdnio Liquido do FIDC seja investida em direitos creditérios
provenientes de no minimo um dos seguintes segmentos: comercial, industrial, prestacao
de servicos, agricola, imobiliario, de hipotecas, financeiro, ou de arrendamento mercantil;

(b) tenham sido emitidas por FIDC que nao tenham incorrido em inadimplementos
no pagamento de amortizacdes ou resgates aos Cotistas do Fundo ou no cumprimento de
guaisquer outras obrigacOes pecuniarias, no prazo compreendido entre a data em que se
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pretende adquirir as cotas do FIDC em questdo e: (i) 12 (doze) meses imediatamente

anteriores a tal data; ou (ii) a penultima data de pagamentos de obriga¢des pecunidrias do

Fundo a seus Cotistas, dos dois aquele que represente maior prazo; e

()

tenham sido emitidas por FIDC que (i) ndo tenha pagamentos de encargos ou

outras obrigacGes pecunidrias pendentes; ou (ii) que tenha incorrido em atraso ndo-

justificado do pagamento de quaisquer encargos, superior a 15 (quinze) dias contados

do vencimento dos mesmos, nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data em

gue se pretenda adquirir as cotas em questao.

Paragrafo 29. Os critérios a serem atendidos para que as Cotas de um determinado FIDC sejam

consideradas elegiveis para aquisicao pelo Fundo (os “Critérios de Elegibilidade”) sdo:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(")

(9)

ser representado por Duplicatas, Cheques, Cédulas de Crédito Bancario,
Contratos diversos, recebiveis de cartdo de crédito, Notas Promissdrias com
lastro em operagGes comerciais;

ser originados de operagoes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou
sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola,
financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, e
devem ser representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario,

contratos de prestagao de servigos, recebiveis de cartao de crédito;

ter como percentual maximo de aplicagao em Cédulas de Crédito Bancario e
Notas Promissdrias o montante de 10% do Patrimonio liquido do Fundo;

ter valor minimo de RS 10,00 (dez reais);

ter valor maximo de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);

ter prazo de vencimento minimo de 2 (dois) dias; e

ter prazo de vencimento maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo 32. E vedado ao Gestor a aquisicdo de cotas de Fundos de Investimento em Direito
Creditério — Ndo Padronizado (FIDC-NP).

Artigo 13. Cabera exclusivamente ao Gestor:
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(a) a andlise e selecdo das Cotas de FIDC, de acordo com o procedimento
estabelecido a seguir; e

(b) a selecdo dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Unico. Caberd ao Gestor a selecdo prévia das Cotas de FIDC passiveis de aquisi¢do
pelo Fundo, mediante a indicagao e a pré-verificagao de seu enquadramento nas Condigdes de
Aquisicdo estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento. Uma vez definidas pelo Gestor as
Cotas de FIDCs, que essa entenda passiveis de aquisicao pelo Fundo, o Gestor devera fornecer a
relacdo das referidas cotas, acompanhada de declaragcdo de que as coras constantes da referida
relacdo atendem as CondicOes de Aquisicdo estabelecidas..

Artigo 14. N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados pelo adimplemento ou ndo das Cotas de FIDCs,
por eventual depreciagdo dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos
em caso de liquidagao do Fundo, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de
investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

Paragrafo Unico. Caberd ao Gestor realizar a indicacdo e a pré-verificacdo do
enquadramento das Cotas de FIDCs as Condi¢des de Aquisigao.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 15. O Fundo, por sua prépria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando a flutua¢des de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos
sistémicos, condigdes adversas de liquidez e negociagdo aplicaveis as Cotas de FIDCs e aos
direitos creditérios em que os FIDCs dos quais o Fundo possua cotas invista, Ativos Financeiros
e demais modalidades operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs, cujas cotas sejam
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo respectivos prazos, cronogramas e
procedimentos de resgate e amortizacdo. Antes de adquirir Cotas, os potenciais investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A
materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa hipotese o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
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poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Pardgrafo 12. Riscos Operacionais e de Mercado:

(a) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou

privados de divida, que puderem compor a carteira dos FIDCs em cujas cotas o Fundo
devera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como altera¢des nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos
referidos emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nado fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e
valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacbes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado.
A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

(c) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo

expGe o investidor aos riscos a que o Fundo estad sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs dos quais o Fundo
detenha Cotas e na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variacdes nos valores dos
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ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

Paragrafo 29. Riscos de Liquidez:

(a) Liguidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o

resgate de suas Cotas decorrem da liquidagdo: (i) de investimentos de curto prazo nao
aplicados na aquisicdo de Cotas dos FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs. Apds o recebimento
destes recursos, o Fundo poderd ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

(b) Liquidez para Negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDCs em Mercado
Secundario. Os FIDCs e os FIC FIDCs sdo tipos sofisticados de investimento no mercado

financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a Investidores
Qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das
Cotas. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido
com liquidez consideravel para a negociagdo de Cotas de FIDCs ou Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de FIDCs. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais
tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar
na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo ou de cotas de FIDCs por ele detidas ou
em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo
aos Cotistas.

(c) Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a

falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDCs estarao sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo e os FIDCs poderdo nao estar
aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagGes e resgates de suas Cotas.

(d) Risco de concentracdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, o
Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio
Liquido em Cotas de FIDCs. N3ao ha limite de concentracao para subscricdo ou aquisicao
de cotas pelo Fundo. AlteracGes na condicdao econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma
negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de
maior diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as
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aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagGes. Quanto
maior a concentragdao das aplicagdes do Fundo em um Unico emissor maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

(e) Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos FIDCs. O

investimento dos FIDCs em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso
um FIDC precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo haver
mercado comprador e/ou o preco de aliena¢do de tais Direitos de Crédito podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para o
Fundo.

(f) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do

Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo (i) o
pagamento das amortizacOes e resgates das cotas de FIDCs de propriedade do Fundo e (ii)
a liquidagao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que
poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos
Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(9) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de

recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate de suas cotas
sdo a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
cotistas do FIDC, incluindo o Fundo. Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados
riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras
alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou
resgate das cotas dos FIDCs a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou resgates das
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cotas dos FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(h) Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentragao, risco
sistémico, condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo,
sendo que, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Gestor
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

(i) N3o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de

investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do
Fundo, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo 3¢ Riscos relativos aos FIDCs:

(a) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

devedores dos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragdo
de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacgdo extrajudicial ou
gualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados
dos Devedores), o FIDC podera ndo receber os Direitos de Crédito que comp&em sua
carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os
resultados do Fundo.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em
operagbes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e para os
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seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por
consequéncia impactar negativamente os resultados do Fundo.

(c) Direitos Creditdrios com Taxas Prefixadas. A maior parte dos direitos creditérios

integrantes da carteira dos FIDCs, em cujas cotas o Fundo devera investir, é contratada a
taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos
FIDCs para suas Cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para pagar qualquer
meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os
quais, o Fundo), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas administradoras, nos termos da
legislacdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

(d) Risco de Descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs

estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos
creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas
guanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos FIDCs, em funcdo da falta de
continuidade das operacfes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de
originar direitos creditdrios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de
investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento determina que o Fundo deve
voltar-se, principalmente, a aplicagdo em Cotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer
impactos negativos em funcdo das descontinuidades dos FIDCs.

(e) Performance e Riscos Relacionados ao Cedente. De acordo com a estrutura dos

FIDCs, em cujas cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duragao do Fundo,
ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditdrios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma
garantia pode ser dada de que os cedentes continuardao atuando no ramo de atividade
gue atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditérios integrantes
das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o
Patrimonio Liquido do Fundo, poderado ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a
interromper as atividades que resultam na originagdo dos direitos creditérios.

() Inadimpléncia _dos Devedores dos FIDCs e Possivel N&o Existéncia de

Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios. Parte dos

cedentes de Direitos de Crédito aos FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigagdo
e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer
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responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na
hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditdrios, os FIDCs poderdo sofrer impactos decorrentes do nao pagamento dos
valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para
os FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

(9) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e

fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisicao pelos FIDCs e
sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

(h) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos FIDCs, nao ha

garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos devedores,
cedentes, e dos prestadores de servicos para os FIDCs ocorrerdo livre de erros. Caso
qgualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos
Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

(i) Risco de Instrumentos Derivativos. A contrata¢do pelos FIDCs de modalidades de

operacOes de derivativos podera acarretar variagcbes no valor de seu patrimonio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo
poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas, incluindo o
Fundo. Mesmo para os FIDCs, que utilizam derivativos exclusivamente para prote¢ao das
posicOes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

6)) Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e
dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias de seus conddminos, sdao de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo
ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogcdao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os cotistas
dos FIDCs deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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Pardgrafo 42. Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os
guais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

(a) Risco Legal — Por mais que a liguidacdo financeira dos Direitos Creditdrios pelo

Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos

respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das

condicoes legais, hd o risco de alteracGes de legislacdo e plano diretor

interferirem na execucdo do projeto.

(b) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de

investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos

fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.

Toda essa nova dindmica regulatdria dependerd de novo entendimento, ndo sé pelo

mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre

outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das

Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além

disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por

varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente

as Classes e conseqguentemente os Cotistas.

CAPITULO VII - ADMINISTRADOR

Artigo 16. O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, sociedade inscrita sob o CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 3° andar, na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo (o
“Administrador”).

Paragrafo Unico. O Administrador, que deverd administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢ao do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberag¢des da
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Assembleia Geral de Cotistas, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacgdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 17. Observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas disposices legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos
de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou
a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestacdo de servicos em
favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a contratar
junto a terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou
expressamente mencionados em seus Anexos.

Paragrafo Unico. As atribui¢des da Administradora s3o aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme aplicdvel. E vedado
Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos descritos no artigo 101
da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelo referido artigo.

Artigo 18. O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracdo, gestao,
custodia, controladoria, uma remuneracao calculada conforme descrito abaixo:

(a) Pelos servicos de Administracao e Custddia, o Fundo pagara a taxa equivalente a 0,20%
a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) provisionada a razdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) considerando o minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais),
corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M (FGV) (“Taxa de Administragao”);

(b) Pelos servicos de Gestdo de Carteira, o fundo pagara o valor mensal de R$1.500,00 (mil e
quinhentos reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M (FGV) (“Taxa de
Gestdo”);

(c) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas,
serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n2 160, de 13
de julho de 2022 (“Taxa Mdaxima de Distribui¢cdo”), conforme alterada.
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Paragrafo Unico. A remuneracdo de que trata este Artigo serd paga pelo Fundo mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos
pelo Fundo.

Artigo 19. O Administrador e/ou a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo.

CAPITULO VIII - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

Artigo 20. Mediante aviso prévio de 40 (quarenta) dias, por correio eletronico, através de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou mediante publicacdo de aviso no
Periddico utilizado para divulgar as informacdes referentes ao Fundo, conforme o caso, (a
“Comunicac¢do de Renuncia”), o Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada em até 10
(dez) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre
a liquidagcdo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto no Capitulo XX a
seguir.

Artigo 21. No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até 30 (trinta) dias da data da Comunicacdo de Renuncia, ou até sua efetiva
substituicdo, o que ocorrer primeiro, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo 12. Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipdtese de deliberagdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o cancelamento do registro do Fundo na CVM

Paragrafo 22. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos prazos
indicados no caput, ndo indiguem instituicdo substituta ou, por qualquer razdo, nenhuma
instituicdo assumir efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador, o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdao
do Fundo. Caso ndo haja quérum suficiente, o Administrador procedera a liquidag¢ao do Fundo.
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Artigo 22. O Administrador poderd ser substituido a qualquer tempo, por deliberacdo dos
titulares das Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo
XX, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 23. Nas hipdteses de substituicao do Administrador e de liquidagao do Fundo aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade do préprio Administrador.

CAPITULO IX - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 24. Os servicos de gestdao da carteira do Fundo serdo realizados pela Tercon
Investimentos LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Américo Brasiliense, n2 1765, 52 andar — Chacara Santo Antdnio, inscrita no CNPJ/MF sob n2
09.121.454/0001-95, devidamente autorizada pela CVM, através do ato declaratorio n? 9.815
de 28 de abril de 2008 a prestar servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios (o “Gestor”).

Paragrafo Primeiro. O Gestor ndo fara jus a taxa de desempenho (performance).

Pardgrafo Segundo. O Gestor pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja contratagao
Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos
artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo I,
inclusive, os servicos de:

a) intermediacao de operacOes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagdo de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
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e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Artigo 25. Na hipotese de renuncia do Gestor, o Administrador ficara obrigado, em até 05
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo acerca da rentncia do Gestor,
convocar Assembleia Geral de Cotistas para eleicao de seu substituto, sendo tal convocagao
também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas.

Pardgrafo Unico. N3o obstante a entrega da notificacdo de renuncia, o Gestor deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes (i) até sua efetiva substitui¢do, ou (ii) pelo prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data de entrega da notificacdo de renuncia, dos dois o
que ocorrer primeiro.

Artigo 26. As Cotas dos FIDCs somente poderao ser adquiridas pelo Fundo apds prévia andlise e
selegao pelo Gestor e a verificagao de seu enquadramento nas Condigdes de Aquisi¢ao e nos
Critérios de Elegibilidade e pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Gestor, conforme
previsto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo das demais responsabilidades do Custodiante nos termos da
regulamentagao aplicavel, os documentos dos FIDCs em que o Fundo vier a investir ficardo sob
a guarda do Gestor.

Artigo 27. Os servicos de Custddia serdo prestados pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, sociedade inscrita sob o CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 3° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, instituicdo financeira regularmente autorizada pelo BACEN e credenciada perante a
CVM, para prestar os servicos de custddia qualificada, escrituracdo e controladoria ao Fundo (o
“Custodiante”).

Artigo 31 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada, sociedade
devidamente cadastrada na CVM (o “Auditor Independente”).
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Artigo 32. Nos termos da RCVM 175, é dispensada a classificacdo das emissdes de cotas do
Fundo por agéncia classificadora de risco.

Artigo 29. Na hipdtese de ser permitida a transferéncia ou negociacdo das cotas no mercado
secundario, sera obrigado o prévio registro na CVM, nos termos da RCVM 160, com a
consequente apresentacao do relatério de classificagcdo de risco ora dispensado.

CAPITULO X - COTAS

Artigo 30. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais Emisses de
Cotas, a qualquer tempo, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao tenha ocorrido e esteja
em vigor;
(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em

Cartorio de Titulos e Documentos; e

(c) a emissdo seja objeto de: (i) distribuicdo publica, devidamente registrada perante
a CVM, nos termos da RCVM 175; (ii) distribuicdo publica com dispensa de registro,
perante a CVM, conforme a RCVM 160; ou (iii) distribuicdo publica com esforgos restritos,
nos termos da RCVM 160;

Paragrafo 1°2. Cada emissao de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento, na forma do Anexo Il a este Regulamento (o “Suplemento”).

Pardgrafo 22. As Cotas sdo transferiveis, terdo a forma escritural em contas de depdsito em
nome de seus titulares e serdo passiveis de negociagao nos termos do Capitulo XIV deste
Regulamento.

Paragrafo 39. Fica desde ja autorizada a emissdo de novas Cotas pelo Administrador, por meio
de ato do Administrador, com a respectiva inclusdo do Suplemento ao presente Regulamento,
sendo dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas para tanto, exclusivamente com
a finalidade de cobrir despesas e encargos do Fundo.

- 22/44 -



©) singulare

Artigo 31. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

(a) Valor Unitario de Emissdo fixado no respectivo Suplemento de emissao;

(b) Valor Unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizagao, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo 12. As Cotas serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos, contados da data da publicagao do anuncio de inicio de distribuicdo de cada emissao.

Paragrafo 29. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo 39. Fica a critério da Administradora, a emissao de novas séries ou subclasses de
Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (a)
o indice de Subordinacdo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacdo, se
houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco, caso existente.
N3do poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de subclasses Subordinadas caso qualquer
Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidagdo Antecipada esteja em andamento, exceto se para
enquadramento do Indice de Subordinagdo

CAPITULO XI - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 32. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patrimonio, sendo o Fundo
formado por uma classe unica de Cotas.

Paragrafo Unico. As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma do Artigo 35 deste
Regulamento, na data em que os recursos sejam colocados pelos Cotistas, conforme o caso, a
disposicdo do Fundo (isto &, valor da Cota para o Dia Util em questdo), por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, Documento de Ordem de Crédito — DOC ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a substitui-las.
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Artigo 33. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 12. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricao
(que sera assinado pelo Administrador), e (ii) se comprometerd, por meio de compromisso de
investimento, a integralizar as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Suplemento
de distribuigdo, respeitadas as demais condigles previstas neste Regulamento.

Paragrafo 22. O extrato da conta de depdsito serd o documento habil para comprovar (i) a
obrigacdo do Administrador perante o Cotista, em cumprir as disposicbes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de
Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 34. Ndo serda cobrada taxa de ingresso ou saida pelo Administrador.

Artigo 35. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, seu respectivo valor unitario serd
calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integraliza¢gdo, amortizagdo
ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em Circulagdo; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas (conforme definido no Pardgrafo 42 a
seguir).

CAPITULO XII - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 36. O Fundo poderd, mediante deliberagao dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas,
realizar amortizagdes de suas Cotas, de acordo com as condigdes estabelecidas na respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Na integralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortizagao e resgate das Cotas do
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FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente
anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).

Artigo 37. Ndo é permitido o resgate de Cotas, exceto: (i) no caso de dissolucdo e liquidacao do
Fundo; ou (ii) aos Cotistas dissidentes na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela ndo
liguidagdo antecipada do Fundo..

Paragrafo 12. Ocasionando-se o inciso (ii) do caput, os pagamentos referentes ao resgate
antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes serdo realizados pelo
Administrador no prazo de até 30 (trinta) dias da Assembleia Geral de Cotistas acima referida,
na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos.

Paragrafo 22. Se, ao final do prazo de 30 (trinta) dias acima referido, os Cotistas dissidentes ndo
tiverem recebido o pagamento integral referente ao resgate de suas Cotas em moeda corrente
nacional, os Cotistas dissidentes receberdo proporcionalmente os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento de seu direito de dissidéncia.

Paragrafo 32. Caso o Fundo nao detenha, na data da liquidagao do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
deverdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, em pagamento ao Cotistas.

Paragrafo 42. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de
pagamento de resgate das Cotas.

Paragrafo 52. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas deverd ser realizada exclusivamente em favor dos Cotistas.

Paragrafo 62. Ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento
integral das Cotas.
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Artigo 38. O Cotista ndo poderd, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o pagamento da
amortizagao ou do resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que ndao os previstos
neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de a data prevista para qualquer resgate ou amortizacdo n3o ser
Dia Util, referida amortizacdo ou resgate sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente
subsequente.

CAPITULO XIIIl - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 39. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 41 deste
Regulamento, o Custodiante, instruido pelo Administrador, devera transferir ou creditar os
recursos financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate.

Paragrafo 12. O Administrador efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de Cotas
em conformidade com os procedimentos adotados pela B3, ou por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN
gue venha a substitui-las, para os titulares de Cotas que ndo estejam depositadas em custddia
nos sistemas acima mencionados.

Paragrafo 22. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Custodiante, nas respectivas Datas de Amortizacdo, ou Data de Resgate,
conforme o caso.

Paragrafo 32. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas n3o seja um Dia Util, o
Administrador efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIV - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 40. Em razao da auséncia de classificacao de risco das Cotas, nos termos da RCVM 175, as
Cotas nao poderao ser transferidas ou negociadas no mercado secundario, exceto nos casos em
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gue a oferta seja registrada perante a CVM, nos termos da RCVM 160, com a consequente
apresentacado do relatdrio de classificacao de risco.

CAPITULO XV - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 41. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdao de Cotas até a liquidagdo integral
das Obrigacbes do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos
do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(©) devolucdo, aos titulares das Cotas, dos valores aportados ao Fundo, por meio do
resgate ou amortizagao de Cotas.

CAPITULO XVI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 42. O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia Util,
conforme a féormula a seguir:

Patriménio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas
de FIDCs - Despesas Incorridas - Valor Provisionado

Sendo:

Recursos Liquidos: é o somatério em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda
corrente nacional; e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes: (a) da integralizacdo das
Cotas do Fundo; e (b) do recebimento de valores de principal, juros e outros valores
relativos as Cotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo;
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Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b” do
Artigo 43 a seguir;

Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do Artigo 43
a seguir;

Despesas Incorridas: sdao quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas
pelo ou registradas no Fundo, que ainda ndao tenham sido pagas;

Valor Provisionado: em relacdo a cada Cota de FIDC adquirida pelo Fundo, é o saldo do
respectivo Valor da Cota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento.

Artigo 43. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
devem ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diério,
conforme divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC (“Valor das
Cotas de FIDC”); e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro,

calculado pelo Custodiante de acordo com as disposi¢cGes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).

CAPITULO XVII -EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 44. Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os
“Eventos de Avaliacao”):

(a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

(b) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Cotas de FIDCs que
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preencham as Condicdes de Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade por mais de 90
(noventa) dias consecutivos; e,

(c) cessacdo pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos objeto do contrato de gestao.

Artigo 45. O Fundo ndo estarad sujeito a liquidagao automatica. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagdo o Administrador devera enviar aos Cotistas do Fundo correspondéncia
informando-os acerca do Evento de Avaliacdo ocorrido, para que esses se manifestem acerca da
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo XX, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razado do Evento de Avaliacdo.
Referida correspondéncia devera conter a informacao de que a ndo manifestacdo do Cotista no
prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da mesma serd interpretada como
desnecessidade de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas por parte de tal Cotista. Caso
gualquer dos Cotistas se manifeste no sentido de requerer a realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, o Administrador devera convoca-la, nos termos do Capitulo XX deste Regulamento.

Artigo 46. Na hipdtese de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas na qual os Cotistas
deliberarem pela liquidacdo do Fundo, esses deverdao estabelecer em Assembleia Geral de
Cotistas, os procedimentos que deverdo ser adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo;
ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas constitui um
Evento de Liquidagcdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo,
independentemente da convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Artigo
66 deste Regulamento.

Paragrafo 22. Caso a deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas referida no caput determine a
liguidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢bes e considerando o valor da participacdo de cada
Cotista no valor total das Cotas em Circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador e o Gestor liquidarao todos os investimentos e aplicagdes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;
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(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(©) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XV, o
Administrador determinara ao custodiante que debite a Conta do Fundo e procedera ao
resgate das Cotas em Circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 59 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estara sujeito
a liquidagao automatica, devendo o Administrador, imediatamente e independentemente de
gualquer procedimento adicional, (a) suspender as amortizacGes de Cotas; e (c) convocar a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado ou
nao um Evento de Liquidacao.

Paragrafo 12 No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo, o Administrador devera implementar os
procedimentos definidos no item abaixo, incluindo a convocacdo de nova Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo, no prazo
maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberou a configuracdo do Evento de Liquidacgdo.

Paragrafo 22 Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, e até a eventual decisdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar se tal
evento configura um Evento de Liquidacdo, o Gestor e o Administrador deverdo
imediatamente suspender a aquisicdo de novas Cotas de FIDCs.

Paragrafo 32 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo
ndo configura um Evento de Liquidacdo, o Administrador devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas para manutencdo das
atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o Evento de Avaliagao em questao.

Paragrafo 42 O direito dos Cotistas titulares das Cotas ao recebimento de qualquer
pagamento de resgate das Cotas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre
a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e (a) a data da deliberagdo, pela
Assembleia Geral de Cotistas referida no caput, de que o referido Evento de Avaliagao
ndo configura um Evento de Liquidagdo, independentemente da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas; ou
(b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas tiverem sido
integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida pela liquidagao antecipada do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.
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Artigo 60 Sao consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral de Cotistas, que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao; e

(b) renuncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualguer motivo, da
prestacdo dos servicos pelo Gestor.

Paragrafo 12 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdao, o
Administrador, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento
adicional, (a) suspendera as os pagamentos de amortizacdes de Cotas; (b) interrompera
a aquisicdo de novas Cotas de FIDCs; e (c) convocard a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquida¢do do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

Paragrafo 22 Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas decidir pela nao liquidagao
do Fundo, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas, observada a ordem de prioridade,
terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que for definido na
Assembleia Geral de Cotistas e o disposto no presente Regulamento.

Paragrafo 32 Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidagao do Fundo, as
Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) o Administrador ndo adquirird novas Cotas de FIDCs e devera resgatar ou alienar
as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a alienagdo
das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada;

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as Cotas dos
FIDCs e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverao ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, de forma pro
rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(c) as Cotas serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas.
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Artigo 61 Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagao, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao
poderdo ser resgatadas mediante a dacdao em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidagdao do Fundo
devera deliberar sobre os procedimentos de dagcdo em pagamento das Cotas de FIDCs e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 22 Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagcdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada titular de
Cotas sera calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do
Fundo.

Pardgrafo 32 As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos titulares de Cotas, até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de um condominio, sera calculada em fun¢do do valor total das Cotas em
circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi
decidida a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 42 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos titulares de Cotas, mediante a constituicdo de um condominio, na
proporcao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

Paragrafo 52 Observados tais procedimentos, o Administrador estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 62 O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Cotas de FIDCs e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporcdo de Cotas de FIDCs e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem
gue isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.
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Paragrafo 72 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo dos administradores dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcdo serd exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva emissao.

CAPITULO XVIII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 48. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacées especificas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO XIX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 49. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de
deliberacdo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituicio do Administrador;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pelo
Administrador, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducao;

(d) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado
o procedimento do Capitulo XVIII deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, excecdo feita a inclusdo de
Suplementos;
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(f) aprovar a substituicdo do Custodiante, do Gestor, do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(9) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servigos e assun¢ao de despesas ndao expressamente
previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo
mediante dagao em pagamento de Direitos de Crédito.

Artigo 50. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas: (i) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
corregdes e ajustes de carater ndao material nas definigbes e nos parametros utilizados no
calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes; e (ii) para a inclusdo
de Suplementos elaborados nos termos do Anexo Il.

Paragrafo Unico. Nas hipdteses previstas no caput o Administrador deve providenciar, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas.

Artigo 51. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocac¢do, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a através de envio de correio eletronico aos
Cotistas, dos quais constarao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o
exclusivamente eletronica, e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacGes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
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convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo, da classe ou da comunhao de cotistas.

Paragrafo 22. A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada validamente instalada com a
presenca de pelo menos 1 (um) cotista.

Pardgrafo 32. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas seja
providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira convocagao.

Paragrafo 49. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 52. A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora

Paragrafo 62. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 79. Independentemente das formalidades previstas neste artigo, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 52. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede do Administrador até a data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Unico. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus
empregados.

Artigo 53. Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas
deverd ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 19. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
dependera da aprovacao dos titulares da maioria das Cotas em Circulagdo.

Paragrafo 22. As matérias das alineas “b”, “c” e “d” do Artigo 49, bem como a substituicdo da
Gestor, deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares de Cotas que
representem maioria das Cotas emitidas, e, em segunda convocacao pela maioria das Cotas dos
presentes.

Artigo 54. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido na mesma.

Artigo 55. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagado, instalagao e
deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 56. As decisGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo.

CAPITULO XX -PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 57. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, devendo permanecer a disposicdo dos condéminos para consulta,
na sede e agéncias do Administrador e nas institui¢cdes autorizadas a distribuir Cotas do Fundo,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagcdes que possam, direta ou
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indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

Artigo 58. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre: (i)
o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do
Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de
Cotas de FIDCs e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado.

Artigo 59. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo.

Artigo 60. As demonstracOes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 61. A divulgacdo aos Cotistas das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de correio eletronico ou carta enviados ao Cotista. Todas as publicages mencionadas
neste Regulamento serdo disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM,
conforme aplicavel.

CAPITULO XXI - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

Artigo 62. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 63. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatodria
do valor total das Cotas.

- 37/44 -



©) singulare

Artigo 64. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacGes.

Artigo 65. Na hipdtese de verificagao de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 66. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizagdo, pelo Administrador, de
quaisquer informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacao esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, serd realizado por meio de correio
eletrénico (e-mail).

Paragrafo 19. Igualmente considera-se o correio eletrébnico como uma forma de
correspondéncia vdlida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Cedentes e o Cotista.

Paragrafo 29. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragao
entregue ao Administrador, o envio das informagdes previstas no caput por meio fisico, sendo
gue nestes casos o0s custos de envio serao suportados pelo Fundo.

Paragrafo 32. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer
outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentagdo vigente, poderdao ser
encaminhadas ao Administrador por meio de correio eletrénico, desde que o enderego
eletronico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do
Administrador; ou (ii) assinado digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de
chave-publica.

Artigo 67. O Fundo terd escrituracdo contabil propria. O exercicio social do Fundo tem duragao
de um ano, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.
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Paragrafo 12. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM.

Paragrafo 22. Por ocasido da auditoria de que trata o Paragrafo 12 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serdo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciacdo da
CVM, nos termos da RCVM 175.

Artigo 68. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINIGOES

Acordo
Operacional:

E 0 acordo feito entre Administradora e Gestora;

Administrador:

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A;

Assembleia Geral

de Cotistas:

é a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XX.

Ativos Financeiros:

S3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das
Cotas de FIDCs que compdem o Patrimdnio Liquido.

BACEN: € o Banco Central do Brasil.

Classe Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado,
conforme regras especificas dispostas neste Regulamento.

CMN: Conselho Monetdrio Nacional.

Comunicacdo de

€ a comunicacdo a ser enviada aos Cotistas pelo Administrador em caso

Renuncia: de sua renuncia a sua funcao.
Condicdes de tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 12 do Artigo 12 deste
Aquisicao: Regulamento.

Conta do Fundo:

¢é a conta corrente de titularidade do Fundo, que sera utilizada para todas
as movimentacgoes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das
Obrigag¢des do Fundo.

Cotas de FIDCs:

tem o significado que |he é atribuido o Artigo 12 deste Regulamento.

Cotas em significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas resgatadas
Circulacao: Ou as que se encontrem em tesouraria.

Cotistas: sdo os titulares das Cotas.

Critérios de tém o significado que lhes é atribuido no Paragrafo 22 do Artigo 12 deste
Elegibilidade: Regulamento.

Custodiante: E o Administrador.

CVM: ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Datadal? é a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que 0s recursos sao

Integralizacdo das

Cotas:

efetivamente colocados, pelos Cotistas, a disposi¢cdo do Fundo.

Data de Resgate:

€ a data em que se dara o resgate integral das Cotas.

Datas de é a data de amortizacdo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas,
Amortizacao: conforme o caso.

Despesas significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisdo incorrida pelo ou
Incorridas: registrada no Fundo, que ndo tenha sido paga.

Direitos de significa os Direitos de Crédito adquiridos ou passiveis de aquisicdo pelos
Crédito: FIDCs dos quais o Fundo seja detentor de Cotas.

Dia Util: significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
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ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial
na sede do Administrador ou bancario nacional ou ndo funcionar o
mercado financeiro.

Encargos do

tém o significado que |Ihes é atribuido no Artigo 48 deste Regulamento.

Fundo:

Eventos de tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 44 deste Regulamento.

Avaliacado:

Eventos de sdo os Eventos de Avaliacdo que, apds deliberacdo da Assembleia Geral

Liquidacao: de Cotistas, sejam considerados eventos de liquidacdo antecipada do
Fundo, nos termos do Artigo 45 deste Regulamento.

FIC FIDC(s): sdo os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, disciplinados pela RCVM 175.

FIDCs: significa os fundos de investimento em direitos creditdrios, disciplinados
pela RCVM 175.

Fundo: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 12 deste Regulamento.

Gestor: é a Tercon Investimentos LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n? 1765, 52
andar — Chacara Santo AntOnio, inscrita no CNPJ/MF sob n@?
09.121.454/0001-95, devidamente autorizada pela CVM, através do ato
declaratério n? 9.815 de 28 de abril de 2008 a prestar servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Instituicdes Sdo as todas as instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do

Autorizadas:

Brasil a prestar o servico.

indice de

Subordinacao

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinac¢do Junior, o indice
de Subordinagio Mezanino e o indice de Subordinagdo Subordinadas,
conforme aplicavel.

Investidores
Profissionais:

Investidores assim definidos nos termos da RCVM 175.

Investidores

Qualificados:

Investidores assim definidos nos termos da RCVM 175.

Obrigacdes do
Fundo:

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacgdo, incluindo, mas ndo se limitando ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracao e da amortizacao, e
ao resgate das Cotas.

Patrimonio
Liguido:

significa o valor dos Recursos Liquidos, acrescido do Valor dos Ativos
Financeiros, acrescido do Valor das Cotas de FIDCs, reduzido das
Despesas Incorridas e reduzido do Valor Provisionado.

Patrimdnio Liquido
Negativo

Patrimoénio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que os valores das
obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de
todos os seus ativos.
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Prestadores de
Servico
Essenciais

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto

RCVM 175

Resolucdo da CVM n?2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacdo de servigos para os fundos, incluindo todos os seus anexos,
apéndices e similares para todos os fins

Regulamento:

é o Regulamento do Fundo.

Risco de Capital

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicacOes de sua carteira de Ativos

SELIC: é o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

Subclasses Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a Classe

Suplemento: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 30, Paragrafo 12 deste
Regulamento.

Taxa de tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 18 deste Regulamento.

Administracao:

Taxa de Gestao

Remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora nos termos do Regulamento.

Taxa Maxima de
Distribuicao

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de Cotas
contratados, nos termos do Regulamento.

Termo de Adesdo:

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e
qgue deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Valor das Cotas de

FIDC:

tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “a” do Artigo 43 deste
Regulamento.

Valor dos Ativos

Financeiros:

tem o significado que |he é atribuido na alinea “b” do Artigo 43 deste
Regulamento.

Valor Unitario de

Emissao:

€ o valor unitario de emissao das Cotas de cada emissado, ou das Cotas, na
Data da 12 Integralizacdo de Cotas, que deverd ser no minimo de RS
1.000,00 (mil reais).

Valor Unitario de

Referéncia:

significa: (i) na Data de Emissdo de Cotas, o respectivo Valor Unitario de
Emiss3o, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emiss3o, o Valor
Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo, sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo,
apos os pagamentos de amortizacOes, o Valor Unitario de Referéncia sera
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizacdo das
Cotas.

- 42/44 -




9

=

singulare

- 43/44 -



=~ »
©)J singulare

Pégina 1 de 44



