FIl MERCANTIL DO BRASIL (MBRF11) Mg&dm™

Novembro 2016
@ RIO BRAVO

Contatos
Comercial Pessoas Fisicas
Tel. (11) 3509-6620

fi@riobravo.com.br

Ouvidoria
Tel. 0800 722 9910

ouvidoria@riobravo.com.br

COMENTARIOS DO GESTOR

Contabilizamos no fechamento de Novembro, as reavaliagdes anuais obrigatérias dos ativos do Fundo, o que
gerou uma um aumento no Patriménio Liquido de 0,40% e da reavaliagio dos imdveis no dmbito de R$
510.000,00. Estes valores estio baseados em premissas convergentes com a realidade do mercado imobilidrio
atual e ja contemplam as renegociacdes contratuais de locagio da Agéncia na Avenida Rio Branco (R]) e no
Edificio Sede (BH) ocorridas em 2016.

No tocante ao Complexo de Tecnologia, tendo em vista que a assembleia ocorrida em novembro decidiu por

nio vender o imdvel, a Administradora tem envidado os melhores esfor¢os para a locagio do imével.

novembro-16

dezembro-15

novembro-15

Valor da Cota R$ 855,00 R$ 770,00 R$ 850,00
Informacgdes do Fundo Valor de Mercado R$ 86.922.720 R$ 78.281.280 R$ 86.414.400
Administrador e Gestor ¢ Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda. LIQUIDEZ Més Ano 12 meses
Auditor « KPMG Auditores  Volume Negociado R$ 1.062.715 R$ 12.085.287 R$ 14.018.952
Independentes  Giro (% de cotas negociadas) 1,2% 15,3% 17,6%
Escriturador de Cotas - ltai  Presenca em Pregdes 95,0% 93,0% 92,8%
Taxa de Administracdo * 0,3% a.a.
sobre o Patriménio Liquido do Fundo RECEITAS Més Ano 12 meses
Inicio do Fundo ¢ 16/09/2011  Receita Bruta Total R$ 827.695 R$9.511.998 R$ 10.546.765
Quantidade de Cotas * 101.664  Receita Imobilidria R$ 800.741 R$ 9.208.518 R$ 10.209.444
Receita Financeira R$ 26.954 R$ 303.480 R$ 337.322
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total
2014 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 9,78 10,39 10,39 10,39 10,39 10,59 120,61
2015 10,88 10,88 10,88 10,88 10,88 10,88 10,88 10,88 12,10 11,49 11,49 21,50 143,62
2016 9,30 9,30 7,30 7,30 7,30 7,30 7,30 7,30 7,30 7,30 7,30 84,30
Al -15% -15% -33% -33% -33% -33% -33% -33% -40% -36% -36%
' Variagdo comparativa entre meses de 2014 e 2015
RENTABILIDADE Més Ano 12 meses 24 meses Desde o Inicio
(Set/2011)
Rentabilidade Total '
FIl Mercantil do Brasil -4.21% 23,96% 15,21% 0,46% 51,78%
IFIX -2,54% 30,38% 26,47% 34,93% 66,87%

' Rentabilidade calculada a através do método da cota ajustada, ou seja, assume-se que o proventos pagos sao reinvestidos no proprio Fll.

Rentabilidade das Distribuicées de Rendimentos 2

Fll Mercantil do Brasil
CDI Liquido (15% de IR)

0,81%
0,88%

10,95%
10,83%

12,45%
11,94%

21,50%
24,54%

59,53%
60,31%

2 Rentabilidade calculada através da soma dos rendimentos pagos divididos pelo valor da cota adquirida em mercado secundario no fim do més

anterior ao periodo correspondente.
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PATRIMONIO DO FUNDO

EDIFIiCIO SEDE

Localizacdo: Rua Rio de Janeiro, 654, Belo Horizonte/MG

Ocupacgio: 100%
Area Bruta Locavel (ABL): 16.468 m?
Participacio no Empreendimento: 100%

Data de Aquisicdo: 12/07/201 1

Data de Reajuste: 01/02/2017

Indice de Reajuste: IGP-M

Receita Mensal: R$ 672.351,87

Multa por Rescisdo Antecipada: 8 meses de aluguel
Permanéncia Garantida até: 31/07/2023

AGENCIA RIO BRANCO

Localizagdo: Avenida Rio Branco, Rio de Janeiro/R]
Ocupagdo: 100%

Area Bruta Locavel (ABL): 748 m?

Participacdo no Empreendimento: 25% do Edificio Manhattan Tower
Data de Aquisicdo: 12/07/201 |

Data de Reajuste: 01/02/2017

Indice de Reajuste: IGP-M

Receita Mensal: R$ 128.388,80

Multa por Rescisdo Antecipada: 8 meses de aluguel
Permanéncia Garantida até: 31/01/2021

Localizacdo: Rua Teixeira Soares, n® 595, Belo Horizonte/MG
Ocupagio: 0%

Area Bruta Locavel (ABL): 4.553 m?

Participacdo no empreendimento: 100%

Data de Aquisicdo: 12/07/201 |

4 Data de Reajuste: -

Indice de Reajuste: -

Receita Mensal: -

Multa por Rescisio Antecipada: -

Recomendac¢des ao investidor: Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar seus recursos. ¢ Para avaliagio do desempenho de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma analise de, no
minimo, 12 (doze) meses. ¢ Este documento tem um carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de
aquisi¢ao de cotas dos fundos de investimentos. ¢ Performance passada nao é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos nao
s3o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. « A Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda nao se responsabiliza por quaisquer decisdes tomadas tendo como base os dados neste documento. * Todo o
material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material de comunicagio audiovisual s3o de propriedade tGnica e
exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informagdes, relatérios, produtos e servigos, que conjuntamente compdem valiosa propriedade
intelectual da Rio Bravo. * O material aqui veiculado deve ser entendido como de uso pessoal. * Ndo é permitido qualquer tipo de
transmissao, copia ou adulteragio sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infragao aos direitos de
propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sangoes legais. * As informagdes aqui contempladas n3o constituem qualquer tipo de oferta
ou recomendagio de investimento. * A Rio Bravo ndo é responsavel por qualquer utilizagdo n3o autorizada do material e das informagoes

aqui dispostas.



