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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60%
(sessenta por cento) do patrimoénio em Cotas de Fll,
preferencialmente, mas ndo de forma exclusiva,
pertencentes a carteira tedrica do indice de referéncia
indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo.
Complementarmente, o Fundo poderd investir em
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Letras de
Crédito Imobilidrio (“LCI”), Letras Hipotecdrias (“LH"),
Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”) e outros ativos
financeiros

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total
do fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50
cotistas e suas cotas sejam negociadas exclusivamente
em Bolsa ou mercado de balcdo organizado (Lei
11.196/05) sdo isentas de Imposto de Renda nos
rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na
venda da cota.

Caracteristicas

Inicio do Fundo: Agosto 2020
Codigo B3: ITIT11
CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: FIl de Renda Gestdo
Passiva

Administrador: Inter DTVM
Gestdo: Inter Asset Gestao de Recursos

Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administracdo: 0,30% a.a.

Metodologia do indice

Objetivo do indice

O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem
como objetivo refletir o retorno total de pregos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de
fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices

A Teva oferece indices para ETFs, ETF Data, ESG Data
Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas
para boa parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100
indices de agdes, smart betas, titulos do governo,
debentures, fundos imobilidrios, estratégias ESG
calculados diariamente.
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Metodologia do indice

| Elegibilidade de ativos

Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.
Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >=70% do PL investido em bens e Imodveis.

Volume de negociagdo didrio (ADTV): >= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com negociacdo em cada um dos dois meses anteriores a data
de rebalanceamento.

Penny Stock: Ndo possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira investida em outros Flls ou FIPs.
Fundos Monoativos: Ndo elegiveis.

Prazo: Ndo sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governancga: Ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios periddicos nos ultimos 24 meses.

a Ponderagao

Tipo de Ponderagdo: Valor de mercado.

Nudmero de Emissores: Ndo possui critérios.

indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar, Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento: Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados, Ultimo
dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

ﬂ Célculo do indice e Precificagdo

Reinvestimentos: Indice de Retorno Total

Proporgao do Reinvestimento: Na proporc¢ao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.

Calculo de Cotagao: Laspeyres Modificado.

Subscricdo: Considera subscricdes com vantagem financeira.

Cotac¢ao: Mercado secundario.




Relatério Gerencial ITIT11 |

Comentarios de Gestao

O inicio do més de agosto foi marcado pela atencdo do
mercado voltada para as reunides do FED e COPOM, dada a
alta expectativa sobre os guidances que seriam dados nestes
encontros. No cendrio norte-americano, os documentos
oficiais da reunido do FED ja sinalizaram o provavel corte de
juros em setembro, confirmado posteriormente pelo
presidente do Banco Central americano no simpdsio de
Jackson Hole. A divulga¢do de dados do mercado de trabalho
nos EUA mostrou um forte aumento da taxa de desemprego
de 4.3%, bem acima das proje¢tes do FED de 4.0% para 2024,
0 que suscitou temores de uma possivel recessao nos EUA.
Entretanto, a realidade dos dados de inflagdo divulgados ao
longo do més seguiu uma trajetéria benigna, e os dados de
atividade, em especial os dados de varejo, contaram uma
histéria de uma economia americana ainda resiliente,
refletindo um pouso suave na economia americana.

ITIT11 ~

Ainda no inicio do més, a aversdo ao risco dos agentes
também atingiu patamares elevados, devido ao aumento nos
juros, de 0,15% para 0,25%, realizado pelo Banco Central do
Japdo. A decisdo provocou um forte impacto nos ativos
globais, com a redugdo tempestiva das operagdes de “carry
trade” que vinham sendo estimuladas por anos pela politica
de juros ultra expansionista no pais.

No cendrio local, por mais um més as incertezas fiscais
permearam a dindmica dos ativos domésticos. O projeto .
pouco crivel do orcamento fiscal para 2025 ndo ajudou a I
arrefecer as duvidas sobre a for¢ca do arcabougo fiscal no
futuro. A ata da ultima reunido do BC divulgada no inicio do
més foi bastante dura, e o conteudo, de certa forma, ja
passou a preparar os agentes de mercado para um possivel
ajuste de alta na taxa de juros, dado o atual balanco de riscos.
O Banco Central optou no mesmo documento por ndo dar
gualquer tipo de guidance sobre os préximos passos na
politica monetdria, de forma a ganhar tempo e certo grau de
liberdade, no entanto, a comunicacdo excessiva e pouco coesa
durante o més gerou uma volatilidade excessiva no mercado
de renda fixa. Em contrapartida, a evolugdo do cendrio
externo representa um vetor positivo no balanco de riscos,
com provaveis impactos positivos nas moedas emergentes,
aliviando a dindmica de alta de juros no Brasil.
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Comentarios de Gestao

Por ora, o cenario mais provavel é o de um ajuste
\ gradual para conter o avanco das expectativas sobre a
inflacdo e equilibrar o excesso de demanda, que apesar

dos juros restritivos, vem impulsionando o crescimento

doméstico e impondo desafios para a dindmica de
desinflagao.

O mercado aciondrio foi menos impactado pela questdo
monetdria e fiscal e acompanhou o bom desempenho
das bolsas emergentes, puxado pela volta do investidor
estrangeiro apds a sinalizacdo do corte de juros do FED.
O fluxo deve seguir favoravel nos ativos de risco globais.
Na renda fixa doméstica, as estratégias de crédito
privado, titulos pods-fixados e renda fixa ativa devem
performar melhor considerando o ambiente mais
benigno, capitaneado pelo cendrio externo.

Y

5‘ ]

No més de agosto, o IFIX apresentou retorno de 0,86%,
sendo que a classe de fundos de tijolo apresentou um
retorno de 0,59% e a de Papel exibiu retorno de 1,12%.
No més o segmento de Lajes Corporativas apresentou
retorno negativo, enquanto os demais segmentos
favoreceram o indice, com destaque para o segmento de
Papel que apresentou retorno de 1,12%, atribuindo
0,53% de retorno para o indice.

O Fundo anunciou dividendos de RS 0,60 por cota, o que
representa um yield mensal de 0,78% em relacdo a cota
de fechamento no més, e 106% do CDI liquido
(considerando a aliqguota minima de 15% sobre o lucro).
A distribuicdo teve reducdo frente ao valor do més
passado, dado que o resultado do Fundo havia sido
impactado positivamente pelas distribuicbes
extraordinarias com o encerramento do exercicio social
em junho dos ativos investidos. O portfélio investido do
ITITL11 no més teve retorno de 0,48%, e no mercado
secundario, em agosto, o Fundo apresentou retorno total
de 3,10%, com liquidez média didria de R$136 mil.

No més, foram alienadas cotas do AIEC11, que deixou de
fazer parte do indice. No sentido oposto, foram
adquiridas cotas do GZIT11 que passou a compor o indice
de referéncia.
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Demonstrac¢ao de Resultados

Fluxo Financeiro 2022 1123 2123 3123 am23 2023 1T24  Abr/24 Mai/24 Jun/24  2T24 Jul/24  Ago/24
Receita Flis 6.537.023 1.719.993 1.663.306 1759744 1750.817 6.893.862 1.780.834 580296  588.171  588.606 1.757.073 610003  579.576
?g;ﬂf;:i::ﬁ: 61.995 5.709 4728 6.036 17.683 34157  27.201 5.088 4627 4604 14.320 4673 5353
f\:f,‘;'fd" na Venda de -106.899 0,00 0,00 2710 42177 44.887 630,17 2.854 0,00 0,00 2.854 0,00 1.718
Provento Subscri¢do - - - - - - 836,17 - 13,73 - - - -
Receita Total 6.492.119 1725702 1.668.035 1768.491 1.810.678 6.972.907 1.809.502 588.238  592.812 593210 1774262 614.676  586.648
Despesa Caixa -400.842  -107.866  -121.441 -130.197 -121.474  -480.979 -116.884  -38.575  -40.134  -52.131  -130.817  -35.005  -37.962
E:gssses a Operacionais -409342  -107.866  -121.441  -130.197 -119.007 -478.512 -115562  -38551  -40.134 52131  -130.841  -35005  -37.887
Operagdes Bolsa -500,22 0,00 0,00 0,00 -2.466 -2.466 1321 24,31 0,00 0,00 24,31 0,00 74,82
Resultado Caixa 6.082276 1.617.836 1546593 1638293 1.689.204 6.491.928 1.692.618 549.662  552.678 541078 1.643.420 579.670  548.685
?:z;?)do Nao Distribuido 7 5, 14.100 29.854 47.258 34.529 34.529 16.433 16.795 20.172 20.955 20.955 24.310 32.699
Resultado a Distribuir 6.106.974 1.637.836 1546593 1638293 1718704 6541428 1717.118 549.662  552.678 541078 1.643.420 579.670  548.685
E/:Séts'b uiGo Minma (95%) g 7a0 725 1536.944 1469.264 1556379 1.604.744 6167332 1.607.987 522179 525044  514.025 1561249 550687 521251
Resultado Distribuido 6.060.329 1.620.889 1530.839 1620.889 1701933 6474551 1710938 549301 549301  540.296 1.638.899 576316  540.296
Distribuiio por Cota 6,74 1,80 1,70 1,80 1,89 7,19 1,90 0,61 0,61 0,60 1,82 0,64 0,60
Historico de Distribuicao e Cota
(o C
Distribuigdo por Cota o= Cota Mercado
78.89 79.80 78.70 8070 soto 809
0.57 062 063 0.64 e 062 060 061 061 0.60 0.64 0.60
sep o023 Novas  De2s  lam24  Feb2 M2 Apr2s  May2d  un2s  ok2e Awgas

Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercad o no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no dltimo dia atil do més.
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Overview do Fechamento

Cota Dividendo A .

. . Patrimodnio Liquido Cotistas
Patrimonial por Cota 11.746
R$81,69 R$0,60 R373,6MM '

Cota Dividend Volume Negociado

Mercado Yield Més no Més AL
R$76,83 0,78% R$3,0MM 0,9405

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagdes se referem ao fechamento do més. | Yield calculado com base na cota de mercad o no fechamento.

Andlise da Cota

95.83

81.69 +17,3%
76.83 /P

T

ITIT Mercado ITIT Patrimonial ITIT Marcado a Patrimonial
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Carteira do Fundo

Fundo

Kinea Renda Imobilidria
Patria Log

XP Log

XP Malls

BTG Pactual Logistica
Bresco Logistica

Hedge Brasil Shopping
TRX Real Estate

Vinci Shopping Centers
Patria RendaUrbana
Rio Bravo Renda Varejo
Pétria Escritorios

BTG Pactual Corporate Office Fund
VBI Logistico

Riza Terrax

HSI Logistica

HSI Malls

Vinci Logistica

VBI Prime Properties
Green Towers

GGR Covepi

RBR Properties Fll

TRX Real Estate

Genial Malls
XP Ind ustrial

Tellus Rio Bravo Renda Logistica
JS Real Estate Multigestdo

Rio Bravo Renda Corporativa
TG Ativo Real

Vinci Offices

Grand Plaza Sho pping

REC Renda Imobilidria

Riza Arctium Real Estate
General Shopping e Outlets
Guardian Real Estate
AlianzaTrust Renda Imobiliaria
BRPR Corporate Offices

Hotel Maxinvest

RBR Log

Patria Logistica

Tellus Properties

Cenesp

Patria Edificios Corporativos
XP Properties

Tordesilhas El

Autonomy Edificios Corporativos

Gestor

KINEA

PATRIA INVESTIMENTOS
XP Vista

XP VISTA

BTG PACTUAL

Bresco

HEDGE INVESTMENTS
TRX

VINCI REAL ESTATE
PATRIA INVESTIMENTOS
RIO BRAVO

PATRIA INVESTIMENTOS
BTG PACTUAL

VBI REAL ESTATE

RIZA

Hemisfério Sul Investimentos
Hemisfério Sul Investimentos
VINCI REAL ESTATE

VBI REAL ESTATE

TIVIO CAPITAL

ZAGROS CAPITAL

RBR GESTAO

TRX

GENIAL GESTAO
XP Vista

Rio Bravo e Tellus

SAFRA ASSET

RIO BRAVO

TG Core Asset

VINCI REAL ESTATE

RIO BRAVO

BRLTRUST

RIZA

CAPITANIA INVESTIMENTOS
GUARDIAN GESTORA
ALIANZA GESTAO

BGR Asset

BTG Pactual e Hotellnvest
RBR GESTAO

VBI REAL ESTATE

Tellus Investimentos

BTG PACTUAL

VBI REAL ESTATE

XP Vista

R CAPITALASSET

Autonomy Investimentos

Ticket
KNRI11

HGLG11
XPLG11
XPML11
BTLG11
BRCO11
HGBS11
TVRI11
VISC11
HGRU11
RBVA11l
HGRE11
BRCR11
LVvBI11
RZTR11
HSLG11
HSML11
VILG11
PVBI11
GTWR11
GGRC11
RBRP11
TRXF11
MALL11
XPIN11
TRBL11
JSRE11
RCRB11
TGAR11
VINO11
ABCP11
RECT11
RZAT11
GSFI11
GARE11
ALZR11
BROF11
HTMX11
RBRL11
PATL11
TEPP11
CNES11
PATC11
XPPR11
TORD11
AIEC11

8.19%
7.96%
6.25%
5.38%
4.71%
4.17%
4.17%
4.04%
3.96%
3.72%
3.44%
3.30%
3.27%
3.22%
2.81%
2.58%
2.41%
2.38%
2.15%
2.14%
2.11%
1.70%
1.70%
1.64%
1.35%
132%
132%
1.29%
1.21%
1.10%
0.73%
0.64%
0.58%
0.43%
0.42%
0.34%
0.26%
0.25%
0.25%
0.20%
0.18%
0.10%
0.09%
0.06%
0.02%
0.01%
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Alocacgao por Classe de Ativos
(% do Capital Alocado em FlIs)

Caixa;
1,130%

F11;98,870%

Concentragao por Segmento
(% do Patrimonio Liquido)

Hibrido
24,9%

Shopping/Vare;...

Lajes
Comerciais Logistico
15,98% 37.24%
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~ em realizara vend
de infraestrutura listad
do fundo de investin
gerenciamento de risco ‘ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o inves
de que tréya este material ndo conta com garantia da instituicdo administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer out c
de seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC.
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A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através dos e-mails:
ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br

ANBIMA [ ANBIMA
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