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REGULAMENTO DO
VALOR ROXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE PRECATORIOS FEDERAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O VALOR ROXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
PRECATORIOS FEDERAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Resolucdo CVM nf 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, seré regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1:

“Acordo Operacional” Significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais.

“Administradora” Significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciério,
nos termos do Ato Declaratério CVM n°11.784, de 30 de
junho de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n®1.212, Pinheiros,
CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob 0 n° 13.486.793/0001-
42, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“Advogados” Significam (@) os advogados contratados pela Consultora
Especializada, conforme os termos do Contrato de Consultoria
Especializada; e/ou (b) os advogados que venham a ser
eventualmente selecionados e contratados pela Gestora, em
nome e beneficio do Fundo.

“Agéncia Classificadora de Significa a agéncia classificadora de risco registrada na CVM
Risco” que podera ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar os servi¢os de classificacdo de risco das Cotas.

“Alocacdo Minima” Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditoérios, que devera ser observado ap6s 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo do Fundo.
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Significa a amortizagdo compulsoria das Cotas em circulagéo,
a critério da Gestora e sem a necessidade de aprovacdo da
Assembleia, nos termos do item17.5 do presente
Regulamento.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o apéndice descritivo de cada subclasse ou série de
Cotas, elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos A a C deste Regulamento.

Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria.

Significam os ativos financeiros que poderdo integrar a
carteira do Fundo, conforme definidos no item 10.4 deste
Regulamento.

Significa a empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstraces
contébeis do Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, companhia aberta
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Tem o significado atribuido no item 7.8(b) deste
Regulamento.

Significa a ADDEBITARE CAPITAL S.A., sociedade por
acoes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista, n® 2.421, 5° andar, Ed. Bela Paulista, Bela
Vista, CEP 01311-300, inscrita no CNPJ sob o
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n° 42.476.570/0001-00, ou a sua sucessora a qualquer titulo,
contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de consultoria especializada nas atividades de analise,
selecdo, aquisicao e substituicdo dos Direitos Creditérios.

Significa o contrato de cessédo celebrado, por instrumento
publico ou particular, entre o Fundo e cada cedente dos
Direitos Creditorios.

Significa o contrato de consultoria especializada celebrado,
entre 0 Fundo, representado pela Gestora, e a Consultora
Especializada.

Significa a obrigacéo contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual um cedente ou um terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposi¢do a
variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios ou dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto e indistintamente.

Significam as cotas subordinadas juniores do Fundo, ou seja,
cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizacéo e resgate.

Significam as cotas subordinadas mezanino do Fundo, ou seja,
cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao e resgate, mas que, para 0s mesmos efeitos, ndo
se subordinam as Cotas Juniores.

Significam as cotas seniores do Fundo, ou seja, cotas que ndo
se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores para
efeitos de amortizagdo e resgate.

Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistas do Fundo.

Significam os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos no item 12.1 deste Regulamento.
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Significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para prestar servicos de custodia fungivel de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 13.244,
de 21 de agosto de 2013, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n°1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42, ou o seu sucessor a qualquer titulo,
contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar 0s servicos previstos no item 9.3 deste Regulamento.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de
uma determinada subclasse ou série.

Significa a Data de Pagamento das Cotas Seniores e a Data de
Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, quando
referidas indistintamente.

Significa (a) todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a partir
do 1°(primeiro) més do Periodo de Desinvestimento,
observado que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de
Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores
correspondente serd o Dia Util imediatamente subsequente; ou
(b) qualquer Dia Util do més, desde que a realizacdo da
amortizacao ou do resgate das Cotas Mezanino e/ou das Cotas
Juniores, conforme o caso, seja comunicada pela Gestora a
Administradora e aos Cotistas com antecedéncia de, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis.

Significa (a) caso 0 respectivo Apéndice preveja um
cronograma de amortizacdo para 0 Regime de Amortizagédo
Ordinaria e enquanto o Regime de Amortizacdo Ordinaria
estiver em curso, cada data em que for realizada a amortizagédo
ou o resgate das Cotas Seniores de uma determinada série,
conforme o cronograma definido no respectivo Apéndice,
observado que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de
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Pagamento das Cotas Seniores correspondente sera o Dia Util
imediatamente subsequente; ou (b) (1) caso o respectivo
Apéndice ndo preveja um cronograma de amortizacao para o
Regime de Amortizacdo Ordinaria e enquanto o Regime de
Amortizagdo Ordinéria estiver em curso; ou (2) em qualquer
hipotese, caso o Regime de Amortizagdo Acelerada esteja em
curso, todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a partir do
1° (primeiro) més do Periodo de Desinvestimento, observado
que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de Pagamento das
Cotas Seniores correspondente sera o Dia Util imediatamente
subsequente; ou (c) qualquer Dia Util do més, desde que a
realizacdo da amortizagcdo ou do resgate das Cotas Seniores
seja comunicada pela Gestora a Administradora e aos Cotistas
com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis.

Significam os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da clausula 9 deste Regulamento.

Significa cada dia util, para fins de operacfes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na Resolucéo
CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Significam os direitos creditérios representados por
Precatérios Federais que, cumulativamente, (a) sejam devidos
por Entes Publicos Federais; (b) ndo apresentem qualquer
impugnagdo, judicial ou ndo; e (c) tenham sido expedidos e
remetidos ao Tribunal Regional Federal competente.

Significam, em conjunto: (&) recursos em caixa do Fundo;
(b) depdsitos bancarios a vista em Instituicdes Autorizadas; e
(c) demais Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade do
Fundo.

Significam os documentos que evidenciam o lastro de cada
Direito Creditério, incluindo, no minimo:

€)] no caso de Direito Creditério representado por
Precatdrio Federal que tenha apenas um beneficiario, (1) o
Parecer Juridico; (2) o respectivo Contrato de Cesséo; (3) o
oficio emitido pelo tribunal competente informando, sem
limitacdo, o nimero do Precatdrio Federal, a identificacdo do
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“Entes Publicos Federais”
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respectivo credor e do respectivo devedor e o valor do crédito;
e (4) o comprovante de protocolo, no tribunal de origem do
Precatério Federal, da comunicacdo ao respectivo devedor
sobre a cessao do Direito Creditorio ao Fundo, nos termos do
artigo 100, 814, da Constituicao Federal; e

(b) no caso de Direito Creditorio representado por
Precatério Federal que tenha mais de um beneficiario, (1) os
Documentos Comprobatérios listados na alinea (a) acima; e
(2) as copias dos documentos que evidenciem o valor do
crédito individual do respectivo cedente.

Significam os Entes Publico Federais, os Entes Publico
Estaduais e os Entes Publicos Municipais, quando referidos
em conjunto.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administracdo publica Estadual ou do Distrito Federal, direta
ou indireta.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administracdo publica Federal, direta ou indireta.

Significam as pessoas juridicas de direito publico da
administracdo publica Municipal, direta ou indireta.

Significa o evento definido no item 22.1 deste Regulamento
cuja ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patrimdnio Ligquido esta negativo.

Significam os eventos definidos no item 17.3 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a ado¢do do Regime de
Amortizagdo Acelerada.

Significam os eventos definidos no item 25.2 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata convocagéo da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem Eventos
de Liquidag&o.

Significam os eventos definidos no item 17.4 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a ado¢do do Regime de
Amortizagdo Ordinaria.
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Significam os eventos definidos no item 25.3 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de
liquidacdo do Fundo e o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais.

Significa o Impacto Roxo Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Precatdrios de Responsabilidade
Limitada, em fase de constitui¢do, gerido pela XP Vista Asset
Management Ltda. e administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Significa o Valor Roxo Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Precatorios Federais de Responsabilidade
Limitada.

Significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliérios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°1.909, Torre Sul,
30%andar (parte), Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob 0 n°16.789.525/0001-98, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

Significa a impugnacdo, judicial ou ndo, de um Precatorio
Federal diretamente relacionada ao seu processo de origem e
acerca da qual o Fundo, qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou a Consultora Especializada tenha sido intimada
especificamente a respeito.

Significa o Indice de Subordinacdo Sénior e o indice de
Subordinagdo Mezanino, quando referidos em conjunto.

Significa a relagdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circula¢do; e (b) o Patriménio Liquido.
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Significa a relagdo entre (a) o valor agregado das Cotas
Mezanino de todas as séries em circulacdo e de todas as Cotas
Juniores em circulacéo; e (b) o Patrimdnio Liguido.

Significam os investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa, com relacdo a Gestora e/ou a Consultora
Especializada, conforme o caso, a pratica ou constatacdo de
qualquer dos seguintes atos ou situacdes:

(a) descredenciamento da Gestora para 0 exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, conforme
decisdo proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional;

(b) fraude, dolo ou ma-fé no desempenho das suas
funcbes, deveres e obrigacbes nos termos (1) deste
Regulamento; (2) no caso da Gestora, do Acordo Operacional;
e/ou (3) no caso da Consultora Especializada, do Contrato de
Consultoria Especializada, conforme comprovado por decisdo
final irrecorrivel, judicial ou arbitral; e

(c) decretacdo de faléncia, homologacdo de plano de
recuperacdo judicial ou recuperagdo extrajudicial da Gestora
e/ou da Consultora Especializada, conforme o caso,
exclusivamente neste caso, conforme atestada por esta, por
escrito, desde que tais situagdes ndo sejam sanadas ou elididas,
conforme o caso, em um prazo de até 90 (noventa) dias.

Significa o indice referencial quantitativo utilizado para
calcular a meta de valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino de uma determinada série, conforme definido no
respectivo Apéndice.

Significa o parecer juridico, preparado pelos Advogados e
disponibilizado a Gestora e ao Custodiante, cujo contetido
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(£

APEX

devera versar, no minimo, a respeito: (a) da existéncia, da
validade e da titularidade de cada Direito Creditdrio; (b) da
validade da cessdo de cada Direito Credit6rio ao Fundo; (c) da
inexisténcia de qualquer impugnacédo, judicial ou ndo, do
respectivo Precatério Federal; e (d) da expedicao e da remessa
do respectivo Precatdrio Federal ao Tribunal Federal Regional
competente.

Significam as partes relacionadas de uma pessoa, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao
resultado da soma do valor das Disponibilidades e dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, ap6s subtraidas
as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as
provisdes apuradas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

Significa, em cada Dia Util, a somatéria (a) do Patriménio
Liquido; e (b) do patrimdnio liquido do FIDC Impacto Roxo,
calculado na forma do seu regulamento.

Tem o significado atribuido no item 7.9.1 deste Regulamento.

Significa o periodo definido no item 10.2(b) deste
Regulamento.

Significa o periodo definido no item 10.2(a) deste
Regulamento.

Significa o prazo de duragdo do Fundo, nos termos do item 3.1
deste Regulamento.

Significa a requisicdo de pagamento expedida pelo tribunal
competente contra um Ente Publico, de natureza alimentar ou
ndo, resultante de sentenca transitada em julgado no curso de
uma acdo judicial movida em face do respectivo Ente Publico.

Significa a requisicdo de pagamento expedida pelo tribunal
competente contra um Ente Publico Federal, de natureza
alimentar ou ndo, resultante de sentenca transitada em julgado
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no curso de uma acdo judicial movida em face do respectivo
Ente Publico Federal.

Significa o valor de crédito detido contra um Ente Publico,
resultante de sentenga transitada em julgado no curso de acéo
judicial contra o respectivo Ente Pablico, com os respectivos
célculos de condenacgdo devidamente homologados pelo juizo
competente, ainda nao representado em Precatorio.

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Significa o regime de amortizacdo das Cotas adotado apds a
eventual ocorréncia de um Evento de Aceleragdo e até a
ocorréncia de um Evento de Desaceleracdo.

Significa o regime de amortizagdo das Cotas adotado,
ordinariamente, até a eventual ocorréncia de um Evento de
Aceleracdo ou ap6s a ocorréncia de um Evento de
Desaceleracéo.

Significam as Regras e Procedimentos de Administracéo e
Gestéo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a aprovacdo, pela Assembleia, de qualquer
deliberacdo contraria & orientagdo da Gestora e/ou da
Consultora Especializada, conforme o caso, e que promova:

(@) mudancgas a este Regulamento: (1) na politica de
investimentos do Fundo; (2) no Prazo de Duracdo; (3) nas
matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia e
dos seus respectivos qudruns de aprovacao; (4) com reducédo
da remuneracdo devida a Gestora ou a Consultora
Especializada; (5) no rol de encargos do Fundo; ou (6) nas
atribuicdes da Gestora ou da Consultora Especializada,
conforme aplicavel;

(b) a inclusédo de qualquer mecanismo de deliberacdo ndo
contemplado na estrutura de governanca do Fundo prevista
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neste Regulamento, por meio da instalagdo de comités e/ou
conselhos; ou

(c) a fusdo, liquidacdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo
por vontade exclusiva dos Cotistas.

Significa a requisicdo de pagamento de quantia a qual um Ente
Publico tenha sido condenado em uma agéo judicial, com valor
total de até 60 (sessenta) salarios-minimos (ou outro limite
previsto na legislacdo aplicavel), que poderéa prever, conforme
a sua origem e natureza, incidéncia de juros e correcdo
monetaria.

Significa a reserva para pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas Seniores, nos termos do item 19.2 do
presente Regulamento.

Significa a reserva para atender a eventuais demandas
decorrentes de acbes judiciais e outros procedimentos,
envolvendo o Fundo, relacionados aos Direitos Creditorios
e/ou a discussao da existéncia, da validade ou da exigibilidade
dos Direitos Creditdrios, incluindo as despesas incorridas pelo
Fundo, nos termos do item 19.3 do presente Regulamento.

Significa a reserva para pagamento dos encargos do Fundo,
nos termos do item 19.1 do presente Regulamento.

Significa a remuneracdo devida nos termos do item 7.1 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 7.8 deste Regulamento.
Significa a remuneracdo devida nos termos do item 7.2 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 7.9 deste Regulamento.
Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e

divulgada no informativo diério disponivel na pagina da B3 na
rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina
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ou publicacdo que venha a substitui-la, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacéo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta
e dois) Dias Uteis.

Tem o significado atribuido no item 7.8(b) deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item7.8(b) deste
Regulamento.

Significa a somatoria, no tltimo Dia Util em que o Fundo tiver
realizado a aquisicdo de Direitos Creditorios: (a) do volume de
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; e (b) do volume
de direitos creditérios adquiridos pelo FIDC Impacto Roxo,
nos termos do seu regulamento.

Significa 0 montante correspondente a 15% (quinze por cento)
do volume agregado dos valores desembolsados pelo Fundo
para aquisicdo de Direitos Creditorios, calculado no
1° (primeiro) Dia Util do Periodo de Desinvestimento, com
base nos desembolsos realizados para aquisicdo dos Direitos
Creditorios que compuserem a carteira do Fundo neste
momento.

1.2. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢bes
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e
vice-versa; (b)as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteracdes,
substituicBes, consolidacBes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) as referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
suplementos e Apéndices aplicar-se-do a itens, clausulas, suplementos e Apéndices do presente
Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo 0s seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il & Resolu¢cdo CVM n° 175/22.
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2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Outros — Poder Publico”.

2.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Para fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

2.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

2.3. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidagdo do Fundo. Ser& permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da clausula 17 do
presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O Prazo de Duragdo sera de 15 (quinze) anos a contar da Data da 12 Integralizacdo do
Fundo.

3.1.1. O prazo de duragdo de cada subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo
Apéndice.

4, PUBLICO-ALVO
4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

51. A administracdo fiducidria do Fundo serd4 realizada pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n®1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 13.486.793/0001-42.

5.2. A gestdo do Fundo sera realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
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n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98.

5.2.1. A Gestora sera responsavel pela gestdo do Fundo de forma discricionaria e exclusiva, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel da CVM. Nesse sentido, a Consultora
Especializada tera como funcgdo auxiliar a Gestora e oferecer sugestes (ndo vinculantes) sobre
os Direitos Creditorios, cabendo exclusivamente a Gestora, a despeito de quaisquer indicacdes da
Consultora Especializada, os poderes discricionarios para tomar as decisdes de investimento e
desinvestimento.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. ObrigacGes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas no presente Regulamento, na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulagdo
aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios & administracéo fiduciaria do Fundo, na
sua respectiva esfera de atuacao.

6.2.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da autorregulagdo a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

@) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e nos artigos 27, 30 e 31
do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(d) elaborar e divulgar as informages periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo presente
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(e) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional,
) cumprir as deliberac6es da Assembleia que Ihe sejam aplicaveis;

(@) monitorar e informar, imediatamente, por meio de comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, quaisquer eventos de reavaliacdo dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo; e
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(h) apos tomar conhecimento da decretacdo de regime de administracdo especial temporéria
(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma
outra instituicdo.

6.2.1. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no
cumprimento das obrigacOes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6,
observadas as disposigdes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora.

6.3. ObrigacGes da Gestora. A Gestora, observadas as limitaghes estabelecidas neste
Regulamento, na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagéo.

6.4.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da autorregulagdo a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

@) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e nos artigos 32, 33 e 34
do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22;

(b) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;
(d) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional,
(e) cumprir as deliberacfes da Assembleia que Ihe sejam aplicéveis;

) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, 81°, do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM n° 175/22;

(@) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, observado o disposto
no Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

(h) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliagdo e 0 monitoramento dos Direitos
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Creditorios e das suas eventuais garantias, com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, respeitado o disposto no presente Regulamento e nas
normas legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis, em especial, o0 Codigo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA;

0] celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez e disponibilizar uma cépia de cada documento
celebrado a Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua celebragao;

()] previamente a aquisicdo de cada Direito Creditorio pelo Fundo, certificar-se, mediante
verificacdo realizada pela Consultora Especializada e/ou por Advogados, acerca da inexisténcia
de qualquer impugnac&o, judicial ou ndo, do respectivo Precatorio Federal, podendo, além da
Consultora Especializada, contratar outros Advogados, em nome e as expensas do Fundo, para
atuar na defesa dos interesses do Fundo referentes a cada Direito Creditorio integrante da sua
carteira, incluindo a representacdo judicial do Fundo e o monitoramento dos Direitos Creditdrios;

(k) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditorio pelo Fundo, estar em posse do oficio
requisitorio do Precatdrio Federal,

0] apos a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, monitorar, com o auxilio da
Consultora Especializada e dos Advogados, eventuais Impugnag¢fes que venham a surgir
relacionadas aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

(m) monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1) decorrido o prazo previsto no item 10.3 abaixo, 0 enquadramento da Alocacéo
Minima;

2 todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinag&o;

3 semestralmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, nos termos do
artigo 33, VI, ¢, do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM n° 175/22, conforme
aplicavel; e

(@) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de
Liquidagéo; e

(n) fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servicos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informacgdes necessarias e atualizadas sobre os Direitos
Creditorios para o célculo da provisdo de perdas dos Direitos Creditorios, se aplicavel.
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6.4.1. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento
das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 6, observadas as
disposicGes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora.

Administracdo Fiducidria

6.4.2. Para fins do item 6.4(j) acima, previamente & aquisicdo de cada Direito Creditorio pelo
Fundo, a Gestora (a) receberd o respectivo Parecer Juridico; e (b) obterd a declaracdo do
respectivo cedente, no correspondente Contrato de Cessdo, sobre a inexisténcia de qualquer
impugnacéo, judicial ou ndo, do respectivo Precatorio Federal.

6.4.3. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira do Fundo na retencéo de risco
do Fundo nas suas opera¢des com derivativos.

6.4.4. Adicionalmente, a Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, em nome do Fundo, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira, nos
termos do artigo 113, 1V, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

6.5.  Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, em nome do Fundo:

@) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolu¢gdo CVM
n° 175/22 e por este Regulamento, notadamente nos itens 6.5.1 e 6.5.2 abaixo;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, VI, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22.

6.5.1. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira do Fundo em empréstimo,
desde que tais operacdes de empréstimo sejam realizadas exclusivamente por meio de servico
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
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6.5.2. A Gestora podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

6.6. Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e 0s Demais Prestadores de Servicos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omiss@es contrarios
ao presente Regulamento e as disposic¢des legais, regulamentares e da autorregulacéo aplicaveis,
sem prejuizo do dever da Administradora e da Gestora de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servigos por cada uma delas contratados, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e da clausula 9
do presente Regulamento.

6.6.1. Parafinsdo item 6.6 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos Demais Prestadores de Servigos terd& como parametros as obrigagdes previstas (a) na
Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e da autorregulagéo
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (c) no
Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver, sendo estas
obrigacGes de meio e nao de fim.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS

7.1.  Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara a
Administradora a Taxa de Administragdo, correspondente & soma dos valores a seguir, observado
o0 valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze mil reais):

@) o valor equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patriménio Liquido que seja igual ou inferior a R$100.000.000,00 (cem milhGes de
reais);

(b) o valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela
do Patriménio Liquido que seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e igual ou
inferior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e

(c) o valor equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela
do Patrimonio Liquido que seja superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

7.1.1. A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada todo Dia Util, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga a Administradora no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa
de Administracio devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a
Data da 1?2 Integralizacéo do Fundo.
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7.2. Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, o Fundo pagard a Gestora a Taxa de
Gestao, correspondente ao resultado da formula abaixo:

T =[(PLx2%a.a.) —Tp] +2
sendo:

“TG”: valor devido pelo Fundo a Gestora a titulo de Taxa de Gestéo;
“PL”: valor do Patrimdnio Liquido; e
“TA”: valor devido pelo Fundo a Administradora a titulo de Taxa de Administracéo.

7.2.1. A Taxa de Gestéo sera calculada e provisionada todo Dia Util, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga a Gestora no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestéo
devido no 5°(quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da
12 Integralizacdo do Fundo.

7.3. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracéo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao previsto neste Regulamento, conforme o caso.

7.4, O valor minimo mensal previsto no item 7.1 acima sera atualizado anualmente, a partir
da Data da 1?2 Integralizacdo do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

7.5. A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo,
0s quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.6. A Taxade Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administracao e
de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica
de investimento do Fundo. Para fins deste item 7.6, ndo serdo consideradas as aplicacOes
realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e
(b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

7.7.  Pela prestacdo dos servicos nos itens 9.3 e 11.5.1 abaixo, o Fundo pagara ao Custodiante
uma remuneracao correspondente a soma dos valores a seguir:

(@) pela prestagdo dos servicos de (1) tesouraria, controle e processamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; e (2) custodia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis
de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
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servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22, o
valor equivalente a, no méaximo, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido;

(b) pela prestacdo dos servicos de escrituracdo das Cotas, o valor de R$1.750,00 (mil,
setecentos e cinquenta reais) por més; e

(c) pela prestacdo dos servicos no item 11.5.1 abaixo, o valor de R$4.000,00 (quatro mil
reais) por més.

7.7.1. Para fins da Resolucdo CVM n° 175/22, o valor previsto no item 7.7(a) acima sera
considerado a taxa maxima de custédia do Fundo.

7.7.2.  Aremuneracdo do Custodiante de que trata o item 7.7 acima ser& descontada da Taxa de
Administracao.

7.8. Pela prestacdo dos servigos de consultoria especializada do Fundo, o Fundo pagaré a
Consultora Especializada remuneracdo correspondente a soma dos valores a seguir (“Taxa de
Consultoria Especializada™):

@) o valor correspondente ao resultado da férmula abaixo:
[(PL x 2% a.a.) — T,] + 2
sendo:

“PL”: valor do Patrimdnio Liquido; e
“TA”: valor devido pelo Fundo a Administradora a titulo de Taxa de Administracéo.

(b) o valor calculado conforme a férmula abaixo, em relacdo a cada Direito Creditdrio que
venha a ser adquirido pelo Fundo (“Comissdo Comercial™):

Comissao Comercial = (3% x Valor Liquido) + Valor de Performance
sendo:

“Valor Liquido™: valor de cada Direito Creditério, apurado no calculo realizado no momento da
sua aquisicao pelo Fundo, liquido de deducdes de qualquer natureza, incluindo, sem limitacao,
impostos, taxas, exacles, despesas, honorérios advocaticios contratuais e/ou sucumbenciais e
eventuais descontos aplicados no céalculo realizado no momento da aquisicdo do Direito
Creditorio pelo Fundo; e
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“Valor de Performance”: valor a ser definido, se aplicavel, pela Gestora ¢ informado a Consultora
Especializada e & Administradora previamente & aquisicao do respectivo Direito Creditorio.

(c) o valor equivalente a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Liquido de
cada Direito Creditdrio que venha a ser adquirido pelo Fundo.

7.8.1. Serdo deduzidos da Comissdo Comercial quaisquer valores pagos, a titulo de comissao,
a eventuais intermediarios que venham a ser contratados pelo Fundo para a aquisic¢do dos Direitos
Creditorios, sendo que nesses casos especificamente a selecdo e a contratacdo de tais
intermedidrios serdo realizadas pela Gestora, de comum acordo com a Consultora Especializada,
sem prejuizo da possibilidade de subcontratacdo de intermediérios diretamente pela Consultora
Especializada, nos termos do Contrato de Consultoria Especializada.

7.8.2. A Taxa de Consultoria Especializada constituira um encargo do Fundo e ndo sera
descontada da Taxa de Gestao.

7.8.3. As remuneragdes componentes da Taxa de Consultoria Especializada, nos termos do
item 7.8 acima, serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo 0s primeiros pagamentos devidos no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacio do
Fundo.

7.9.  Adicionalmente, o Fundo pagaréa a Gestora e a Consultora Especializada, a titulo de taxa
de performance, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade de cada
aplicagdo realizada por Cotista titular das Cotas Juniores (método do passivo) que exceder
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, ap6s deduzidos os valores de todos 0s
demais encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo (“Taxa de
Performance”).

7.9.1. A Taxa de Performance sera calculada e paga pelo Fundo a Gestora e a Consultora
Especializada, na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao encerramento de (cada um, “Periodo de Apuracdo™):

@) o periodo entre a Data da 12 Integralizacdo do Fundo e o Gltimo dia do més de junho ou
dezembro, 0 que ocorrer primeiro; e

(b) cada periodo de 6 (seis) meses contado a partir do fim do periodo de que trata o
item 7.9.1(a) acima, sempre com encerramento no ultimo dia do més de junho ou dezembro,
conforme o caso, sendo que, na hipotese do resgate das Cotas Juniores, tal periodo encerrar-se-a
na data do resgate.
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7.9.2. A Taxade Performance sera calculada com base no resultado de cada aplicacéo de Cotista
titular de Cotas Juniores no Periodo de Apuracdo imediatamente anterior, sendo o seu valor
equivalente a 20% (vinte por cento) da diferenca entre:

(@) o valor de cada Cota Janior na data de encerramento do respectivo Periodo de
Apuracéo; e

(b) (1) o valor de cada Cota Junior na data de inicio do respectivo Periodo de Apuragédo ou
na data da sua integralizagdo, o que tiver ocorrido por ultimo; (2) acrescido de 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI no respectivo Periodo de Apuracdo; e (3) deduzido de
eventuais amortizagGes realizadas no respectivo Periodo de Apuracdo, acrescidas de 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI entre a data de cada amortizagdo e a data de
encerramento do respectivo Periodo de Apurago.

7.9.3. Se, em qualquer Periodo de Apuracdo, o resultado da féormula prevista no item 7.9.2
acima for igual ou inferior a 0 (zero), ndo sera devida a Taxa de Performance.

7.9.4. Aplicam-se as disposi¢Bes do artigo 28, §5°, do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM
n® 175/22 & Taxa de Performance.

7.10. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servi¢os de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160/22.

7.11. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

8. SUBSTITUIGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hip6teses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renlincia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

8.1.1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.
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8.2. Na hip6tese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substitui¢cdo do Prestador de Servicos Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servicos Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacdo da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servigos Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4. No caso de renlncia do Prestador de Servicos Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
méaximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

8.4.1. Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servigos Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para homear o substituto do Prestador de
Servigos Essencial.

8.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima n&o aprovar a substituicdo do Prestador
de Servigos Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagoes;
ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador de servigo
substituto tenha efetivamente assumido as func6es do Prestador de Servigos Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até
que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servicos Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o0 Fundo, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substitui¢éo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM
n° 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servicos Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciéria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.6. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporéria (RAET),
intervencdo, liquidag&o extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servicos Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
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funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servicos Essencial; ou (b)a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporério, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7.  Asdisposicdes relativas a substitui¢do dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos, respeitado o disposto na
clausula 9 abaixo.

Justa Causa e Renuncia Motivada

8.8.  Adicionalmente ao previsto nos itens 8.1 a 8.6 acima, a Gestora podera ser destituida ou
renunciar a prestacéo de servigos na ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses:

@) Renuncia Motivada;

(b) rendncia, ndo sendo uma Renuncia Motivada, assim entendidas as hipo6teses de renlincia
pela Gestora ndo contempladas pela definicdo de Renuncia Motivada;

(c) destituicdo com Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia; ou

(d) destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipéteses de destituicdo da Gestora ndo
contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberagdo da Assembleia.

8.8.1. A realizagdo de uma Assembleia que tenha como ordem do dia a deliberacdo sobre a
destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, devera ser precedida do recebimento, pela
Gestora, de uma notificacdo de tal intencdo de destituicdo por escrito, com no minimo
60 (sessenta) dias de antecedéncia da data prevista para realizagéo de tal Assembleia.

8.8.2. Na hipétese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora permanecera no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva destituicdo ou rendncia, que devera ocorrer em no
méaximo 90 (noventa) dias contados da sua destituicdo em sede de Assembleia de Cotistas, sob
pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora. A Gestora ndo estara obrigada a permanecer
no exercicio de suas funcdes no caso de destituicdo sem Justa Causa.

8.8.3. Nas hipoteses de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada da
Gestora, nos termos dos itens 8.8(a) e (d) acima, a Gestora fara jus as seguintes remuneragoes:

@) integralidade da Taxa de Gestdo que lhe for devida nos termos deste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da
Renlincia Motivada da Gestora;
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(b) exceto caso ocorra 0 Evento de Liquidacao previsto no item 25.3(f) abaixo ou em caso de
destituicdo da Gestora em qualquer das hip6teses previstas no item 24.1(e) abaixo, multa
correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor da Taxa de Gestdo, a ser apurada e
paga até a liquidacdo do Fundo, conforme disposto nos itens 7.2 e 7.2.1 acima, como se a Gestora
permanecesse prestando servi¢os ao Fundo, observado que, em caso de alteracéo do valor da Taxa
de Gestdo apos a data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Rendncia Motivada da
Gestora, prevalecerd, para fins deste item 8.8.3(b), 0 maior valor entre (1) o novo valor da Taxa
de Gestdo apos a alteracdo; e (2) o valor da Taxa de Gestdo previsto no item 7.2 acima; e

(c) 100% (cem por cento) da parcela da Taxa de Performance atribuivel & Gestora, nos termos
do item 7.9 acima, considerando os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo na data
da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada da Gestora, a ser apurada e
paga até a liquidacdo do Fundo, nas mesmas épocas e formas previstas nos itens 7.9 a 7.9.4 acima,
como se a Gestora permanecesse prestando servigos ao Fundo.

8.8.4. Nas hipoteses de destituicdo da Gestora com Justa Causa ou de rentincia da Gestora que
ndo configure Renlncia Motivada, nos termos dos itens 8.8(b) e (c) acima, a Gestora fara jus as
seguintes remuneracdes:

@) integralidade da Taxa de Gestdo que lhe for devida nos termos deste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Gestora com Justa Causa ou da
renincia da Gestora; e

(b) 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Performance atribuivel a Gestora, nos
termos do item 7.9 acima, correspondente aos Direitos Credit6rios integrantes da carteira do
Fundo na data da destituicdo da Gestora com Justa Causa ou da rendncia da Gestora, a ser apurada
e paga até a liquidacdo do Fundo, nas mesmas épocas e formas previstas nos itens 7.9 a 7.9.4
acima, como se a Gestora permanecesse prestando servi¢os ao Fundo.

8.9.  Paratodos os fins deste Regulamento, as disposicdes relativas a Justa Causa e a Rendncia
Motivada, se aplicam, no que couberem, a Consultora Especializada.

8.9.1. Nas hipoteses de destituicdo da Consultora Especializada sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada da Consultora Especializada, esta fara jus as seguintes remuneracdes:

(@) integralidade da Taxa de Consultoria Especializada que lhe for devida nos termos deste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Consultora
Especializada sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada da Consultora Especializada; e

(b) multa correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor da remuneracao prevista
no item 7.8(a) acima, a ser apurada e paga até a liquidacdo do Fundo, conforme disposto no
item 7.8.3 acima, como se a Consultora Especializada permanecesse prestando servigos ao Fundo,
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observado que, em caso de alteracdo do valor devido a Consultora Especializada ap6s a data da
destituicdo da Consultora Especializada sem Justa Causa ou da Rentincia Motivada da Consultora
Especializada, prevalecera, para fins deste item 8.9.1(b), o maior valor entre (1) o novo valor da
remuneracao prevista no item 7.8(a) acima apés a alteracédo; e (2) o valor da remuneracao prevista
no item 7.8(a) acima previamente a alteragdo; e

(c) 100% (cem por cento) da parcela da Taxa de Performance atribuivel & Consultora
Especializada, nos termos do item 7.9 acima, considerando os Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo na data da destituicdo da Consultora Especializada sem Justa Causa ou da
Renuncia Motivada da Consultora Especializada, a ser apurada e paga até a liquidagdo do Fundo,
nas mesmas épocas e formas previstas nos itens 7.9 a 7.9.4 acima, como se a Consultora
Especializada permanecesse prestando servi¢os ao Fundo.

8.9.2. Nas hipdteses de destituicdo da Consultora Especializada com Justa Causa ou de rendncia
da Consultora Especializada que ndo configure Renlncia Motivada, esta fard jus as seguintes
remuneragoes:

@) integralidade da Taxa de Gestdo que lhe for devida nos termos deste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva data da destituicdo da Consultora Especializada
com Justa Causa ou da rendncia da Consultora Especializada; e

(b) 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Performance atribuivel a Consultora
Especializada, nos termos do item 7.9 acima, correspondente aos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo na data da destituicdo da Consultora Especializada com Justa Causa ou da
rentncia da Consultora Especializada, a ser apurada e paga até a liquida¢éo do Fundo, nas mesmas
épocas e formas previstas nos itens 7.9 a 7.9.4 acima, como se a Consultora Especializada
permanecesse prestando servi¢os ao Fundo.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A

Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituragéo das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro;
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(e) custodia dos Direitos Credit6rios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos
artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22;

(f guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios; e
(9) liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.

9.1.1. A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacéo da
CVM.

9.2.  Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as
demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.7 deste Regulamento.

9.3. Custodiante. O Custodiante sera contratado para prestar 0s servicos de:
@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituragdo das Cotas;

(c) custédia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios;

(e) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditdrios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo;

(f liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios; e

(@) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos na conta de titularidade do Fundo.

9.3.1. O Custodiante ndo podera ser Parte Relacionada da Gestora ou da Consultora
Especializada.
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9.3.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios.

Administracdo Fiducidria

9.3.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22, os
prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderéo ser os
originadores, os cedentes, a Gestora, a Consultora Especializada ou as suas respectivas Partes
Relacionadas.

9.4. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora
podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s
servigos de:

@) distribuicdo das Cotas;

(b) classificagdo de risco das Cotas; e

(c) consultoria especializada.

9.4.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados

pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

9.5. Distribuidores. A distribuigdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.6.  Agéncia Classificadora de Risco. A Agéncia Classificadora de Risco poderd ser
contratada, a exclusivo critério da Gestora, para atribuir a classificagdo de risco as Cotas.

9.6.1. No ambito da eventual contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

9.7. Consultora Especializada. A Consultora Especializada sera contratada para prestar 0s
servicos de consultoria especializada nas atividades de analise, sele¢do, aquisicdo e substituicdo
dos Direitos Creditorios, respeitadas as disposi¢des deste Regulamento e do respectivo contrato
de prestacao de servigos.
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9.7.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais, regulamentares e da autorregulacédo a que esteja
sujeita, a Consultora Especializada obriga-se a:

(@) dar suporte e subsidiar a Gestora nas suas atividades de andlise e sele¢do dos Direitos
Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, inclusive por meio de recomendagdo da
aquisicdo dos Direitos Creditorios a Gestora;

(b) preparar 0s Pareceres Juridicos, por meio dos Advogados, e disponibiliza-los a Gestora e
ao Custodiante;

(c) auxiliar a Gestora no acompanhamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo, inclusive no monitoramento de eventuais ImpugnacGes que venham a surgir
relacionadas aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

(d) recomendar a Gestora (1) a alienacdo, a cessdo, a permuta ou qualquer outra forma de
transferéncia dos Direitos Creditorios; e (2) a celebrag&o de acordos judiciais, administrativos ou
extrajudiciais, no interesse e em nome do Fundo, relacionados aos Direitos Creditorios;

(e) a qualquer tempo, mediante solicitagdo prévia, disponibilizar a8 Administradora, a Gestora
e ao Custodiante os documentos e informagdes pertinentes aos Direitos Creditorios;

) conduzir as ac¢des judiciais e 0s procedimentos relacionados aos Direitos Creditorios, no
interesse e por conta e ordem do Fundo, por meio dos Advogados, até o recebimento efetivo e
integral dos valores relativos aos Direitos Creditorios pelo Fundo; e

(0)] representar o Fundo, conforme procuracdo outorgada pelo Fundo, representado pela
Gestora, (1) na celebracao dos Contratos de Cessao; e (2) na realizacdo dos atos necessarios para
0 recebimento efetivo e integral dos valores relativos aos Direitos Creditérios pelo Fundo.

9.7.2. A Gestora devera verificar se a Consultora Especializada possui reputacdo ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servigos.

9.7.3. A Consultora Especializada podera renunciar as func@es assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do respectivo contrato de prestacdo de servigos, mediante o envio de
notificacdo a Gestora.

9.7.4. Na hip6tese de renuncia pela Consultora Especializada, a Gestora devera
(a) prontamente, comunicar tal fato a Administradora; e (b) da data do recebimento da notificacdo
de renuncia até a data de realizagdo da Assembleia de que trata o item 9.7.5(b) abaixo, consultar
e buscar obter propostas de prestadores de servicos com capacidade técnica para prestar 0s
servicos de consultoria especializada do Fundo, em substituicdo a Consultora Especializada.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

29


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

-

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

9.7.5. A Administradora, a partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o
item 9.7.4 acima, devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2
deste Regulamento; e (b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento da
comunicacdo da Gestora, convocar a Assembleia para deliberar sobre a substituicdo da Consultora
Especializada.

9.7.6. No caso de renuncia da Consultora Especializada, esta devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia ou em outro prazo que venha a ser definido
pela Assembleia.

9.7.7. A Consultora Especializada devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar & disposicdo do seu substituto, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
Assembleia que deliberar sobre a sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo e os Direitos Creditorios, bem como a prestagdo
dos servigos de consultoria especializada do Fundo, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obrigaces da Consultora Especializada sem solucéo de continuidade;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a prestacdo dos servicos de consultoria especializada
do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servi¢o que vier a
substitui-la.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacéo das suas Cotas por
meio da aplicacdo de recursos em (a) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme estabelecidos neste Regulamento; e (b) Ativos Financeiros de Liquidez,
observada a politica de investimento do Fundo.

10.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM n° 175/22, a politica de
investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10, o disposto nas clausulas 11 e 12 do
presente Regulamento.

10.1.2. A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos 0s
requisitos aplicaveis previstos na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e na Resolugdo CMN
n°5.111, de 21 de dezembro de 2023, para que o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a secdo Il da Lei n® 14.754/23. No
entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de modo que
os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n° 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para
adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios.
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Todavia, também ndo h& garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.

10.2. O Prazo de Duracdo sera dividido em:

@) o0 Periodo de Investimento, que terd duragdo de 36 (trinta e seis) meses a contar da Data
da 1@ Integralizacdo do Fundo e durante o qual o Fundo adquirira os Direitos Creditérios de acordo
com a politica de investimento do Fundo; e

(b) o Periodo de Desinvestimento, que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util apds o término
do Periodo de Investimento e se estendera até a liquidagdo do Fundo ou o término do Prazo de
Duracéo, 0 que ocorrer primeiro.

10.2.1. Durante o Periodo de Investimento, serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou
seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos
decorrentes do pagamento ou da alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, a critério da Gestora, respeitada a ordem de alocacéo
de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

10.2.2. O Fundo podera, excepcionalmente, adquirir os Direitos Creditérios apds o término do
Periodo de Investimento, desde que em decorréncia de obrigagGes assumidas pelo Fundo
previamente ao término do Periodo de Investimento.

10.2.3. Durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos decorrentes do pagamento ou da
alienagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo serdo destinados para a amortizacdo ou o resgate das Cotas, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 20 deste Regulamento, exceto com relacdo a (a) a
hipétese de que trata o item 10.2.2 acima; (b) o pagamento de despesas e encargos do Fundo; e
(c) a composicdo da Reserva de Encargos, da Reserva Contingéncia e/ou da Reserva de
Amortizagdo das Cotas Seniores, conforme aplicaveis.

10.3.  Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

10.3.1. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

10.4.  Apo6s o término do Periodo de Investimento, a carteira do Fundo estard sujeita aos
seguintes limites de concentragdo, os quais deverdo ser controlados e monitorados pela Gestora,
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considerando-se o Patriménio Liquido Agregado e as carteiras do Fundo e do FIDC Impacto Roxo
de forma consolidada:

(@) 0 Volume Agregado de Direitos Creditérios relativo a direitos creditorios que possuam
natureza alimentar devera representar, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do Patriménio
Liquido Agregado;

(b) 0 Volume Agregado de Direitos Creditdrios relativo a direitos creditorios que tenham
sido cedidos por um mesmo cedente devera representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido Agregado;

(c) os direitos creditorios resultantes de uma Unica sentenca transitada em julgado no curso
de uma agdo judicial, individual ou coletiva, movida em face de um Ente Publico deverdo
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido Agregado;

(d) a concentragdo do Volume Agregado de Direitos Creditdrios, considerando cada devedor
individualmente, devera respeitar os limites abaixo:

Devedor Percentual r_néidr_no d,e rgpresentatividade no
Patrimonio Liquido Agregado
Unido 60% (sessenta por cento)
Entes Pablicos Estaduais 15% (quinze por cento), considerado cada Ente
(exceto estado de S&o Paulo) Publico Estadual individualmente
Estado de S&o Paulo 50% (cinguenta por cento)
Entes Pablicos Municipais 15% (quinze por cento), considerado cada Ente
(exceto municipio de Séo Paulo) Publico Municipal individualmente
Municipio de Séo Paulo 50% (cinguenta por cento)

(e) a concentragdo do VVolume Agregado de Direitos Creditérios, considerando os créditos
agrupados por classes, devera respeitar os limites abaixo:

. L Percentual maximo de representatividade no
Classes de Direitos Creditdrios S
Patrimonio Liquido Agregado
Precatérios Federais 60% (sessenta por cento)
Precatorios devidos por Entes Publicos Estaduais 85% (oitenta e cinco por cento)
Precatorios devidos por Entes Publicos Municipais 50% (cinquenta por cento)
RequisicBes de Pequeno Valor 15% (quinze por cento)
Pré-Precatorios 15% (quinze por cento)

10.4.1. Os critérios de concentragdo previstos no item 10.4 acima ndo serdo considerados
desenquadrados em funcdo de recebimentos de Direitos Creditorios pelo Fundo e/ou de direitos
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creditorios pelo FIDC Impacto Roxo, incluindo, sem limitagdo, em razdo do pagamento dos
respectivos direitos creditorios pelos correspondentes Entes Puablicos devedores. Assim,
exclusivamente nesses casos, 0 desenquadramento de um ou mais dos critérios previstos no
item 10.4 acima ndo ensejara a tomada de qualquer medida pela Gestora, tampouco configurara
a hipdtese de Evento de Avaliacéo prevista no item 25.2(c) abaixo.

10.5. O remanescente do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de
Liquidez:

@) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacao de institui¢des financeiras;

(c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 10.5(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.5(a) a (c) acima.

10.6. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido. Para fins deste item 10.6, consideram-se de um mesmo devedor, 0s
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacéo de
devedores integrantes de um mesmo grupo econdémico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 10.6 podera ser
aumentado nas hipoteses do artigo 45, 83°, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n° 175/22.

10.6.1. Para fins de clareza, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liquido nos Direitos Creditérios, os quais serdo devidos por Entes Publicos Federais.

10.6.2. A Gestora deverd assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes do Fundo com as das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item 10.6 acima seja
observado. A consolidacdo de que trata este item 10.6.2 sera dispensada no caso de aplicacdes
em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

10.7. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Gestora, pela
Consultora Especializada e pelas suas respectivas Partes Relacionadas, até o limite de 100% (cem
por cento) do Patrimdénio Liquido, desde que, nos termos do artigo 42, 8§1°, do Anexo
Normativo Il @ Resolucdo CVM n° 175/22, (a) a Gestora e o Custodiante ndo sejam partes
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relacionadas entre si; e (b) o Custodiante ndo seja parte relacionada ao respectivo originador ou
cedente dos Direitos Creditdrios.

10.7.1. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora,
pelo Custodiante ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas.

10.8. Respeitado o disposto no item 10.3 acima, o Fundo podera aplicar até 33% (trinta e trés
por cento) do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigacdo
da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

10.9. O Fundo podera realizar operac¢des nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas atuem
na condicdo de contraparte.

10.10. O Fundo podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢éo a risco de capital, conforme definida
no artigo 3°, XXIV, da parte geral da Resolu¢gdo CVM n° 175/22, troca do indexador a que 0s
Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez estejam indexados e da Meta de
Remuneracdo de cada série. Inexistindo contraparte central, é vedado ao Fundo realizar operagdes
com derivativos que tenham a Gestora ou as suas Partes Relacionadas como contraparte.

10.10.1. Para efeitos do disposto no item 10.10 acima, (a) as opera¢BGes com derivativos poderdo
ser realizadas tanto nos mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros quanto
nos de balcéo, neste caso, desde que devidamente registradas em sistemas de registro e liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) deverdo ser considerados, para o calculo do
Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao
de posicGes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

10.11. O Fundo podera ceder os Direitos Creditdrios aos cedentes e as Partes Relacionadas dos
respectivos cedentes, desde que respeitados os seguintes procedimentos e limites e sem prejuizo
de eventuais procedimentos e limites adicionais que venham a ser adotados pela Gestora:

@) em relacdo exclusivamente aos cedentes de Direitos Creditérios, caso seja verificada uma
das hipdteses de resolucdo da cessdo, conforme estabelecidas no respectivo Contrato de Cessao,
a exclusivo critério do Fundo; e

(b) 0 preco da venda de cada Direitos Creditdrios seja, no minimo, equivalente ao preco de
aquisicdo do respectivo Direito Creditério pago pelo Fundo, atualizado, desde a data da sua
aquisicdo, pela variacao positiva acumulada do indice definido no respectivo Contrato de Cessao,
se houver.
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10.12. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éo anterior
do mesmo ativo.

10.13. E vedado, ainda, ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
de Liquidez no exterior.

10.14. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplica¢cdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacéo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.

10.15. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.16. Conforme previsto no Anexo Complementar 111 as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.16.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na  rede  mundial de  computadores, no  seguinte  enderego:
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Caracteristicas dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo deverdo ser direitos creditorios representados por Precatérios Federais que,
cumulativamente, (a) sejam devidos por Entes Publicos Federais; (b) ndo apresentem qualquer
impugnac&o, judicial ou ndo; e (c) tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional
Federal competente.

11.1.1. Nos termos do artigo 2°, §1°, 1l, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22, os
Direitos Creditorios serdo direitos creditdrios padronizados. E vedada a aquisicdo de direitos
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creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo
Normativo Il & Resolu¢do CVM n° 175/22.

11.1.2. Os Direitos Creditorios serdo direitos creditorios performados, ou seja, direitos
creditorios cuja exigibilidade ndo dependa de contraprestacdo dos respectivos cedentes.

11.2. Respeitada a politica de investimento do Fundo, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, ndo tendo
a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em Direitos Creditdrios originados de
uma determinada tese juridica ou devidos por um Ente Publico Federal especifico.

11.2.1. No processo de selecéo e aquisicdo dos Direitos Creditorios, a Gestora realizara a analise
e a diligéncia dos Direitos Creditdrios, de acordo com os seus padrdes e procedimentos internos
regularmente praticados, com o auxilio da Consultora Especializada e de terceiros especializados
eventualmente por ela contratados, conforme o caso. A Gestora atuard de forma diligente para
verificar a existéncia, a validade e a titularidade dos Direitos Creditorios e a validade da sua
cessdo do Fundo, podendo solicitar Pareceres Juridicos ou outras formas de diligéncia que
entender apropriadas, a seu exclusivo critério.

11.3. Respeitadas as disposi¢des dos Contratos de Cesséo e a legislacdo vigente, a cessdo dos
Direitos Creditorios pelo respectivo cedente (a) transferira ao Fundo todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditérios; (b) serd
definitiva, irrevogavel e irretratavel; (c) ndo contara com Coobrigacdo dos respectivos cedentes,
de forma que os cedentes dos Direitos Creditdrios ndo responderdo pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Entes Publicos Federais; e (d) prevera a responsabilidade dos respectivos cedentes
pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios.

11.3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os Demais Prestadores de Servigos nao
responderdo pela performance dos Direitos Creditorios, incluindo, sem limitacdo, o pagamento
dos Direitos Creditorios, a solvéncia dos Entes Publicos Federais, e a existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios, observadas as obrigacdes e as
responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos,
nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos respectivos contratos de prestagéo
de servicos, conforme o caso.

11.3.2. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderéo ser
cedidos por cedentes variados, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente
Regulamento a descricdo dos processos de originagdo dos Direitos Creditorios ou das politicas de
concessdo de crédito, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou
politicas. Cada Cotista dever atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 11.3.2,
por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

36


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

-
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

11.4.  Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatorios
compreendem a documentagdo necessaria para 0 exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios, tais como o protesto, a cobranga ou a execucdo judicial,
sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios.

11.5. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada
e integral, pela Gestora ou pelo prestador de servi¢os por ela subcontratado, nos termos do
item 11.5.1 abaixo, previamente a respectiva aquisicao.

11.5.1. A Gestora subcontratard o Custodiante para verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista nesta clausula 11, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da
legislacdo aplicavel.

11.5.2. A Gestora e 0 Custodiante ndo serdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos
Comprobatdrios ou pela existéncia dos Direitos Creditorios. O Custodiante deverd informar
prontamente aos Prestadores de Servigos Essenciais caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades que ndo sejam sanadas no prazo legal, regulamentar ou contratual aplicavel.

11.5.3. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrdnica dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditdrios, podendo subcontratar prestadores de servigos, desde que com a anuéncia
da Gestora, respeitado o disposto no item 9.3.3 acima.

11.5.4. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios inadimplidos ou substituidos
deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do
item 9.3(e) deste Regulamento.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

@) os Direitos Creditorios deverdo ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e

(b) 0 precgo a ser pago pela aquisicdo de cada Direito Creditorio ndo podera ser superior a
R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais), corrigido a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da
Data da 12 Integralizacdo do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagcdo
positiva acumulada do IPCA.

12.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade serd verificado pela Gestora previamente & respectiva aquisicao.
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12.1.2. A verificagdo, pela Gestora, do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.2. O desenguadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua aquisi¢cdo pelo Fundo, (a) ndo obrigard a sua
alienacdo pelo Fundo; e (b) ndo dara ao Fundo ou aos Cotistas qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou 0os Demais Prestadores de
Servicos.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1. O Custodiante realizar a cobranga e o recebimento, em nome do Fundo, observadas as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e 0s procedimentos estabelecidos pelo tribunal
competente, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos na conta de
titularidade do Fundo.

13.1.1. A cobranga e o recebimento dos Direitos Creditdrios serdo realizados pelo Custodiante
com o suporte dos Advogados e serdo monitorados e acompanhados pela Gestora por meio de
relatérios periddicos elaborados pelos Advogados acerca dos Direitos Creditérios.

13.1.2. O processo regular de cobranca dos Direitos Creditdrios compreendera, conforme o caso,
() a cobranca judicial, por meio do acompanhamento ou da atuacdo direta nas agdes judiciais
relacionadas aos Direitos Creditorios; e/ou (b)a cobranca extrajudicial, por meio do
acompanhamento do cronograma de pagamento pelo respectivo Ente Publico Federal.

13.2.  Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
poderdo ser adotadas diferentes estratégias de cobranga dos Direitos Creditérios que venham a
ser eventualmente inadimplidos, as quais serdo analisadas, caso a caso, pela Gestora, diretamente
e/ou por meio dos Advogados, e de acordo com a situacéo processual e as especificidades de cada
Direito Creditério. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
Regulamento a descri¢do dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos.
Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 13.2, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

13.3.  Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas e/ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio
Liquido, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servicos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento e/ou pelo pagamento de tais custos.
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13.3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos descritos no item 13.3 acima
gue o Fundo venha a iniciar em face dos Entes Publicos Federais, dos cedentes ou de terceiros,
0s quais deverao ser arcados pelo Fundo, até o limite do Patrimdnio Liquido, observado, ainda, o
disposto no item 19.4 abaixo.

13.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
nédo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas e/ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 14. N&o h& garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais
Prestadores de Servicos, em hip6tese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢ao ou
do resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo a este Regulamento.

14.2.  Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacéo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se 0s resultados e 0
patrim6nio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira
do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizag¢do ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.3. Descasamento de taxas — Rentabilidade dos ativos inferior & Meta de Remuneracao. Os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem
apresentar taxas prefixadas ou pos-fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as
taxas de retorno dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo e a Meta de Remuneragdo de uma ou mais séeries de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino. Uma vez que o0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do
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pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Meta
de Remuneracdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino. Nessa hipétese,
os Cotistas poderdo ter a remunera¢do das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, 0s
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

14.4. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacGes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servi¢os ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.5. Risco de colocagéo parcial das Cotas. Na distribui¢do publica das Cotas, sera admitida
a colocagéo parcial das Cotas, desde que assim previsto na deliberacdo que aprovar a sua emisséo.
Nessa hipétese, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta
serdo canceladas automaticamente, o que implicard no recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pelo Fundo.

14.6. Risco de crédito dos Entes Publicos Federais. Os Prestadores de Servicos Essenciais e
0os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsdveis pelo pagamento dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo ou pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela
solvéncia dos Entes Publicos Federais. O Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate
das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos pelos
respectivos Entes Publicos Federais. Caso, por qualquer motivo, os Entes Publicos Federais ndo
efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios, sera necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais
e judiciais para a recuperacao dos Direitos Creditorios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.7.  Auséncia de Coobrigacéo dos cedentes. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo
Fundo sem Coobrigacdo dos respectivos cedentes ou de terceiros. Assim, na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os resultados e o patriménio do Fundo poderdo ser
impactados negativamente.

14.8. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.
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14.9. Risco de liquidez dos Direitos Creditorios. Nos termos deste Regulamento, o Fundo
aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios,
por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.10. Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido
ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liguidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.11. Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.12. Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo seréo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo néo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugéo
CVM n° 175/22. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia
do Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo.

14.13. Risco de alterac@o ou questionamento da responsabilidade limitada dos Cotistas. Na
medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente: (a) por
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quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberagdo da Assembleia, nos termos do presente
Regulamento, ou (c) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo respondem por
obrigac@es legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patriménio Liquido
negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade
limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovacdes legais
e regulamentares recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso () referidas
inovacOes legais e regulamentares sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimonio
Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

14.14. Inexisténcia de mercado secundario para a negociagao dos Direitos Creditorios. Ndo
existe, no Brasil, mercado secundério ativo para a negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienacdo dos Direitos Creditorios, podera nao haver
compradores ou 0 preco de venda podera causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.15. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de duragdo ou, ainda,
em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de
venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servi¢os
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacéo das Cotas
no mercado secundario ou ao seu pre¢o de venda.

14.16. Liquidagédo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no
presente Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo, conforme indicado na clausula 25 deste Regulamento. Assim, h& a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
conforme o caso.

14.17. Risco proveniente do uso de derivativos. O Fundo podera realizar operagc6es em mercados
de derivativos com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O Fundo
esta sujeito ao risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera
ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas aos Cotistas. Ademais, a
posicdo do Fundo podera ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.
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14.18. Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos relacionados
ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

14.19. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional propria das opera¢fes do
Fundo, ndo h& garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo serd afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.20. Falha ou interrupcéo da prestacéo de servi¢os. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgdo na
prestacéo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

14.21. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das
politicas de concesséo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo poderao ser cedidos por cedentes variados, ndo é possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no presente Regulamento a descricdo dos processos de originacdo dos
Direitos Creditérios ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Dessa forma, os Direitos
Creditorios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas
de concesséo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou
formalizacéo, o que podera dificultar ou inviabilizar a recuperacéo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo.

14.22. Inexisténcia de descricdo dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos pré-estabelecidos. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, poderdo ser adotadas diferentes estratégias de cobranga dos Direitos
Creditorios que venham a ser eventualmente inadimplidos, as quais serdo analisadas, caso a caso,
pela Gestora, diretamente e/ou por meio dos Advogados, e de acordo com a situacéo processual
e as especificidades de cada Direito Creditorio. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo est4 contida neste Regulamento a descricdo dos procedimentos de cobranga dos
Direitos Creditdrios inadimplidos. Além disso, ndo é possivel assegurar que 0s procedimentos de
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cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral
dos respectivos pagamentos.

14.23. Riscos relacionados a Consultora Especializada. A Consultora Especializada tem papel
relevante entre os Demais Prestadores de Servicos, uma vez que presta 0s servigos de consultoria
especializada nas atividades de andlise, selecdo, aquisicdo, substituicdo e recebimento dos
Direitos Creditérios. Qualquer falha ou falta de rigor na prestacdo desses servicos pode causar
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

14.24. Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. O
descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e
conservagdo dos Documentos Comprobat6rios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a carteira do
Fundo poderd conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobat6rios apresentem
irregularidades, o que também podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas.

14.25. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade
ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do
Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.26. Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do
resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.27. Dagéo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagédo do Fundo ou pelo exercicio do
direito dos Cotistas dissidentes nos termos da cldusula 25, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

14.28. Observancia da Alocag¢do Minima. N&o ha garantia de que o Fundo encontraré Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacéao
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Minima. A continuidade do Fundo depende da manutencdo dos fluxos de originacdo e de
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

14.29. Originacdo dos Direitos Creditorios. O Fundo podera ndo dispor de Direitos Creditérios
suficientes ou em condicbes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de
investimento, as regras de composicao e diversificagdo da carteira e aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento. Nesse caso, 0 Fundo podera enfrentar dificuldades para observar a
Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a Amortizacao
Extraordinaria. Além disso, os Direitos Creditorios, conforme o caso, poderao ter sido originados
mediante fraude ou atos ilicitos, inclusive mediante a apresentacao de declara¢fes ou documentos
fraudulentos ou falsos (inclusive pelo respectivo cedente). Caso seja comprovado que o Direito
Creditorio se originou mediante fraude ou ato ilicito, sua existéncia, constituigéo, titularidade e/ou
exigibilidade poderdo ser prejudicadas, por consequéncia afetando adversamente a capacidade do
Fundo de cobra-los e de receber seu pagamento, gerando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

14.30. Vicios questionaveis. As operagdes que originam os Direitos Creditdrios, bem como os
respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria uma decisao
judicial para o pagamento dos Direitos Creditorios pelos Entes Publicos Federais devedores,
sendo possivel que seja proferida uma deciséo judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso,
o Fundo sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

14.31. Riscos referentes aos Precatorios Federais. O Fundo aplica 0s seus recursos,
preponderantemente, em Direitos Creditdrios representados por Precatdrios Federais, nos termos
da clausula 11 deste Regulamento. O investimento em tais Direitos Creditorios esta sujeito a
fatores de risco especificos, tais como:

(@) Processos. Processos que venham a ser iniciados pelos Entes Publicos Federais, por
partes a eles relacionadas (por exemplo, o Ministério Plblico) e/ou por terceiros podem atrasar
ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos correspondentes Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo. Tais procedimentos incluem: a¢des rescisorias, que visam a declarar nula e sem efeito a
sentenca judicial transitada em julgado, a¢fes anulatorias, acdes declaratorias de nulidade, agbes
civis publicas, agdes populares, mandados de seguranga e/ou quaisquer recursos e impugnacoes,
dentre outros. No caso de uma decisdo judicial subjacente a um Direito Creditorio estar sujeita a
algum desses procedimentos, o seu pagamento pode ser (1) reembolsado, se 0s pagamentos ja
tiverem sido levantados, caso em que poderdo ser utilizados recursos do Fundo para proceder ao
referido reembolso, inclusive através da chamada de aportes adicionais; ou (2) suspenso ou
pausado temporariamente.

(b) Declaragéo falsa do cedente — Existéncia de impugnagdo do Precatorio Federal. Nos
termos do item 6.4.2 acima, previamente & aquisicdo de cada Direito Creditério pelo Fundo, a
Gestora obtera a declaracdo do respectivo cedente, no Contrato de Cessao, sobre a inexisténcia
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de qualquer impugnacéo, judicial ou ndo, do respectivo Precatorio Federal. Ndo obstante o0s
demais procedimentos adotados pela Gestora conforme o item 6.4.2 acima, na hipétese de
falsidade, inveracidade ou imprecisdo da declaracdo prestada pelo cedente, especialmente em
relacdo a inexisténcia de qualquer impugnacdo ndo judicial, é possivel que venha a ser
identificada impugnacao do Precatorio Federal ap6s a aquisicao do respectivo Direito Creditério
pelo Fundo, podendo afetar o seu valor e prejudicar o seu recebimento pelo Fundo.

(c) Impugnacbes apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo. N&o obstante a
diligéncia da Gestora previamente a aquisi¢éo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, ndo é possivel
afastar o risco do surgimento de eventuais Impugnacdes relacionadas aos Direitos Creditorios
apos a sua aquisicao pelo Fundo. Eventuais Impugnacgdes que venham a surgir, apos a aquisicao
dos Direitos Creditérios pelo Fundo, poderéo afetar o valor dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, bem como prejudicar o recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
em prejuizo do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

(d) Morosidade do Judiciario. O Judiciario esta sobrecarregado, 0s processos judiciais sao
demorados e as regras de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos em
diferentes niveis de jurisdicdo. Além disso, as fases de execucdo podem demorar ainda mais
tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo transitada em julgado. E esperada a interposicao de
recursos a todos os niveis possiveis de jurisdicdo no curso de processos judiciais envolvendo
dividas de Entes Publicos Federais, o0 que pode protelar o resultado de tais processos, causando
prejuizos ao Fundo e, por consequéncia, aos Cotistas.

(e) Incerteza do resultado dos processos judiciais. O resultado dos processos judiciais €
incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos créditos requeridos por meio
desses processos depende da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema
brasileiro ndo adota a teoria da vinculagcdo dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais ndo mantiverem a
atual posi¢do dominante, os valores apurados podem ser reduzidos ou, até mesmo, eliminados.
Demandas judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios podem ser negadas pelos tribunais
competentes.

) Indefinicdo da data de recebimento dos Direitos Creditorios. Mesmo apdés a prolagao da
sentenca judicial, com o seu transito em julgado, o efetivo recebimento de todos os valores
relativos aos Direitos Creditorios pode demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a
morosidade do Poder Judiciério, a possivel adogdo de procedimentos protelatorios pelos Entes
Publicos Federais e a ndo destinacdo, pelos Entes Publicos Federais, de recursos suficientes para
0 pagamento dos respectivos Precatorios Federais. O ndo pagamento dos valores referentes aos
Direitos Creditorios, nos prazos e nos valores esperados na data de aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, ou 0 seu pagamento parcial podera afetar negativamente o desempenho
do Fundo, inclusive com a perda total do valor investido.
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(9) Inadimpléncia dos Entes Publicos Federais e auséncia de coobrigacdo dos cedentes.
Conforme disposto no artigo 100 da Constituicdo Federal e nos artigos 97, 101 a 106 e 107-A do
Ato das Disposi¢Oes Constitucionais Transitorias, embora representados por Precatorios Federais
ja expedidos e ainda que seu pagamento seja devidamente incluido no or¢camento do respectivo
Ente Publico Federal, os Direitos Creditérios poderdo ser pagos pelos Entes Publicos Federais em
forma e condigdes distintas daquelas esperadas na data de aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditérios pelo Fundo. Os Direitos Creditdrios poderéo ser pagos, por exemplo, (1) em parcelas;
(2) com deségio, caso 0 Fundo venha a celebrar acordos com os Entes Publicos Federais; (3) em
atraso, por ndo destinacdo, pelo Ente Publico Federal devedor, de recursos suficientes para arcar
com 0 pagamento dos Precatorios Federais incluidos para pagamento no respectivo exercicio
fiscal; ou (4) por meio de formas de monetizacdo distintas do recebimento direto de recursos
financeiros. A realizagdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento dos Entes Publicos
Federais e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo de juros, se
aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou de que,
caso seja realizado, ocorrera nos prazos e nos valores esperados. Os respectivos cedentes podem
ndo responder pela solvéncia dos Entes Publicos Federais ou pelo pagamento dos Direitos
Creditérios. Em qualquer dessas hipéteses, o desempenho do Fundo poderd ser afetado
negativamente.

(h) Possibilidade de alteragdo na forma de pagamento de Direitos Creditorios. Em cenérios
de aperto fiscal, historicamente, sdo promulgadas emendas a Constituicdo Federal que alteram a
forma de pagamento de precatorios, dentre eles os Precatdrios Federais, com as finalidades de
reduzir o montante devido pelos Entes Publicos e de postergar o pagamento dos precatérios para
exercicios financeiros futuros. Tal cenério pode ser verificado nas promulgac6es das Emendas
Constitucionais n°® 62, de 9 de dezembro de 2009, n° 94, de 15 de dezembro de 2016, n° 99, de 14
de dezembro de 2017, n°® 109, de 15 de marco de 2021, n° 113, de 8 de dezembro de 2021, e
n° 114, de 16 de dezembro de 2021, e, ainda, na atual tramitacdo da Proposta de Emenda a
Constituicdo n° 66 perante o Senado Federal. Tais emendas a Constituicdo Federal sdo em geral
objeto de agdes diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal, as quais
podem também afetar as condi¢cfes de pagamento de precatorios, impactando o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, o desempenho do Fundo. Alguns
exemplos de agdes diretas de inconstitucionalidade em tramite sdo as a¢des de n°® 2.356, n° 7.047
e n®7.064. Ndo ha qualquer garantia de que, diante do atual cenario de aperto fiscal e falta de
recursos dos Entes Publicos, serdo destinados pelos Entes Publicos recursos suficientes para
pagamento dos precat6rios e ndo sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando as condicBes de pagamento dos precatorios, ou uma nova legislacéo alterando critérios
de correcdo dos precatérios, o que pode impactar o pagamento dos Direitos Creditorios e,
consequentemente, afetar o desempenho do Fundo ou Ihe causar prejuizos.

0] Compensacao fiscal. Além das tentativas de frustacdo de pagamento dos seus credores,
em cenarios de aperto fiscal, conforme referido no item (h) acima, sdo frequentemente vistas
estratégias de majoracdo de arrecadacdo pelos Entes Publicos, sendo uma delas a imposicédo de
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compensagdes de débitos fiscais com precatérios, o que pode fazer com que os Direitos
Creditorios ndo sejam efetivamente recebidos pelo Fundo, mas apenas abatidos com débitos de
seus credores e seus substituidos. Tal mecanismo foi originalmente previsto no artigo 100, §9°,
da Constituicdo Federal, conforme redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 62/09 e julgada
inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal na Acdo Direta de Inconstitucionalidade
n® 4.425. Tal redagéo foi novamente alterada pela Emenda Constitucional n® 113/21, a qual prevé
gue o valor correspondente aos eventuais débitos inscritos em divida ativa contra o credor de
precatorios e seus substituidos devera ser depositado na conta do juizo responsavel pela acdo de
cobranca, que decidira pelo seu destino definitivo. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de 0s
precatorios serem submetidos a tal compensagdo fiscal, de forma que o pagamento dos Direitos
Creditérios seja parcial ou totalmente reduzido, impactando a rentabilidade do Fundo e, por
consequéncia, causando prejuizos aos Cotistas.

M Retencgdo de imposto de renda na fonte e de contribuicfes. Na forma do artigo 27 da Lei
n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003, o imposto de renda sobre os pagamentos de Precat6rios
Federais em cumprimento de decisdo da Justica Federal sera retido na fonte, pela instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre 0 montante pago,
no momento do pagamento ao beneficiario ou ao seu representante legal. Na forma do artigo 27,
81°, da Lei n®10.833/03, haveria a isencdo em favor de fundos de investimento. No entanto, na
pratica, ha situacbes em que, independentemente de fundamentacdo especifica, a instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento nega a dispensa da retencdo do imposto. Portanto, ainda
que haja a expedicao de Precatérios Federais no valor previamente esperado pelo Fundo, persistira
0 risco de reducdo dos Direitos Creditérios no momento do seu levantamento por retengdo de
impostos e contribuicBes, em valores que ndo necessariamente serdo restituidos ao Fundo.

(K) Risco de fungibilidade — Forma de pagamento dos Direitos Creditdorios. A cobranca e o
recebimento dos Direitos Creditdrios serdo realizados pelo Custodiante com o suporte dos
Advogados, observado o disposto no presente Regulamento. Os Direitos Creditdrios serdo pagos,
observados as disposi¢cdes legais aplicAveis e 0s procedimentos estabelecidos pelo juizo
competente, preferencialmente na conta de titularidade do Fundo. Caso os recursos, por qualquer
motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta de titularidade distinta, a subsequente
transferéncia e recebimento dos recursos pelo Fundo poderéa atrasar ou ndo ocorrer por diversos
motivos, como, por exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperagdo judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar.
Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

0] Risco de ndo habilitacdo em editais publicados por Entes Publicos Federais. Os Entes
Publicos Federais devedores poderdo, de tempos em tempos, publicar editais para convocagédo ou
realizar outros procedimentos com o intuito de possibilitar que os titulares de Precatorios Federais
realizem acordos com os Entes Publicos Federais, para acordar a respeito do pagamento do
Precatorio Federal, conforme o caso, alterando a sua data de vencimento, com a aplicacdo de
desagio no pagamento. Referidos editais e procedimentos divulgados pelos Entes Publicos
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Federais poderdo estabelecer, dentre outros: (1) requisitos para que os titulares dos Precatorios
Federais se habilitem para apresentar propostas de acordo direto; (2) um periodo para a
apresentacdo da proposta de acordo perante o Ente Publico Federal; e (c) documentos a serem
apresentados para que o titular do Precatdrio Federal se habilite para a realizagdo do acordo. O
Fundo, a Gestora, a Consultora Especializada e a Administradora poderdo ndo atender a todos os
requisitos dispostos no edital para a realizacdo de proposta de acordo, assim como poderdo nédo
os atender tempestivamente. O Fundo poderé ter dificuldades em se habilitar perante os Entes
Publicos Federais e apresentar propostas de acordo para pagamento dos Precatorios Federais que
consubstanciam os Direitos Creditérios. Referida dificuldade e a eventual ndo participacdo do
Fundo em tais procedimentos poderd afetar negativamente os Direitos Creditorios e seu
pagamento. Ainda que ocorra a habilitacdo, os Precatorios Federais poderdo ser pagos com
desagio substancial ao seu valor de face. Consequentemente, os pagamentos dos Direitos
Creditorios poderdo ser prejudicados, causando perdas aos Cotistas e ao Fundo.

14.32. Risco do originador — Resolucdo da cess@o. Observado o disposto neste Regulamento e
em cada Contrato de Cesséo, podera haver situagdes em que a cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo venha a ser resolvida. Nesse caso, 0 respectivo cedente serad obrigado a pagar ao Fundo o
valor relativo aos Direitos Creditorios objeto de resolucdo da cessdo. Se, por qualquer motivo, o
cedente descumprir a sua obrigacdo de pagar aoc Fundo o valor devido, o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas patrimoniais significativas.

14.33. Questionamento da validade e da eficacia da cessdo. A validade e a eficacia da
transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos
terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada
caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua transferéncia
e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre
os Direitos Creditérios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos
cedentes dos Direitos Creditdrios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditdrios seja revogada,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores
dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditorios poderdo ser blogueados ou
redirecionados para 0 pagamento de outras obrigacOes dos respectivos alienantes, afetando
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.34. Risco de fungibilidade — Intervencdo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo ser&o recebidos na conta de titularidade do Fundo. No caso de
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacéo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas,
0s recursos nela depositados poderdo ser blogueados e ndo vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patriménio do Fundo.
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14.35. Pagamento dos Direitos Creditérios aos cedentes. Na hipotese de, por qualquer motivo,
0s recursos decorrentes dos Direitos Creditérios serem pagos a um cedente, o cedente devera
transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. N&o ha garantia de que 0s cedentes
cumprirdo a sua obrigagdo de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do
Fundo. A rentabilidade do Fundo serd afetada negativamente em caso de descumprimento dessa
obrigacao pelos cedentes.

14.36. Risco de conciliacdo. Os Direitos Creditorios poderdo ser pagos de diferentes formas,
incluindo transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN. Atrasos na conciliagdo dos recursos pagos em razéo de dificuldades na
sua identificacdo poderdo afetar negativamente o Patrimdnio Liquido, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

14.37. Risco de concentragdo em Entes Publicos Federais. O risco da aplicagdo no Fundo tem
relacdo direta com a concentragéo da sua carteira em Direitos Creditorios devidos por um mesmo
Ente Publico Federal. Quanto maior for essa concentracdo, maior seré a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.38. Risco de concentragio em Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido ao Fundo, durante
os primeiros 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1?2 Integralizagdo do Fundo, manter
até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez.
Apoés esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez devera representar
montante inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido. Em qualquer hipétese,
se 0s emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo honrarem com seus
compromissos, ha a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.39. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros de Ligquidez integrantes
da carteira do Fundo.

14.40. Classificacdo de risco das Cotas. As Cotas poderdo contar com classificacdo de risco
baseadas, entre outros fatores, na anélise conservadora da composic¢do da carteira do Fundo a
época da sua atribuicdo. Ndo ha garantia de que a eventual classificacdo de risco das Cotas
permanecera inalterada durante todo prazo de duracdo do Fundo. Se aplicavel, o rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacdo, nos termos da
clausula 25 do presente Regulamento. Ademais, enquanto ndo houver a contratacdo de Agéncia
de Classificagdo de Risco para as Cotas, a auséncia de classificacdo de risco pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas Cotas.
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14.41. Regime tributério aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado a
alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento
aos demais requisitos previstos na Lei n®14.754/23, observada a defini¢do de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolugdo CMN n°5.111/23, o Fundo
sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica” de que trata
a secdo Il da Lei n® 14.754/23. Néo é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei
n°® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a
tributacdo periddica prevista na secdo Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara
os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributérios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
0 Fundo seja classificado como de longo prazo.

14.42. Emissdo de novas Cotas. O Fundo pode, a qualgquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo
ter direito de preferéncia na sua subscricdo, observadas as condicoes especificas de cada uma das
subclasses e séries de Cotas, conforme previsto no respectivo Apéndice. Caso se verifique que 0s
Cotistas de determinada subclasse ou série de Cotas ndo possuam direito de preferéncia, a nova
emissdo podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares de tais Cotas entdo
em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo poderéa ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos
Creditérios, nos termos do presente Regulamento.

14.43. Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimoénio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberacdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.44. Titularidade das Cotas por fundos geridos ou administrados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais. As Cotas de emissdo do Fundo poderdo ser subscritas ou adquiridas por
fundos de investimento geridos ou administrados, respectivamente, pela Gestora ou pela
Administradora, hipotese em que o exercicio de direito de voto em Assembleia seréd exercido pela
Gestora ou pela Administradora, em consonancia com as suas respectivas politicas de voto, a
regulamentacéo aplicavel e os regulamentos e interesses dos fundos investidores. Dessa forma, é
possivel que certas deliberagdes em Assembleia sejam tomadas pela Gestora ou pela
Administradora de acordo com os interesses dos fundos investidores.
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14.45. Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitacBes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacdo de certas matérias na Assembleia.

14.46. Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Mezanino se subordinam
as Cotas Seniores e as Cotas Juniores se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, para
efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate. Assim, o pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores esta condicionado ao recebimento, pelo Fundo,
de recursos suficientes apds o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Mezanino. Tendo em vista 0s riscos aos quais 0 Fundo esta exposto,
inclusive, sem limitac&o, na ocorréncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da
amortizacao ou do resgate das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores.

14.47. Fatores macroecondmicos. Como o Fundo aplica 0s seus recursos preponderantemente
nos Direitos Creditérios, o Fundo depende da solvéncia dos respectivos Entes Plblicos Federais
para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Entes Publicos Federais pode
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.48. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios e
0s Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salérios e pre¢os, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limita¢cbes no comércio
exterior, alteracGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacéo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo,
0 pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

14.49. Flutuagdo de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimoénio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores, emissores ou contrapartes, bem como em razéo
de alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagcdo dos
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precos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja
avaliada por valores inferiores aos de sua emisséo ou contabilizag&o inicial.

14.50. Precificacdo dos Ativos de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Ligquidez integrantes da
carteira do Fundo séo avaliados de acordo com os critérios e 0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacéo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.

14.51. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas seré calculado todo Dia Util,
conforme o disposto no presente Regulamento. A remuneracdo alvo das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino ndo representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneracao
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da Carteira assim permitirem. Caso 0s ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, nao
constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a Meta de Remuneragéo prevista no correspondente
Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.52. Identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento. O sucesso do Fundo
depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A
disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢es de mercado e a
outros fatores fora do controle do Fundo e da Gestora. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira
identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de
investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

14.53. Restri¢des de natureza legal, regulatdria ou judicial. Eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes
existentes ou interpretando novas regulamentacfes, podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditdrios, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes os fluxos de
subscricdo, aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.54. Limitacdo do gerenciamento de riscos. As aplicacBes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que os Prestadores de Servicos
Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.

14.55. Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdémica,
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politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias,
podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizacéo
ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera
haver (a) a deterioracdo econémica do Fundo; e/ou (b) a diminuigéo da liquidez do Fundo, dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. COTAS

15.1. Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo
a fracdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série
de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Custodiante, na qualidade de
prestador dos servicos de escrituracdo das Cotas, sera responsavel pela inscricdo do nome de cada
Cotista no registro de cotistas do Fundo.

15.1.1. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com Metas de Remuneracdo e prazos e
condigdes para amortizacéo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

15.1.2. As Cotas terdo valor unitario de R$1,00 (um real), na respectiva Data da
12 Integralizac&o.

15.1.3. As Cotas serdo destinadas aos Investidores Autorizados.

15.1.4. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles efetivamente
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condiges estabelecidas neste Regulamento e nos
respectivos boletins de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscrigdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hip6tese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo
ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, devendo, entdo, ser observadas as
disposicdes da clausula 23 do presente Regulamento.

15.2.  As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

@) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate com relacdo as
Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;
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(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento n&do igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

Administracdo Fiducidria

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricOes especificas das Cotas Seniores serdo
estabelecidas no Apéndice da respectiva serie.

15.3. As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes gerais:

@) subordinacéo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e/ou do resgate
e prioridade para os mesmos efeitos com relagdo as Cotas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinag&o ou tratamento n&o igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino;

(c) valor unitéario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.3.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Mezanino serdo
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

15.4.  As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricOes gerais:

@) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da
amortizacao e/ou do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento néo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitéario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.4.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Juniores serdo
estabelecidas no Apéndice da respectiva emissdo.
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15.5.  Indice de Subordinacio. O indice de Subordinagéo sera considerado enquadrado sempre
gue, cumulativamente:

(@) o Indice de Subordinag&o Sénior for, no minimo, 30% (trinta por cento); e
(b) o Indice de Subordinacdo Mezanino for, no minimo, 10% (dez por cento).

15.6.  Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinago, e sem prejuizo do disposto
nos itens 17.3(d) e 17.3(e) abaixo, poderdo ser emitidas novas Cotas Mezanino e/ou Cotas
Juniores, conforme o caso, a critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia,
em valor correspondente a, no minimo, o necessario para o reenquadramento do indice de
Subordinagdo.

15.6.1. Caso o indice de Subordinacio seja desenquadrado, a Gestora podera solicitar &
Administradora que realize a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, nos termos do item 17.5 abaixo, para reenquadrar o indice de Subordinag&o.

15.7.  Emissdo das Cotas. A emissdo de novas Cotas dependera de aprovacao da Assembleia,
ressalvadas as seguintes hipoteses de emissdo de novas Cotas, nas quais poderdo ser emitidas
novas Cotas, a critério da Gestora, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia: (a) emisséo
de novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores para fins do reenquadramento do indice de
Subordinacdo, nos termos do item 15.6 acima; e/ou (b) emissdo de novas Cotas para arcar com a
adogdo e a manutencgdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez ou & defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, nos termos do item 19.4 abaixo.

15.8. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na
12 (primeira) emissao, pelo seu valor unitario na respectiva Data da 12 Integralizagdo, conforme o
item 15.1.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emisséo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série desde a correspondente Data da 12 Integralizacdo até a data da
nova emissdo, na forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.9. Direito de Preferéncia. Conforme determinado no respectivo Apéndice, os Cotistas
poderdo ter direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme caracteristicas
especificas das subclasses que tenham subscrito, na proporcéao da participacdo de cada Cotista na
subclasse de Cotas correspondente.

15.9.1. Caso haja Cotistas que possuam direito de preferéncia, previamente a emissao de novas
Cotas da mesma subclasse dos referidos Cotistas, a Gestora enviara comunicagao aos Cotistas
detentores de direito de preferéncia informando: (a) a intencdo de emissdo das novas Cotas da
subclasse em questdo; (b) a quantidade de Cotas a serem emitidas; (c) o prazo para integralizacao
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das Cotas a serem emitidas, em caso de exercicio do direito de preferéncia por qualquer Cotista;
e (d) a subclasse, a série e as demais caracteristicas relativas as Cotas sendo emitidas.

15.9.2.  Os Cotistas notificados devero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio da
comunicacdo pela Gestora, nos termos do item 15.9.1 acima, informar se possuem interesse em
exercer 0 seu direito de preferéncia, bem como a quantidade de Cotas que desejam subscrever,
limitada a quantidade correspondente & proporcao da participacdo de cada Cotista na respectiva
subclasse de Cotas, observado, em qualquer caso, 0 prazo para integralizacdo das novas Cotas
comunicado pela Gestora. Caso ndo haja manifestacdo pelos Cotistas no prazo aqui disposto, as
respectivas novas Cotas emitidas poderao ser subscritas e integralizadas livremente por quaisquer
novos Investidores Autorizados.

15.9.3. N&o havera a outorga de novo direito de preferéncia sobre eventuais sobras de Cotas
ndo subscritas e/ou ndo integralizadas pelos Cotistas nos termos acima.

15.10. Distribuicdo das Cotas. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagéo
estabelecida no respectivo Apéndice.

15.11. Nadistribuicdo publica das Cotas, serd admitida a colocacao parcial das Cotas, desde que
assim previsto no respectivo Apéndice. Na hip6tese deste item 15.11, as Cotas que ndo forem
colocadas no periodo de distribuigdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.

15.11.1. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo
ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.12. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas.

15.13. Subscricdo e integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo subscritas e integralizadas durante
0 Periodo de Investimento. Apds o término do Periodo de Investimento, somente serdo subscritas
e integralizadas novas Cotas, se necessario para (a) o cumprimento de obrigac6es assumidas pelo
Fundo previamente ao término do Periodo de Investimento, nos termos do item 10.2.2 acima; ou
(b) o reenquadramento do indice de Subordinag&o, nos termos do item 15.6 acima.

15.14. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de
subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento, declarando, além
do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, a sua condicdo de Investidor
Autorizado.
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15.15. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista,
no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de
subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscricéo.

15.15.1. As Cotas serdo integralizadas (a) em moeda corrente nacional, por meio (1) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; e/ou (2) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, para a Conta Autorizada do
Fundo; e/ou (b) mediante a entrega de Direitos Creditorios.

15.15.2. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 1?2 Integralizacéo, pelo seu valor
unitario conforme o item 15.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.15.3. Em caso de integralizacdo das Cotas mediante chamadas de capitais, ao celebrar o
boletim de subscrigdo, cada Cotista se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as chamadas de capital que venham a ser
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no respectivo boletim de
subscricao.

15.16. Em cada data de integralizag@o das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, considerada
pro forma a integralizagio a ser realizada, o indice de Subordinagio devera estar enquadrado.
Para fins do enquadramento do indice de Subordinagdo, poderdo ser emitidas Cotas Mezanino
e/ou Cotas Juniores.

15.17. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.18. E admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.19. Classificacdo de risco das Cotas. A exclusivo critério da Gestora, as Cotas poderdo contar
com a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

15.19.1. A classificagdo de risco das Cotas, se houver, deverd ser atualizada pela Agéncia
Classificadora de Risco em periodicidade, no minimo, anual.

15.20. Negociacdo das Cotas. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociagéo
estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucio CVM
n° 160/22.
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15.20.1. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.20.2. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, a critério da Gestora.

15.20.3. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caberd exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas séo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no presente
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1.  As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para
fins de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizagdo das
Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagio da respectiva subclasse ou
série, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto
no presente Regulamento, o valor das Cotas sera o de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior.

16.2. O valor unitério das Cotas Seniores serd 0 menor entre:
@) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (2) na hip6tese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagéo, o
valor obtido (i) pela aplicagdo da Meta de Remuneragao de cada série de Cotas Seniores definida
no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcéo do valor agregado de cada série com
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste
item 16.2(b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos do
subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da
multiplicacédo referida no subitem (ii) acima pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série
em circulacéo.

16.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 16.2(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 16.2(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em
circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas da 1?2 Integralizacdo, pelo pardmetro
estabelecido no item 16.2(a) acima.
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16.2.2. Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, a forma de célculo indicada no
item 16.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera
equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 16.2(a) acima,
desde a respectiva Data da 1% Integralizagdo.

16.3. O valor unitério das Cotas Mezanino ser&4 o menor entre:
@) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulagdo, 0
resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido, apos a dedugéo do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulagdo, pelo numero de Cotas Mezanino em circulacdo; ou
(2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulagéo, o valor obtido
(i) pela aplicagdo da Meta de Remuneracdo de cada série de Cotas Mezanino definida no
respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢do do valor agregado de cada série com
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste
item 16.3(b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos do
subitem (i) acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido, apés a deducao do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo
referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas Mezanino da respectiva série em
circulacéo.

16.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 16.3(b) acima, a forma de
célculo indicada no item 16.3(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio
Liquido, ap6s a deducédo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagéo,
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no
item 16.3(a) acima.

16.3.2. Na data em que, nos termos do item 16.3.1 acima, a forma de célculo indicada no
item 16.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Mezanino de cada série sera
equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do pardmetro estabelecido no item 16.3(a) acima,
desde a respectiva Data da 1?2 Integralizacéo.

16.4. O valor unitario das Cotas Juniores serd o maior entre:

(@) o resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas
Juniores em circulacéo; e

(b) zZero.
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16.5. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das
diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se 0s
resultados do Fundo e o valor do Patrim6nio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

17.1. Respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, em cada Data de Pagamento, os Cotistas fardo jus ao pagamento da amortizacdo
ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante
(a) o pagamento da remuneracéo, equivalente & diferenca positiva entre (1) o valor unitario das
Cotas da respectiva subclasse ou série, calculado nos termos da clausula 16 do presente
Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas da respectiva
subclasse ou série, calculado nos termos da clausula 16 deste Regulamento, na respectiva data de
integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por altimo,
apos a deducdo do valor pago a titulo de amortizagdo na Data de Pagamento imediatamente
anterior, conforme o caso; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas da respectiva subclasse ou
série.

17.1.1. Em cada Data de Pagamento, (a) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas
Mezanino, o indice de Subordinac&o Sénior ndo podera ser desenquadrado; e (b) considerada pro
forma a amortizagio das Cotas Juniores, o Indice de Subordinacido Mezanino ndo podera ser
desenquadrado.

17.2. Regimes de amortizacdo. A partir da Data da 1? Integralizacdo do Fundo, o regime de
amortizacdo das Cotas serd 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria. O Regime de Amortizacdo
Ordinaria permanecerd em curso até o término do Prazo de Durag&o ou até que ocorra um Evento
de Aceleracéo.

17.3. Eventos de Aceleracdo. Sdo considerados Eventos de Aceleracao:

@) caso ocorra qualquer Evento de Liquidacéo;

(b) caso, durante o Periodo de Desinvestimento, o volume agregado dos valores
desembolsados pelo Fundo para aquisigéo de Direitos Creditdrios atinja valor igual ou inferior ao
Volume Limiar de Carteira;

(c) caso a Gestora, a seu exclusivo critério, decida alterar o regime de amortizacdo das Cotas
para o Regime de Amortizacdo Acelerada;
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(d) caso o Indice de Subordinaco Sénior seja reduzido a um percentual inferior ao previsto
no item 15.5(a) acima (1) por 60 (sessenta) dias consecutivos; ou (2) em 4 (quatro) verificagdes
alternadas em um periodo de 12 (doze) meses; e

Administracdo Fiducidria

(e) caso o Indice de Subordinacdo Mezanino seja reduzido a um percentual inferior ao
previsto no item 15.5(b) acima (1) por 60 (sessenta) dias consecutivos; ou (2) em 4 (quatro)
verificacdes alternadas em um periodo de 12 (doze) meses.

17.3.1. A Gestora deverd informar a Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Aceleracdo constantes nos itens 17.3(b) a (e) acima.

17.3.2. A partir da ocorréncia de um Evento de Aceleracédo, o regime de amortizagdo das Cotas
passara a ser automaticamente o Regime de Amortizacdo Acelerada. O Regime de Amortizagao
Acelerada permanecera em curso até o término do Prazo de Duragdo ou que ocorra um Evento de
Desaceleracao.

17.4. Eventos de Desaceleracdo. Sdo considerados Eventos de Desaceleracao:

@) em caso de ocorréncia do Evento de Aceleragdo previsto no item 17.3(c) acima, caso a
Gestora, a seu exclusivo critério, decida alterar o regime de amortizagdo das Cotas, novamente,
para 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria;

(b) caso a Assembleia aprove a alteracdo do regime de amortizacdo das Cotas para 0 Regime
de Amortizacdo Ordinaria;

(c) em caso de ocorréncia do Evento de Aceleracdo previsto no item 17.3(d), caso o indice
de Subordinagdo Sénior seja reenquadrado; e

(d) em caso de ocorréncia do Evento de Aceleragio previsto no item 17.3(e), caso o indice
de Subordinagdo Mezanino seja reenquadrado.

17.4.1. A Gestora devera informar a Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Desaceleracdo constantes nos itens 17.4(a), (c) e (d) acima.

17.4.2. A partir da ocorréncia de um Evento de Desaceleracdo, o regime de amortizacdo das
Cotas voltarg a ser automaticamente o Regime de Amortizacdo Ordinaria.
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17.5. Amortizacdo Extraordindria. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar a
Administradora a realizacdo de Amortizacao Extraordindria, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade, nas seguintes hipéteses:

(@) com relacdo a todas as Cotas em circulagdo, caso, a qualquer tempo durante o Prazo de
Duracdo, ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima;

(b) com relacdo as Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo, caso haja
Disponibilidades e/ou o indice de Subordinacio esteja desenquadrado, desde que (1) n&o tenha
sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo em relacdo ao qual a
Assembleia ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (2) ndo esteja em curso a
liquidacéo do Fundo;

(c) com relacdo as Cotas Mezanino de todas as séries em circulagdo, caso haja
Disponibilidades e o indice de Subordinac&o Sénior n&o esteja desenquadrado, desde que (1) ndo
tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo em relagdo ao
qual a Assembleia ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; (2) ndo esteja em curso a
liquidagdo do Fundo; e (3) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Mezanino a ser realizada, o indice de Subordinacio Sénior n4o seja desenquadrado; e

(d) com relagdo as Cotas Juniores em circulagdo, caso haja Disponibilidades e o indice de
Subordinacdo Mezanino ndo esteja desenquadrado, desde que (1) ndo tenha sido identificado
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo em relacdo ao qual a Assembleia ainda
ndo tenha se manifestado de forma definitiva; (2) ndo esteja em curso a liquidacdo do Fundo; e
(3) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinéria das Cotas Juniores a ser realizada, o
indice de Subordinacio Mezanino n&o seja desenquadrado.

17.5.1. Em qualquer das hipéteses do item 17.5 acima, a Gestora solicitard a Administradora que
notifique os Cotistas titulares das Cotas de todas as subclasses objeto da Amortizacéo
Extraordinaria, com, pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia, sobre (a) a realizacio da
Amortizacdo Extraordinéria; (b) as Cotas a serem amortizadas; (c) o valor total e por Cota a ser
amortizado; e (d) a data da Amortizagdo Extraordinéria.

17.5.2. Na hipotese de que trata o item 17.5(a) acima, a Amortizacdo Extraordinaria devera ser
realizada em valor, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima,
respeitado o indice de Subordinac&o.

17.5.3. A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, de forma proporcional, todas as Cotas de
uma mesma subclasse, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
presente Regulamento.
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17.6. As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitacdo de cada Cotista.

17.6.1. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente (a) na
hipétese do item 25.3.5 abaixo; (b) em caso de liquidacdo do Fundo, nos termos da clausula 25
deste Regulamento; ou (c) nas demais hip6teses previstas no artigo 17 do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM n° 175/22.

17.7. O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas nesta clausula 17 ndo constitui
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagéo e no resgate
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se
os resultados do Fundo e o valor do Patrimdnio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il & Resolugcdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

@) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicéo e publicacdo de relatorios
e informacGes periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacBes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de garantia
ou de acordo com um devedor;

(9) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada, se for
0 caso;

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

64


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

Autorregulacao

ANBIMA '
o

APEX

(h) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo
no exercicio de suas respectivas funcdes;

Administracdo Fiducidria

0] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

()] despesas com a realizacdo da Assembleia;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, a transformacao ou a
liquidacéo do Fundo;

0] despesas com a liquidac&o, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m) despesas inerentes & distribuicdo primaria das Cotas (incluindo, sem limitacdo, a
remuneracdo dos distribuidores das Cotas) e a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(n) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;
(0) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, se houver;

(p) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(o) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(n despesas com o pagamento da Taxa de Consultoria Especializada; e

(s) despesas extraordinarias contratadas pela Gestora, em nome do Fundo, na prospec¢do
e/ou no acompanhamento dos Direitos Creditérios, bem como na defesa dos interesses dos
Cotistas, incluindo, sem limitacao, despesas com viagens, hospedagem e alimentacgéo, desde que,
em qualquer caso, acompanhadas dos respectivos comprovantes.

18.1.1. Qualquer despesa ndo prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servigos Essencial que a tiver contratado.

18.2.  Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo seréo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a ordem de alocacao
de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.
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19. RESERVAS

19.1. Respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20 abaixo, mediante
solicitacdo da Gestora e respeitadas as disposi¢des desta clausula 19, a Administradora devera
manter a Reserva de Encargos para pagamento dos encargos do Fundo, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data da 1?2 Integralizacdo do Fundo até a liquidacdo do Fundo, em valor maximo
equivalente ao estimado para o pagamento de 24 (vinte e quatro) meses de despesas ordinarias
enguadradas como encargos do Fundo, nos termos do item 18.1 deste Regulamento.

19.1.1. Os recursos utilizados para a manutengdo da Reserva de Encargos deverao ser aplicados
em Ativos Financeiros de Liquidez.

19.2. Respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 abaixo, mediante
solicitacdo da Gestora e respeitadas as disposi¢des desta clausula 19, a Administradora devera
manter a Reserva de Amortizagdo das Cotas Seniores para pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas Seniores, por conta e ordem do Fundo, em valor equivalente a até o0 montante
estimado para o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacéo nas 12 (doze) Datas de Pagamento das Cotas Seniores subsequentes ou em valor
inferior calculado e informado pela Gestora a Administradora, considerando valores a receber
pelo Fundo e o fluxo financeiro estimado pela Gestora. A Reserva de Amortizacdo das Cotas
Seniores podera ser composta e mantida pela Administradora, conforme solicitacdo da Gestora,
com até 4 (quatro) meses de antecedéncia ao inicio do Periodo de Desinvestimento e até a
liquidacéo do Fundo.

19.2.1. Os recursos utilizados para a manutencdo da Reserva de Amortizacao das Cotas Seniores
deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

19.3. Respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20 abaixo, mediante a
solicitacdo da Gestora e respeitadas as disposi¢cdes desta clausula 19, a Administradora devera
manter a Reserva de Contingéncia para defesa do Fundo e/ou dos Direitos Creditérios, incluindo,
sem limitacdo, despesas decorrentes de agdes judiciais e outros procedimentos, envolvendo o
Fundo, relacionados aos Direitos Creditérios e/ou a discussao da existéncia, da validade ou da
exigibilidade dos Direitos Creditorios.

19.3.1. Os recursos utilizados para a eventual constituicdo da Reserva de Contingéncia deverdo
ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

19.3.2. Mediante solicitacdo da Gestora, a Administradora devera, a qualquer tempo, liberar os
recursos da Reserva de Contingéncia para o pagamento dos encargos do Fundo ou da amortizagdo
das Cotas, nos termos do presente Regulamento.
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19.4. Caso, a qualquer tempo, o Fundo n&o possua Disponibilidades suficientes para arcar com
a adogdo e a manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez ou a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a Gestora podera autorizar a emissdo de novas
Cotas para o aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas que concordarem com tal aporte adicional
e/ou por novos Investidores Autorizados.

19.4.1. Todos os pagamentos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos do item 19.4 acima, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de modo que o
Fundo receba os recursos nos seus valores integrais e consiga honrar as suas obrigacdes, nas
respectivas datas de vencimento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagéo.

19.5.  Os procedimentos descritos nesta clausula 19 ndo constituem promessa ou garantia, por
parte dos Prestadores de Servigos Essenciais, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo ou a recomposigdo da Reserva de Encargos, da Reserva de Amortizacdo das Cotas
Seniores ou da Reserva de Contingéncia, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
20.1. A partir da Data da 1?2 Integralizagdo do Fundo e até a liquidacdo do Fundo, 0s recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

Regime de Amortizacéo Regime de Amortizacéo
Ordinaria Acelerada
Periodo de Investimento item 20.1(a) abaixo item 20.1(c) abaixo
Periodo de Desinvestimento item 20.1(b) abaixo item 20.1(d) abaixo

@) durante o Periodo de Investimento, caso 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria esteja em
Ccurso:

Q) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

(2 constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos e, se houver, da Reserva
de Contingéncia;
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3 pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

Administracdo Fiducidria

(@) pagamento do resgate das Cotas Mezanino de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(5) pagamento do resgate das Cotas Juniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(6) pagamento da Amortizagdo Extraordindria, se houver; e
@) aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez;

(b) durante o Periodo de Desinvestimento, caso 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria esteja
em curso:

@ pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

2 constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos, da Reserva de
Contingéncia, se houver, e da Reserva de Amortizacéo das Cotas Seniores;

3 pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(@) pagamento do resgate das Cotas Mezanino de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipétese do item 25.3.4 abaixo;

(5) pagamento do resgate das Cotas Juniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(6) pagamento da Amortizagdo Extraordinéria, se houver;

(7) aquisicdo de Direitos Creditorios, exclusivamente na hip6tese prevista no
item 10.2.2 acima;

(8) em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores, pagamento da amortizagdo ou
do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacdo;

9 em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, desde que
respeitado o indice de Subordinagéo Sénior, pagamento da amortizacio ou do resgate das
Cotas Mezanino das séries em circulagdo;
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Curso:

(d)

APEX

(10)  em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, desde que
respeitado o indice de Subordinacio Mezanino, pagamento da amortizacdo ou do resgate
das Cotas Juniores em circulacdo; e

(11)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez;

durante o Periodo de Investimento, caso o Regime de Amortizacdo Acelerada esteja em
@ pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente

Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

(2 constituicdo ou recomposicéo da Reserva de Encargos e, se houver, da Reserva
de Contingéncia;

3 pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(@)) pagamento do resgate das Cotas Mezanino de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipdtese do item 25.3.4 abaixo;

5) pagamento do resgate das Cotas Juniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(6) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores das séries em
circulagdo, se houver;

@) desde que ndo haja Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Mezanino das séries em circulagdo, se houver;

(8) desde que ndo haja Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circula¢do, pagamento
da Amortizagdo Extraordinéria das Cotas Juniores em circulagdo, se houver; e

9 aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez; e

durante o Periodo de Desinvestimento, caso 0 Regime de Amortizacdo Acelerada esteja

€m Curso:

Q) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;
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(2 constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos, da Reserva de
Contingéncia, se houver, e da Reserva de Amortizacgéo das Cotas Seniores;

Administracdo Fiducidria

3 pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(@) pagamento do resgate das Cotas Mezanino de titularidade dos Cotistas
dissidentes, na hipdtese do item 25.3.4 abaixo;

5) pagamento do resgate das Cotas Juniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
na hipotese do item 25.3.4 abaixo;

(6) aquisicdo de Direitos Creditorios, exclusivamente na hipoGtese prevista no
item 10.2.2 acima;

@) em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores, pagamento da amortizacao ou
do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacdo;

(8) em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, desde que
ndo haja Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da amortizagcdo ou do resgate das
Cotas Mezanino das séries em circulagéo;

€)] em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, desde que
ndo haja Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagdo, pagamento da amortizagdo ou
do resgate das Cotas Juniores em circulagéo; e

(10)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

20.1.1. Exclusivamente caso a liquidacdo do Fundo esteja em curso, 0s recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

@) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel,

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos e, se houver, da Reserva de
Contingéncia;

(c) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacéo;

(d) desde que ndo haja Cotas Seniores em circulagcdo, pagamento do resgate das Cotas
Mezanino das séries em circulacdo; e
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(e) desde que ndo haja Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagdo, pagamento do
resgate das Cotas Juniores em circulacéo.

21. METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

21.1. Enquanto ndo houver um mercado secundario ativo para os Direitos Creditérios, 0s
Direitos Creditorios serdo avaliados pela Gestora, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora, mensalmente, com base na taxa interna de retorno estimada de cada Direito
Creditorio, calculada pelo Custodiante com o auxilio da Consultora Especializada.

21.1.1. Caso, a qualquer tempo, o Custodiante e a Gestora venham a verificar a existéncia de um
mercado secundario ativo para os Direitos Creditorios, os Direitos Creditorios deverdo passar a
ser avaliados pelo seu valor de mercado.

21.1.2. S&o elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario ativo para os
Direitos Creditorios (a) a criagdo de um segmento especifico para a sua negociagdo em bolsa ou
mercado de balcdo organizado; e (b) a existéncia de negocia¢des de Direitos Creditorios em
volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez
aos Direitos Creditérios. Para fins do disposto neste item 21.1.2, a relevancia do volume
financeiro das negociacdes de Direitos Creditorios sera aferida e determinada pela Gestora e
prontamente comunicada & Administradora.

21.2.  Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de
mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual
de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

21.2.1. As provisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

22. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

22.1. O valor do Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util pela Administradora. Nao
obstante, a Administradora devera, imediatamente, verificar se o Patrim6nio Liquido esta
negativo na ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o
Unico Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido.
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22.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 23 deste Regulamento.

23.  PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

23.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo
a Gestora, que deverd interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, II, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragéo, para deliberar sobre o plano de
resolucédo do Patrimdnio Liquido negativo.

23.1.2. Se, ap6s a adocdo das medidas previstas no item 23.1 acima pela Administradora, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas
previstas no item 23.1.1 acima seré facultativa.

23.1.3. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
clausula 23, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrim6nio Liquido e, resumidamente,
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

23.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocacgao da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patrim6nio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.1.5 abaixo.

23.1.5. Na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do Patriménio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo do Fundo, desde
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gue ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declarag&o judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.6. A Gestora deverd comparecer a Assembleia mencionada no item 23.1.1(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora
ndo impediré a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Ser& permitida a manifestagdo dos
credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista ha convocagao da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

23.1.7. Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

23.2. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

23.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
Regulamento.

23.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracéo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedagdo de renlncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade com relacdo aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo de recursos prevista na
clausula 20 do presente Regulamento.

23.4. T&o logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
deverd (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

24, ASSEMBLEIA

24.1. E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em
circulagdo, observados o0s respectivos quoruns de aprovagéo:

L. Quoérum de aprovacao
Matéria — - -~
Primeira convocagéo Segunda convocacao
deliberar anualmente sobre as maioria das Cotas em .
@) . e . . maioria das Cotas presentes
demonstracdes contébeis do Fundo, no prazo circulacéo
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de até 60 (sessenta) dias apés o
encaminhamento  das  demonstrages
contabeis do Fundo & CVM;
deliberar sobre a substituicho da maioria das Cotas em .
(b) L . . . maioria das Cotas presentes
Administradora ou do Custodiante; circulacdo
(1) no minimo, 90% | (1) no minimo, 90%
(noventa por cento) das|(noventa por cento) das
Cotas Seniores em | Cotas Seniores em
circulacdo; (2) no minimo, | circulagdo; (2) no minimo,
90% (noventa por cento) das | 90% (noventa por cento) das
ressalvadas as hipdteses  especificas | Cotas Mezanino em | Cotas Mezanino em
© previstas no item 24.1(e) abaixo, deliberar | circulacdo; e (3) ho minimo, | circulacéo; e (3) no minimo,
sobre a substituicdo da Gestora ou da|90% (noventa por cento) das | 90% (noventa por cento) das
Consultora Especializada sem Justa Causa; | Cotas Juniores em | Cotas Juniores em
circulagdo, sendo os votos | circulagdo, sendo 0s votos
de cada subclasse | de cada subclasse
contabilizados de forma | contabilizados de forma
separada e sem relacdo de | separada e sem relacdo de
subordinacao entre si subordinacdo entre si
deliberar sobre a substitui¢cdo da Gestora ou .
- maioria das Cotas em .
(d) da Consultora Especializada com Justa| . . maioria das Cotas presentes
circulacéo
Causa;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou
da Consultora Especializada,
especificamente nas seguintes hipdteses:
(1) caso o Fundo néo realize o pagamento da
amortizac8o das Cotas Seniores de qualquer
série em circulagdo de acordo com as
disposicdes do respectivo Apéndice, e tal .
. P ~g . P p maioria das Cotas em L
(e)  situacdo ndo seja sanada em até 90 (noventa) . N maioria das Cotas presentes
R circulacéo
Dias Uteis; elou (2) caso qualquer dos
indices de Subordinacéo sejam reduzidos a
percentuais inferiores aos previstos no item
155 acima (i) por 90 (noventa) dias
consecutivos; ou (ii) em 6 (seis) verificacdes
alternadas em um periodo de 12 (doze)
meses;
deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestéo, da Taxa maioria das Cotas em .
() . . . maioria das Cotas presentes
de Performance ou da Taxa de Consultoria circulacdo
Especializada;
deliberar sobre a alteracdo do Prazo de maioria das Cotas em .
(9) . . . maioria das Cotas presentes
Duracéo; circulagdo
deliberar sobre a alteragdo do Periodo de .
. B maioria das Cotas em .
(h)  Investimento ou do Periodo de . . maioria das Cotas presentes
. . circulacéo
Desinvestimento;
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. deliberar sobre a alteragdo da politica de 75% (setenta e cinco por 75% (setenta e cinco por
(i) . . cento) das Cotas em
investimento do Fundo; . . cento) das Cotas presentes
circulacdo
maioria das Cotas em maioria das Cotas
. deliberar sobre a redugio do indice de| circulago, respeitado o presentes, respeitado o
0 Subordinagdo Sénior; previsto no item 24.4.3 previsto no item 24.4.3
abaixo abaixo
maioria das Cotas em maioria das Cotas
deliberar sobre a reducdo do Indice de| circulagio, respeitado o presentes, respeitado o
() Subordinag¢do Mezanino; previsto no item 24.4.3 previsto no item 24.4.3
abaixo abaixo
alterar este Regulamento, exceto nas demais
)] hipoteses expressamente previstas neste | maioria das Cotas presentes | maioria das Cotas presentes
item 24.1;
aprovar a emissdo de novas Cotas,
ressalvadas as hipdteses expressamente . L
(m) . . maioria das Cotas presentes | maioria das Cotas presentes
previstas nos itens 15.7 e 19.4 do presente
Regulamento;
(1) maioria das  Cotas| (1) maioria das  Cotas
Seniores em circulacdo; | Seniores presentes;
(2) maioria das  Cotas|(2) maioria das  Cotas
Mezanino em circulagdo; e | Mezanino  presentes; e
deliberar sobre a alteragdo  dos|(3) maioria das Cotas|(3) maioria das Cotas
(n)  procedimentos de amortizagdo ou resgate | Juniores em circulacdo, | Juniores em circulagdo,
das Cotas; sendo os votos de cada|sendo os votos de cada
subclasse contabilizados de | subclasse contabilizados de
forma separada e sem |forma separada e sem
relacio de subordinacdo |relagdo de subordinacdo
entre si entre si
(1) maioria das  Cotas| (1) maioria das  Cotas
Seniores em circulacdo; | Seniores presentes;
(2) maioria das  Cotas|(2) maioria das Cotas
deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de | Mezanino em circulagdo; e | Mezanino presentes; e
instalacdo e aprovacdo da Assembleia, | (3) maioria das  Cotas|(3) maioria das  Cotas
(0)  ressalvado se a matéria em questdo estiver | Juniores em circulagdo, | Juniores em circulacéo,
sujeita @ um qudérum de aprovagdo mais|sendo o0s votos de cada|sendo o0s votos de cada
qualificado, caso em que este prevalecerd; |subclasse contabilizados de | subclasse contabilizados de
forma separada e sem|forma separada e sem
relacio de subordinacdo |relagdo de subordinacdo
entre si entre si
deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a maioria das Cotas em L
(p) L - . ) maioria das Cotas presentes
liquida¢do do Fundo, exceto nas hipdteses circulagéo
previstas nos itens 24.1(r) e (u) abaixo;
deliberar sobre o plano de resolugdo do maioria das Cotas em .
(@ PR . . . maioria das Cotas presentes
Patriménio Liquido negativo; circulagdo
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(1)

deliberar sobre o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia do Fundo e as demais maioria das Cotas em
alternativas previstas no item 23.1.5 deste circulacdo

Regulamento;

maioria das Cotas presentes

(©)

deliberar sobre a alteracdo do regime de
amortizagdo das Cotas para o Regime de maioria das Cotas em
Amortizacdo Ordinaria, na hip6tese do circulacdo

item 17.4(b) acima;

maioria das Cotas presentes

(t)

deliberar se um Evento de Avaliacdo maioria das Cotas em

- L . . maioria das Cotas presentes
constitui um Evento de Liquidacéo; circulacéo

(u)

deliberar sobre os procedimentos de
liquidacéo do Fundo e o plano de liquidacao .
quidac P q _(; maioria das Cotas em .
elaborado pelos Prestadores de Servicos . . maioria das Cotas presentes
. A circulacéo
Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacéo; e

v)

deliberar sobre os procedimentos a serem

adotados no resgate das Cotas mediante a .
maioria das Cotas em

dacdo em pagamento dos Direitos . N maioria das Cotas presentes
. . . . circulacéo

Creditorios e dos Ativos Financeiros de

Liquidez.

24.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance ou da Taxa
de Consultoria Especializada.

24.1.2. As alteragBes referidas nos itens 24.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacéo. A alteragéo referida
no item 24.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

24.1.3. Néo ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulacéo.

24.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhéo de Cotistas.

24.2.1. O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo
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de 8 (oito) Dias Uteis contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacio da Assembleia
serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrério.

24.2.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas péaginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

24.2.3. Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 24.6 abaixo. A convocagdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagéo da
Assembleia.

24.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagéo.

24.2.5. N&o sendo instalada a Assembleia em primeira convocagéo, sera publicado anuncio de
segunda convocacao, na forma do item 24.2.3 acima, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

24.2.6. Para efeito do disposto no item 24.2.5 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia seja comunicada em conjunto com a primeira convocagao.

24.2.7. A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo.

24.3. A Assembleia sera instalada, em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda convocagdo, com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista.

24.4. Ressalvados os quoruns de aprovacgdo estabelecidos no item 24.1 acima, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo aprovadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes.

24.4.1. As matérias deliberadas na Assembleia que, de qualquer modo, alterem caracteristicas,
direitos politicos e/ou econdémicos de uma subclasse dependerdo, cumulativamente aos quéruns
de aprovacao nos itens 24.1 e 24.4 acima, do voto favoravel dos Cotistas representando (a) em
primeira convocacgéo, a maioria das Cotas em circulacdo da subclasse afetada; e (b) em segunda
convocacdo, a maioria das Cotas presentes da subclasse afetada.

24.4.2. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de aprovagdo no ambito das Assembleias, a cada
Cota subscrita e integralizada caberd 1 (um) voto.
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24.4.3. N&o serdo computados, na apuragdo dos quoéruns de aprovagdo (a) da matéria prevista no
item 24.1(j) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores,
especificamente com relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores; e (b) da matéria prevista no item 24.1(k) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente com relagéo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

24.4.4. A Gestora devera se declarar impedida e ndo podera exercer direito de voto no ambito de
Assembleia que deliberar acerca das matérias previstas nos itens 24.1(d) e (e) acima, seja direta
ou indiretamente, na qualidade de representante legal de fundos de investimento que sejam
Cotistas.

24.5. Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como o0s seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

24.5.1. Ressalvado o disposto no item 24.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servigos; (b) os sdcios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as
Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos
e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipGtese de
deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

24.5.2. A vedacdo de que trata o item 24.5.1 acima n&o se aplicara quando (a) os unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 24.5.1(a) a (e) acima; (b) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada
na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida
pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (c) com relagdo as pessoas mencionadas nos
itens 24.5.1(a) a (c) acima, especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares
das Cotas Juniores.

24.5.3. A Gestora, a Administradora e/ou suas Partes Relacionadas poderdo votar na Assembleia
na qualidade de representantes de Cotistas que sejam fundos de investimento geridos ou
administrados pela Gestora, pela Administradora e/ou por suas Partes Relacionadas, conforme o
caso, seguindo a sua politica de voto, a regulamentacédo aplicavel e os regulamentos e interesses
dos fundos investidores. Cada Cotista devera atestar que esté ciente e concorda com o disposto
neste item 24.5.3, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adeséo a este
Regulamento.

24.6. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
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Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

24.6.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

24.6.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora com antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

24.7.  As deliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

24.7.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a todos 0s
Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

24.7.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

24.8. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

25. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
25.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia.
25.2.  S&o considerados Eventos de Avaliagdo:

@) se aplicavel, rebaixamento da classificacao de risco de qualquer série de Cotas Seniores
ou Cotas Mezanino em, no minimo, 5 (cinco) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida a respectiva série;

(b) caso 0 Fundo ndo realize o pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores de qualquer
série em circulacédo, das Cotas Mezanino de qualquer série em circulacdo ou das Cotas Juniores
em circulacéo, de acordo com as disposi¢Bes do respectivo Apéndice, e tal situacdo ndo seja
sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis; e

(c) caso, apds o término do Periodo de Investimento e observado o disposto no item 10.4.1
acima, qualquer dos critérios de concentracdo da carteira do Fundo previstos no item 10.4 acima,
permaneca desenquadrado por mais de 90 (noventa) dias consecutivos.
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25.2.1. Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente (a) comunicara
tal fato a Administradora; e (b) interrompera a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios.

25.2.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.2.1 acima, a
Administradora imediatamente (@) suspenderé a subscri¢cdo de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocard a Assembleia para deliberar se 0 Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

25.2.3. Caso o Evento de Avaliacéo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 25.2.2(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

25.2.4. Na hipotese do item 25.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais
gue venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 25.2.1(b) e 25.2.2(a)
acima deverao ser cessadas.

25.3.  S&o considerados Eventos de Liquidacéo:

@) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagéo;

(b) desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditorios, conforme verificado pela
Gestora;

(c) descredenciamento, rentncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou da Consultora Especializada, sem que o prestador de servi¢o substituto tenha
efetivamente assumido as fungdes do prestador de servigo substituido, nos termos do presente
Regulamento;

(d) determinagdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22;

(e) caso ndo haja o aporte adicional de recursos no Fundo, na hipdtese e nos termos do
item 19.4 acima; e

) caso (1) Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no CPF sob o
n° 364.190.148-08, portador da cédula de identidade n°® 43.455.173-9 (SSP/SP); e (2) Camylla
Reico Horie, brasileira, solteira, advogada, inscrita no CPF sob o n° 388.693.328-88, portadora
da cédula de identidade n° 46.021.313-1 (SSP/SP), em conjunto, deixem de integrar o quadro de
profissionais da Gestora e de suas afiliadas ou deixem de atuar de forma significativa na gestdo
da carteira do Fundo.
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25.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora imediatamente
(a) comunicara tal fato & Administradora; e (b) interromperd a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios.

25.3.2. A partir do recebimento da comunicacéo da Gestora de que trata o item 25.3.1 acima, a
Administradora imediatamente (@) suspenderé a subscri¢do de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo do Fundo e o plano de liquidacédo elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

25.3.3. Néo sendo instalada a Assembleia referida no item 25.3.2(b) acima, em segunda
convocagdo, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
liquidacdo do Fundo, de acordo com o demais disposto nesta clausula 25.

25.3.4. Caso a Assembleia prevista no item 25.3.2(b) acima decida interromper os procedimentos
de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 25.3.1(b) e 25.3.2(a) acima deverdo
ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate das
suas Cotas, independentemente da subclasse ou série, pelo seu respectivo valor atualizado,
observado que (a) os Cotistas dissidentes deverdo solicitar o resgate das suas Cotas até o
encerramento da Assembleia de que trata o item 25.3.2(b) acima; (b) havendo Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar os seus votos até o encerramento da
referida Assembleia; e (c) o resgate das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores de titularidade dos
Cotistas dissidentes somente sera realizado caso, considerado pro forma tal resgate, o indice de
Subordinacdo néao seja desenquadrado.

25.3.5. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Gestora podera, desde
gue ndo haja deliberacdo pelos Cotistas em sentido diverso no &mbito de Assembleia, adotar um
dos seguintes procedimentos:

@) aguardar o pagamento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez;
(b) alienar os Direitos Creditdrios ou 0s Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez.

25.4.  No ambito da liquidacéo do Fundo, respeitado o disposto na Resolu¢do CVM n° 175/22,
a Administradora (a) fornecerd as informacdes relevantes sobre a liquidacdo do Fundo a todos 0s
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

81


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

-

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

25.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo do Fundo aprovado na Assembleia de
que trata o item 25.3.2(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados 0s seguintes procedimentos:

@) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacéo dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap6s 0 pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos
prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

25.6. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar
sobre a adogdo de um dos seguintes procedimentos:

@) aguardar o pagamento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez;
(b) alienar os Direitos Creditdrios ou 0s Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez.

26. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1.  As informag0es periodicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas péginas da
Administradora e/ou da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.
Adicionalmente, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos
deverdo divulgar, nas suas paginas na rede mundial de computadores, as informacdes exigidas
pela regulamentagdo e pela autorregulagdo aplicaveis.

26.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e 0s Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
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informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

26.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderéavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

26.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Catistas; (b) a eventual contratagdo de formador de mercado e 0
término da prestacao de tal servico; (c) a eventual contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco
e o término da prestagdo de tal servico; (d) se houver, a mudanca na classificagdo de risco
atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a renuncia da
Consultora Especializada; (g) a fusdo, a incorporacéo, a cisao ou a transformacéo do Fundo; (h) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (i) o
cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (j) a emisséo de
novas Cotas.

26.2.4. Os fatos relevantes poderdo, excepcionalmente, deixar de ser divulgados nas hipoteses
expressamente previstas na regulamentacgao aplicavel.

26.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, exigido no art. 27, 111 do Anexo
Il da Resolucdo CVM n° 175/22, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢cdo CVM
ne 175/22.

26.4. A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il
a Resolucédo CVM n° 175/22.

26.4.1. Para fins do item 26.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatorio contendo as informagfes previstas no artigo 27, 83°, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n° 175/22.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

83


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

-

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

26.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.6.  Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel ou divulgar aos Cotistas, o
percentual de Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores de titularidade da Gestora e das suas Partes
Relacionadas com relacdo ao Patrimdnio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino e/ou Cotas
Juniores em circulagéo.

26.7. As demonstracdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

26.7.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

26.7.2. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

26.7.3. As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

217. COMUNICACOES AOS COTISTAS

27.1. A divulgacdo de informacBes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1. Asinformagdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a)as manifestacbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhar as informacdes de consulta aos Cotistas para
0s enderecos eletrénicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando os mesmos enderecos eletrdnicos e, cumulativamente, comprovar
0s poderes dos respectivos representantes na manifestacao; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisara os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente a resposta dos Cotistas.

27.1.3. N&o haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
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27.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagdes previstas
na Resolucdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

Administracdo Fiducidria

28. DISPOSICOES FINAIS

28.1. Nd&o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas e de realizagédo da integralizacéo,
da amortizacéo e do resgate das Cotas.

28.2. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

28.4. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone:
0800-466-0200, dos e-mails: ouvidoria.bra@apexgroup.com e faleconosco.bra@apexgroup.com
e do enderego fisico: Rua Alves Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo.

29. FORO

29.1. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [+]* ([*]) SERIE DA [*]* ([]) EMISSAO DO
VALOR ROXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
PRECATORIOS FEDERAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [+]? ([+]) série da [*]* ([*]) emissdo do Valor Roxo Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Precatérios Federais de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores da [*]* Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢des,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

@) Data de Emisséo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores
da [+]? Série (“Data da 12 Integralizacdo™);

(b) Quantidade Inicial: [+] ([*]) Cotas Seniores da [+]? Série;

(c) Valor Unitario: R$1,00 (um real), na Data da 1? Integralizacdo, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Seniores da
[*]* Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizac&o, podendo o volume total das
Cotas Seniores da []? Série variar de acordo com o valor unitéario das Cotas Seniores da [*]? Série
em cada data de integralizacéo;

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os // garantia firme]
I/ em lote Unico e indivisivel];

) Coordenador Lider da Oferta: [*];

(0)] Possibilidade de Distribuicdo Parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Seniores da [+]? Série, desde que haja a colocacéo da quantidade minima de [+] ([+]) Cotas
Seniores da [+]? Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [+]? Série ndo colocado];

(h) Lote Adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [+]* Série podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [*] ([+]) Cotas Seniores da [*]* Série];

0] Publico-Alvo da Oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

()] Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];
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(k) Periodo de Distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

0] Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscricédo // de acordo com o cronograma de
integralizagdo definido no boletim de subscri¢cdo das Cotas Seniores da [+]* Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Seniores da [+]? Série];

(m) Meta de Remuneracgdo: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio
de procedimento de coleta de intengdes de investimento no &mbito da oferta das Cotas Seniores
da [+]? Série], calculada por meio da apropriacéo diaria, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(n) Periodo de Caréncia: [ndo ha // o periodo composto de [+] ([*]) meses, a contar da Data
da 12 Integralizagéo, inclusive];

(o) Amortizagdo: [durante o Periodo de Desinvestimento, se o patrimdnio do Fundo permitir,
em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores serd realizada a amortizacao das Cotas Seniores
da [+]? Série, nos termos da clausula 17 do Regulamento, de forma proporcional e em igualdade
de condigdes, mediante o pagamento do volume de recursos calculado conforme a férmula
abaixo:

VAge, = Valor das Disponibilidades X Proporc¢do de Amortizagdo
Sendo que, para fins deste Apéndice:

“VAsen”: significa, com relagdo a cada Data de Pagamento das Cotas Seniores e a totalidade das
Cotas Seniores da [+]? Série em circula¢do, o valor de recursos disponiveis para a amortizacao das
Cotas Seniores da [+]? Série;

“Valor das Disponibilidades”: significa o valor agregado das Disponibilidades no Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Seniores, apds deduzidos os valores
referentes (1) a Reserva de Encargos, & Reserva de Amortizacdo das Cotas Seniores e, se houver,
a Reserva de Contingéncia; e (2) a eventuais provises do Fundo; e

“Proporcdo de Amortizacdo™: significa (1) caso 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria esteja em
curso, o percentual a ser calculado e informado pela Gestora ao Custodiante até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Seniores; e (2) caso 0 Regime de
Amortizacdo Acelerada esteja em curso, (i) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas
Seniores em circulacdo, 100% (cem por cento); e (ii) na hip6tese de existir mais de 1 (uma) série
de Cotas Seniores em circulacdo, o percentual a ser calculado e informado pela Gestora ao
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Custodiante até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Seniores,
correspondente a propor¢do entre o valor agregado das Cotas Seniores da [+]* Série e 0 valor
agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, calculados nos termos do item
16.2(a) do Regulamento;]

I

[durante o Periodo de Desinvestimento, enquanto o regime de Amortizacdo Ordinaria estiver em
curso, se o patrimonio do Fundo permitir, serd realizada a amortizacdo das Cotas Seniores da
[+]? Série, nos termos da clausula 17 do Regulamento, conforme o seguinte cronograma:

Més Subsequente ao Término do Data de Proporc¢é@o de Amortizacéo
[Periodo de Caréncia // do Periodo Pagamento das das Cotas Seniores da [*]*
de Desinvestimento] Cotas Seniores Série
1 [DATA] [*]1%
2 [DATA] [*]1%
3 [DATA] [*]%
[...] [...] [...]

Durante o Periodo de Desinvestimento, caso o Regime de Amortizacdo Acelerada esteja em
curso, se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento das Cotas Seniores sera
realizada a amortizagdo das Cotas Seniores da []* Série, nos termos da clausula 17 do
Regulamento, mediante o pagamento do Valor das Disponibilidades, em regime de caixa, de
forma proporcional, a todas as Cotas Seniores da [+]? Série em circulagdo. Na hipotese de existir
mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores, as amortiza¢Ges serdo feitas de forma proporcional entre
todas as séries de Cotas Seniores em circulagao.

Para fins do presente Apéndice, “Valor das Disponibilidades” significara o valor agregado das
Disponibilidades no Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas
Seniores, apds deduzidos os valores referentes (1) a Reserva de Encargos e, se houver, a Reserva
de Contingéncia; e (2) a eventuais provisdes do Fundo;]

(p) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Seniores da [+]? Série serdo resgatadas na
Data de Pagamento das Cotas Seniores em que ocorrer a amortizacéo total das Cotas Seniores da
[+]2 Série, que corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas Seniores da [+]¢ Série; e

(a) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Seniores da [*] Série [ndo] terdo direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas Seniores[,
nos termos dos itens 15.9 a 15.9.3 do Regulamento].
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e

aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.”
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SUPLEMENTO B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [+* ([]) SERIE DA
[*]* (I*]) EMISSAO DO VALOR ROXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE PRECATORIOS FEDERAIS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [*]? ([¢]) série da [*]* ([*]) emissdo do Valor Roxo Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Precatorios Federais de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Mezanino da [*]* Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricbes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo

(“Regulamento™):

@) Data de Emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Mezanino
da [+]? Série (“Data da 12 Integralizacdo™);

(b) Quantidade Inicial: [+] ([+]) Cotas Mezanino da [+]? Série;

(c) Valor Unitério: R$1,00 (um real), na Data da 1? Integralizacdo, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Mezanino da
[+]? Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 1? Integralizacdo, podendo o volume total das
Cotas Mezanino da [*] Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino da
[*]2 Série em cada data de integralizag&o;

(e) Forma de Colocagdo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme]
// em lote Unico e indivisivel];

® Coordenador Lider da Oferta: [*];

(9) Possibilidade de Distribuicdo Parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuigdo parcial das
Cotas Mezanino da [+]? Série, desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [¢] ([+]) Cotas
Mezanino da []* Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino da [+]? Série ndo
colocado];

(h) Lote Adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [*] Série podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [*] ([+]) Cotas Mezanino da []? Série];
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0] Publico-Alvo da Oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

()] Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(k) Periodo de Distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

0] Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de
integralizagdo definido no boletim de subscrigdo das Cotas Mezanino da [+]? Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Mezanino da [*]? Série];

(m) Meta de Remuneragdo: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio
de procedimento de coleta de intengdes de investimento no &mbito da oferta das Cotas Mezanino
da [+]? Série], calculada por meio da apropriacéo diaria, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(n) Amortizacdo: durante o Periodo de Desinvestimento, se o patriménio do Fundo permitir,
em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, sera realizada a
amortizacdo das Cotas Mezanino da []? Série, nos termos da clausula 17 do Regulamento, de
forma proporcional e em igualdade de condic¢des, mediante o pagamento do volume de recursos
calculado conforme a férmula abaixo:

VApez = Valor das Disponibilidades X Proporc¢ao de Amortizacao
Sendo que, para fins deste Apéndice:

“VAnme: significa, com relacdo a cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas
Juniores e a totalidade das Cotas Mezanino da [+]? Série em circulacdo, o valor de recursos
disponiveis para a amortizacdo das Cotas Mezanino da [*]? Série;

“Valor das Disponibilidades”: significa o valor agregado das Disponibilidades no Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, apds
deduzidos os valores referentes (1) & Reserva de Encargos, & Reserva de Amortizacdo das Cotas
Seniores e, se houver, a Reserva de Contingéncia; (2) a eventuais provisdes do Fundo; e (3) ao
valor de recursos a ser destinado a amortizacdo de Cotas Seniores em circulacdo na Data de
Pagamento em quest&o; e

“Proporcdo de Amortizacdo™: significa (1) caso 0 Regime de Amortizacdo Ordinaria esteja em
curso, o percentual a ser calculado e informado pela Gestora ao Custodiante até o Dia Util

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM
sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

91


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 3B1D6ED4-7FBF-486B-B73E-8BE8029D658B

Autorregulacao

ANBIMA '
o

Administracdo Fiducidria

APEX

imediatamente anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores,
observado que, consideradas pro forma as amortizagdes de Cotas a serem realizadas na Data de
Pagamento em questio, o Indice de Subordinagdo Sénior ndo podera ser desenquadrado; e
(2) caso 0 Regime de Amortizacdo Acelerada esteja em curso, (i) na hipdtese de existir apenas
1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulagdo, 100% (cem por cento); e (ii) na hipdtese de
existir mais de 1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulacéo, o percentual a ser calculado e
informado pela Gestora ao Custodiante até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, correspondente a proporcao entre o valor
agregado das Cotas Mezanino da []? Série e o valor agregado das Cotas Mezanino de todas as
séries em circulacdo, calculados nos termos do item 16.3(a) do Regulamento;

(0) Prazo de Duracédo e Data de Resgate: as Cotas Mezanino da [+]? Série serdo resgatadas na
Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores em que ocorrer a amortizacdo total
das Cotas Mezanino da [+]? Série, que corresponde ao término do prazo de duragdo das Cotas
Mezanino da [+]? Série; e

(p) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Mezanino da [+]? Série [ndo] terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas Mezanino,
nos termos dos itens 15.9 a 15.9.3 do Regulamento].

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicéveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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SUPLEMENTO C - MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [+]* ([s]) EMISSAO DO
VALOR ROXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
PRECATORIOS FEDERAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]* ([*]) emissd@o do Valor Roxo Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Precatérios Federais de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

@) Data de Emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Juniores
(“Data da 12 Integralizagéo™);

(b) Quantidade Inicial: [+] ([+]) Cotas Juniores;

(c) Valor Unitario: R$1,00 (um real), na Data da 1? Integralizacdo, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio, as Cotas Juniores serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizac&o, podendo o volume total das
Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de
integralizagdo;

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os // garantia firme]
I/ em lote Unico e indivisivel];

) Coordenador Lider da Oferta: [*];

(0)] Possibilidade de Distribuicdo Parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Juniores, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [+] ([+]) Cotas Juniores, com
o0 cancelamento do saldo de Cotas Juniores ndo colocado];

(h) Lote Adicional: [ndo h& // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser aumentada
em até [*]% ([+] cento), ou seja, em até [] ([+]) Cotas Juniores];

0] Publico-Alvo: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11

da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

M Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];
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(9] Periodo de Distribuigdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160/22 // [prazo]];

0] Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscrigdo das Cotas Juniores // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢éo
das Cotas Juniores];

(m) Meta de Remuneracdo: ndo h4;

(n) Amortizacdo: durante o Periodo de Desinvestimento, se o patriménio do Fundo permitir,
em cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores sera realizada a
amortizacao de todas as Cotas Juniores em circulacdo, nos termos da clausula 17 do Regulamento,
de forma proporcional e em igualdade de condi¢bGes, mediante o pagamento do Valor das
Disponibilidades, observado que, consideradas pro forma as amortizacfes de Cotas a serem
realizadas na Data de Pagamento em questo, o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordina¢do Mezanino ndo poderdo ser desenquadrados. Para fins deste Apéndice, “Valor das
Disponibilidades™ significa o valor agregado das Disponibilidades no Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, apos deduzidos o0s
valores referentes (1) a Reserva de Encargos, & Reserva de Amortizagdo das Cotas Seniores e, se
houver, a Reserva de Contingéncia; (2) a eventuais provisfes do Fundo; e (3) ao valor de recursos
a ser destinado a amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagcdo na Data de
Pagamento em quest&o;

(0) Prazo de Duracéo e Data de Resgate: as Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso
de liquidacdo do Fundo; e

(p) Direito de Preferéncia para a Subscricdo de Novas Cotas: os Cotistas titulares de Cotas
Juniores [néo] terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Juniores[, nos termos dos
itens 15.9 a 15.9.3 do Regulamento].

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,

aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].
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Administracao Fiduciaria

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.”
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