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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC LOGISTICA
CNPJ n° 37.112.770/0001-36
ISIN: BRRELGCTF008 - TICKER: RELG11

PROPOSTA DO ADMINISTRADOR RELATIVA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA A REALIZAR-SE
POR MEIO DE CONSULTA FORMAL CUJA APURAGAO OCORRERA EM 25 DE SETEMBRO DE 2024

Prezado Cotista,

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n°® 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita
no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM")
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”)
do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC LOGISTICA, insctito no CNPJ sob o n°
37.112.770/0001-36 (“Fundo”), tendo em vista a solicitacdo de convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria
("AGE") realizada pelos cotistas do Fundo, EMET MULTIESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, detentor de 5,68% (cinco virgula sessenta e oito
por cento) da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo (doravante designado “Cotista Solicitante”),

convocou, em 09 de setembro de 2024, os cotistas do Fundo (“Cotistas”) a participarem da Assembleia Geral

Extraordinaria ("AGE"), a ser realizada de forma nao presencial, por meio de consulta formal, a fim de examinar

e votar as seguintes matérias constantes da ordem do dia:

1 Substitui¢ao da atual Gestora do Fundo (REC), pela More Invest Gestora de Recursos
Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM, nos termos do Ato Declaratério n® 10.842, de
28 de janeiro de 2010, inscrita no CNPJ sob n°® 10.556.398/0001-09, com sede na cidade e estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 360, conjunto 162, Condominio 360JK,
Itaim Bibi, CEP 04543-000 (“More Gestora”), mantendo-se a mesma remuneracio atualmente
praticada pelo Fundo, observado apenas a alinea “a” item (2) abaixo, nos termos da proposta objeto
do Anexo I desta Consulta Formal. Caso seja aprovada a substitui¢do da atual Gestora do Fundo
pela More Gestora, isso implicard na consequente alteracio da denominagdo do Fundo, que passara
a ser denominado MORE LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como a alteracio de seu ticker, que passari a ser

identificado por MLOGT11.
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2 Somente na hipétese de aprovagio e substitui¢do da atual Gestora do Fundo pela More
Gestora, nos termos do item (1) acima, os cotistas deverdo deliberar sobre a possibilidade de
substitui¢iao da atual Administradora e escrituradora do Fundo, acima qualificada, pelo BT'G Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM, institui¢io financeira devidamente autorizada pela CVM, nos
termos do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2000, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
5° andar, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, pata os servicos de administracio e
escrituracdo do Fundo (“BTG”), nos termos da proposta objeto do Anexo II desta Consulta Formal.
Caso nio seja aprovada a substituicdo da atual Gestora pela More Gestora, a deliberagio deste item,

ficara automaticamente prejudicada.

Na hipétese de aprovacio e substitui¢io da atual Gestora e da atual Administradora e escrituradora

do Fundo pela More Gestora e pelo BTG, nos termos dos itens (1) e (2) acima:

() serd alterada a base de calculo da taxa de administragio do Fundo, que passard a ser
calculada tio somente pelo valor de mercado da cotas do Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, inciso

I, do Anexo Normativo 111, da Resolu¢ao CVM 175;

(b) o regulamento do Fundo sera alterado e adaptado de acordo com as aprovagdes dos itens
anteriores, de modo que passara a ter a redagdo constante da minuta objeto do Anexo III desta

Consulta Formal.

A AGE se dara com a manifestagio de pelo menos 01 (um) Cotista, em conformidade com o disposto na legislacio
vigente e no Regulamento do Fundo, sendo que as matérias da ordem do dia dependerio de manifestacao prévia de
Cotistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo e aptas ao
direito de voto, excluindo-se, portanto, as cotas detidas por investidores conflitados conforme determina o Oficio-

Circular n° 4/2019/CVM/SIN divulgado pela CVM em 1° de abril de 2019.

PROPOSTA DA ADMINISTRADORA

A Administradora orienta que os Cotistas realizem uma andlise independente e imparcial dos materiais
disponibilizados, na forma dos Anexos I, I e III, respectivamente, e tomem a decisdo de acordo com o melhor
interesse do Fundo. A Administradora também alerta que ndo devem votar os cotistas cujo interesse seja conflitante

com o do Fundo.
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Em que pese a possibilidade de outorga de procuracio, o Administrador destaca a importincia da participa¢do dos

Cotistas na AGE.

Colocamo-nos a disposi¢io para o esclarecimento de eventuais davidas.
Sao Paulo, 09 de setembro de 2024.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Na qualidade de Administrador do Fundo
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ANEXO I A CONSULTA FORMAL DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC
LOGISTICA

PROPOSTA DE REMUNERACAO DA MORE INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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Fundo de Investimento Imobiliario Rec Logistica

Analise e proposta




FUNDO RELG11

ANALISE MATRIZ SWOT

Oportunidades 47
Plano de Acao

Forcas

[l] U] e 100% da participacdo em 5 galpdes logisticos ¢ Redugao imediata dos custos do fundo

e Portfélio de ativos bem localizados e Venda de galpao, preferencialmente o localizado em
e Possibilidade de desenvolvimento em areas ja adquiridas pelo fundo assim que Extrema, afim de reduzir a divida
houver recursos, com aumento de ABL e Repactuacdo e troca do indexador do restante da divida para
IPCA+
e Trabalho ativo na locacao dos espacos vagos
Fraquezas e |niciar os processos de manutencao necessarios para que o

patrimoénio do fundo nao seja depreciado
e Comunicacao clara ao mercado das estratégias

Alguns dos imdveis do portfolio mais antigos necessitam de manutencdo

O alto custo de divida esta corroendo a rentabilidade do produto

Estrutura do fundo com altas taxas de administracdo e gestdao, que
representam hoje quase 3% de custo anual em rela¢do ao valor de mercado.
Contratos tipicos de aluguel

Ameacas e Aumento dos dividendos no curto e medio prazo
e Valorizacdo e desenvolvimento das areas livres ja detidas
* Possivel aumento da vacancia pode ser preocupante devido aos altos custos de pelo fundo

divida e administracao do fundo, além da tipicidade dos contratos de aluguel.
Tal evento poderia vir a ocasionar no limite a inadimpléncia do fundo e
consequente perda de um dos ativos

e |mpacto positivo na cota no mercado secundario
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RELG11

REDUCAO IMEDIATA DOS CUSTOS DO FUNDO

e Contratacao da More Invest para realizar a Gestao e do BTG Pactual para a administracdo,
incluindo servicos de controladoria, custodia e escrituracao do fundo

e Taxa proposta: 1,00% de Gestao e 0,175% de administracao sobre o valor de mercado
S ——
e Reducao de aproximadamente 60% do custo atual do fundo - passando do custo mensal
atual de aproximadante R$ 164,960.00 para R$ 65,506.00 (cota média dos ultimos 90 dias -
29/02/2024 a 31/05/2024)

e Maior alinhamento de interesses entre o resultado do gestor e administrador do fundo e
aos cotistas por meio da valorizacao da cota no mercado secundario
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VENDA DO GALPAO EXTREMA

e Apesar do ativo ser bem construido e estar locado a venda se faz necessaria para o processo de
reducao de alavancagem e consequente retomada no pagamento de dividendos

e O Ativo hoje esta 100% locado

e Considerando a venda no “cap-rate” de 9% sobre os contratos de aluguel vigentes, a venda do
ativo tem potencial de amortizar 2/3 aproximadamente da divida atual do fundo.

REDUCAO DA DIVIDA

e Custo da divida atual é de CDI+5%, e montante atual da divida € de R$ 62,945,586.91

e Hoje isso representa um custo mensal de juros de aproximadamente R$ 790,000.00

e Supondo a venda dos ativos e redugdo de 2/3 da divida havera reducao equivalente no custo mensal da divida
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PROPOSTA

RELG11

REPACTUACAO DA DiVIDA

e Mesmo com a reducdo da divida, a taxa de CDI + 5% ainda
penaliza o resultado do fundo

e Assim, apos a reducao do nivel da divida e portanto aumento
dos indices de garantia da divida (menor saldo devedor em
relacao as garantias), buscaremos realizar uma nova divida
indexada no IPCA afim de reduzir o servico mensal
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RESULTADO ESTIMADO DO FUNDO POS-MUDANCAS

DRE ATUAL

(+) Receita

Locacdo Ativos

(+) Receita Outros

Outros

(-) Despesas Financeiras
Despesas Financeiras

(-) Despesas Oper & Adm

(-) Despesas Outros

(=) Lucro Liquido (REG COMP)
Valor P/Cota

PROPOSTA

R$ 1.410.034,00
R$ 1.410.034,00
R$ 4.941,00

R$ 4.941,00

-R$ 833.933,00
R$ 833.933,00
-R$ 208.201,00
-R$ 223.327,00

R$ 149.514,00
R$ 0,11

RELG11

DRE (Est. MORE INVEST)

(+) Receita

Locacao Ativos

(+) Receita Outros

Outros

(-) Despesas Financeiras
Juros Mensal
Amortizagdo Mensal

(-) Despesas Oper & Adm
Tx Adm + Gest (Mensal)
Market Cap (medio ultimos 90 dias)
(-) Despesas Outros
Condominio

IPTU

(=) Lucro Liquido (REG COMP)
Valor P/Cota

R$ 1.234.408,00
R$ 1.234.408,00
R$ 4.174,24

R$ 4.174,24

-R$ 147.525,65
R$ 147.525,65

R$ 65.506,73
0,10%

R$ 67.260.016,38
-R$ 160.087,84
-R$ 80.043,92
-R$ 80.043,92

R$ 865.462,03
R$ 0,65
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A MORE INVEST foi fundada em 2011, por
executivos experientes do mercado financeiro, e
conta com um time que acumula mais de 30 anos
de conhecimento.

A partir de 2020, nos consolidamos como uma
ASSET INDEPENDENTE especializada nos

segmentos de fundos de crédito privado e Produtos diferenciados e exclusivos, com
ativos imobiliarios. historico, rentabilidade e previsibilidade

Nosso compromisso é pautado pela transparéncia
e pela seriedade em todos os aspectos de nossa Mais de 10 anos gerindo fundos de credito
atuacdo. Cada decis3o que tomamos passa por e imobiliarios com performance premiada
uma criteriosa validacdo por meio de nNOSSO
departamento de Risco e Compliance.
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MORE INVEST

COMITE EXECUTIVO

CFO/CO0O
Antonio Costa

(of Jo)
Carlo Moratelli

Relacionamento
com Investidor

Fabio Fabietti

Analise de Risco Compliance
Rodrigo Braga Elienos Oliveira

Gestor de Crédito Gestor Imobiliario
David Kim Yuri Bialoskorski

Analise de
Marketing

Analise de Fll de CRI /
Crédito Multiestratégia

Operacgoes Administrativo

o TE EN Em .y,
N o ———



RS 2.7BI

SOB GESTAO

17

FUNDOS PROPRIOS

PANORAMA

MORE INVEST

RS 2Bl

EM FUNDOS DE CREDITO

233

ATIVOS

RS 133MM
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MORE | ssser OBRIGADO!

More Invest Gestora de Recursos Ltda.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 360 - ¢j 162

Vila Nova Conceicao - CEP 04543-000 : oy,
L. Paulc();—SP—BrasiI Quer saber mais ou tem alguma duvida?

Tel.: +55 (11) 3371-9290 Estamos sempre a disposicao

@more.invest m /more-invest n /moreinvest ri@moreinvest com br

@ WWWwW.moreinvest.com.br
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ANEXO II A CONSULTA FORMAL DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC
LOGISTICA

PROPOSTA DE REMUNERACAO DO BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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btgpactual

Proposta Comercial

Administracdo, Controladoria e Escrituragao

Taxa 0,145% (Sob o patriménio liquido de cada fundo de investimento)
Minimo mensal R$ 19.166,00

indice de correcéo anual (janeiro de cada indice Geral de Pregos do Mercado (“IGPM”)

ano)

Escrituracéo

Aplicavel para fundos de investimento listados na B3/CETIP

Taxa 0,03% (Sob o patriménio liquido de cada fundo de
investimento)

Minimo mensal R$ 3.000,00

indice de correc&o anual (janeiro de cada ano) indice Geral de Precos do Mercado (“IGPM”)

Coordenacédo de ofertas publicas

A taxa devera ser paga em uma Unica parcela, na data da primeira liquidacao financeira da oferta

BTG PSF atuando como coordenadora

Taxa 0,10% (sobre o valor total subscrito de cotas do fundo)
Minimo mensal R$ 100.000,00

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2
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MORE INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA

Prezados(as),

Na sequéncia de nossos recentes entendimentos, apresentamos a V.Sas. nossa proposta para
administracao fiduciaria de fundo(s) de investimento regulado(s) pela Resolucdo n° 175/2022,
conforme seu Anexo Normativo Il (“Res. 175” e “Fundos”), a serem geridos por V.Sas.

Estrutura dos Fundos

Para a proposta especifica, o fundo de investimento serd regulado pela Res. 175 e para
constituicdo e manutencao deste, € necessario observar 0s pontos obrigatorios elencados abaixo
e contratar alguns prestadores de servico, conforme descricdo. Tais prestadores de servigos sao
necessarios a implementacao e a operacionalizagdo dos fundos e a BTG PSF auxiliara V.Sas.
na escolha dos melhores prestadores de servi¢os para a execucdo de cada etapa.

Obrigatoriedades da estrutura

A estrutura do fundo de investimento da presente proposta necessita observar as
obrigatoriedades abaixo, sem limitagcdo dos demais pontos a serem observados no momento de
sua estruturacao.

Aporte por ativos: caso haja aporte em ativos nos fundos, estes devem ser aportados a prego
de mercado, conforme precgo estabelecido em laudo de avaliacdo a ser produzido por empresas
previamente aprovadas para essa finalidade.

Dividendos: dado que o fundo devera distribuir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) dos
seus lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, € necessario adequar um
operacional entre gestor e BTG PSF.

Due diligence: a BTG PSF realizara due diligence de todas as empresas investidas pelo fundo,
sendo que a ndo aprovacdo de empresa investida sera hipotese de suspensdo da presente

proposta.

Administrador

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3

Int Clicksign d6f7a9ca-f785-4b7f-8787-badd8194e0f4



btgpactual

O administrador € responséavel pela conformidade das operagfes praticadas pelos fundos de
investimento. Na qualidade de administradora, controladora e escritura de fundos, seguem os
servicos a serem prestados pela BTG PSF:

. Célculo de cotas, apuracgéo e distribuicdo de rendimentos;

. Conciliacdo do caixa, aplicacoes e resgates, identificacdo dos aluguéis, recebimentos dos
CRIs e pagamentos a fornecedores;

. Acompanhamento dos aluguéis pagos e inadimpléncia junto aos locatérios e consultores;
. Contratacao de avaliadora, conducéo de due diligence dos imoéveis a serem negociados;
. Controle das garantias de locacdo depositas;

. Analise de crédito e AML dos locatarios;

. Reconciliagéo de custddia dos ativos financeiros;

. Consultoria juridica e estrutural para o fundo;

. Contabilizacao do fundo e suporte a equipe de auditoria externa.

Custodiante

O Banco BTG Pactual (“BTG”) recebera e analisara a documentagéo que suporta os ativos que
venham a fazer parte das carteiras do fundo. Serd responsavel, também, pela custddia,
administracdo e cobranca da documentacdo que suporta os ativos que vierem a compor essas
carteiras.

E dispensada a contratacéo do servico de custddia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo, desde que tais ativos estejam admitidos
a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado ou registrados em sistema
de registro ou de liquidagdo financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Auditor

O auditor revisara as demonstracfes financeiras anuais das contas do fundo e companhias
investidas, além de analisar suas situacGes patrimoniais e a atuacdo do administrador.
Ressaltamos que cabera a auditoria prestar ainda o servico de acompanhamento das operacdes
do fundo, bem como de suas respectivas companhias investidas.

Escritério de advocacia

Participara de todas as fases da operacao e estruturacdo, sendo responsavel pelos documentos
necessarios a constituicao dos fundos.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4
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Distribuidor

Os fundos de investimento ou o coordenador lider da oferta, conforme o caso, deverdo contratar
distribuidores participantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios para
distribuicdo de suas cotas, sendo por meio de ofertas reguladas pela regulamentacdo aplicavel
da CVM.

Coordenador lider

Os fundos de investimento organizados sob a forma de condominio fechado deverdo contratar
Coordenador de Oferta Publica (“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforgos, o qual
atuara conforme as obrigagfes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n° 160/22 e demais
regulamentacdes aplicaveis.

A BTG PSF podera atuar como Coordenador Lider, considerando que ndo atuara na estratégia
de colocacao das cotas dos fundos junto aos investidores. Entretanto, atuara acompanhando e
auxiliando na coordenacdo do escritério de advocacia a ser contratado pelo cliente para a
preparacdo dos documentos relacionados a Oferta, na definigdo do cronograma estimado da
operacgéao, na interface com os 6rgaos reguladores para fins da Oferta e assessora-lo em todas
as etapas da operagcdo. Além de assegurar que a Oferta ocorra de acordo com as
regulamentacdes aplicaveis, o0 manual de procedimentos da B3 em relacao aos procedimentos
de liquidag&o e da ANBIMA, quando aplicavel.

Escrituracéo

O escriturador sera responsavel pelo registro das cotas dos fundos em nome de seus respectivos
titulares e pela liquidacédo de direitos dos titulares das cotas dos fundos, conforme Resolucédo
33/21 e a BTG PSF é uma prestadora de servigo deste servigo.

Relatérios

V.Sas. utilizara o Portal Fund Services (“Portal’), desenvolvido pela BTG PSF, para
acompanhamento através dos relatorios disponibilizados diariamente via Portal ou via APIs do
Fund as a Service (‘FaaS”), como composi¢cao da carteira dos fundos, controle de caixa,

demonstrativo de prémio de performance e taxa de administracdo, entre outros.

Condicdes Suspensivas e Resilicao Involuntaria

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5
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Os termos da presente proposta tém sua eficacia suspensivamente condicionada a boa
regularidade e satisfacao de todos 0s aspectos juridicos, contratuais, legais e regulatorios, direta
ou indiretamente envolvidos na operagdo em questdo, inclusive a realizacdo e conclusdo
satisfatoria, a critério da BTG PSF, de processos de due diligence e analises iniciais, abrangendo,
em especial, os ativos que irdo compor a carteira dos Fundos de Investimento.

Adicionalmente, a presente proposta ficarda automaticamente sem efeito, sem quaisquer
obrigacBes ou 6nus para a BTG PSF e para V.Sas., em qualquer das seguintes hipoéteses:

1. Na ocorréncia de eventos extraordinarios de natureza politica, econémica ou financeira,
no Brasil ou no exterior, tais como, mas nao limitados a, guerras, atentados terroristas,
moratorias, dentre outros, que possam influenciar de forma relevante as condigbes do
mercado de capitais, tornando impossivel a qualquer das partes o cumprimento das
obrigac@es ora assumidas;

2. Naincidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre operacdes da espécie tratada
nesta proposta, ou aumento substancial das aliquotas ou valores dos tributos ja
incidentes nesta data, que em quaisquer dos casos altere adversa e substancialmente as
condicbes da operacao ora proposta;

3. Naocorréncia de alterac6es nas normas legais ou regulamentares, aplicaveis ao mercado
de capitais, que alterem substancialmente os procedimentos juridicos ou operacionais
relacionado aos fundos, tornando-os inviaveis;

4. Na ocorréncia de alteracdes na politica econémica do governo brasileiro, em especial
aguelas que, direta ou indiretamente, causem impactos adversos no desenvolvimento
das atividades da gestora dos fundos e que, de qualquer modo, possam comprometer
suas perspectivas futuras;

5. Na ocorréncia de alteracdo material adversa nas condigdes econémico, financeiras ou
operacionais de V.Sas., que a impeca de cumprir as obrigacdes relativas a constituicao

dos fundos;

6. Na ocorréncia de mudancas na estrutura dos fundos em questéo, que a BTG PSF julgue
significativas e que inviabilize a prestacéo de servico descrita nesta proposta;

7. Na ocorréncia de alteracao das politicas internas do grupo BTG Pactual que possam
conferir classificac&o de risco elevada para o produto em questéo.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6
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Lei e Foro

Esta proposta é regida pelas leis brasileiras, sendo competente o foro da Comarca da Capital do
Estado de S&o Paulo, como competente para dirimir quaisquer controvérsias dela decorrente.

Consideracdes Finais
Caso V.Sas. estejam de acordo com os termos desta proposta, solicitamos-lhes a assinatura da
presente, de forma fisica ou digital. A proposta é valida por 4 (quatro) semanas, a contar da data

das assinaturas.

Gostariamos de reiterar nossa satisfacao pela oportunidade de trabalho em conjunto e colocamo-
nos a disposicao caso V.Sas. necessite de quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
(ol-rm-psf@btgpactual.com/fs.sales@btgpactual.com)

De acordo:

MORE INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 7
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BTG Pactual Servigos Financeiros

A BTG PSF, controlada integralmente
pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do
grupo dedicada a prestacdo dos servi¢cos
relativos a fundos de investimento, como
administracdo fiduciaria, controladoria e
escrituracdo de ativos, coordenacao de
ofertas publicas, distribuicdo, entre
outros. A BTG PSF administra mais de R$
653 bilhdes (seiscentos e cinquenta e trés
bilhdes, conforme dados da ANBIMA,
abaixo qualificada, divulgados em junho
de 2023) e ocupa posicao entre 0s
maiores administradores de recursos do
Brasil, com mais de 4.900 (quatro mil e
novecentos) fundos registrados no Brasil
e no exterior.
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APEX

ANEXO III A CONSULTA FORMAL DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC
LOGISTICA

MINUTA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REC LOGISTICA

CNPJ n2 37.112.770/0001-36

Por este instrumento particular, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado de S30 Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n?
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato
Declaratorion?11.784, de 30 de junho de 2011, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, (“Atual Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO REC LOGISTICA, inscrito no CNPJ sob o n2 37.112.770/0001-36 (“Fundo”),
constituido nos termos do “Instrumento Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento

Imobilidrio REC Logistica” celebrado em 05 de maio de 2020 (“Instrumento de Constituicdo”),
conforme alterado em (i) 08/06/2020; (ii) 06/10/2020 e (iii) 05/06/2023 através do “Instrumento
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Particular de Alteragcdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidgrio REC Logistica”
(“Regulamento”):

CONSIDERANDO QUE em 16 de setembro de 2024 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas do Fundo (“AGE”), por meio da qual foi aprovada a alteragdo do Regulamento do
Fundo para refletir as deliberacGes da referida assembleia.

RESOLVE celebrar o presente “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo de
Investimento Imobilidrio REC Logistica”, para:

1)  Promover a substituicdo da Atual Administradora do Fundo pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM, nos
termos do Ato Declaratdrio n2 8.695, de 20 de marc¢o de 2006, inscrita no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 andar, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, para os servicos de
administragdo e escrituragao do Fundo (“Nova Administradora”);

2) Promover a substituicdo da REC Gestdo de Recursos S.A, inscrita no CNPJ sob o n2
22.828.968/0001-43, com sede na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n?
250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, na qualidade de atual gestora do Fundo,
pela MORE INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM, nos termos do Ato Declaratério n? 10.842, de 28 de janeiro de 2010, inscrita no
CNPJ sob n? 10.556.398/0001-09, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 360, conjunto 162, Condominio 360JK, Itaim Bibi, CEP
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04543-000 (“Nova Gestora”);

3) Alterar a denominagdo do Fundo para MORE LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA;

4) Alterar a base de calculo da taxa de administracdo do Fundo, que passard a ser calculada
tdo somente pelo valor contabil do patrimonio liquido das cotas do Fundo; e,

5) Alterar a taxa de remuneracdo minima da administradora do Fundo, ratificando todas as
demais deliberagdes constantes do Instrumento de Constituicdo nao alteradas pelo
presente instrumento, de forma que o Regulamento do Fundo passara a ter a redagao
consolidada constante do Anexo | deste instrumento.

Estando, assim, deliberado o presente instrumento particular de alteracdo, é o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via

Sao Paulo, 08 de outubro de 2024.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.



ANEXO |

REGULAMENTO
MORE LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

DO FUNDO

Art. 1. O MORE LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDOQ”) é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 472, de 31 de outubro de 2008 (“Instrucdo CVM n2 472/08”), pela Lei n2
8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei n2 8.668/93"”) e pelas disposicdes legais e regulamentares que

Ihe forem aplicaveis.

§ 12. O FUNDO ¢ administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23, habilitada para
administracdo de fundos de investimento conforme ato declaratério expedido pela CVM n2 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTARDOR”). O nome do Diretor responsavel pela supervisdao
do FUNDO pode ser encontrado no endereco eletronico da CVM (www.cvm.gov.br) e no
enderego eletrénico do ADMINISTRADOR (https://www.btgpactual.com/asset-

management/administracao-fiduciaria).

§ 29, O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados e profissionais ou ndo qualificados, nos termos da legislacdo aplicavel,
incluindo investidores naoresidentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que

aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

§ 32, Todas as informagdes e documentos relativos ao FUNDO que, por forga deste Regulamento
e/ou das demais normas aplicaveis, devam ficar disponiveis aos cotistas, poderdo ser obtidos e/ou
consultados na sededo ADMINISTRADOR ou em sua pagina na rede mundial de computadores
no seguinte enderego: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-

fiduciaria.

DO OBJETO



Art. 2. O FUNDO tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios,
primordialmente, em imdveis prontos, terrenos ou imdveis em construgao, destinados a
exploracdo de atividades logisticas, de armazenamento, distribuicdo, comercias ou industriais
(“Imdveis Alvo”) e, complementarmente, em direitos reais sobre Imdveis Alvo, que sejam
geradores de renda. Além do investimento em Imédveis Alvo e direitos reais sobre os Imdveis Alvo,
o FUNDO podera adquirir (i) acGes ou cotas de sociedades cujo propdsito sejainvestimentos em
direitos reais sobre Iméveis Alvo; (ii) cotas de fundos de investimento em participacGes quetenham
como politica de investimento aplicagdes em sociedades cujo propdsito consista no investimento
em Imoveis Alvo ou direitos reais sobre Imdveis Alvo; (iii) cotas de outros fundos de investimento
imobiliarios que tenham como politica de investimento aplicagdes em imoveis ou direitos reais
sobre imdveis; (iv) certificados de recebiveis imobilidrios cuja emissdo ou negociagdo tenha sido
objeto de distribuicdo publica ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da
regulamentacdo aplicavel; ou (v) outros valores mobilidrios desde que tenham sido emitidos por
emissores registrados na CVM cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de
investimento imobilidrio (em conjunto com os Imdveis Alvo Ativos Alvo demais exigéncias e

disposicdes relativas a politica de investimentos contidas no Regulamento.

§ 12. O FUNDO nao tem o objetivo de aplicar seus recursos em ativos especificos, nao existindo
requisitos oucritérios determinados de diversificagao, ndao havendo limite de investimento por
Imével Alvo ou Ativos Alvopelo FUNDO. Os Imdveis Alvo podem estar localizados em todo o

territdrio nacional.

§ 22. Nos termos da legislagao aplicavel, os Ativos Alvo integrantes da carteira do FUNDO, bem

como seusfrutos e rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢coes:

N3o poderao integrar o ativo do ADMINISTRADOR, nem responderdo, direta ou
indiretamente por qualquer obrigagdao de sua responsabilidade;

Il. N3do comporado a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR para efeito de liquidagao
judicial ou extrajudicial, nem serao passiveis de execugdo por seus credores, por mais
privilegiados que sejam; e

Il. N3o poderdo ser dados em garantia de débito de operagao do ADMINISTRADOR.

§ 32, Os Imoveis Alvo e os direitos reais sobre referidos bens poderao ser adquiridos a vista ou a
prazo peloFUNDO e serdao objeto de prévia avaliagao que devera ser elaborada conforme o Anexo
12 da Instrugdo CVMn2 472/08.



§42-Os recursos das emissdes de cotas do FUNDO serdo destinados a aquisigdao dos Ativos Alvo que
estejamlocalizados em todo o territério nacional, observadas as condi¢des estabelecidas neste

Regulamento, assim como para arcar com despesas relativas a aquisi¢ao dos referidos ativos.
§ 52. Adicionalmente ao disposto no caput, o FUNDO podera investir em Aplicages Financeiras
(conformeabaixo definido), conforme o disposto na politica de investimentos do FUNDO definida no

Capitulo abaixo.

§ 62. Os investimentos e desinvestimentos do FUNDO em Ativos Alvo e em Aplicacdes Financeiras
serdo realizados diretamente pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento.

§ 72. O FUNDO é classificado pelas normas da Anbima como Fll Renda Gestao Ativa Segmento de
Atuagado Hibrido.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Art. 3. Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Artigo 2 retro, os recursos do FUNDO

serdo aplicados de acordo com a seguinte politica de investimentos:

O FUNDO tera por politica bdsica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: a) auferirrendimentos advindos dos Ativos Alvo que vier aadquirir;
e b) auferir ganho de capital nas eventuaisnegocia¢gdes dos Ativos Alvo que vier a

adquirir e posteriormente alienar;

Il. Para dar suporte e subsidiar o ADMINISTRADOR em suas atividades de analise,
selegdo e avaliagdo dos empreendimentos imobilidrios relacionados aos Ativos Alvo e
ao investimento em Aplicagdes Financeiras, o FUNDO contratara a MORE INVEST
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM, nos
termos do Ato Declaratdrio n? 10.842, de 28 de janeiro de 2010, inscrita no CNPJ sob
n? 10.556.398/0001-09, com sede na cidade e estado de Sio Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 360, conjunto 162, Condominio 360JK, Itaim Bibi,
CEP 04543-000 (“MORE”) A MORE desempenhard as suas atribuices conforme
disposto neste Regulamento, e no respectivo contrato de prestacdo de servicos,
atuando na qualidade de gestora do FUNDO, observadas as atribui¢cdes e forma de
remuneragado prevista no Artigo 33 deste Regulamento;

ll.  As aquisi¢Oes e alienagbes dos Ativos Alvo para compor a carteira do FUNDO, bem
como o investimento em Aplicagdes Financeiras, deverdo ser realizadas pelo
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ADMINISTRADOR apds o recebimento da recomendacdo da MORE, observada a
politica de investimentos e o enquadramento da carteira do FUNDO nos termos deste

Regulamento e da legislagao aplicavel, bem como os seguintes requisitos especificos:

a) além dos Imdveis Alvo a serem adquiridos por ocasidao da primeira emissao de
cotas, o FUNDO podera adquirir, com os recursos das integralizacdes das cotas
objeto de novas emissdes, outros Ativos Alvo para integrar seu patrimonio,
desde que observados os critériosconstantes deste Regulamento; e

b) o FUNDO podera manter as locacdes existentes nos Iméveis Alvo incorporados
ao seu patriménio, sendo admitida a sublocacdo a terceiros, incluindo a
qualquer um dos cotistas doFUNDO, nas condi¢cGes praticadas pelo mercado a
época.

IV.  Os Ativos Alvo poderado ser negociados, adquiridos ou alienados pelo FUNDO sem a
necessidadede aprovacdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas, observada a
politica de investimentos prevista neste Artigo e a necessidade de prévia consulta a
MORE, exceto nos casos que caracterizemconflito de interesses entre o FUNDO e o
ADMINISTRADOR e/ou a MORE e suas Pessoas Ligadas, conforme definidasno § 32 do
Artigo 30 deste Regulamento.

Art. 4. As disponibilidades financeiras do FUNDO que, temporariamente, ndo estejam aplicadas
em AtivosAlvo, serdao aplicadas em titulos de renda fixa, publicos ou privadof, com liquidez
compativel com as necessidades do FUNDO, de acordo com a regulamentagdo aplicavel
(“Aplicacdes Financeiras”).

§ 12. Excepcionalmente, por ocasido de emissao de cotas do FUNDO, a totalidade dos recursos
captados, enquanto ndo utilizada para a aquisicdo dos Ativos Alvo, deverd ser mantida em

Aplicacbes Financeiras, observados os limites e prazos impostos pela regulamentacado aplicavel.

§ 22, Caso, a qualquer momento durante a existéncia do FUNDO, o ADMINISTRADOR, exercendo a
gestaodo FUNDO, n3do encontre Ativos Alvo para investimento pelo FUNDO, podera distribuir o
saldo de caixa aos cotistas a titulo de amortizacdo de principal, apds o recebimento de

recomendacdo da MORE.

Art. 5. Os recursos das emissdes de cotas do FUNDO serao destinados a aquisi¢ao de Ativos Alvo,
observadasas condigdes estabelecidas neste Regulamento, assim como para arcar com despesas

relativas a aquisi¢do destes ativos e/ou pagamento dos encargos do FUNDO.



§ 12. Se, por ocasidao da aquisi¢dao de Ativos Alvo, forem necessarios recursos financeiros adicionais
aos entdodisponiveis para a compra, o FUNDO devera, tempestivamente, observado o disposto
neste Regulamento e nalegislagdo em vigor, emitir novas cotas, considerando, no minimo, o
montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento, nos termos descritos no Artigo

24 deste Regulamento.

Art. 6. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os cotistas
devem estarcientes dos riscos a que estao sujeitos o FUNDO e os seus investimentos e aplicagdes,
sendo que ndo hd quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos cotistas. A integra dos fatores de risco atualizados a que o
FUNDO e os Cotistas estao sujeitos é divulgada no Informe Anual elaborado em conformidade com
o Anexo 39-V da Instrugao CVM n? 472, devendo os Cotistas e os potenciais investidores ler

atentamente o referido documento.

Art. 7. Os resgates de recursos mantidos em Aplicagdes Financeiras, bem como os recursos
advindos da alienagao dos Ativos Alvos, poderdo ser utilizados para os eventos a seguir
relacionados: a) pagamento de Taxa de Administragao; b) pagamento de custos administrativos e
demais encargos do FUNDO, inclusive de despesas com aquisicdodos Ativos Alvo; e c)

investimentos em novos Ativos Alvo.

Art. 8. Caso os resgates de recursos mantidos em Aplicacdes Financeiras e/ou o0s recursos
disponiveis na Reserva de Contingéncia (conforme abaixo definido) ndo sejam suficientes para
fazer frente aos pagamentosprevistos no Artigo 72, ndo obstante o disposto no Artigo 3, inciso IV,
acima, o ADMINISTRADOR podera,excepcionalmente a) alienar Ativos Alvo; ou b) promover a
emissao de novas cotas, na forma prevista no Artigo 24 deste Regulamento, independentemente
de recomendagdao da MORE, caso esta ndo envie a recomendagdo respectiva em tempo habil,

para fazer frente as despesas indicadas nos itens “a)” e “b)” do Artigo 7 acima.
Art. 9. O objeto e a politica de investimentos do FUNDO somente poderao ser alterados por
deliberacdo daAssembleia Geral de Cotistas, observadas as regras e qudruns estabelecidos no

presente Regulamento.

DA ADMINISTRACAQ

Art. 10. A administragao do FUNDO compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do FUNDO, que podem ser prestados pelo
proprio ADMINISTRADOR ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do FUNDO.
O ADMINISTRADOR tem amplos poderes para gerir o patriménio do FUNDQO, inclusive os de abrir
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e movimentar contas bancarias, adquirir, alienar, locar, e exercer todos os demais direitos
inerentes aos bens integrantes do patriménio do FUNDO, podendo transigir e praticar todos os
atos necessarios a administracdo e funcionamento do FUNDO, observadas as limitacdes impostas

por este Regulamento, pela legislagdo e pela regulamentagao aplicaveis emvigor.

§ 12. O ADMINISTRADOR do FUNDO devera empregar no exercicio de suas fungdes o cuidado que
todaentidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus proprios

negdcios, devendo, ainda, servir com lealdade ao FUNDO e manter reserva sobre seus negdécios.

§22. O ADMINISTRADOR sera, nos termos e condicdes previstas na Lei n2 8.668/93, o proprietario
fiduciario dos Imédveis e demais bens adquiridos com os recursos do FUNDO, administrando e
dispondo dosbens na forma e para os fins estabelecidos na legislacdo, na regulamentacao, neste

Regulamento, ou ainda, conforme as decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

§ 32. O ADMINISTRADOR podera, sem prévia anuéncia dos cotistas e apds o recebimento de
recomendacdo da MORE, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a

consecugao dos objetivos do FUNDO:

1. Vender, permutar ou alienar, no todo ou em parte, Imdveis Alvo e demais Ativos Alvo
integrantes do patrimonio do FUNDO, observado o disposto neste Regulamento;

Il Adquirir ou subscrever, conforme o caso, Iméveis e/ou demais Ativos Alvo para o
FUNDO;

lll.  Alugar, arrendar, bem como permitir a exploracdo dos Imédveis a serem adquiridos
pelo FUNDO, inclusive por meio da concessao de direito real de superficie; e

IV. Rescindir ou ndo renovar, bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer
titulo, os contratos a serem celebrados com a(s) empresa(s) responsavel(eis) pela
administragdo das locagdes dos imdveis adquiridos pelo FUNDO.

§ 49, O ADMINISTRADOR, para o exercicio de suas atribuicdes, podera contratar, as expensas do
FUNDO:

. Instituicdao responsavel pela distribuicdo de cotas;

Il. Empresa especializada para assessorar o ADMINISTRADOR e a MORE nas atividades
de andlise,selecado e avaliacdo de empreendimentos imobilidrios e demais Ativos Alvo
que integrem ou que possam vir a integrar a carteira do FUNDO;

lll. Empresa especializada para administrar locagdes, venda, exploragdo de
empreendimentos imobilidrios, a exploragdao do direito de superficie, monitorar e

acompanhar projetos e a comercializagao dos respectivos imdveis e consolidar dados
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econdmicos e financeiros selecionadosde empreendimentos andlogos a tais ativos que
venham a integrar o patriménio do FUNDO; e
IV. Formador de mercado para as cotas do FUNDO.

§ 52, Os servigos a que se referem os incisos | e Il do § 42 deste Artigo poderdo ser prestados
pelo préprio ADMINISTRADOR ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente
habilitados.

§ 62. O ADMINISTRADOR podera atuar como gestor da carteira do FUNDO, até que a MORE
assuma tais funcdes, bem como podera o ADMINISTRADOR contratar formador de mercado para
as cotas do FUNDO,independentemente de prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 12abaixo.

Art. 11. O ADMINISTRADOR deverda prover o FUNDO com os seguintes servicos, seja prestando-

os diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente:

manutengdao de departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e
acompanhamento de projetos imobiliarios;

Il. atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios;

lll.  escrituracdo de cotas;

IV. custédia de ativos financeiros;

V. auditoria independente; e

VI.  gestdo dos valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO.

§ 12. Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do Diretor responsavel pela
supervisao doFUNDO, o ADMINISTRADOR podera, em nome do FUNDO, contratar terceiros
devidamente habilitadospara a prestagao dos servigos acima indicados, conforme autorizado por

este Regulamento.

§ 22. Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administragao dos imdveis, se
for o caso, a responsabilidade pela gestdo dos ativos imobilidrios do FUNDO compete
exclusivamente ao ADMINISTRADOR, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da
atividade de gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n2 11.784, de 30 de junho de 2011, que detera a propriedade fiduciaria dos bens do FUNDO.

§ 39, Os custos com a contratacdo de terceiros para os servicos de custédia de ativos financeiros
e auditoria independente serdo considerados despesas do FUNDO, nos termos do Artigo 50 deste
9



Regulamento. Os custos com a contratacdo de terceiros para os demais servicos previstos neste

Artigo deverdo ser pagos com parcela da Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR,

observado o quanto disposto no § 22 do Artigo 50 deste Regulamento.

Art. 12. E vedado ao ADMINISTRADOR o exercicio da fun¢do de formador de mercado para as
cotas do FUNDO. A contratagao de partes relacionadas ao ADMINISTRADOR, ou a MORE, para o

exercicio da fun¢dao de formador de mercado, deve ser submetida a aprovagao prévia da

Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Art. 13. O FUNDO contratara os servigos da MORE, a qual competira:

Assessoramento ao ADMINISTRADOR em quaisquer questdes relativas aos
empreendimentos imobilidrios e aos contratos relacionados aos Ativos Alvo, bem
como aos Imdveis Alvo, direitos reais sobre Imdveis Alvo que venham a integrar a
carteira do FUNDO e o investimento em Aplicagdes Financeiras; e

Orientacao ao ADMINISTRADOR quanto a andlise dos empreendimentos imobilidrios
relacionados aos Ativos Alvo, quando da negociacdo para aquisicdes e alienacdes de

Ativos Alvo que componham ou poderao vir a compor o patriménio do FUNDO.

§ 12 E de responsabilidade da MORE:

(a)
()

@

Acompanhar a carteira de Ativos Imobiliarios e Ativos Alvo do FUNDO;

Analisar, selecionar, avaliar e recomendar investimentos em ou desinvestimentos de
Ativos Alvo e Ativos Imobilidrios para o FUNDO e a securitizagdao dos créditos
imobiliarios de titularidade do FUNDO;

Estruturar, providenciar a due diligence, quando aplicavel, e executar investimentos
parao FUNDO

em Ativos Alvo e em Imodveis Alvo;

(d

e

)

Monitorar e acompanhar cada investimento realizado pelo FUNDO em Ativos Alvo e
em ImoveisAlvo;

Conduzir e executar a estratégia de saida para os investimentos do FUNDO em Ativos
Alvo emImoéveis Alvo;

Monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites previstos neste
Regulamento e nalegislagao aplicavel;

Supervisionar a conformidade dos investimentos do FUNDO com a politica de
investimento descritaneste Regulamento;

Monitorar o desempenho do FUNDO, a valorizagao das Cotas e a evolugao do valor do
patriméniodo FUNDO;
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(1] Sugerir a Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, modificacGes neste
Regulamento no quese refere as competéncias de gestdao dos investimentos do
FUNDO;

] Fornecer todas as informagdes ao ADMINISTRADOR para a elaboragao dos relatérios
de sua competéncia; e

(K Celebrar, dentro de sua competéncia, os negdcios juridicos e realizar todas as
operagdes necessariasa execugdo da politica de investimento do FUNDO, exercendo
ou diligenciando para que sejam exercidos todos os direitos relacionados ao
patrimonio e as atividades do FUNDO.

§ 22 A MORE deve exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relacdo ao FUNDO e aos Cotistas.

Art. 14. A negociagao dos Ativos Alvo e o investimento em Aplicagdes Financeiras pelo FUNDO
deverado ser realizados apds a avaliagdao pelo ADMINISTRADOR das recomendagdes da MORE.

Art. 15. O ADMINISTRADOR ndo estard obrigado a acatar as recomendacdes da MORE, caso tais
recomendacodes (i) fundamentadamente ndo estiverem alinhadas aos melhores interesses do
FUNDO; ou (ii) potencialmente expuserem o FUNDO ou o ADMINISTRADOR a riscos
incompativeis com o dever fiducidrio; ou, ainda, (iii) estiverem comprovadamente em desacordo

com qualquer lei e/ou regulamentagdoaplicavel.

Art. 16. Os servicos de (i) custddia dos ativos financeiros integrantes da Carteira, (ii) tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios do FUNDO; (iii) escrituracdo de Cotas; e
(iv) distribuicdo das Cotas, serdo prestados pelo préprio ADMINISTRADOR, devidamente
autorizado pela CVM para a prestacado dos servicos de custddia através do Ato Declaratério n°
13.244, de 21 de agosto de 2013.

Art. 17. O ADMINISTRADOR e a MORE, no exercicio especifico de suas fungdes e utilizando-se
dos recursos do FUNDO, deverao observar as vedagdes previstas no Artigo 32 deste Regulamento.

§ 12 O ADMINISTRADOR e a MORE devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem

gue possam alcancar em decorréncia de sua atuacdo.

§ 22 O ADMINISTRADOR e/ou a MORE, conforme aplicavel, ndo serd(do) responsabilizado(s) nos
casos de forga maior, assim entendidas as contingéncias que possam causar redugdo do
patrimonio do FUNDO ou de qualquer outra forma, prejudicar o investimento dos Cotistas e que

estejam além de seu(s) controle(s), tornando impossivel o cumprimento das obrigacGes
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contratuais por ele(s) assumidas, tais como atos governamentais, moratdrios, greves, locautes e

outros similares.

§ 32 O ADMINISTRADOR e a MORE, seus administradores, empregados e prepostos, salvo nas
hipéteses que comprovadamente configurem ma-fé ou dolo na administragao do FUNDO ou,
ainda, culpa por imprudéncia, negligéncia ou impericia, ndo serdo responsaveis por eventuais
reclamacdes de terceiros decorrentes de atosrelativos a gestdo do FUNDO (entendendo-se que
tal atuacdo se verifica sempre no interesse do FUNDO), devendo o FUNDO ressarcir
imediatamente o valor das despesas legais razoaveis incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pela
MORE, conforme aplicavel, seus administradores, empregados ou prepostos, relacionados com a
defesa em tais processos.

§ 42 A obrigacdo de ressarcimento imediato prevista no paragrafo anterior abrangera qualquer
responsabilidade de ordem comercial e/ou tributdria e/ou de outra natureza, bem como de
multas, juros de mora, custas e honorarios advocaticios que possam decorrer de qualquer

processo.

§ 52 O disposto neste Artigo 17 prevalecera até a execucdo de decisdo judicial definitiva. A
obrigacdo de ressarcimento imediato prevista neste Artigo 17 e seguintes esta condicionada a
que o ADMINISTRADORe/ou a MORE, conforme aplicavel, seus administradores, empregados ou
prepostos notifiqguem o FUNDO e osrepresentantes dos Cotistas, se houver, acerca de qualquer
reclamacdo e tomem as providéncias a ela relacionadas, ficando a MORE desde logo autorizado

a constituir a provisao necessdria e suficiente para o FUNDO cumprir essa obrigacao.

Art. 18. O ADMINISTRADOR ou a MORE, conforme o caso, poderao ser substituidos nas hipdteses
previstas no Artigo 34 abaixo.

DO PATRIMONIO DO FUNDO

Art. 19. Poderao integrar o patrimoénio do FUNDO os Imodveis Alvo, as Aplicagdes Financeiras e
demais Ativos Alvos.

§ Unico. Ao término da subscricdo e integralizagdo da Primeira Emissdo (conforme abaixo
definido), o patrimonio do FUNDO sera aquele resultante das integralizacGes das cotas e das
reaplicacbes do capital e eventuais resultados nao distribuidos na forma deste Regulamento,

respeitados os limites previstos na regulamentagao em vigor.
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DAS COTAS

Art. 20. As cotas do FUNDO sao de classe Unica e correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio

e terdo aforma nominativa e escritural.

§ 12, A escrituragdo das cotas do FUNDO sera realizada pelo ADMINISTRADOR, por ser instituicdo
devidamente credenciada pela CVM para a prestacdo de servicos de escrituracdo de cotas, que
emitird extratosde contas de depdsito, a fim de comprovar a propriedade das cotas e a qualidade
de condémino do FUNDO.

§ 29. A cada cota correspondera um voto nas assembleias do FUNDO.

§ 32. Nao ha limite maximo por investidor para aplicagdo em cotas do FUNDO, nem mesmo limite

de exercicio do direito de voto para os cotistas.

§ 42, De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e do artigo 92 da Instrugdo CVM n2
472/08, ocotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

§ 52, Depois de as cotas estarem integralizadas e apds o FUNDO estar devidamente constituido e
em funcionamento, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o_prazo e as condi¢des previstos neste Regulamento, em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo, devendo o
ADMINISTRADOR tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociacdo das cotas
do FUNDO neste mercado. O ADMINISTRADOR fica, nos termos deste Regulamento, autorizado
a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociacao, independentemente de prévia
autorizagao da Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado.

§ 62. O titular de cotas do FUNDO:

. Nao podera exercer qualquer direito real sobre os Imoveis e demais ativos integrantes
do patriméniodo FUNDO, inclusive os Ativos Alvo e as Aplicagdes Financeiras;

Il. Nao responde pessoalmente por qualquer obrigagao legal ou contratual, relativa aos
Iméveis Alvo e demais ativos integrantes do patriménio FUNDO ou do
ADMINISTRADOR, salvo quanto a obrigagao de pagamento das cotas que subscrever;
e

lll. Estd obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do FUNDO.
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§ 79. As cotas do FUNDO somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados:

l guando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il guando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma
especifica; ou;

In. guando cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociagdo em mercados

regulamentados.

§ 82. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que nao se enquadrem
nas hipdétesesdos incisos | a lll do paragrafo anterior, desde que sejam previamente submetidas a
registro de negociacdo, mediante apresentacao de prospecto, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

DA EMISSAO DE COTAS PARA CONSTITUICAO DO FUNDO

Art. 21. O ADMINISTRADOR, com vistas a constituicio do FUNDO, aprovou a 12 (primeira)
emissdo decotas do FUNDO, no total de até 5.000.000,00 (cinco milhdes) de cotas, cujo valor
unitario sera de RS 100,00 (cem reais) por cota, no montante inicial de RS 500.000.000,00

(quinhentos milhGes de reais), em série Unica (“Primeira Emissdo”).

§ 19. As cotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos nos
termos dalnstrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM n2 476/09”) e das
disposicdes deste Regulamento referentes as ofertas publicas de cotas do FUNDO, sob o regime

de melhores esforgos de colocagdo (“Primeira Oferta”) O prazo méaximo para subscricdo de todas

as cotas emitidas é de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de publicagdo do anuncio de
inicio de distribuicao.

§ 22. O investimento minimo inicial no FUNDO requerido para cada cotista sera de RS 1.000,00
(mil reais), correspondentes a 10 (dez) cotas (“Aplicacdo Minima Inicial”), ndo sendo admitidas

cotas fracionarias.

§ 32, A Primeira Oferta podera ser encerrada ainda que nado seja colocada a totalidade das cotas
objeto da Primeira Emissao, na hipdtese da subscri¢ao e integralizagao da quantidade minima de
250.000 (duzentos ecinquenta mil) cotas, perfazendo o montante de RS 25.000.000,00 (vinte e

cinco milhdes de reais (“MontanteMinimo”).
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§ 42, Na hipétese de encerramento da Primeira Oferta sem a colocagao integral das cotas da
Primeira Emissao,mas apos a colocagdao do Montante Minimo, o ADMINISTRADOR realizara o

cancelamento das cotas ndocolocadas, nos termos da regulamentacdao em vigor.

§ 52, Caso nao sejam subscritas cotas em montante equivalente ao Montante Minimo até o
término do prazode subscricdao das cotas, o ADMINISTRADOR devera proceder a liquidacao do
FUNDO, na forma previstana legislacao vigente e neste Regulamento e a Primeira Oferta sera

cancelada.

§ 62. As subscricdes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente nas instituicoes
participantes daoferta publica, por meio de assinatura do boletim de subscrigdo das cotas e/ou
compromisso de investimento,mediante o qual cada investidor formalizara a subscrigao de suas

respectivas cotas e sua adesao aoRegulamento.

DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO

Art. 22. Apds a Primeira Emissao, as ofertas publicas de cotas do FUNDO deverdo ser processadas
com a intermediagao de instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo do mercado de valores
mobilidrios, nas condi¢cdes especificadas (i) em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou (ii) na decisdo
do ADMINISTRADOR, conforme mencionado no Artigo 24 deste Regulamento, e no boletim de
subscricdo, e serdo realizadas de acordo com os termos da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n2 4000/03”),ou mediante esforgos restritos de colocagao, nos

termos da Instrugdo CVM n2 476/09, respeitadas, ainda, as disposigdes deste Regulamento e da
Instrugdo CVM n2 472/08.

§ 12. No ato de subscricao das cotas, o subscritor assinara o boletim de subscricao, e, se for o caso,

o instrumento particular de compromisso de investimento (“Compromisso de Investimento”), que

sera autenticado pelo ADMINISTRADOR ou pela instituigao autorizada a processar a subscri¢ao e
integralizagdo das cotas.

§ 22, Os pedidos de subscrigao somente poderao ser apresentados as institui¢des integrantes do
sistema de distribui¢ao participantes da oferta de cotas do FUNDO, ressalvadas as subscrigdes
decorrentes do exerciciode direito de preferéncia.

§ 39. A integralizacdo das cotas do FUNDO serd feita em moeda corrente nacional, a vista,
ressalvadas as hipdteses de emissdes de cotas do FUNDO em que for permitida a integralizagdo

em data posterior a subscricdao, em Ativos Alvo.
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§ 42, O prazo maximo para a subscri¢cdo de todas as cotas da respectiva emissao devera respeitar
a regulamentacdo aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o previsto nos

documentos da respectiva oferta.

§ 52, Durante a fase de oferta publica das cotas do FUNDO, estardo disponiveis ao investidor, nas
paginas darede mundial de computadores do ADMINISTRADOR, da CVM, da B3 e dos distribuidores
das cotas objetoda oferta, o exemplar deste Regulamento e do prospecto de distribuicao de cotas
do FUNDO, além dos demaisdocumentos da oferta exigidos na forma da regulamentacao aplicavel
para cada tipo de oferta, devendo o subscritor declarar estar ciente:

I. das disposi¢des contidas neste Regulamento e no prospecto de distribuicao de cotas
do FUNDO, especialmente aquelas referentes ao objeto e a politica de investimento do
FUNDO; e

Il. dosriscosinerentesaoinvestimento no FUNDO, da Taxa de Administracdo devida e dos
demais valoresa serem pagos a titulo de encargos do FUNDO.

§ 62. Adicionalmente ao disposto no paragrafo anterior, na hipdtese de a oferta publica das cotas
do FUNDOser realizada mediante esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugao CVM
n2 476/09, o subscritordevera declarar:

l. estar ciente de que a oferta ndo foi registrada na CVM; e
Il. estar ciente de que os valores mobilidrios ofertados estdo sujeitos as restricdes de

negociagdo previstas na regulamentacgdo aplicavel.

§ 72. O FUNDO podera realizar oferta publica de distribuicao de cotas que atenda as formalidades

regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos.

Art. 23. Para fins de subscrigdo ou aquisi¢cao de cotas do FUNDO, devera o investidor, seja ele
pessoa fisica ou juridica, brasileira ou estrangeira, inclusive empreendedor, incorporador,

construtor, observar que:

L Se o FUNDO aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como
incorporador, construtor ou socio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO, o

mesmo passara a sujeitar-se a tributacdoaplicavel as pessoas juridicas;

Il N3o havera incidéncia do imposto de renda retido na fonte e na declaragao dos
rendimentos distribuidos pelo FUNDO, de acordo com o inciso Il do & unico do artigo
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32 da Lei n211.033, de 21de dezembro de 2004, conforme atualmente vigente, pelo

cotista pessoa fisica desde que cumulativamente observados os seguintes requisitos:

a) o cotista pessoa fisica seja titular de menos de 10% (dez por cento) do montante
de cotas emitidas pelo FUNDO e cujas cotas |lhe derem direito ao recebimento
de rendimento inferiora 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo FUNDO;

b) o FUNDO conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e

0 as cotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou

no mercado debalcdo organizado.

§ 12. O ADMINISTRADOR ndo sera responsavel, assim como ndao possui meios de evitar os
impactos tributdrios mencionados nos incisos | e |l deste Artigo e/ou decorrentes de alteracdo na
legislagdo tributaria aplicavel ao FUNDO, a seus cotistas e/ou aos investimentos no FUNDO. O
ADMINISTRADOR observaraas regras tributdrias diferenciadas previstas na legislacdo em vigor.

§ 22. No caso de inobservancia das condigdes legais impostas a isengao das pessoas fisicas a
tributacdo pelo imposto de renda retido na fonte, serd aplicdvel a regra geral de aplicacdo da
aliquota de 20% (vinte por cento) sobre as distribui¢cdes de resultados que vierem a ser realizadas
pelo FUNDO. Mais especificamente, na hipdtese em que cotista pessoa fisica venha a deter mais
que 10% (dez por cento) da totalidade das cotas emitidas e integralizadas do FUNDO ou venha a
receber mais que 10% (dez por cento) dos resultados auferidos pelo FUNDO em relacdo a
determinado periodo de distribuicdo de resultados, este cotista deixara de gozar do beneficio de
nao tributagdo das distribui¢des de resultados que vierem a ser realizadas pelo FUNDO.

§ 32. Nos termos do inciso Il do artigo 18 da Lei n2 8.668/93, com as alteragdes introduzidas pela
Lei n29.779/99, os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou resgate de cotas
(na hipdtese de liguidacdo do FUNDO), inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate
de cotas, ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em
renda varidvel nos casos de alienagao de cotas. No caso depessoa juridica, o recolhimento do

imposto de renda nesta hipdtese se dara a titulo de antecipacdo do impostodevido.
DAS NOVAS EMISSOES DE COTAS

Art. 24. Encerrado o processo de distribui¢ao da Primeira Emissao, o ADMINISTRADOR poder3,
apos o recebimento de recomendacao da MORE, realizar novas emissdes de cotas no montante
total de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), para atender a politica de investimentos
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do FUNDO, independentemente de prévia Assembleia Geral de Cotistas (“Emissdo Autorizada”).

Sem prejuizo da Emissdao Autorizada, poderdo ser deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas

novas emissdes de Cotas que em conjunto com as Emissdes Autorizadas sdo doravante

consideradas “Novas Emissdes”, observado que:

VI.

VILI.

O valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista: (a) o
valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio
liqguido contabil atualizado do FUNDO e o numero de cotas ja emitidas e (b) as
perspectivas de rentabilidade do FUNDO, ou ainda, (c) o valor de mercado das cotas
ja emitidas;

Aos cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas na data da
divulgacdao do anuncio de inicio da respectiva oferta, no caso de oferta publica
segundo a Instrugdo CVM n2 400/03 ou a divulgagdo de fato relevante no caso de
oferta publica com esforgos restritos segundo a Instrucdo CVM n2 476/09, conforme
a modalidade de distribuicdo escolhida e a regulamentacao aplicavel, fica assegurado,
nas futuras Emissdes Autorizadas de cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de
novas cotas, na proporg¢ao do numero de cotas que possuirem, direito este concedido
para exercicio por prazo ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis, contados do 52 (quinto) Dia
Util subsequente a data de inicio da respectiva oferta, conforme a modalidade de
distribuicao escolhida e a regulamentagao aplicavel. Nas Novas Emissdes de Cotas
deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas, caberd aos cotistas definir quanto a
existéncia ou ndo existéncia de direito de preferéncia e suas condicdes;

Nas Novas Emissdes, os cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os
cotistas ou a terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis;
As cotas objeto de Novas Emissdes assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos
das cotas ja existentes;

Caso as Novas Emissdes sejam ofertadas por meio de oferta publica, nos termos da
Instrugdo CVMn2 400/03 e desde que ndo tenha sido prevista a possibilidade de
colocagdo parcial, caso em determinada emissao ndo seja subscrita a totalidade das
cotas da Nova Emissdo, no prazo maximo de6 (seis) meses a contar da data da
publicacdo do anuncio de inicio da distribuicdo, os recursos financeiros captados pelo
FUNDO com esta Nova Emissao serdo rateados entre os subscritores daNova Emissao,
nas proporg¢des das cotas integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos
liguidos auferidos pelas AplicacGes Financeiras realizadas no periodo;

E permitido ao ADMINISTRADOR, ouvida previamente a recomenda¢do da MORE,
prever a possibilidade de subscrigdao parcial e cancelamento de saldo nao colocado da
Nova Emissao, findo oprazo de distribuicao;

Nas emissdes de cotas do FUNDO em que for permitida a integralizagdo em data
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posterior a subscri¢ao, a negocia¢ao de tais cotas no mercado de bolsa apenas serd
admitida apds a total integralizagdo das mesmas. Em tais emissdes, caso o cotista
deixe de cumprir as condigdes de integralizagdao constantes do boletim de subscricao,
independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial, nos termos do § unico do
artigo 13 da Lei n? 8.668/93, ficard sujeito ao pagamento dosseguintes encargos
calculados sobre o valor em atraso: a) juros de 1% (um por cento) ao més; e b)multa
de 10% (dez por cento);

VIll. Constituido em mora o cotista que ndo integralizar as cotas subscritas, poder3d, ainda,
o ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, conforme dispde o artigo 139, § Unico da
Lei n2 8.668/93, promover contra o referido cotista processo de execugdo para cobrar
as importancias devidas, servindo o boletim de subscricdo ou o compromisso de
investimento como titulos executivos, e/ou vender as cotas ndo integralizadas a
terceiros, mesmo depois de iniciada a cobrangajudicial. O resultado apurado com a
venda das cotas de cotista inadimplente revertera ao FUNDO;

IX. Se ovalor apurado com a venda a terceiros das cotas nao integralizadas, deduzidas as
despesas incorridas com a operagao, for inferior ao montante devido pelo cotista
inadimplente, fica o ADMINISTRADOR autorizado a prosseguir na execugao do valor
devido.

§ 1°. Considera-se Dia Util qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no
estado ou nacidade de S3o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na bolsa de valores ou mercado

de balcao organizado nosquais as cotas do FUNDO sejam negociadas.

§ 22 A decisdo relativa a eventual Emissao Autorizada de cotas sera comunicada aos cotistas
formalmente pelo ADMINISTRADOR. O comunicado a ser enviado pelo ADMINISTRADOR devera
dispor sobre as caracteristicas da emissao, as condigdes de subscrigdo das cotas, o procedimento
a ser adotado para exercicio do direito de preferéncia e a destinagao dos recursos provenientes da

integralizagao.

DA TAXA DE INGRESSO

Art. 25. Nao sera cobrada taxa de ingresso dos subscritores das cotas da Primeira Emissdao. Podera
ser cobradataxa de ingresso dos subscritores das cotas no mercado primario, relativamente as
Novas Emissdes de cotas, mediante definicdo do ADMINISTRADOR, apds o recebimento das

recomendacdes da MORE, ou em Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso.

DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
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Art. 26. A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte)
dias apdéso término do exercicio social, conforme dispde o § 12 do Artigo 32 do presente
Regulamento, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social
findo.

§ 12. O FUNDO devera, nos termos da legislagao aplicavel, distribuir a seus cotistas, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa
e, No maximo, o resultado contabil apurado pelo regime de competéncia, com base em balango
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado auferido num
determinado periodo poderd ser, a critério do ADMINISTRADOR, distribuido aos cotistas,
mensalmente, sempre no 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos
recursos pelo FUNDO, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos,
sendo que, nesta hipdtese, eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipacao sera
pago no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento dos balangos semestrais,
podendo referido saldo ter outra destinacdao dada pela Assembleia Geral de Cotistas, com base
em eventual proposta e justificativa apresentada pela MORE.

§ 22, O percentual minimo a que se refere o paragrafo anterior serda observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo ndo atingir o

referido minimo.

§ 32, Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo primeiro os titulares de cotas do FUNDO,
devidamente subscritas e integralizadas, no fechamento do 52 (quinto) Dia Util anterior a data de
distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela

instituicdo escrituradora das cotas.

§ 49. Entende-se por resultado do FUNDO, o produto decorrente do recebimento:(a) de
rendimentos dos Ativos Alvo; (b) de eventuais rendimentos oriundos das Aplica¢gdes Financeiras,
deduzida a Reserva de Contingéncia, conforme abaixo definido, e as demais despesas previstas
neste Regulamento para a manuten¢dao do FUNDO, ndo cobertas pelos recursos arrecadados por
ocasido da emissao das cotas, tudo em conformidade com o disposto na regulamentagao aplicavel

vigente.

§ 52. O FUNDO mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma a

demonstrar aoscotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

Art. 27. Para arcar com as despesas extraordindrias dos Ativos Alvo, se houver, o

ADMINISTRADOR podera, apds o recebimento de recomendagao da MORE, constituir uma
20



reserva de contingéncia (“Reserva deContingéncia”). Entendem-se por despesas extraordinarias

aquelas que ndo se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos Alvo do FUNDO. Os
recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em Aplicagdes Financeiras e os rendimentos

decorrentes desta aplicagdo capitalizardo o valor da Reserva de Contingéncia.

§ Unico. O valor da Reserva de Contingéncia podera ser correspondente a até 5% (cinco por cento)
do valor total dos ativos do FUNDO. Para sua constituicdo ou reposi¢ao, caso sejam utilizados os
recursos existentes na mencionada reserva, podera ser procedida a retengdo de até 5% (cinco por
cento) do rendimento mensal apurado pelo critério de caixa nos termos do § 12 do Artigo 26

acima, até que se atinja o limite acima previsto.

DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Art. 28. Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas neste Regulamento e na legislagdo e
regulamentagaoaplicaveis, constituem obrigagdes e responsabilidades do ADMINISTRADOR do
FUNDO:

Selecionar, valendo-se das recomendagdes da MORE nos termos deste Regulamento e
do respectivo contrato de prestacao de servicos, os bens e direitos que comporao o
patriménio do FUNDO, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento;

Il. Realizar todos os procedimentos de controladoria dos Ativos Alvo (controle e
processamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO) e de passivo
(escrituracdo de cotas do FUNDO);

lll.  Providenciar a averbagao, junto aos Cartdrios de Registro de Imdveis competentes, das
restricdes dispostas no artigo 72 da Lei n2 8.668/93, fazendo constar nas matriculas dos
bens imdveis eventualmente integrantes do patriménio do FUNDO que tais ativos
imobilidrios: a) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR; b) ndo respondem direta
ou indiretamente por qualquer obrigacio do ADMINISTRADOR; c) ndo comp&em a
lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeito de liquidacdo judicial ou
extrajudicial; d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do
ADMINISTRADOR; e) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e f) ndo podem ser objeto de
constituicao de 6nus reais;

IV. Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: a) os registros dos
cotistas e de transferéncia de cotas; b) os livros de presenca e de atas das Assembleias
Gerais de Cotistas; c) adocumentacdo relativa aos imoveis e as operacdes do FUNDO;
d) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e) o
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VI.
VII.

VIII.

Xl.

XII.

XIil.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

arquivo dos relatérios do auditor independente, dos profissionais ou empresas
contratados conforme Artigo 10, § 42 e Artigo 11 deste Regulamento, incluindo a
MORE, e do representante dos cotistas, conforme aplicavel;

Celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugao da
politica deinvestimentos do FUNDO, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do FUNDO;
Receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao FUNDO;

Agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa de seus
direitos adiligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios
a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

Administrar os recursos do FUNDO de forma judiciosa, sem onera-lo com despesas ou
gastos desnecessdrios ou acima do razoavel;

Custear as despesas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despesas de propagandaem
periodo dedistribuicdo de cotas que podem ser arcadas pelo FUNDO;

Manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custédia devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do
FUNDO;

Dar cumprimento aos deveres de informagao previstos na regulamentagao aplicavel
e neste Regulamento;

Divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO
ou a suasoperagoes, de modo a garantir aos cotistas e demais investidores acesso a
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir
ou alienar cotas do FUNDO, sendo-lhe vedado valer-se da informacao para obter, para
si ou para outrem, vantagem mediantecompra ou venda das cotas do FUNDO;

Zelar para que a violagdo do disposto no inciso anterior ndo possa ocorrer através de
subordinados ou terceiros de sua confianca;

Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO;

Observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do prospecto, se aplicavel,
bem como asdeliberacdes da Assembleia Geral;

Controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do FUNDO,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros contratados e o andamento dos
empreendimentos imobilidrios sob sua responsabilidade, se for o caso;

No caso de ser informado sobre a instauragao de procedimento administrativo pela
CVM, manter a documentacdo referida no inciso IV pelo prazo previsto na
regulamentacao aplicavel;

Realizar todas as operagdes e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto do
FUNDO,observadas as limitagdes impostas por este Regulamento;
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XIX. Exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do
patrimdnio do FUNDO, inclusive o de agdes, recursos e excegoes;

XX.  Abrir e movimentar contas bancdrias;

XXI.  Adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao FUNDO;

XXIl.  Transigir;

XXIll. Representar o FUNDO em juizo e fora dele;

XXIV. Solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo em mercado organizado das cotas do
FUNDO;

XXV. Deliberar sobre a emissdo de novas cotas, observados os limites e condi¢cdes ora
estabelecidos e as diretrizes e recomendacdes da MORE;

XXVI. Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacgdo ao
FUNDO e aos Cotistas, nos termos do artigo 33 da Instrugdo n2 CVM 472/08;

XXVII. Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de suacondigdo como ADMINISTRADOR e/ou gestor do FUNDO;

XXVIll.Manter em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo prazo minimode 5
(cinco) anos contados de sua divulgacdo, ou prazo superior por determinacdo
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informacgdes, periddicas ou eventuais, exigidospela Instrugdo da CVM n2 472/08, bem
como indicagdao dos enderegos fisicos e eletrénicos em que podem ser obtidas as
informacdes e documentos relativos ao FUNDO; e

XXIX. Evitar praticas que possam ferir a relagdo fiducidaria mantida com os Cotistas do
FUNDO.

Art. 29. Observado o disposto no § 12 abaixo, o FUNDO n3o participard obrigatoriamente das
assembleias deativos integrantes da carteira do FUNDO que contemplem direito de voto ou das
assembleias das sociedades nas quais detenha participagdo ou de condominios de imdveis

integrantes do seu patrimonio.

§ 12. N3o obstante o acima definido, o ADMINISTRADOR acompanhard, na medida em que o
FUNDO forconvocado, todas as pautas das assembleias gerais e as levard ao conhecimento da
MORE no Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento da convocagio, para que a MORE
se manifeste, em até 2 (dois) DiasUteis, sobre a relevancia ou ndo do tema a ser discutido e votado.
Caso considerem o tema relevante, a MORErecomendara a participagao do ADMINISTRADOR na
respectiva assembleia, que devera comparecer e exercer o direito de voto, considerando a
recomendacdo feita pela MORE. Caso a MORE ndo se manifeste no prazo anteriormente
mencionado, o ADMINISTRADOR devera considerar, a seu exclusivo critério, a relevancia do tema

a ser votado e optar por participar ou ndo da respectiva assembleia.
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§ 22. O ADMINISTRADOR podera outorgar mandato a MORE para o exercicio dos poderes de voto

referidono paragrafo anterior.

§ 32, As decisdes do ADMINISTRADOR quanto ao exercicio de direito de voto serdo tomadas de
forma diligente, como regra de boa governanga, mediante a observancia da politica de voto do
ADMINISTRADOR, com o objetivo de preservar os interesses do FUNDO, nos termos da
regulamentacdo aplicavel as atividades de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios.

§ 42, A politica de voto de que trata o § 32 acima ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de  computadores, na seguinte pagina do ADMINISTRADOR:

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

Art. 30. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR, ou

a MORE dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

§ 12. Nao configura situagao de conflito a aquisi¢dao, pelo FUNDO, de imével de propriedade do
empreendedor, desde que nao seja pessoa ligada ao ADMINISTRADOR, ou a MORE.

§ 22, As seguintes hipdteses sao exemplos de situagao de conflito de interesses:

L A aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo
FUNDO, de imovelde propriedade do ADMINISTRADOR, da MORE ou de pessoas a eles
ligadas, se houver;

II.  Aalienagao, locagao, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel
integrante dopatriménio do FUNDO tendo como contraparte o ADMINISTRADOR, a
MORE ou pessoas a elesligadas, se houver;

IM. A aquisicdo, pelo FUNDO, de imdvel de propriedade de devedores do
ADMINISTRADOR,da MORE, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

IV. A contratagao, pelo FUNDO, de pessoas ligadas ao ADMINISTRADOR ou a MORE, para
prestagdodos servigos referidos no artigo 31 da Instrugdo da CVM n2 472/08, exceto o de
primeira distribuicdo decotas do FUNDO; e

V.  Aaquisicdo, pelo FUNDO, de valores mobiliarios de emissao do ADMINISTRADOR, da
MORE oupessoas a eles ligadas, se houver.

§ 32, Consideram-se pessoas ligadas (“Pessoas Ligadas”):

A sociedade controladora ou sob controle do ADMINISTRADOR, da MORE, de seus
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administradores e acionistas, conforme o caso;

Il. A sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do
ADMINISTRADOR, da MORE, com excegao dos cargos exercidos em o&rgdos
colegiados previstos no estatuto ou regimento interno do ADMINISTRADOR, da
MORE, desde que seus titulares ndao exergam fungBes executivas, ouvida
previamente a CVM; e

lll.  Parentesaté segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 31. O ADMINISTRADOR prestara aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do FUNDO estejam negociadas, conforme o caso, as

informagdesexigidas pela Instrugdo CVM n2 472/08, nos prazos previstos na referida Instrugdo.

§ 19. Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a o correio eletrénico forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os cotistas, inclusive para convocagao de
Assembleias Gerais de Cotistas e realizagao de procedimentos de consulta formal.

§ 22, O envio de informagdes por meio eletronico previsto no caput dependera de autorizagdo
do cotista do
FUNDO.

§ 32, Compete ao cotista manter o ADMINISTRADOR atualizado a respeito de qualquer alteragao
gue ocorrer no endereco eletronico previamente indicado, isentando o ADMINISTRADOR de
gualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicacdo com o cotista, ou ainda, da
impossibilidade de pagamento de rendimentos do FUNDO, em virtude de enderego eletrénico
desatualizado.

DAS VEDACOES AO ADMINISTRADOR

Art. 32. E vedado ao ADMINISTRADOR, no exercicio de suas atividades e utilizando os recursos ou
ativos do FUNDO:

l. Receber depdsito em sua conta corrente;

Il. Conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras a cotistas ou abrir crédito
sob qualquermodalidade;

lll.  Prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas

operagdes praticadaspelo FUNDO;
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VI.

VILI.

VIIl.

XI.

XIl.

Xl

Aplicar, no exterior, os recursos captados no Pais;

Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas do préprio FUNDO;

Vender a prestacao cotas do FUNDO, admitida a divisdo da emissdao em séries e
integralizagao viachamada de capital;

Realizar operagdes do FUNDO quando caracterizada situagao de conflito de interesses
entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR, a MORE; entre o FUNDO e oscotistas que
detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do
patrimonio do FUNDO; entre o FUNDO e orepresentante de cotistas ou entre o FUNDO
e o empreendedor, ressalvada a hipdtese de aprovacaoem Assembleia Geral de
Cotistas nos termos dos Artigos 30 e 39 deste Regulamento;

Constituir 6nus reais sobre os imdveis integrantes do patriménio do FUNDO,
ressalvada a possibilidade de receber imdveis onerados anteriormente ao seu
ingresso no patrimdénio do FUNDO, prevista no §12 deste Artigo 32;

Prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

Realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipéteses de distribuicdes publicas,
de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em acgdes, de
exercicio de bénus de subscri¢gao e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia
e expressa autorizagao;

Realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposi¢ao seja
sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido do FUNDO;

Praticar qualquer ato de liberalidade; e

Realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas

na regulamentacgao aplicavel ou neste Regulamento.

§ 12. A vedagao prevista no inciso VIl ndo impede a aquisi¢cao, pelo ADMINISTRADOR, de imdveis

sobreos quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio

do FUNDO.

22, O FUNDO podera emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operacdes de

empréstimosejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do

Brasil ou pela CVM ouusa-los para prestar garantias de operagdes proprias.

DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Art. 33. A Taxa de Administragdo sera composta pelo valor equivalente a 1,145% (um inteiro cento

e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre a Base de Calculo da Taxa de
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Administracdo, observado o valor minimo mensal de RS 19.166,00 (dezenove mil cento e sessenta

e seis reais) (“Taxa de Administracdo”), sendo certo que o valor minimo mensal serd atualizado

anualmente, a partir da data de inicio das atividades do FUNDO, pela variac3o positiva do indice
Geral de Pregos - Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGPM/FGV”). A
Taxa de Administragdo sera paga ao ADMINISTRADOR e a MORE, cabendo ao primeiro o valor
correspondente a 0,145% (cento e quarenta e cinco centésimos por cento) e a MORE o valor
correspondente a 1% (um por cento), independentemente da funcdo exercida, conforme previsto

no artigo 3¢, Il, deste Regulamento.

§ 19, Para fins do disposto no caput deste Artigo 33, sera considerada base de calculo da Taxa de
Administracdo (“Base de Cdlculo da Taxa de Administracdo”), o valor contabil do patrimonio
liqguido do FUNDO.

§29. A Taxa de Administragdo sera calculada diariamente e paga mensalmente, até o 5 2 (quinto)
Dia Util decada més subsequente ao da prestacio dos servicos, a partir do inicio das atividades do
FUNDO, considerada a primeira integralizacdo de cotas do FUNDO, vencendo-se a primeira
mensalidade no 52 (quinto) Dia Util domés seguinte ao da primeira integralizacdo de cotas do
FUNDO.

§ 32. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados ou subcontratados, desde que

o somatoriodessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

§ 42, A Taxa de Administragdo compreende os pagamentos devidos a MORE, ao Custodiante e a
instituicdo escrituradora das cotas e nado inclui valores correspondentes aos demais Encargos do
FUNDO, os quais serao arcados pelo FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente.

DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DA MORE

Art. 34. O ADMINISTRADOR e a MORE serdao substituidos nos casos de sua destituicao pela
Assembleia Geral de Cotistas, de sua renuncia ou em caso de descredenciamento, nos termos
previstos na Instrugdo CVM n? 472/08, assim como na hipdtese de sua dissolucdo, faléncia

decretada, recuperagao judicial, liquidagao extrajudicial ou insolvéncia, conforme o caso.

§ 12. Nas hipdteses de renuncia e/ou descredenciamento do ADMINISTRADOR e/ou da MORE,
ficara o ADMINISTRADOR obrigado a:
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Convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger o sucessor ou
deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO, a qual deverda ser efetuada pelo
ADMINISTRADOR, ainda que apds sua renuncia; e

Il. No caso de renuncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR, permanecer no
exercicio de suas fungOes até ser averbada, no Cartério de Registro de Imdveis
competente nas matriculas referentes aos bens imoveis e direitos integrantes do
patriménio do FUNDO, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu
substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos, devidamente

aprovada pela CVM e registrada em Cartorio de Titulos e Documentos.

§ 22. E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, a
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas, caso o ADMINISTRADOR nado convoque a assembleia
de que trata o § 19 inciso |, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia ou

descredenciamento.

§ 32. No caso de liquidagao extrajudicial do ADMINISTRADOR, cabe ao liquidante designado pelo
BancoCentral do Brasil, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia
Geral de Cotistas noprazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicagdo, no Didrio Oficial
da Unido, do ato que decretara liquidagao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleigao de novo
ADMINISTRADOR e a liquidagao ou nao doFUNDO.

§ 42, Cabera ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio do

FUNDO, atéser procedida a averbacao referida no § 19, inciso Il.

§ 52, Aplica-se o disposto no § 19, inciso Il, mesmo quando a Assembleia Geral de Cotista deliberar
a liquidagdo do FUNDO em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidagdo
extrajudicial do ADMINISTRADOR, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger
novo ADMINISTRADOR paraprocessar a liquidagao do FUNDO.

§ 62. Para o caso de liquidagao extrajudicial do ADMINISTRADOR, se a Assembleia Geral de
Cotistas n3o eleger novo ADMINISTRADOR no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
publicagao no Didrio Oficial do atoque decretar a liquidagao extrajudicial, o Banco Central do Brasil

nomeara uma instituicao para processar a liquidagdao do FUNDO.
§ 72. Nas hipdteses referidas no caput, bem como na sujeigdo ao regime de liquidagao judicial ou
extrajudicial, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger novo ADMINISTRADOR,

devidamente aprovada e registrada na CVM, constitui documento habil para averbagao, no
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Cartério de Registro de Imdveis competente, da sucessaoda propriedade fiducidria dos bens
imoveis integrantes do patrimonio do FUNDO.

§ 82, A sucessdo da propriedade fiducidria de bem imével integrante de patriménio do FUNDO ndo

constituitransferéncia de propriedade.

§ 92, Adicionalmente, a MORE sera substituida no caso de descredenciamento pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, ou no caso de destituicao por Assembleia Geral de Cotistas,
aplicando-se o disposto no inciso Ido § 12 acima, observado que neste caso deverdo ser envidados
os melhores esforgos para a imediata alteragaona denominagdao do FUNDO de modo a excluir a
denominag¢ao da MORE da denominagao do FUNDO.

§ 102. A Assembleia Geral de Cotistas que substituir ou destituir o ADMINISTRADOR e/ou a MORE
deverd,no mesmo ato, eleger seu substituto ou, exclusivamente quanto ao ADMINISTRADOR,
alternativamente, deliberar quanto a liquidagao do FUNDO.

Art. 35. Caso o ADMINISTRADOR renuncie as suas funcdes ou entre em processo de liquidacdo
judicial ouextrajudicial, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos bens imdveis e direitos integrantes
do patrimonio do FUNDO.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Art. 36. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

l. Demonstragdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Il. Alteragdo do regulamento do FUNDO, incluindo, mas nao se limitando, a alteragdo da
politica deinvestimentos do FUNDO;

lll.  Destituigdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

IV.  Fusdo, incorporacao, cisdo e transformac¢do do FUNDO;

V. Dissolugao e liquidagao do FUNDO, naquilo que ndo estiver disciplinado neste
Regulamento;

VI.  Eleigdo e destituicao de representante dos cotistas, fixagdo de sua remuneragao, se
houver, e aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de suas atividades,caso aplicavel;

VIl.  Alteragdo do prazo de duragdao do FUNDO;

VIIl.  Aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesse nos termos do
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presente Regulamento, da legislagdao e das demais normas vigentes;

IX.  Alteragdo da Taxa de Administragao do ADMINISTRADOR,;

X.  Apreciagao do laudo de avaliagdao de bens e direitos utilizados na integralizagao de cotas
do FUNDO;

Xl.  Defini¢do ou alteragao do mercado em que as cotas sao admitidas a negociagao; e

XIl.  Destituicdo ou substituicdo da MORE, escolha de seus substitutos e consequente
alteragao dadenominagdao do FUNDO e de sua politica de investimentos, no que for

aplicavel.

§ 12. A Assembleia Geral que examinar e deliberar sobre a matéria prevista no inciso | deste Artigo
devera serrealizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social
e somente podera ser realizada, no minimo, 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas

as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

§ 22, A alteragdo do Regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da
copia da atada Assembleia Geral de Cotistas, com o inteiro teor das deliberacbes, e do
Regulamento consolidado do FUNDO.

§ 32. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a

observancia doprazo estabelecido no paragrafo anterior.

49, 0 Regulamento podera ser alterado, independentemente de qualquer aprovacgao, sempre que
tal alteracdo decorra, exclusivamente, da necessidade de atender exigéncias legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdao aplicavel e de convénio com a CVM, bem como em
virtude da atualizagao dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servigos
do FUNDO, tais como alteragdo na razao social, enderego, pagina da rede mundial de
computadorese telefone, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo

aos cotistas e, ainda, quandofor necessaria.

Art. 37. Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral de Cotistas, respeitados os

seguintesprazos:

30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais Ordinarias; e

Il. 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais Extraordindrias.
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§ 12. A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por cotista(s) que
detenha(m), no minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO ou pelo
representante dos cotistas, eleito conforme Artigo 45 deste Regulamento, observado o disposto
no presente Regulamento.

§ 29 A convocagdo por iniciativa dos cotistas ou do seu representante sera dirigida ao
ADMINISTRADOR,que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Art. 38. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista, observadas as seguintes disposicdes:

Da convocacgdo constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral de Cotistas;

Il. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deverd enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matériasque dependam de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas; e

ll. O aviso de convocagdao deve indicar o local onde o cotista pode examinar 0s
documentos pertinentesa proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral
de Cotistas e a possibilidade de ser realizado o voto por meio de comunicagao escrita,
nos termos do § 22 do Artigo 40.

§ 12. AAssembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenga de qualquer nimero de cotistas.

§ 29. O ADMINISTRADOR do FUNDO deve colocar, na mesma data da convocacdo, todas as

informagBese documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

l. Em sua pagina na rede mundial de computadores;

Il. No Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e

[ll.  Na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do
FUNDO estejam admitidas a negociacao.

§ 32, Por ocasido da Assembleia Geral Ordindria do FUNDO, os cotistas que detenham, no minimo,
3% (tréspor cento) das cotas emitidas do FUNDO ou o(s) representante(s) de cotistas podem
solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADOR, a inclusdo de

31



matérias na ordem do dia da Assembleia Geral Ordindria, que passard a ser Assembleia Geral

Ordinaria e Extraordinaria.

§ 42. O pedido de que trata o § 32 acima deve vir acompanhado de todos os documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 22 do artigo 19-
A da Instrucdo CVM n2 472/08, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de

convocagao da Assembleia Geral Ordinaria.

§ 52. O percentual de que trata o § 32 acima devera ser calculado com base nas participagdes
Y q

constantes do registro de cotistas na data de convocagdo da Assembleia Geral Ordinaria.

§ 62. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

Art. 39. Todas as decisdes em Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser tomadas por votos dos
cotistas que representem a Maioria Simples (conforme abaixo definido) das cotas dos cotistas
presentes, somados aos votos encaminhados por comunicagdo escrita, nos termos do § 22 do
Artigo 40, correspondendo a cada cota um voto, ndo se computando os votos em branco,
excetuadas as hipdteses de quérum qualificado e maioria absoluta previstas neste Regulamento

e, eventualmente, na regulamentagao aplicavel.

§ 12, Por maioria simples entende-se a maioria de votos dos cotistas presentes na Assembleia
Geral, somados aos votos encaminhados por comunicagao escrita, nos termos do §22 do Artigo
40 (“Maioria_Simples”). Por Quérum Qualificado entende-se o voto dos cotistas conforme

definido no § 22 abaixo.

§ 22, As matérias previstas nos incisos Il, 1ll, IV, V, VIII, IX e X do Artigo 36 acima dependem da
aprovacaopor maioria de votos dos cotistas presentes somados aos votos encaminhados por

comunicagdo escrita, nos termos do §22 do Artigo 40, que representem (“Quérum Qualificado”):

a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, caso este
tenha mais de100 (cem) cotistas; ou
b)  no minimo metade das cotas emitidas pelo FUNDO, caso este tenha até 100 (cem)

cotistas.
§ 32. Os percentuais de que trata este Artigo 39, caput e § 22, deverdo ser determinados com base

no numero de cotistas do FUNDO indicados no registro de cotistas na data de convocagao da

respectiva Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao ADMINISTRADOR informar no edital de

32



convocacgao qual sera o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas ao
Quoérum Qualificado.

Art. 40. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os cotistas inscritos no registro
de cotistasna data da convocacao da respectiva assembleia, observadas as disposicdes do Artigo
20 e paragrafos deste Regulamento.

§ 12. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes legais dos
cotistas ouseus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§ 22, Os cotistas também poderdao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
formalizada em cartaou correio eletronico (e-mail) dirigido ao ADMINISTRADOR pelo cotista.

§ 32 Também serd admito o exercicio de voto a distancia por meio de plataformas eletronicas,
como o caso da Central de Inteligéncia Corporativa (“CICORP”), conforme procedimentos
descritos nos Oficios Circulares divulgados pela B3.

Art. 41. O ADMINISTRADOR podera encaminhar aos cotistas pedido de procuracao,

mediante correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anuncio publicado.

§ 192. O pedido de procuracdo devera satisfazer aos seguintes requisitos: a) conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; b) facultar ao cotista o exercicio
de voto contrario, pormeio da mesma procuracdo, ou com indicacdo de outro procurador para o
exercicio deste voto; c) ser dirigidoa todos os cotistas.

§ 22. E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento) ou
mais do totalde cotas emitidas solicitar ao ADMINISTRADOR o envio de pedido de procuracgado de
que trata o artigo 23da Instrucdo CVM n2 472/08 aos demais cotistas do FUNDO, desde que tal
pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido
mencionados no § 12 acima, bem como: a) reconhecimento da firma do cotista signatario do
pedido; e b) cdpia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar

os cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.
§ 32. O ADMINISTRADOR deverda encaminhar aos demais cotistas o pedido para outorga de

procuracdo emnome dos cotistas solicitantes a que se refere o § 22 supra em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data da solicitacio.
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§ 42, Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragao pelo ADMINISTRADOR, em nome
de cotistas, serdo arcados pelo FUNDO.

Art. 42. Além de observar os quoruns previstos no Artigo 39 deste Regulamento, as deliberacdes
da Assembleia Geral de Cotistas que tratarem da dissolucdo ou liquidacdo do FUNDO, da
amortizagao das cotas e da renuncia do ADMINISTRADOR, deverdo atender as demais condigdes

estabelecidas neste Regulamento e na legislagao em vigor.

§ Unico. No caso de renuncia do ADMINISTRADOR, atendidos os requisitos estabelecidos na
Instru¢do CVM n2 472/08, ndo tendo os cotistas deliberado a escolha do substituto ou pela
liguidagao do FUNDO, cabera ao ADMINISTRADOR adotar as providéncias necessdrias, no ambito

do judiciario, para proceder a sua substituicdao ou liquidagao.

Art. 43. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem a necessidade de reunido de cotistas, formalizado em carta, telegrama
ou correio eletronico (e- mail) dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, conforme dados de
contato contidos no boletim de subscri¢cdo ou, se alterado, conforme informado em documento
posterior firmado pelo cotista e encaminhadoao ADMINISTRADOR, para resposta no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, desde que observadas as formalidades previstas nos artigos 19, 19-A
e 41, | e ll da Instrugdo CVM n2 472/08.

§ Unico. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito devoto.

Art. 44. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do FUNDO:

I Seu ADMINISTRADOR e a MORE;

II Os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR, ou da MORE;

III. Empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, a MORE, seus sdcios, diretores e funciondrios;

IV. Os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funciondrios;

V. O cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade queconcorram para a formagao do patriménio do FUNDO; e

VI. O cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

§ Unico. Ndo se aplica a vedagao prevista no paragrafo anterior quando:
L Os Unicos cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos | a VI do caput

deste Artigo;
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II.

Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira

especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS

Art. 45. O FUNDO poderd ter 1 (um) representante de cotistas, a ser eleito e nomeado pela

Assembleia Geralde Cotistas, com prazo de mandato de 1 (um) ano, observado o prazo do § 32

abaixo, para exercer as fung¢besde fiscalizagdao dos investimentos do FUNDO, em defesa dos

direitos e interesses dos cotistas, observado osseguintes requisitos:

<

Ser cotista do FUNDO;

N3ao exercer cargo ou fungao no ADMINISTRADOR ou no controlador do
ADMINISTRADOR,em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer
natureza,

Nao exercer cargo ou fungao na sociedade empreendedora dos imodveis que
constituam objeto do FUNDO, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

Nao ser ADMINISTRADOR ou gestor ou consultor de outros fundos de investimento
imobilidrio;

N3o estar em conflito de interesses com o FUNDO; e

Nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, oua pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitagao
temporadria aplicada pela CVM.

§ 1°. Compete ao representante de cotistas ja eleito informar ao ADMINISTRADOR e aos

cotistas do FUNDO a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua

funcao.

§ 22, A eleigdo do representante de cotistas pode ser aprovada pela Maioria Simples dos cotistas

presentes naAssembleia Geral de Cotistas e que, cumulativamente, representem, no minimo:

3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, quando o FUNDO tiver mais
de 100 (cem) cotistas; ou

5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, quando o FUNDO tiver até
100 (cem)cotistas.
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§ 32. O representante de cotistas devera ser eleito com prazo de mandato unificado, a se encerrar

na préoximaAssembleia Geral Ordindria do FUNDO, sendo permitida a reeleigdo. O representante

ndo fard jus a qualquerremuneracao.

§ 42, Afungdo de representante dos cotistas é indelegavel.

§ 52. Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO for convocada para eleger

representante de cotistas, devem ser disponibilizadas as seguintes informagdes sobre o(s)

candidato(s):

Declaragao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no artigo 26 da
Instrucdo CVM n2472/08; e

Nome, idade, profissdo, CPF/CNPJ, e-mail, formac¢do académica, quantidade de cotas do
FUNDO que detém, principais experiéncias profissionais nos ultimos 5 (cinco) anos, relagao
de outros fundos de investimento imobilidrio em que exerce a fungao de representante
de cotista e a data de eleicdo e de término do mandato, descricio de eventual
condenagado criminal e em processo administrativo da CVM e as respectivas penas
aplicadas, nos termos do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08.

Art. 46. Compete ao representante dos cotistas exclusivamente:

VI.

Fiscalizar os atos do ADMINISTRADOR e verificar o cumprimento dos seus deveres
legais e regulamentares;

Emitir formalmente opinido sobre as propostas do ADMINISTRADOR, a serem
submetidas a Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdo de novas cotas exceto
se aprovada nos termos do inciso VIII do artigo 30 da Instrugdo CVM n2 472/08 ,
transformacdo, incorporacao, fusdo ou cisdo do FUNDO;

Denunciar ao ADMINISTRADOR e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para
a protecdo dos interesses do FUNDO, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros, fraudes
ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao FUNDO;

Analisar, ao menos trimestralmente, as informacbes financeiras elaboradas
periodicamente pelo FUNDO;

Examinar as demonstragdes financeiras do FUNDO do exercicio social e sobre elas
opinar;

Elaborar relatério que contenha, no minimo:

a) descri¢ao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicagdao da quantidade de cotas de emissao do FUNDO detida pelo representante

36



de cotistas;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobre as demonstracdes financeiras do FUNDO e o formuldrio cujo
conteudo reflita o Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08, fazendo constar do
seu parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

VIl.  Exercer essas atribui¢des durante a liquidagao do FUNDO; e

VIIl. Fornecer ao ADMINISTRADOR, em tempo habil, todas as informagdes que forem
necessarias para o preenchimento do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrucao CVM n¢
472/08.

§ 12. O ADMINISTRADOR é obrigado, por meio de comunicacao por escrito, a colocar a disposicao
do representante dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do encerramento
do exercicio social, as demonstragdes financeiras e o formulario deque trata a alinea “d)” do inciso
VI deste Artigo.

§ 29. O representante de cotistas pode solicitar ao ADMINISTRADOR esclarecimentos ou

informacgdes, desde que relativas a sua fungao fiscalizadora.

§ 32. Os pareceres e opinides do representante de cotistas deverdo ser encaminhados ao
ADMINISTRADOR do FUNDO no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das
demonstragdes financeiras de que trata a alinea “d)” do inciso VI deste Artigo e, tdo logo
concluidos, no caso dos demais documentos, para queo ADMINISTRADOR proceda a divulgacao
nos termos dos artigos 40 e 42 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Art. 47. O representante de cotistas deve comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do
FUNDO e responder aos pedidos de informagdes formulados pelos cotistas.

§ Unico. Os pareceres e representacdes individuais ou conjuntos do representante de cotistas
podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, independentemente

de publicacdo e aindaque a matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 48. O representante de cotistas tem os mesmos deveres do ADMINISTRADOR nos termos do
artigo33 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Art. 49. O representante de cotistas deve exercer suas fungdes no exclusivo interesse do FUNDO.

37



DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Art. 50. Constituem encargos e despesas do FUNDO:

VI.

VII.

VIII.

Xl.
XII.

XIil.

XIV.

XV.

XVI.

Taxa de Administracao;

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Gastos com correspondéncia, impressdo, expedicao e publicagdao de relatdrios e
outros expedientesde interesse do FUNDO e dos cotistas, inclusive comunicacdes aos
cotistas previstas no Regulamento ou na regulamentagao aplicavel;

Gastos da distribui¢cdo primadria de cotas, bem como com seu registro para negocia¢ao
em mercadoorganizado de valores mobiliarios;

Honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdesfinanceiras do FUNDO;

Comissdes e emolumentos pagos sobre as operacdes do FUNDO, incluindo despesas
relativas a compra, venda, locagdao ou arrendamento dos imdveis que eventualmente
componham seu patrimonio;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos
interesses do FUNDO, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagao
gue lhe seja eventualmente imposta;

Custos com a contratagao de formador de mercado para as cotas do FUNDO;

Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos do FUNDO,
bem como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro, desde que nao
decorra diretamente de culpaou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas
funcoes;

Gastos inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagao do FUNDO erealizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

Taxa de custddia de titulos ou valores mobilidrios do FUNDO;

Gastos decorrentes de avaliacbes que sejam obrigatorias;

Gastos necessarios a manutengao, conservagao e reparos de Iméveis Alvo integrantes
do patriméniodo FUNDO;

Taxas de ingresso e saida dos fundos de que o FUNDO seja cotista, se for o caso;
Despesas com o registro de documentos em cartério; e

Honorarios e despesas relacionadas as atividades do representante dos cotista.

§ 12. Quaisquer despesas nao expressamente previstas na regulamentagao aplicavel como encargos
ou despesasdo FUNDO correrdo por conta do ADMINISTRADOR.
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§ 22. As parcelas da Taxa de Administragao devidas a prestadores de servigo contratados pelo
ADMINISTRADOR nos termos deste Regulamento, ou pela MORE, em caso de subcontratacao,
serao pagasdiretamente pelo FUNDO aos respectivos prestadores de servigos contratados ou
subcontratados. Caso o somatério das parcelas a que se refere esse paragrafo exceda o montante
total da Taxa de Administragdo, correrda as expensas do ADMINISTRADOR o pagamento das

despesas que ultrapassem esse limite.

§ 32. N3do obstante o previsto noinciso IV do caput, conforme faculta o artigo 47, § 42, da Instrucao
CVM n2 472/08, os gastos com a distribui¢do primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, poderdo ser arcados pelos
subscritores das novas cotas, caso assim deliberado quando da aprovagao de cada emissao

subsequente de cotas do FUNDO.

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 51. O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, destacada daquela relativa ao
ADMINISTRADOR,encerrando o seu exercicio social em 31 de dezembro de cada ano.

Art. 52. As demonstracdes financeiras do FUNDO serdo auditadas anualmente por empresa de
auditoriaindependente registrada na CVM.

§ 12. Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatiddo contabil e
conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do FUNDO, a verificagdo do cumprimento

das disposi¢Oes legais e regulamentares por parte do ADMINISTRADOR.

§ 22, Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente entre o

valor do patrimoénio liquido contabil atualizado do FUNDO e o nimero de cotas emitidas.

Art. 53. O FUNDO estara sujeito as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e publicidade
dedemonstragdes financeiras editadas pela CVM.

DA AMORTIZACAO DE COTAS, DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Art. 54. O FUNDO poderd amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de Ativos
Alvo, pararedugdo do seu patrimdnio ou sua liquidagao, apds o recebimento de recomendagao da
MORE.
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§ 1°. A amortizagao parcial das cotas para redugao do patriménio do FUNDO implicard a
manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasidao da venda do ativo, com a
consequente redugdo do seu valor, na proporgdao da diminuicdo do patriménio representado

pelo ativo alienado.

§ 292, A amortizagao parcial das cotas serda precedida de anuncio realizado pelo
ADMINISTRADOR, as expensas do FUNDO, indicando a data em que serd realizada a
amortizagao, o valor amortizado e os critérios que serao utilizados para estabelecer a data de
corte para verificar os cotistas que serao beneficiarios da referida amortizagdo. Na data da
implementagao da amortizagao parcial, o valor da cota sera reduzido do valor correspondente
ao da sua amortizacdo. Sera realizado, na mesma data, o provisionamento da amortizacao
parcial. Somente fara jus ao recebimento da amortizagao o titular da cota na data de realizagao

do anuncio de amortizagao parcial.

Art. 55. O FUNDO terd prazo de duracgdo indeterminado, sendo que sua dissolucdo e liquidacao
dar-se-a exclusivamente por meio de deliberagao dos cotistas reunidos Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Artigo 36 deste Regulamento.

§ unico. No caso de dissolugao ou liquidagao, o valor do patriménio do FUNDO sera partilhado
entre os cotistas, apds a alienacdo dos ativos do FUNDO, na propor¢do de suas cotas, apds o
pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo FUNDO, observado o
disposto na Instrugdo CVM n2 472/08.

Art. 56. Apds o pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo FUNDO,
as cotasserdo amortizadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio
do FUNDO, se for ocaso, caso assim tenha sido deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

§ 12. Para o pagamento da amortizagao sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo

do montanteobtido com a alienacdo dos ativos do FUNDO pelo nimero de cotas em circulacao.

§ 22, Caso ndo seja possivel a liquidagdo do FUNDO com a adogao dos procedimentos previstos
no § 12 acima, o ADMINISTRADOR devera promover, as expensas do FUNDO, procedimento de
avaliagdo independente, objetivando determinar o valor de liquidagao forgcada dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, envidando seus melhores esforcos para promover a venda dos
ativos, pelo prego de liquidagdo forgada.

§ 32. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega aos cotistas, de bens, direitos, titulos e/ou valores mobilidrios
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integrantes da carteira do FUNDO, tais ativos serdo entregues em pagamento aos cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada cotista serd calculada de
acordo com a proporgdo de cotas detida por cada cotista sobre o valor total das cotas em
circulagao a época, sendo que, apods a constituicao do referido condominio, o ADMINISTRADOR
estard desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes. Na hipdtese prevista neste
paragrafo serdo ainda observados os seguintes procedimentos: (a) o ADMINISTRADOR deverd
notificar os cotistas na forma estabelecida neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
ADMINISTRADOR para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporgdo de ativos a que cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os cotistas apds a constituicao do condominio; e
(b) caso os cotistas ndo procedam a eleicgdo do ADMINISTRADOR do condominio no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificagdo de que trata o item (a) acima, essa
fungdo sera exercida pelo cotista que detenha a maioria das cotas em circulagdo,

desconsiderados, para tal fim, quaisquer cotistas inadimplentes, se houver.

Art. 57. Nas hipdteses de liquidagao do FUNDO, o auditor independente devera emitir relatdrio
sobre a demonstragao da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre

a data das ultimas demonstracgdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO.

§ unico. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do FUNDO analise
guanto aos valores das amortizagdes terem sido efetuadas ou ndao em condigdes equitativas e de
acordo com a regulamentagao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos,

créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Art. 58. Apos a amortizagdo total das cotas do FUNDO e partilha dos ativos do FUNDO, o
ADMINISTRADOR deverd promover o cancelamento do registro do FUNDO, mediante o
encaminhamentoa CVM (a) no prazo de até 15 (quinze) dias, da seguinte documentacao: (i) termo de
encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR em caso de pagamento integral aos cotistas, ou a ata
da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao do FUNDO, quando for o caso;
(ii) o comprovante da entrada do pedido debaixa de registro no CNPJ do FUNDO; e (b) no prazo de
90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdode patrimonio do FUNDO a que se refere o
artigo 50 da Instrugdo CVM n2 472/08, acompanhada do relatériodo auditor independente.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 59. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pela
Instrugdo CVMn?2 472/08 e demais regulamentagdes, conforme aplicavel.

41



Art. 60. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os cotistas, inclusive para convocacdo de
AssembleiaGeral de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Art. 61. Fica eleito o foro da Capital do estado de Sao Paulo, com expressa renulncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou questdes decorrentes
deste Regulamento.
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