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Rio de Janeiro, 06 de setembro de 2024.

Aos Cotistas da Classe Unica do BTG Pactual Real Estate Hedge Fund Fll — Fundo de
Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada

Ref.: Procedimento de Consulta Formal para deliberagcdo dos Cotistas
Prezado(a)s Cotistas,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de
2006, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Administradora"), na qualidade de
instituicdo administradora da Classe Unica do BTG Pactual Real Estate Hedge Fund Fll —
Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
45.188.176/0001-57 (“BTHFE”, “Fundo” ou “Classe”) vem, por meio da presente, convocar V.Sa.
para participar da Assembleia Geral Extraordinaria do BTHF, a ser realizada de forma nédo
presencial, por meio do procedimento de consulta formal (“Consulta Formal”), a qual tem por
objeto o disposto a seguir.

Conforme Termo de Apuracéo divulgado em 13 de agosto de 2024, relacionado ao procedimento
de consulta formal iniciado em 11 de julho de 2024 e encerrado em 12 de agosto de 2024, restou
aprovada a 3% (terceira) emissdo de novas cotas do BTHF, no montante de até
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sem considerar lote adicional (“Oferta”), ocasido em
gue a Administradora informou que procedera com a listagem das cotas do Fundo na bolsa de
valores da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3” e “Consulta Formal 11.07”).

Considerando manifestacéo de preferéncia de alguns cotistas em manter suas cotas negociadas
em mercado de balc&o organizado da B3 (“Cetip”) e ndo em bolsa de valores e, com o intuito de
preservar os interesses de cotistas que também possam ter tal preferéncia, a Administradora,
mediante orientacdo da Gestora, facultara aos cotistas, caso aprovada a matéria 1 abaixo, a
possibilidade de manifestarem expressamente seu desejo em manter suas cotas em ambiente de
negociacdo de mercado de balcdo organizado (“Cotistas Balcdo”) ou ter suas cotas listadas em
ambiente de negociacao de bolsa de valores (“Cotistas B3”), nos termos do item 2 desta Consulta
Formal. A auséncia de manifestacéo a esta Consulta Formal ou sua abstencdo ou qualquer
outro caso que ndo seja expressa a manifestacdo de permanecer em ambiente Cetip seré
considerada pela Administradora como concordancia tacita em relacdo a sua permanéncia
como cotista no BTHF e consequente listagem das suas cotas na bolsa de valores da B3.

Como consequéncia, havendo cotistas que optem por manter suas cotas na Cetip, a
Administradora convoca V.Sa. a deliberar sobre a cisdo parcial da Classe, de modo a verter a

btgpactual.com



btgpactual

parcela do patriménio da Classe, proporcional & participacdo dos Cotistas Balcdo, a um novo
fundo de investimento imobiliario, nos termos do item 1 desta Consulta Formal, conforme abaixo.

1. Deliberar sobre a ciséo por ativos e por passivo do patriménio liquido do BTHF (“Cis&do”),
em data a ser informada quando da publicacdo do termo de apuracdo da presente Consulta
Formal (“Data da Cisdo”), com versao da parcela de seu patriménio, proporcional a participacao
dos Cotistas Balcdo (“Parcela Cindida”), para novo fundo de investimento imobiliario, a ser
constituido pela Administradora e gerido pela Gestora perante a CVM, que detera as mesmas
caracteristicas do BTHF, inclusive politica de conflito de interesses, e cujas cotas permanecerao
sendo negociadas em mercado de balcdo organizado da B3 (“Fundo Cindido”), observadas as
condicbes abaixo:
1.1. Com a aprovacao da Cisdo, fica aprovado, ainda, que a auséncia de manifestacédo
a esta Consulta Formal para permanecer no ambiente Cetip ou sua abstencéo devera ser
entendida como concordancia tacita em relagéo a sua permanéncia como cotista no BTHF
e consequente admissao a negociacao das suas cotas no ambiente de bolsa de valores
da B3.
1.2. O cotista que, eventualmente, votar pela ndo aprovacéo da Ciséo e tiver seu voto
vencido pela maioria, que aprovar a Ciséo, tera as suas cotas admitidas a negocia¢do no
ambiente de bolsa de valores da B3.
1.3. A parcela do patriménio liquido do BTHF relativo as cotas detidas pelos Cotistas
B3 (“Parcela Remanescente”) sera mantida no BTHF, sendo que o BTHF continuara em
pleno funcionamento e atividade apos a consumagéo da Cisdo, com suas cotas admitidas
a negociacdo no ambiente de bolsa de valores da B3.
1.4. Caso seja aprovada a Cisdo pela Assembleia de Cotistas, a Oferta e demais
matérias aprovadas pela Consulta Formal 11.07 apenas serdo realizadas apés a
implementacdo da Cisdo. Apoés a efetivacdo da Cisao, o registro da Oferta na CVM e a
publicagdo do anuncio de encerramento da Oferta, a Administradora procedera com a
admisséo das cotas do BTHF & negociacdo em ambiente de bolsa de valores da B3.
1.5. O termo de apuracdo da presente Consulta Formal contera o resultado das
manifestacdes recebidas dos Cotistas e a Administradora divulgara comunicado ao
mercado informando sobre a efetivagdo da Ciséo, caso seja aprovada pela Assembleia de
Cotistas, os critérios utilizados para atribuicao de cotas aos Cotistas Balcdo que resultarem
da Ciséo e o valor das cotas da classe do Fundo Cindido resultante de tal operacgéao.
1.6. Considerando que a carteira do BTHF é composta principalmente por certificados
de recebiveis imobilidrios (CRIs), cotas de fundos de investimento imobiliario e acdes de
sociedade cujo objeto se enquadra nas atividades permitidas aos Flls, o critério de
avaliacdo adotado quanto a Parcela Cindida para fins da Cisdo seréa a precificacdo a
mercado dos ativos marcados no patriménio do Fundo.
1.7. Fica aprovado que, a partir da Data da Ciséo, todos os direitos e obrigacdes da
Parcela Cindida serao incorporados pelo Fundo Cindido.
1.8. Fica a Administradora autorizada a levantar, na Data da Cisédo, demonstracdes
contabeis da Classe, as quais dardo suporte a realizacdo da Ciséo, caso aprovada. As
demonstragfes contabeis deverdo ser auditadas, em conformidade com o art. 120 da
Parte Geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

2. Sendo aprovado o item (1), acima, deliberar sobre ter as cotas de titularidade admitidas a
negociacdo em ambiente de mercado de bolsa de valores da B3.
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2.1.  Os cotistas que rejeitarem esta matéria terdo a respectiva participacéo detida no
BTHF transferida para o Fundo Cindido, automaticamente e sem a necessidade de
gualquer assinatura ou mecanismo adicional, por meio da Cisao.

2.2. A auséncia de manifestacdo ou sua abstencdo deverd ser entendida como
concordancia tacita em relacdo a sua permanéncia como cotista no BTHF e consequente
admissdo a negociagdo das suas cotas no ambiente de bolsa de valores da B3.

2.3. O Fundo Cindido ndo emitira novas cotas apos a Cisdo e, portanto, ndo recebera
aporte de ativos da classe Unica do Fundo de Investimento Imobiliario — FIl BTG Pactual
Fundo de Fundos Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n® 11.026.627/0001-
38 (“BCEF").

QUEM PODERA RESPONDER A CONSULTA FORMAL

Somente poderao responder a essa Consulta Formal os Cotistas inscritos no livro de registro de
Cotistas na data de envio desta Consulta Formal, ou na conta de depdsito, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Adicionalmente, ndo podem responder a Consulta Formal: (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos
do BTHF, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa
a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio
do BTHF; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do BTHF.

QUORUNS DE INSTALAGAO E DELIBERAGAO

A matéria objeto de deliberagado indicada no item 1 acima apenas sera aprovada pelo voto da
maioria dos Cotistas que responderem a esta Consulta Formal, desde que representem, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas.

Ainda, mesmo que atingido o quérum de aprovagao previsto acima, a matéria s6 sera efetivada
caso a matéria deliberada no ambito da AGC BCFF11 seja também aprovada.

A matéria objeto de deliberacdo indicada no item 2 acima apenas sera aprovada pelo voto da
maioria dos Cotistas que responderem a esta Consulta Formal.

Com as aprovacodes, o Administrador estara autorizado para a pratica de todos e quaisquer atos
necessarios a efetivagdo das matérias constantes da presente ordem do dia. Assim sendo,
solicitamos a manifestagao de V.Sa., na forma do presente questionario, até 25 de setembro
de 2024, podendo o prazo para manifestacdo dos cotistas ser prorrogado, uma ou mais vezes,
observando sempre o prazo minimo regulatério de convocag¢ao, mediante envio de comunicado
ao mercado pela Administradora.

PROCEDIMENTOS PARA EXERCICIO DO VOTO

Os Cotistas poderao exercer o direito de voto na forma do questionario via plataforma eletrénica
do BTG e eventuais sistemas complementares utilizados, como eventuais push por aplicativos do
BTG, disponibilizados conforme links enviados aos Cotistas por correio eletrénico, no enderego
de e-mails cadastrados junto ao respectivo custodiante de suas Cotas. Em caso de computo de
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votos repetidos pelo mesmo Cotista em mais de uma plataforma, sera considerado como valido
e definitivo o voto mais recente contabilizado.

Para fins de validagédo de representacédo e do voto, podera ser exigido do Cotista os seguintes
documentos: (a) para Cotistas Pessoas Fisicas: copia de um documento de identificacao, tal qual,
RG, RNE ou CNH; (b) para Cotistas Pessoas Juridicas: copia autenticada do ultimo estatuto ou
contrato social consolidado e da documentacgao societaria outorgando poderes de representagéo
(e.g. ata de elei¢ao dos diretores e procuracao ata de eleicdo dos diretores e/ou procuragdo com
firma reconhecida); (c) para Cotistas Fundos de Investimento: copia autenticada do ultimo
regulamento consolidado do fundo, estatuto social ou contrato social de seu administrador ou
gestor, conforme o caso, além da documentacéao societaria do administrador ou gestor outorgando
poderes de representacdo (e.g. ata de eleicdo dos diretores e/ou e procuragdo com firma
reconhecida).

DIVULGAGAO DO RESULTADO DAS DELIBERAGOES

Os documentos pertinentes a esta Consulta Formal estdo disponiveis para consulta no site da
Administradora, no seguinte endereco eletrénico: www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (sob “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servicos Financeiros”, digitar 45.188.176/0001-57 e entdo clicar em “Pesquisar’, na
pagina seguinte, clicar em “Atas de Assembleias e Convocagoes”).

O resultado e confirmacao da efetivacdo das deliberacées tomadas esta Consulta Formal sera
apurado e divulgado em até 8 (oito) dias do encerramento desta Consulta Formal.

Os Caotistas que possuem endereco de e-mail cadastrado junto aos custodiantes de suas Cotas
junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo receberdo esta Consulta Formal apenas por e-mail e
poderdo enviar manifestacdo de voto eletronicamente, observado o disposto nesta Consulta
Formal. Aos Cotistas que desejam receber as proximas convocacdes e consultas formais por
meio eletrbnico, pedimos que atualizem suas informagfes cadastrais junto ao respectivo
custodiante de suas Cotas.

Incentivamos V.Sa. a entrar em contato com a Administradora, por meio do e-malil
votoeletronico.estruturados@btgpactual.com, para eventuais esclarecimentos adicionais, caso se
fagam necessérios, bem como a exercer seu voto.

Colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.
Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS, administradora da Classe Unica do BTG Pactual Real Estate Hedge Fund Fli
— Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada
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A BTG 'PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora da Classe Unica do BTG Pactual Real Estate Hedge
Fund FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em 06 de setembro de 2024

Em resposta & Consulta Formal enviada em 06 de setembro de 2024 aos Cotistas da Classe Unica do
BTG Pactual Real Estate Hedge Fund FIl — Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade
Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 45.188.176/0001-57 (“BTHF”"), manifesto abaixo meu voto sobre:

1. Deliberar sobre a cisdo por ativos e por passivo do patriménio liquido do BTHF (“Cisao”), em
data a ser informada quando da publicagdo do termo de apuracdo da presente Consulta Formal (“Data
da Cisao”), com versao da parcela de seu patrimoénio, proporcional a participagao dos Cotistas Balcao
(“Parcela Cindida”), para novo fundo de investimento imobiliario, a ser constituido pela Administradora
e gerido pela Gestora perante a CVM, que deterd as mesmas caracteristicas do BTHF, inclusive politica
de conflito de interesses, e cujas cotas permanecerdo sendo negociadas em mercado de balcéo
organizado da B3 (“Fundo Cindido”), observadas as condigbes abaixo:

1.1. Com a aprovagdo da Cisdo, fica aprovado, ainda, que a auséncia de manifestacdo a esta
Consulta Formal para permanecer no ambiente Cetip ou sua abstencédo deverd ser entendida como
concordancia tacita em relagdo a sua permanéncia como cotista no BTHF e consequente admisséo a
negociagao das suas cotas no ambiente de bolsa de valores da B3.

1.2 O cotista que, eventualmente, votar pela ndo aprovagéo da Ciséo e tiver seu voto vencido pela
maioria, que aprovar a Cisdo, ter4 as suas cotas admitidas & negociagdo no ambiente de bolsa de
valores da B3.

1.3. A parcela do patrimdnio liquido do BTHF relativo as cotas detidas pelos Cotistas B3 (“Parcela
Remanescente”) sera mantida no BTHF, sendo que o BTHF continuara em pleno funcionamento e
atividade apés a consumacéo da Cisdo, com suas cotas admitidas & negociacdo no ambiente de bolsa
de valores da B3.

14. Caso seja aprovada a Ciséo pela Assembleia de Cotistas, a Oferta e demais matérias aprovadas
pela Consulta Formal 11.07 apenas serdo realizadas apés a implementacao da Cisdo. Apés a efetivacéo
da Ciséo, o registro da Oferta na CVM e a publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a
Administradora procedera com a admisséo das cotas do BTHF a negociacdo em ambiente de bolsa de
valores da B3.

1.5. O termo de apuracdo da presente Consulta Formal contera o resultado das manifestacdes
recebidas dos Cotistas e a Administradora divulgara comunicado ao mercado informando sobre a
efetivacdo da Cisdo, caso seja aprovada pela Assembleia de Cotistas, os critérios utilizados para
atribuicdo de cotas aos Cotistas Balcao que resultarem da Cisdo e o valor das cotas da classe do Fundo
Cindido resultante de tal operacao.

1.6. Considerando que a carteira do BTHF é composta principalmente por certificados de recebiveis
imobiliarios (CRIs), cotas de fundos de investimento imobiliario e acdes de sociedade cujo objeto se
enquadra nas atividades permitidas aos Flls, o critério de avaliagdo adotado quanto & Parcela Cindida
para fins da Cisao sera a precificagdo a mercado dos ativos marcados no patrimdnio do Fundo.

1.7. Fica aprovado que, a partir da Data da Cisé&o, todos os direitos e obrigac6es da Parcela Cindida
serdo incorporados pelo Fundo Cindido.
1.8. Fica a Administradora autorizada a levantar, na Data da Cisao, demonstracdes contabeis da

Classe, as quais dardo suporte a realizagdo da Cisdo, caso aprovada. As demonstracdes contabeis
deverdo ser auditadas, em conformidade com o art. 120 da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

[ ] SIM, aprovo a deliberacéo de ciséo;

[ ] NAO, n&o aprovo a deliberac&o de cis&o;

[ ]  Abstenho-me de votar.

[ ] Abstencéo de voto, por estar em situacdo de conflito de

interesses, nos termos da regulamentacao aplicavel.

2. Sendo aprovado o item (1), acima, deliberar sobre ter as cotas de titularidade admitidas a
negociacdo em ambiente de mercado de bolsa de valores da B3.
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2.1. Os cotistas que rejeitarem esta matéria terdo a respectiva participagdo detida no BTHF
transferida para o Fundo Cindido, automaticamente e sem a necessidade de qualquer assinatura ou
mecanismo adicional, por meio da Ciséo.

2.2. A auséncia de manifestacdo ou sua abstencéo devera ser entendida como concordancia tacita
em relacdo a sua permanéncia como cotista no BTHF e consequente admissao a negociacao das suas
cotas no ambiente de bolsa de valores da B3.

2.3. O Fundo Cindido ndo emitira novas cotas ap0s a Ciséo e, portanto, nao recebera aporte de
ativos da classe Unica do Fundo de Investimento Imobiliario — FIl BTG Pactual Fundo de Fundos
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 11.026.627/0001-38 (“BCFF”).

[ ] SIM, desejo ter minhas cotas admitidas a negociacéo em
ambiente de mercado de bolsa de valores da B3;
[ ] NAO, desejo transferir minha participacéo para o Fundo
Cindido;
[ ] Abstenho-me de votar.
, de de 2024.
Assinatura
Nome do Cotista:
CPF/CNPJ:
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