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REGULAMENTO DO
DENALI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 54.458.839/0001-05

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 19. O DENALI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, aqui doravante
designado de forma abreviada FUNDO, com prazo indeterminado de duracdo, é um FUNDO de
Investimento Financeiro regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que |lhe forem aplicdveis.

Artigo 29, O FUNDO possui classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estdo dispostas
no Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 39. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO sera limitada
a sua esfera de atuacdo, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer estabelecimento de
solidariedade entre os prestadores.

Sec¢ao | — Administradora Fiduciaria

Artigo 42. O FUNDO é administrado pela SEFER INVESTIMENTO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.329.598/0001-67, sediada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n2. 3.900, 62 andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, devidamente credenciada pela CVM — Comissdao de Valores Mobiliarios como
prestadora de servigos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n2 8.575,
de 06 de dezembro de 2005, como custodiante de ativos por meio do Ato Declaratério CVM n?2
15.872, expedido em 11 de setembro de 2017, e como escriturador de valores mobilidrios por meio
do Ato Declaratério CVM. n? 16.697, expedido em 07 de novembro de 2018, doravante
abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacBes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicdvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.
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Paragrafo 22. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituragdo de cotas;
c) auditoria independente; e
d) custddia;
Paragrafo 32. O servico de escrituracdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.
Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA poderd contratar outros servicos em beneficio da classe de
cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
Paragrafo 52. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
l. o registro de cotistas;
Il. o livro de atas das assembleias gerais;
Il o livro ou lista de presenca de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e

V. os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,
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d) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacgoes

cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

i) observar as disposicGes constantes do regulamento; e

i) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 62. A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe
correspondente.

Sec¢do Il — Gestora de Recursos

Artigo 52 O FUNDO é gerido pela ACURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sediada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — conj 601, Itaim Bibi, S30 Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
18.167777/0001-00, devidamente credenciada pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios como
prestadora de servigos de Administragao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n213.179,
de 24 de julho de 2013

, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 12. A GESTORA, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessdrios a gestdo da carteira de ativos, na sua

respectiva esfera de atuacdo.

Paragrafo 22. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;
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c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo 32. A GESTORA poderd contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que
ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 42. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servicos de que tratam os

“_n

itens “a” e “b” do paragrafo 22, observada a regulamentacao aplicdvel as referidas atividades.

Paragrafo 52. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
voto da classe.

Paragrafo 62. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for
o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 72. Incluem-se entre as obrigacGes da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operagdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se for
o0 caso, de exposicao ao risco de capital;
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e) observar as disposicGes constantes do regulamento; e

f)

cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas.

Paragrafo 82. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 692. Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim como de suas
classes de cotas, no que couber:

a)

g)

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressado, expedicdo e publicagdo de relatdrios
e informacdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n.2 175/22.

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
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despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicao, fusdao, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquidacao
da classe;

I) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagcdes com ativos da carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

I distribuicdo primdria de cotas; e
Il. admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado.

o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicao que detém
os direitos sobre o indice;

p) taxas de administracdo e de gestdo que deverdo ser atribuidas a cada classe e/ou subclasse
de cotas;

g) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da
Resolugdo CVM 175/22;

r) taxa maxima de distribuicdo;

s) despesas relacionadas ao servigo de formacgdo de mercado;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolucdo; e

u) contrata¢do da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo 19. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a

ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.
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Paragrafo 22. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas diariamente.

Paragrafo 32. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serdo pagos até o
52 (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo do servico.

Paragrafo 42. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa devida
a qualquer prestador de servico constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice estardo sujeitas a
correcao anual pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Paragrafo 59. Para computo da data base de corre¢do constante do Paragrafo 42 acima serd
considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha sido fixada.

Paragrafo 62 A Taxa de Distribuicdo de Oferta Primaria, a qual deve ser dada publicidade nos
documentos da oferta, compdem os custos da Oferta, os quais sdo necessariamente pagos pelos
Cotistas Ingressantes, nos termos da Resolucdo CVM ne. 160/22.

Paragrafo 72 A Taxa Maxima de Distribuicdo (Art. 117, XVIII, da Resolugdo CVM ne. 175/22,
Parte Geral), a qual compdem os encargos do Fundo e constam no Anexo da respectiva Classe, se
refere a Taxa de Distribuicdo paga aos Distribuidores do Fundo por Conta e Ordem, e possui
incidéncia recorrente sobre a participacao dos Cotistas de responsabilidade desse Distribuidor no
Patrimonio Liquido da Classe do Fundo, no limite da Taxa Maxima de Distribui¢do Previsto no Anexo
da Classe, que nado devera ser superior a Taxa de Gestao.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos do paragrafo
12 abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servico essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

c) aemissdo de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipotese na qual deve definir se os
cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do
disposto no Pardgrafo 22 abaixo;
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d) afusado, aincorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO
ou da classe de cotas;

e) aalteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 62 abaixo;
f) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos da legislacdo em vigor; e
g) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 12. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve
deliberar sobre as demonstracGes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos mdaximos para encaminhamento da referida informacao
periddica a CVM, conforme definidos nas regras especificas de cada categoria de FUNDO de
investimento.

Paragrafo 22. A possibilidade ou ndo de futuras emissGes de cotas de classe fechada e, se for o
caso, autorizacdo e eventuais condi¢des para a emissao de novas cotas a fica a critério da GESTORA,
inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de
aprovacdo em assembleia de cotistas, restando exclusivamente a obrigacdo de publicacdo de Fato
Relevante nos termos do art. 64, §32 IX da Resolugdo CVM 175/22.

Paragrafo 32. Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 42 A cisdo serd total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e parcial
guando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.

Paragrafo 52. A altera¢do do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 62. Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas. As delibera¢des da assembleia especial de cotistas
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de
cotas, conforme o caso.

Paragrafo 72. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de assembleia, nos
seguintes casos:
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a) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdao aplicavel e de
convénio com a CVM;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos da classe, ou
ainda, e

c) devido a reducdo das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.

Paragrafo 82. As alteracdes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 72 acima devem ser
comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo 92. A alteracdo referida na alinea “c” do Pardgrafo 72 acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas.

Artigo 82. A convocagdo das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo, e podera ser efetuada por meio fisico ou eletrénico, a
critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12 A Presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo 22  As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacao de demonstragées
financeiras deverdo ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 32. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar, a
qgualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do interesse do FUNDO,
da classe ou da comunhdo de cotistas.

Paragrafo 42 O pedido de convocacdo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas deve
ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar assembleia de cotistas.
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Paragrafo 52 A convocacado e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 99°. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de consulta
formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 12. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas,
ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero de respostas.

Paragrafo 22. As deliberagGes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, exceto
se existente disposicdo contrdria na respectiva classe de cotas quando se tratar de assembleia
especial.

Artigo 109. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletronico, devendo estar resguardados os meios para garantir a
participacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissao de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrbnico.

Paragrafo 12. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrdnico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 22. Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o disposto no
regulamento.

Artigo 11°9. Somente poderao votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 12°9. As deliberacdes relativas as demonstragées contdbeis do FUNDO que ndo
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer
cotistas.
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Artigo 132, Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia, as
alteracOes de regulamento sdo eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relacdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso
de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no
anexo da respectiva classe, o que for maior, e apds a disponibilizacdo do resumo de que
trata o art. 79 da Resolugdo CVM 175/22:

I Aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de gestdo, maxima
de distribuicdo, de ingresso ou de saida;

Il Alteragao da politica de investimento;
. Mudanca nas condi¢Ges de resgate; ou

V. Incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo que acarrete alteracdo, para os
cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos itens acima.

b) No caso de classe fechada, com relagdo a incorporagdo, cisdo, fusdo ou transformagao,
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotista dissidente
ou que ndo participou da assembleia, que observara os seguintes passos:

l. O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da comunicagdo
da decisdo da assembleia; e

Il. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da recep¢do da
comunicag¢do encaminhada pelo cotista, adotando para o valor do reembolso o
valor da cota de fechamento do dia da recepcdo da solicitacdo do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteragdo tenha sido deliberada em assembleia especial de cotistas,
pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da mesma
classe.

CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES

Secdo | — Caracteristicas Gerais
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Artigo 142. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu
patrimbnio, sdo escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em conta de depdsito em
nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigacGes a todos os Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 12. A Administradora acatara pedidos de aplicacdo de recursos na CLASSE de cotas do
FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizacdo de suas cotas em Dias Uteis, independentemente da
praca em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo22. Nio sdo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados nacionais do
Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias Uteis, se houver
funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e demais mercados em que
o FUNDO atue.

Paragrafo 32. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicacdo e/ou resgate e/ou amortiza¢gdo de cotas em data que, embora
Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do FUNDO invista ou
utilize como veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na politica de investimento, o
valor da cota a ser utilizado é a do 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data do pedido, desde que
a solicitacdo de aplicacdo de recursos, resgate e/ou de amortizacdo de cotas seja realizada dentro
do horario estabelecido na respectiva CLASSE.

Paragrafo 42. Os pedidos de aplicagdo, resgate e/ou amortiza¢des realizado fora dos Dias Uteis,
ou ap6s o hordrio de movimentagao estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do FUNDO, serdo
consideradas como recebidas pela Administradora no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao dia do
pedido.

Artigo 152 A CLASSE de Cotas do FUNDO podera realizar amortizagGes de cotas a exclusivo
critério da Gestora, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante solicita¢do a
Administradora.

Paragrafo 12. A Gestora deverd encaminhar a solicitagdo a Administradora, com antecedéncia de
5 (cinco) dias Uteis a data da liquidagdo financeira, contendo no minimo, mas ndo se limitando, o

valor bruto a ser amortizado.

Paragrafo 22. A base de cédlculo da amortizagdo serd a cota de fechamento o dia Util anterior a
data da liquidagéao financeira.
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Paragrafo 32. As amortizacGes ocorrerdo sobre o total de rendimentos e principal das cotas, sem
gue ocorra reducdo do nimero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para amortizacao
estara sujeito ao cumprimento das obrigacdes fiscais previstas na legislacdo aplicavel.

Paragrafo 42. Havendo um Uunico Cotista no FUNDO as amortizacGes somente poderdo ser
realizadas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 52. As integralizacdes e as amortiza¢des de cotas do FUNDO podem ser efetuadas em
documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel, B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcdo,
ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Secdo Il — Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 169. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado, serdao colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de distribuicdo, nos termos
da Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme condicdes estabelecidas na respectiva
CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de aprovacao da emissdo, e demais documentos da
Oferta Publica de Classe de Cotas de Fundo de Investimento.

Paragrafo 12. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado, poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma privada ou via mercado de
balcdo organizado, desde que previamente comunicado a Administradora e autorizado
expressamente, em razdao do cumprimento das regras regulatérias e de elegibilidade. A negociagdo
fica condicionada ao Cotista apresentar a Solicitacdo de Transferéncia de Valores Mobiliarios
(“STVM”) devidamente formalizada, bem como o comprovante dos recolhimentos tributarios
devidos na operagdo, se for o caso, sob pena de sua nao efetivagao.

Paragrafo 22. Atransferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a verificagdo
pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, no
competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolugdo CVM 175/22, devendo o cedente solicitar e
encaminhar a Administradora toda documentacgdo suporte para a transferéncia parcial ou total das
cotas para o cessionario.

Paragrafo 32. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado ndo contardo com resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou
liguidacdo antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por delibera¢do da Assembleia Geral de
Cotistas.

13

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: COF714D5-E63B-4A1D-9D3E-0C287F7F9B17

sefor

I' NV EST M ENTOS

Paragrafo 42. Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duracdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
duracdo do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de questGes operacionais,
devidamente comprovados.

Paragrafo 52. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do prazo de
duracdo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de duracdo e o
respectivo pagamento ocorrerd em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao término do prazo de
duracdo do Fundo. O pagamento poderd ser postergado em caso de questdes operacionais,
devidamente comprovados.

Artigo 172 A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de condominio
fechado, podera emitir novas cotas mediante aprovacao por Assembleia Geral de Cotistas que
definird a quantidade maxima e minima, o valor da emissdo e demais caracteristicas, devendo ser
considerado o disposto abaixo, quando elegivel

Paragrafo 12. Na emissdo de novas cotas, para fins de conversao de cotas, sera considerado o
valor da cota do préprio dia da integralizacdo, observada as regras de aplicacdo, resgate e
movimentacao da respectiva CLASSE.

Paragrafo 22. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova distribuicdo
de cotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo de integralizagao de cotas
deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicacdes do FUNDO, até o encerramento da
distribuicdo, periodo em que deverdo estar aplicados em titulos publicos federais, operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados.

Paragrafo 32. Durante o periodo de distribuicdo de cotas da CLASSE do FUNDO, se a quantidade
minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as importancias recebidas
podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Paragrafo 42. A Administradora em conjunto com a Gestora, caso entenda pertinente para fins
do cumprimento dos objetivos e da politica de investimento da CLASSE de Cotas do FUNDO, podera
realizar novas emissdes de Cotas das CLASSES do FUNDO, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais) (“Capital Autorizado”).
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Artigo

18¢ Em qualquer hipétese de emissdao de novas Cotas em quaisquer das CLASSES do

FUNDO, devera ser observado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Artigo

o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contdbil das Cotas representado
pela razdo entre o valor contdbil atualizado do patriménio liquido da CLASSE de Cotas do
FUNDO dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado na data especifica da emissdo das
novas Cotas;

aos Cotistas em dia com suas obrigacbes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO fica
assegurado o direito de preferéncia na subscricdao de novas Cotas, na proporc¢do do nimero
de Cotas que possuirem, observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis,
cuja data-base dos Cotistas com direito de preferéncia serd informada na documentagao
de cada oferta de novas Cotas do FUNDO;

na nova emissdo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderdo ceder seu direito de
preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas, o direito de
preferéncia poderd ser cedido a terceiros, desde que assim admitido nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e de acordo com os procedimentos aplicaveis pela
Administradora, devendo ser verificado nos documentos de emissdao das novas Cotas a
efetiva possibilidade de cessdo de direito de preferéncia; e

As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das
Cotas existentes.

Segao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

199, As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de

condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuicao, sendo

vedada a sua cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i)

decisao judicial;

(ii) operacdes de cessdo fiduciaria;

(iii) execucdo de garantia;

(iv) sucessdo universal;
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(v) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)integralizacdo de participagdes aciondrias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas
cotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas
cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Paragrafo 12. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensado se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 22. A suspensdo do recebimento de novas aplicacées em um dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagdes.

Paragrafo 32. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que n3do estejam admitindo
captacao.

Paragrafo42. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, a Gestora de Recursos esta autorizada a suspender novas aplicacbes
apenas para novos investidores.

CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGCAO AOS COTISTAS

Artigo 209. A ADMINISTRADORA disponibilizard os documentos e as informagdes referentes
ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletronico, de acordo com a
Resolugcdo CVM n.2 175/22 e alteragdes posteriores através do website da ADMINISTRADORA, a
saber: https:/seferinvestimentos.com.br.

Artigo 219. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos canais
de autoatendimento https:/seferinvestimentos.com.br.
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Artigo 229, Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas, os
custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VII - DO EXERCIiCIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 232, Os exercicios sociais do Fundo sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo
dia util do més de setembro de cada ano.

CAPITULO VIl - TRIBUTACAO

Artigo 249, O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor
nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicivel ao cotista
de cada classe e ao FUNDO. O tratamento tributdrio aqui descrito pode ser alterado a qualquer
tempo, seja por meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoracao de aliquotas
vigentes.

Artigo 259, A tributacdo aplicavel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:

I O Cotista esta sujeito a cobranca do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagao das cotas da classe, limitado ao
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n? 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

Il Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de Renda na
Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas
sdo regressivas em razdo da classificacdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) ou de curto prazo
(carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), e
apods a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia,
ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplica¢do do investidor, prazo
considerado a partir da aplicacdo, conforme abaixo descrito:

(a) FUNDO de longo prazo:

(1) 22,5% — prazo da aplicagdo de até 180 dias;

(2) 20,0% — prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% — prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% — prazo da aplicagdo acima de 720 dias.
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(b) FUNDO de curto prazo:
(1) 22,5% — prazo da aplicacdao de até 180 dias; e
(2) 20,0% — prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 12. No caso de amortiza¢do de cotas, o imposto deverd incidir sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacao a parcela amortizada, proporcionalmente aos
juros amortizados, a aliquota aplicdvel com base no prazo médio da carteira.

Paragrafo 22. Na alienacdo de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o ganho liquido
(diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito
ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo o imposto de renda ser
apurado pelo préprio cotista, que observard a seguinte regra:

a) Pessoa Fisica: a tributacao é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no cdbmputo do
imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual;

b) Pessoa Juridica: a tributacdo sera antecipacdo do imposto de renda devido ao final do
ano; e

c) Pessoa juridica isenta de imposto de renda: o imposto de renda incidente sobre ganhos
liguidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Paragrafo 32. Os cotistas de classes abertas e fechadas, exceto as classificadas e enquadradas
como (i) agbes (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos elencados e
enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (ii) direitos creditdrios
(minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos definidos como direitos creditérios
na regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, bem como o Fundo esteja enquadrado como
entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (iii)
fundo de investimento em participacdes — FIP (que respeitem os requisitos de alocagdo,
enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na RCVM n? 175/2022, bem como o
Fundo esteja enquadrado como entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de
12 de dezembro de 2023) e (iv) ETF - Exchange Traded Fund, com excec¢do do ETF — Renda Fixa (que
respeitem os requisitos de alocacdo, enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na
RCVM n2 175/2022 e artigo 22 da Lei 14.754, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade
de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) serdo tributados
na modalidade come-cotas no ultimo dia dos meses de maio e novembro de cada ano, observadas
as seguintes aliquotas:
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a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagcdo positiva da cota

desde a aplicacdo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;
e

b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a variagdo positiva da cota

desde a aplicagdo, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido por ultimo;
e

Paragrafo 42. As classes classificadas ou enquadradas como agdes (minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12
de dezembro de 2023), serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por cento)
guando do resgate e/ou amortizacdo de cotas da respectiva classe.

Paragrafo 52. As classes classificadas como entidades de investimento (artigo 23 da Lei 14.754 de
12 de dezembro de 2023) e enquadradas como Fundo de Investimento, para os fins da lei, em (i)
direitos creditorios, (ii) em participaces — FIP, e (iii) ETF - Exchange Traded Fund, com excecdo do
ETF — Renda Fixa e que respeitem todos os requisitos mencionados no paragrafo anterior e
determinados pela Lei 14.754, serdo exclusivamente tributadas a aliquota de 15% (quinze por
cento) quando do resgate e/ou amortiza¢do de cotas ou distribuicdo de rendimentos da respectiva
classe.

Paragrafo 62. As classes classificadas como imobilidrio possuem tributagdo especifica no que
tange ao pagamento de rendimentos que serdo tributados a aliquota Unica de 20% (vinte por
cento).

Paragrafo 72. S3o isentos os rendimentos do conjunto de cotistas pessoa fisica ligadas de classe
Imobilidria detentores de menos de 30% (trinta por cento) das cotas da classe em circulagao, e
desde que o FUNDO conte com no minimo 100 (cem) cotistas, e a classe de cotas sejam admitidas
a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

Paragrafo 82. Sujeita-se a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, a classe de cotas classificada
como imobilidria que aplicar recursos em empreendimento imobilidario que tenha como
incorporador, construtor ou socio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 269. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributacdo de cotistas residentes no
Brasil.
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Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes serd aplicada a
tributacdo da regulamentagao em vigor.

Artigo 279. A tributagdo aplicdvel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

a) As aplicagGes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia;

b) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do FUNDO s3o isentos
de Imposto de Renda; e

c) Na hipdtese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar
sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 289. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas
do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relacdo a classe de cotas com patriménio
negativo com: (i) a suspensdo de subscricdo, resgates e amortizacbes de cotas; (ii) a
comunicagdo da existéncia de patrimonio liquido negativo a GESTORA; (iii) divulga¢do de
fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo; e (iv) o
cancelamento dos resgates e amortizagées em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboracdo de plano de resolucdo do
patrimonio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugdo”); (ii) e
a convocac¢do de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se encontra com
Patrimdnio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a conclusdo da elaboragdo do
Plano de Resolugdo, encaminhando-o junto a respectiva convocagao.

Paragrafo 12. Caso o Plano de Resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado, sera
facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio Liquido Negativo deliberar sobre:

a. aporte adicional de recursos;
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b. a cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que tenha
apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

c. aliquidagdo da classe; ou

d. que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declarag¢do judicial de insolvéncia da classe
de cotas.

Paragrafo 22. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO que
apresentou Patrimonio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua prestacao
de servico de administracdo fiduciaria do FUNDO, mas ndo impede sua destituicdo por forca de
deliberacdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Artigo 299, Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de Cotas
do FUNDO que conte com Responsabilidade llimitada a ADMINISTRADORA solicitara aos cotistas
da Classe do FUNDO de Responsabilidade llimitada que que apresentou Patrimonio Liquido
Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo e demais
despesas necessarias para:

a) Liquidagdo da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patriménio Liquido Minimo de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipétese de liquidacdo de Classe de Cotas de FUNDO com Patrimonio
Liquido Negativo, que ndo tenha ocorrido aportes suficientes para liquidagdo de todas as despesas
e obrigagOes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederdo a Classe de Cotas em seus direitos e
obrigacOes para todos os fins de direito.

Artigo 309. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 319. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um evento
de avaliacdo obrigatdrio do patriménio liquido da classe afetada pela ADMINISTRADORA.
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Artigo 329, Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e

b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA ndo adote a medida disposta no item “b” deste
artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do

registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 339. Na hipdtese de liquidacdo da classe de cotas por deliberagdo da assembleia de
cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Paragrafo 19. A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberagdo sobre a liquidagdo da classe de cotas devera contar minimamente com as seguintes
informacdes:

a) plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da respectiva Classe
de Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacgdo da assembleia.

Paragrafo 22. O plano de liquidagdo deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo 32. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
estabelecido na Assembleia Geral Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagdo de cada cotista na
classe; ou
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b) a negocia¢do dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 349. No dmbito da liquidagdo da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

a)

suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a Assembleia Geral
Especial de Cotistas;

b) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas pertencentes a

c)

d)

classe em liquidacdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacoes,
devendo providenciar atualizagcdes conforme as circunstancias se modifiquem;

verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos cotistas, ainda que os resultados
nado sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados
sejam contemplados diferentes cotistas; e

planejar os procedimentos necessdrios para executar a liquidag¢do da classe com prazo de
duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento da classe.

Artigo 352. No ambito da liquidagao da classe de cotas e desde que de modo aderente ao plano
de liquidagao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a)

submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;

prazos de resgate de cotas, a data de conversao de cotas e a data do pagamento do resgate;

método de conversdo de cotas;

vigéncia diferida de alteragGes do regulamento em decorréncia de deliberagdo unanime
dos cotistas, nos termos do paragrafo Unico do art. 50 da Resolugdo CVM 175/22;

compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de
cotas e a data do pagamento do resgate; e

limites relacionados a composicdao e diversificagdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.
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Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatérios no ambito da liquidacao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores
de servigos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razées que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

CAPITULO XI- VEDAGOES

Artigo 362. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer classe:

a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou, ainda,

em regra especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XIlI — DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37¢. Demais Informacdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 389. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de Atendimento
ao Cotista, através do e-mail: adm@seferinvestimentos.com.br, ou através da Ouvidoria no
telefone: 0800 494 1060.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstragées contabeis, relatorios da ADMINISTRADORA e demais documentos

24

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060


mailto:adm@seferinvestimentos.com.br

Docusign Envelope ID: COF714D5-E63B-4A1D-9D3E-0C287F7F9B17

sefor

I' NV EST M ENTOS

pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi¢Ges regulamentares
aplicaveis.

Artigo 399. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacdo vigente
divulgada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em especial, a Resolugdo CVM n.2 175/22
e alteragOes posteriores.

Artigo 40°. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢ées relativas ao
FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

S30 Paulo/SP, 04 de setembro de 2024.

DocuSigned by: Assinado por:
Fernarda Uerrera twmbrts Barslds Dudra Purs hundor
206562BD081C427... CFA3E7C7E2C1447...

SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

25

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: COF714D5-E63B-4A1D-9D3E-0C287F7F9B17

sefer

I'NVESTIMENTOS

ANEXO |
AO REGULAMENTO DO DENALI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Classe de Cotas: DIREITOS CREDITORIOS
(“FUNDO”)

Principais Caracteristicas

O objetivo desta CLASSE consiste em aplicar seus recursos

na aquisi¢do de Direitos Creditdérios, com o objetivo de
valorizagdo de suas Cotas, através de aquisicdo no
mercado primario ou secunddrio, bem como de ativos
financeiros.

Objetivo da Classe
Os ativos do FUNDO deverdo obedecer as limita¢des
previstas no Regulamento, neste Anexo, no respectivo
Apéndice e na regulamentacdo em vigor, Resolugdo CVM
175/2022, especialmente os limites por ativo financeiro e
emissor, constante neste anexo

Publico-alvo Definido nos Apéndices em apenso
Responsabilidade do Cotista llimitada
Forma de Condominio Fechado
Divulgacao do valor da Cota Mensal
Prazo de Duragao Indeterminado
Classe CVM Fl em Direitos Creditorios

Responsabilidade llimitada

A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado. Desta forma, podera ter a
possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

Movimentac¢ao — Emissao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagdo 16:00
Aplicagao Minima Inicial 100.000,00
Valor Maximo N3o Aplicavel
Valores de Movimentag¢ao 25.000,00
Tipo de Cota Fechamento
Aplicagdo - Cotizagao D+1
Aplicagao — Pagamento D+1
Resgate — Cotizacdo D+1
Resgate — Pagamento D+1
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Possibilidade ou ndo de futuras de emissoes de novas
Cotas

Definido no Regulamento.

Integralizagdao, Resgate e Amortizagdo em Ativos

Possibilidade

\ Sim

*Caso seja permitido Integralizacdo, resgate e/ou amortiza¢céio em ativos cada subclasse deverd observar regra

especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras”.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

O Fundo conta com Consultoria de Crédito Especializada Ndo
Qualificagdao Consultoria de Crédito Especializada Ndo Aplicavel

O Fundo conta com Agente de Cobranga: Nao
Qualificagcdo Agente de Cobranga: N3o Aplicavel

Remuneragao dos Prestadores de Servigos

Taxa Maxima de Administragao

0,01% (um centésimo por cento), anual fixo do patrimonio
liquido (base 252 dias) ou RS 20.000,00 (vinte mil reais)
mensais, que serad ajustada anualmente dia 01 de julho
pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo.

Taxa Maxima de Gestao

0,30% (trés décimos por cento), anual fixo do patriménio
liquido (base 252 dias) ou RS 35.000,00 (trinta e cinco mil
reais), que serd ajustada anualmente dia 01 de julho pela
variagdao acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier
a substitui-lo.

Taxa de Performance

N&o Aplicavel

Periodo de Cobranga Taxa de Performance

Ndo Aplicavel

Método de cobranga da Taxa de Performance

Ndo Aplicavel

Benchmark

CDI

Taxa de Entrada

N&o Aplicavel

Taxa de Saida

N&o Aplicavel

Taxa Maxima de Custodia

RS 1.000,000 (mil reais) mensais que poderdo variar em
funcdo de faixas de valores do patrimonio liquido.

Taxa Maxima de distribuicdo

RS 1.000,000 (mil reais) mensais que poderdo variar em
funcdo de faixas de valores do patrimonio liquido.

Taxa de Registro dos Direitos Creditorios

N3o Aplicavel

Taxa Maxima Consultoria de Crédito Especializada

N3o Aplicavel
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Taxa Maxima Agente de Cobrancga ‘ Ndo Aplicavel

Documentos Obrigatdrios

Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos Sim

Regulamento Sim

Boletim de Subscrigdo quando se tratar de Classe de
Cotas constituida na forma de condominio fechado e Sim
Mercado Primario

Tributagao Perseguida
Tipo Longo Prazo

Informagdes Adicionais
Observancia de regras especiais para cotistas que sejam
classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia | Ndo
Complementar:

Observancia de regras especiais para cotistas que sejam
como Regimes Proprios de Previdéncia Social:

As aplicagbes realizadas no FUNDO n3o contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Politica de Investimento

Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela CLASSE poderdo ser direitos e titulos representativos de crédito,
valores mobilidrios representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos
de operagdes de securitizagao e; por equiparacgao, cotas de FIDC.

Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacdo de servigos, cuja existéncia, validade e
exequibilidade dependam de prestagao futura, tais como:

I. que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o fundo;

Il. decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;

lIl. que resultem de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

IV. cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator preponderante de
risco;

V. sejam cedidos por sociedade empresaria processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;
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VI. de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja constituidas; e

VII. de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso Xll do art. 22 da Resolugdo CVM n? 175.

A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora, que analisa e seleciona os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econ6mica das Cedentes,
bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.

N3o obstante, esta classe de cotas podera adquirir direitos creditérios originados de empresarios individuais ou
sociedades empresérias em recuperacgdo extrajudicial e/ou judicial, bem como os créditos a serem adquiridos poderdo
ser a performar nao estando obrigados a contar com garantia de instituicdo financeira ou sociedade seguradora.

Esta classe, também, podera adquirir direitos creditérios de natureza judicial e precatorios.

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizagdo Inicial do Fundo, observar a Alocagdo
Minima de 50% (cinquenta porcento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios, podera ser mantido em moeda
corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas “a” e “b” acima;

d) certificados de depdsito bancario, de instituigdes que tenha classificagdo de risco equivalente a “A” em escala
nacional, atribuida por agéncia de classificagcdo de risco habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
“a”, “b”, “c” efou “d” acima, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto;

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

Derivativos
Protecdo da Carteira (Hedge) Ndo

Limites por Ativos

Ativos ‘ Limites sobre o Patrimonio Liquido
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Minimo Maximo
Direitos Creditérios 67% 100%
Titulos Publicos Federais

OperagGes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Federais 0% 33%
Cotas de Fundos, que possuam politica de investimento em

alocacgdo exclusiva nos titulos referenciados acima

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE A SUBCLASSES DESTINADAS A INVESTIDORES PUBLICO EM GERAL:

A classe de cotas de aplicagdo do publico em geral pode investir somente até o limite de 20% (vinte por cento) do seu
patriménio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a
investidores qualificados.

Dentro do limite de 20% (vinte por cento) disposto neste quadro, a classe de cotas destinada a aplicagdo do publico em
geral pode investir somente até o limite de 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido em cotas de classes e subclasses
e ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE A SUBCLASSES DESTINADAS A INVESTIDORES QUALIFICADOS:

A classe de cotas destinada a aplicagdo exclusivamente por investidores qualificados pode investir somente até o limite
de 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Dentro do limite de 20% (vinte por cento) disposto neste quadro, a classe de cotas destinada a aplicagdo de investidores
qualificados pode investir somente até o limite de 10% (dez por cento) do patriménio liquido em classes de FIDC que
admitam a aquisi¢do de direitos creditérios ndo-padronizados.

LIMITES POR ATIVO APLICAVEIS EXCLUSIVAMENTE SUBCLASSES DESTINADAS A INVESTIDORES PROFISSIONAIS:

Para a classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais é dispensada a observancia dos limites por
emissor e ativo.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges de Cessdo

Critérios de Elegibilidade:

Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo
atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) Os Devedores e Sacados deverdo ser necessariamente pessoas naturais ou juridicas com inscri¢do ativa no CPF
e CNPJ, respectivamente;
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b) Caso o Cedente ndo seja o Titular Originario dos Direitos Creditérios, é necessario que a Cessdo Primaria
tenha sido celebrada com disposi¢do expressa de irrevogabilidade e irreversibilidade e devera ter sido
realizada através de uma escritura publica ou instrumento particular celebrado entre as partes em conjunto
com a procuragao publica nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, que incluira poderes para a Gestora, em
nome do Fundo praticar todos e quaisquer atos necessarios a cobranca e levantamento dos Direitos
Creditdrios.

c) Todos os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo por meio de contrato de cessdo que devera ser
celebrado por meio de escritura publica de cessdao ou por meio de instrumento particular celebrado entre as
partes, em conjunto com a procurag¢do publica nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, que incidira poderes
para a Gestora, em nome do Fundo praticar todos e quaisquer atos necessarios a cobranga e levantamento
dos Direitos Creditdrios, conforme o disposto nesse Regulamento.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd verificado
e validado pela Gestora e pelo Custodiante no momento de cada cessdo.

Observados os termos e as condi¢Ges do presente Regulamento, a verificagdo pela Gestora e pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Condig6es de Cessao:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, as seguintes CondicGes de Cessdo:

a) Todos os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como devem
estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as CondicGes de Cessdo sera verificado e
validado pela Gestora previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condigdes do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do atendimento as CondigOes de
Cessdo sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢Bes de Cessdo, por
qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

e gnagse

A originagdo e a cessado dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os procedimentos descritos a seguir:
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a) as Cedentes encaminham a Gestora as informacdes a respeito dos Direitos Creditorios que pretendem ceder;

b) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditorios as CondigGes de Cessdo e a politica de investimento,
analisa e aprova a aquisi¢dao dos Direitos Creditorios;

c) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade;
d) o Custodiante realiza a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios;
e) aAdministradora acompanha toda oferta de cessdo dos Direitos Creditérios;

f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de Cessdo pela Administradora,
Cedente, Gestora e Custodiante;

g) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do prego de aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios a instituicdo financeira indicada pelo Cedente.

Os valores referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recebidos diretamente na conta de titularidade do Fundo
que pode ser uma Conta de Cobranga ou Conta do Fundo, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow,
nos termos do Regulamento.

Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu

recebimento.

Tipos de Subclasse e Regras

A Classe de cotas do Fundo conta com multiplas Ndo
subclasses com preferéncia no pagamento:
A Classe de Cotas conta com subclasse Sénior: N3o Aplicavel
A Classe de Cotas conta com subclasse Mezanino: N&o Aplicavel

As Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as
demais subclasses de cotas (Sénior e Mezanino).

A subclasse de Cotas Juniores ndo podera ser dividida

em séries, podendo existir mais de 1 (uma) subclasse

A Classe de Cotas conta com subclasse Subordinada subordinada Junior desde que, estas ndo tenham regras
Junior: de subordinagdo entre si.

As subclasses de Cotas Subordinadas Junior poderdo
contar com direitos econémicos e politicos diferentes
entre si.
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Como regra geral independente da disposi¢do do direito
econdmico desta classe estes limitam-se a incorporagdo
de sua rentabilidade acrescida do excesso de
rentabilidade das demais classes de cotas a qual se
subordinam.

Para as Cotas Subordinada Juniores é admitida a
integralizagdo, amortizacdo e/ou resgate em Direitos
Creditorios.

A cada cota de cada uma das Subclasses acima é atribuido o direito a um voto nas deliberagdes em Assembleias Gerais
de Cotistas.

O valor unitario das subclasses acima sera calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagao,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento, neste Anexo e no competente Apéndice da
cota.

indice Minimo de Subordinacio

N&o Aplicavel

Enquadramento indice Minimo de Subordinag¢do

N&o Aplicavel

Forma de Comunicagao Valida

A ADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicagéo valida com os Cotistas o envio de comunicagdo eletronica
direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipdteses em que sejam necessarias manifestacdes por parte dos Cotistas da Classe, a ADMINISTRADORA
disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votagdo; ou

(ii) Formulario eletrénico para Manifestacdo de voto.

Todas as manifestagGes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu enderego fisico ou eletrbnico, a
ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagGes e comunicagGes previstas no Regulamento, neste

0o
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Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A exoneragdo ocorrerd a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢do no enderego declarado (fisico ou digital).

Assembleia de Cotistas — Itens adicionais para o FIDC

Direito de Voto dos Cotistas.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria
objeto de deliberagdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Deliberagdes que Exigem Aprovagao Exclusiva dos Cotistas Subordinados Junior.

As matérias listadas abaixo, deverao ser aprovadas exclusivamente pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Juinior emitidas, ndo sendo matérias para deliberacdo dos demais cotistas:

a) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam expressamente
previstas neste Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice;

b) autorizagdo para o ingresso de novos Cotistas Subordinados Junior, ou emissdo de uma nova Subclasse
Subordinada Janior;

c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e
assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Anexo, no Regulamento e/ou no Apéndice, salvo
se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e
d) novas emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino.
Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado o previsto na
regulamentagdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdao dos Cotistas devera ser aprovada pelos
votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.
A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Subclasses de Cotas Subordinadas dependerdo da
aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva Subclasse de Cotas Subordinadas, com excegdo da redugdo do
percentual do indice de Subordina¢do minimo que também devera ser aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.
As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste Anexo, no Regulamento e/ou no
Apéndice, serdo vdlidas e eficazes perante esta classe e obrigardo todos os Cotistas, independentemente do
comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.
As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Votacdes que impliquem em alteragio do indice Minimo de Subordinagio ou seu desenquadramento

Na hipétese em que a matéria em deliberagdo em Assembleia Geral Especial resulte ou possa resultar em uma reducgdo

ou desenquadramento do indice Minimo de Subordinacdo de uma determinada subclasse de cotas, somente podem
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votar os titulares de Cotas de Subclasse Sénior, assim como titulares de Cotas de Subclasse Mezanino que ndo se
subordinem a subclasse em deliberagdo.

Voto de Prestadores de Servigo que sejam Cotistas Subordinados
Desde que observado eventual conflito de interesse, bem como demais regras dispostas no Regulamento, Anexo e/ou

Apéndice, é permitido o voto dos prestadores de servigos desta classe de cotas das quais sejam titulares de cotas
Subordinadas Junior.

Preferéncia de alocac¢do dos recursos para cumprimento das obriga¢des da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e até a liquidagdo integral das Obrigagdes do Fundo, a
Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente,
na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem incorridos
no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

¢) remuneragdo prioritdria das Cotas Seniores conforme definida no Suplemento de emissdo da respectiva série;

d) devolugdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo por meio de resgate ou
amortizacdo da série de Cotas especifica;

e) remuneracgdo prioritaria da respectiva Subclasse de Cota Subordinada Mezanino conforme definida no
Apéndice de emissdo da respectiva Subclasse, ou seja, na ordem de prioridade estabelecida no Apéndice;

f) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidagdo e extingdo do Fundo, para pagamento das despesas
relacionadas a liquidacgdo e extingdo do Fundo, e em valores compativeis com o montante destas despesas, se

estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

g) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FICFIDC

Em adigdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, pode
contar com os seguintes encargos:

a) taxa de performance;

b) taxa maxima de custddia; e
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c) registro de direitos creditérios

Nas subclasses destinadas a investidores qualificados ou profissionais, podera ocorrer, ainda, os seguintes encargos:

a) despesas com consultoria especializada; e

b) Agente de Cobranga.

Verificagao de Patrimonio Liquido Negativo da Classe

valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patrimonio Liquido Negativo, a ADMINISTRADORA devera
seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do Regulamento do Fundo observada a classificagdo de
Responsabilidade dos Cotistas nesta Classe de Cotas.

Eventos de Avaliagao e Liquida¢do Antecipada

Ocorrera Evento de Avaliagao da Classe nas seguintes situagoes:
N3o atendimento do indice Minimo de Subordinacdo sem que tenha havido subscricdo adicional de Cotas Subordinadas
para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo de 15 (quinze) apds a comunica¢do da Administradora Fiducidria.

Rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagdo:(a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo
da classificagdo de risco originalmente atribuida; ou (b) em uma Unica revisdo de classificagdo de risco ou em 2 (duas)
revisGes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo a Administradora Fiducidria, imediatamente, suspendera o pagamento de
resgate e/ou amortizagdo das Cotas, e convocara Assembleia Geral de Cotistas para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avalia¢do, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
(i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas
constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da
convocag¢do de nova Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista neste quadro, a referida
Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Ocorrera a liquidagao antecipada da Classe nas seguintes situagoes:

Caso a Classe do Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo seja incorporado por outra classe.

cessacao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos de administracdo e gestdo do Fundo previstos neste Anexo e no Regulamento, sem que tenha havido sua

substituicdo por outra institui¢cdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo e no Regulamento
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cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagcdo dos servigos objeto do Contrato de
Custddia, sem que tenha havido sua substituicao por outra institui¢do, nos termos do referido contrato
por deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de investimento

se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas Seniores

Quando a confirmagdao pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo Constitui um Evento de
Liquidagdo.

Pontos Adicionais de Liquidagdo

No ambito da liquidagdo desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) elaboracdo e divulgacdo das informacgGes de que tratam os incisos | e Il do art. 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informagdes a CVM de que tratam os incisos Ill a V do art. 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175/22.

Cotista Sénior dissidente:

Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela ndo liquidagao da classe de cotas em fun¢do de ocorréncia de
hipdtese prevista neste Anexo e/ou no Regulamento, é assegurada a amortizagdo ou o resgate total das cotas da
subclasse sénior aos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Cotista Subordinada Mezanino e Subordinado Junior dissidente:

Na hipdtese de cotistas das subclasses Mezanino e Subordinada Junior, os titulares de tais cotas que sejam dissidentes
podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de subordinagdo ndo seja comprometido

Metodologia de Avaliagao do Patrimonio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor calculado, de acordo com
o disposto na Instru¢do CVM n2 489/11 e o manual de precificagdo adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio
sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;
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Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da
Administradora

Conforme determina a Instrugdo CVM n2 489/11, sempre que houver evidéncia de reduc¢do no valor recuperavel dos
ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda
por redugdo no valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes
da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores permanecerao registrados
em conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranga.

E obrigatdria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracSes financeiras anuais do Fundo, de informac&es que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e,
caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na
determinacgdo desses valores.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Anexo, o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria
dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas

Subordinadas, até o limite equivalente a somatdria do valor total destas.

Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis de
titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida

somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores

Vedagdes Adicionais — Classe Direitos Creditorios

Em acréscimo as vedagGes previstas no artigo 31 do Regulamento, é vedada a aquisicdo de direitos creditérios
originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORIA ESPECIALIZADA ou partes a eles relacionadas,
exceto se:

a) agestora, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes relacionadas entre
si; e

b) aentidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.
Fica dispensada a observancia do item “a” quando a classe for destinada exclusivamente a investidores profissionais.

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuac3o, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o fundo, ressalvada a possibilidade de

13

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S3o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: COF714D5-E63B-4A1D-9D3E-0C287F7F9B17

sefer

I'NVESTIMENTOS

formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da

garantia, que devem diligenciar para segregda-las adequadamente dos seus préprios patriménios.

Fatores de Risco

Esta Classe de Cotas podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A

carteira da Classe de Cotas e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor e
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e
0 pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) altera¢des na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d)
alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem
como a liquidagao dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagcdes de mercado
especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas
no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungéo de
alteragOes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancgas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigGes de negociagdo por parte
das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa
forma, as oscilagbes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagao de Pregos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econémica

e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagao sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagdes de
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precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem
que haja mudangas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos
precos poderd fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancgas nas condi¢ées de mercado, tanto no Brasil como no exterior,
poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo
de maturagao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria.

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condi¢cdes econémicas ou de mercado adversas, os Devedores ndo
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas.

Risco de Concentragao nas Cedentes: A totalidade dos Direitos Creditérios serd cedida pelas Cedentes. Desse modo, o
risco na aplicagdo do Fundo tera intima relagdo com as operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior
for a concentragao de referidas operagdes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua
carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores macroecon0micos, tais como elevac¢do das taxas de juros, aumento da inflagdo
e baixos indices de crescimento econ6mico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Cobranga Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera
ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

Liquidagao Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste Anexo. Adicionalmente,
ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do do Fundo: Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera ndo dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda
ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma
das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.
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Liquidagao do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos do presente Anexo
e Regulamento. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, poderd nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade
de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento e deste Anexo, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas; e (b) a continuidade das operagbes das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento e do competente
Anexo.

Risco de Fungibilidade: Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do
Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o hé garantia de que as Cedentes irdo repassar
tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as disposi¢cbes dos Contratos de
Cessao.

Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos: Os recursos decorrentes da liquidagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de
Cobranga serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo,
inclusive em razdo de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos Creditdrios, dependem da
atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situagdo
pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar novos Direitos
Creditorios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remunerac¢do buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode
ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse
fato.

Risco de Governanga: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese de emissao e de resgate
de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e Condi¢ées do Fundo. De forma

especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
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Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relagdo de poderes para
alteragdo dos termos e condigdes deste Anexo. Tais alteragdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de
operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Precificagcdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reduc¢do do valor das Cotas.

Risco Legal: Por mais que a liquidacdo financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente se inicie apds ter a
seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das
condicGes legais, hd o risco de alteragGes de legislacdo e plano diretor interferirem na execucdo do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo direcionados
para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranga serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um)
Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca sera
mantida junto ao a uma Instituicdao Bancaria Autorizada, sendo a movimentagdo desta conta realizada por instrugao do
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria
Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na Conta do
Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios: O Fundo estd sujeito ao risco
de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagado judicial, faléncia, planos de recuperagao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar
a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogagao
da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, na hipotese de liquidagdo do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes
ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro de Titulos e Documentos: As vias
originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartdrio
de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagbes de cessao de crédito tem
por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operacgdo de cessdo dos
mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondrio. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo
e do Cedente.
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Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditdrios: O Custodiante realizard a
verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditdrios
e em verificagdes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

Guarda da Documentagao: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar
a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a
obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios,
a terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes ao processo
de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na analise e sele¢do dos respectivos
Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise
dos respectivos Devedores quando da aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme descritos neste Anexo.
N3o ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdao impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Interrupgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupgdo da prestagdo de servigos
pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao
antecipada.

Risco de Perdas Patrimoniais: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do COTISTA de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;

Vicios Questionaveis: A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatdrios, podera apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria
decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Verificagdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os parametros e a metodologia descrita neste
Anexo, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que,
nessa hipotese, andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditdrios Cedidos, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que poderd levar a resolugdo da
cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Risco de Procedimentos de Cobranga: O Fundo adotara para cada um dos Direitos Creditdrios diferentes estratégias e
procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de
cobranca sera analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento
dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo. N3do é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
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garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e
inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deteriorag¢dao dos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos mais variados processos de
deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢do dos Direitos
Creditdrios e/ou refor¢o das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situagdo em que o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

Outros Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteragdao na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a,
criacdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos e da cessao desses, e alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar
prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo poderdo ser
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos,
nao constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a rentabilidade esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relagio comercial entre Cedentes e Devedores(sacados): O Fundo esta apto a adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo e pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores
(sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditorios
Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditoérios, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditdrios: O Fundo é uma comunh&o de recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, e suas Cotas representam porgoes ideais de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere a Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera
haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente
Anexo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao
Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios.
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Risco de resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das hipdteses de
liquidagdo do Fundo, ha previsdao neste Anexo de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, e poderdo sofrer
prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, poderdo nao ser cumpridas, havendo
o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Risco de Execug¢ao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode adquirir Direitos
Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo
da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina, bem como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover
acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacgdo,
nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a
cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos, tais como
moratodria, guerras, revolugGes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica, decisGes judiciais etc.

A Administradora Fiducidria ndo poderd, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer resultado negativo na
rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos, depreciagdo dos ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou dos
Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no
caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela Administradora Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a Administradora
Fiduciaria responsdavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte,

respectivamente.

Verificagao de Lastro

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios sera realizada
por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contrata¢do de Empresa de Auditoria.

Para a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que devera
utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em rela¢do a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtengado de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de uma amostra de itens para fins
de verificagdo da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.
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Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢cdo dos direitos creditorios sera obtida de forma
aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros
estatisticos:

_ Nxz2xp*(1l—p)
COMEZx (N —1)+z2xpx(1—p)

T

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = propor¢ao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selegdo e Critério de Selegao

A populagdo base para a selegdo da amostra compreenderd os direitos creditérios em aberto (vencidos e a vencer) e
direitos creditdrios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos em
aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a
quantidade total de itens da amostra.

A selegdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a

amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdao da amostra.

Politica de cobranga dos Direitos Creditorios

Cobranga Regular:

A cobranca bancaria dos Direitos Creditérios € de responsabilidade do Custodiante. A forma de liquidagdo dos Direitos
Creditdrios sera:
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| — por meio de cheques emitidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos, endossados pelas Cedentes ao
Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica ou eletronicamente, e entregues para guarda e cobranga em nome do
Fundo; e

Il — por intermédio de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos
devedores.

O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante da liquidagdo dos boletos e cheques relativos as operagGes realizadas
pelo Fundo serd efetuado diretamente em conta corrente do Fundo mantida no Banco Cobrador

Cobranga dos Inadimplentes:
A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pela Gestora diretamente, admitindo-se a
contratacdo de tais servicos com empresa prestadora de servicos de cobranca indicada pela Gestora Os valores

recebidos devem ser depositados diretamente em conta de titularidade do Fundo nos termos deste Anexo.

Os Direitos de Crédito poderao ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranga,
inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

As instrucBes de cobranca dos Direitos de Crédito deverdo respeitar o seguinte:

| — as instrucGes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serdo enviadas ao Banco
Cobrador;

Il —as comunicagdes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador, podendo ser empregada
empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza.

Il - havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Gestora podera indicar advogado
que respondera pela cobranga do Devedor ou Cedente em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome
do Fundo o respectivo mandato ad-judicia.
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