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ANEXO Il - REGULAMENTO DO
ELETRONET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 49.789.715/0001-64

O ELETRONET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n2 175,

de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicdveis, sera regido pelo

Regulamento.

1.1

GLOSSARIO

Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos neste item 1.1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

Vi.

Vii.

viii.

“Acordo Operacional”: significa o Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios

celebrado entre os Prestadores de Servicos Essenciais;

“Administrador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S30 Paulo, na Avenida Paulista n.2 1.793, inscrito no CNPJ sob o n.2 62.232.889/0001-90;

“Agéncia de Classificacdo de Risco”: significa uma agéncia classificadora de risco devidamente especializada

e registrada na CVM, contratada pelo Fundo, para a classificagao de risco de uma determinada série ou
Subclasse de Cotas, quando e se aplicével;

“Agente de Cobranca”: significa a Cedente ou sua sucessora a qualquer titulo, contratada pela Classe, nos

termos do Anexo Descritivo da Classe, para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

“Agente de Controladoria”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste glossario, na

qualidade de prestador de servigos de controladoria, processamento e tesouraria da Classe;

“Agente Escriturador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste glossario, na

qualidade de escriturador das Cotas;

“Alocacdo Minima de Investimento”: significa a alocagdo minima que a Classe deverd ter, apds decorridos

180 (cento e oitenta) dias da 12 (primeira) Data de Integralizacdo de Cotas, de, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos do Anexo Descritivo da
Classe;

“Amortizacdo Compulséria”: significa, em conjunto, a Amortizagdo Compulséria Parcial e a Amortizagdo

Compulséria Total;

“Amortizacdo Compulséria Parcial”: significa a amortiza¢do extraordinaria compulséria parcial das Cotas

Seniores, a ser realizada nos termos do item 10.2.6 do Anexo Descritivo;

“Amortizacdo Compulsdria Total”: significa a amortizacdo extraordinaria compulséria total das Cotas
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Seniores, a ser realizada nos termos do item 10.2.6 do Anexo Descritivo;

“Amortizacdo Programada”: significa a amortizacdo ordindria das Cotas Seniores, a ser realizada conforme

datas e valores previstos no Apéndice da respectiva série, conforme previsto no item 10.2.7 do Anexo
Descritivo;

“ANATEL”: significa a AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICAGOES;

“Anexo Descritivo”: significa o anexo descritivo da Classe, o qual é parte integrante deste Regulamento.

“Anexo Normativo II”: significa o “Anexo Normativo Il — Fundo Investimentos em Direitos Creditérios” a
Resolugao CVM 175;

“ANBIMA": significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile n.2 230, 132 andar, CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ sob o n.2 34.271.171/0001-77;
“Apéndice”: significa cada apéndice do Anexo Descritivo contendo as caracteristicas da emissdo de cada
Subclasse de Cotas;

“Assembleia”: significa a assembleia de Cotistas do Fundo, a qual, por haver apenas uma Unica Classe no
Fundo, ndo ha divisdo entre assembleia geral ou especial de Cotistas;

“Ativos”: significa, quando em conjunto, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros;

“Ativos Financeiros”: significa quaisquer dos seguintes ativos: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional pés-fixados; (c) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria cujas
rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI pds-fixada; (d) cotas de fundo de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos financeiros listados nas alineas “(a)”, “(b)” e/ou “(c)” anteriores, com liquidez
diaria, inclusive;

“Auditor Independente”: significa a instituicdo credenciada na CVM, contratada pelo Fundo para prestar

servicos de auditoria;

“B3”: significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, instituicdo devidamente autorizada pelo Bacen
para a prestacdo de servicos de depositaria de ativos escriturais e liquidac¢do financeira, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Anténio Prado n.2 48, 72 andar, CEP 01.010-901, inscrita no
CNPJ sob o n.2 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de depdsito, registro e de liquidagdo
financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo Bacen e pela CVM;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., na qualidade de instituicdo financeira na qual serdo

mantidas as Contas Autorizadas;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe e, consequentemente, do Fundo, formada por
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Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

XXV. “Capital Autorizado”: significa o montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), que poderd
ser emitido de Cotas, independente de aprovacao da Assembleia;

XXVi. “Cedente” ou "Eletronet”: significa a ELETRONET S.A., sociedade por a¢des fechada, com sede na Cidade de
Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco n.2 311, sala 1.404, inscrita no CNPJ sob o
n.2 03.052.673/0011-55, na qualidade de cedente dos Direitos Creditorios para a Classe;

xxvii.  “Classe” ou “Classe Unica”: significa a CLASSE UNICA DO ELETRONET FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, conforme caracteristicas descritas no Anexo Descritivo;

xxviii. ~ “CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;
xxix.  “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

XXX. “Codigo Civil”: significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor;

xxxi.  “Cddigo de Processo Civil”: significa a Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor;
xxxii.  “COFINS”: significa a Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social;
xxxiii.  “CondicOes de Cessdo”: significa as condigdes de cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, definidas no item

7.3 do Anexo Descritivo, a serem atestadas pela Cedente, nos Termos de Cessao;

xxxiv. “CondicOes de Revolvéncia”: significa as condi¢des de revolvéncia descritas no item 7.5 do Anexo
Descritivo;

xxxv. “Conta do Fundo”: significa a conta, de titularidade do Fundo, mantida no Banco Cobrador, de

movimentagdo exclusiva do Custodiante, a qual por haver apenas uma Unica Classe, serd a mesma para o
Fundo e a Classe;

xxxvi. “Contas Autorizadas”: significa, quando referidas em conjunto, todas e quaisquer contas correntes de

titularidade do Fundo e, consequentemente, da Classe, incluindo a Conta do Fundo;

xxxvii. “Conta Vinculada”: significa a conta vinculada de titularidade da Cedente, a qual foi constituida para

receber, dentre outros, os pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos;

xxxviii. “Contrato de Cessdo”: significa o instrumento particular de cessao de direitos creditdrios celebrado entre

o Fundo e a Cedente, com interveniéncia anuéncia da Gestora e do Custodiante, para estabelecer os termos
e as condicBes que serdo observados para a realizacdo das operacdes de cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis a Classe;

xxxix.  “Contratos de Prestacdo de Servicos de Telecomunicacdo”: significa os instrumentos celebrado entre a

Eletronet e os respectivos Devedores para disciplinar a contratacdo da Eletronet para fornecimento de
servicos de telecomunicacgdes aos Devedores, originando os Direitos Creditdrios;
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“Cotas”: significa as cotas de emissdao da Classe e, consequentemente, do Fundo, independente de
Subclasse ou série;

“Cota Sénior”: significa a cota de Subclasse sénior da Classe Unica, de quaisquer séries, emitida pela Classe,
gue nao se subordinam as demais subclasses de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao

de rendimentos da Carteira;

“Cota Subordinada”: significa a cota de Subclasse subordinada da Classe Unica, emitida pela Classe, que se

subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo;

“Cotista”: significa qualquer Pessoa titular de Cotas;

“Cotista Sénior”: significa qualquer Pessoa titular de Cota Sénior;

“Cotista Subordinado”: significa o investidor titular de Cotas Subordinadas;

“Critérios de Elegibilidade”: sdo os critérios a serem verificados com relacdo aos Direitos Creditérios, pela

Gestora, para que estes sejam considerados elegiveis, a serem adquiridos pela Classe, conforme disposto
no item 7.1 do Anexo Descritivo;

“CSLL”: significa a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado anteriormente neste glossario, na qualidade de
instituicdo credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servigo de custddia fungivel,
ou quem vier a sucedé-la;

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data_de Cessdo”: significa a data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisicdo dos Direitos

Creditdrios, em moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no respectivo Contrato
de Cessdo, nos termos deste Regulamento e de seus instrumentos anexos, conforme o caso;

“Data de Integralizacdo”: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de

Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelo Cotista a disposicdo da Classe, nos termos deste
Regulamento, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

“Data de Pagamento”: significa cada de pagamento de Amortizacdo Programada prevista no respectivo

Apéndice;

“Data_de Verificacdo”: significa o 202 (vigésimo) dia de cada més ou, conforme aplicivel, no Dia Util

subsequente;

“Demais Prestadores de Servicos”: significa os prestadores de servicos contratados pelo Administrador ou

pela Gestora, em nome do Fundo e, consequentemente, da Classe;
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“Devedores”: significa os contratantes dos servicos prestados pela Eletronet, no ambito dos Contratos de
Prestacao de Servicos de Telecomunicacdo, na qualidade de devedores dos Direitos Creditérios;

“Dia Util”: significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais,
estaduais ou municipais na sede do Administrador ou dias em que nao haja expediente da B3;

“Direitos Creditdrios”: significa os direitos creditérios, existentes, validos, eficazes, livres e desimpedidos,

decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servico de Telecomunicacdes, os quais se consubstanciam
mediante emissdo das Ordens de Servicos e originagdo das respectivas notas fiscais pela Cedente;

“Direitos Creditérios Cedidos”: significa os Direitos Creditérios Elegiveis que atendam as Condigdes de

Cessdo e sejam efetivamente cedidos a Classe pela Cedente;

“Direitos Creditdrios Elegiveis”: significa os Direitos Creditérios, ofertados a Classe pela Cedente, que

atendam os Critérios de Elegibilidade;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos nas

respectivas datas de vencimento;

“Documentos Comprobatérios”: significa os documentos que representam e identificam os Direitos

Creditorios Cedidos e suas eventuais garantias, em forma tangivel e/ou eletrdnica, incluindo, mas nio se
limitando a: (a) o Contrato de Cessao; (b) o Termo de Cessdo; (c) as Ordens de Servigo; (d) os Contratos de
Prestacdo de Servicos de Telecomunicagao;

“Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a realizar o registro de

direitos creditérios, nos termos da regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional e do
BACEN;

“Evento(s) de Avaliacdo”: significa os eventos de avaliacdo da Classe e, consequentemente, do Fundo,

conforme disposto no item 15.2 do Anexo Descritivo;

“Evento(s) de Liguidacdo Antecipada”: significa os eventos de liquidagdo antecipada da Classe e,

consequentemente, do Fundo, descritos no item 15.3 do Anexo Descritivo;

“Evento(s) de Resolucdo”: significa os eventos previstos no Contrato de Cessdo que geram a resolucdo da

cessdo de 1 (um) ou mais Direitos Creditdrios Cedidos e que promovem a obriga¢do de a Cedente realizar
0 pagamento da Restituicdo ao Fundo em determinado prazo previsto no Contrato de Cessao;

“Excesso de Subordinacdo”: significa o prémio a ser pago aos titulares das Cotas Subordinadas, equivalente

ao saldo dos recursos que estejam depositados na Conta do Fundo, apds a amortizacdo integral das Cotas
da Classe;

“FEGC”: significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: significa o ELETRONET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n.2
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49.789.715/0001-64;

“Gestora”: significa a FAR - FATOR ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresdria limitada, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros n.2 1.017, 122
andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ sob o n.2 01.861.016/0001-51, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 4.407, de 18 de julho de 1997;

“|GP-M”: significa o indice Geral de Precos do Mercado, conforme calculado e divulgado pela Fundacdo
Getllio Vargas;

“Investidor Profissional”: significa o investidor que atenda aos requisitos de enquadramento na referida

classificacdo, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

“Instrucdo CVM 489”: significa a Instru¢dao da CVM n.2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme em vigor;

“IRRF”: significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

“ISS”: significa o Imposto Sobre Servicos;

“Ordem de Alocacdo dos Recursos”: significa a ordem de alocacdo dos recursos da Classe e,

consequentemente, do Fundo, conforme descrita no item 13 do Anexo Descritivo;

“Ordens de Servico”: significa cada ordem de servico emitida por um Devedor em favor da Eletronet, no

ambito de um Contrato de Prestacao de Servicos de Telecomunicacgao;

“Parte Geral”: significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do §12 do artigo 48 da Resolucdo CVM
175;

“Patriménio Liquido”: significa o patrimonio liquido da Classe e, consequentemente, do Fundo, o qual

corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos Ativos, integrantes da Carteira, aos valores
disponiveis em moeda corrente nacional e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo, provisdes e aos eventuais valores a pagar pela aquisi¢do de Direitos Creditdrios;

“Pessoas”: significa as pessoas naturais, as pessoas juridicas ou os grupos ndo personificados, de direito
publico ou privado, incluindo: (a) qualquer entidade da administracdo publica, federal, estadual ou
municipal, direta ou indireta; (b) qualquer modalidade de condominio; e (c) qualquer universalidade de
direitos;

“Politica de Cobranca”: significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios adotada pelo Agente de

Cobranga, para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descrita no Suplemento C ao
Anexo Descritivo;

“Politica de Concessdo de Crédito”: significa a politica de concessdo de crédito adotada pela Cedente na

originagdo dos Direitos Creditérios, conforme descrita no Suplemento B ao Anexo Descritivo;
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“Politica de Investimentos”: significa a politica de investimentos da Classe e, consequentemente, do Fundo,

conforme definida no Capitulo IV do Anexo Descritivo;

“Prazo de Duracdo”: significa o prazo de duracdo da Classe e do Fundo, conforme disposto no item 3. da

Parte Geral;

“Preco de Cessdo”: significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, pago pela Classe a Cedente, em

moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no respectivo Contrato de Cessdo e em
seus anexos conforme o caso;

“Prazo para Reenguadramento da Carteira”: significa o prazo de 15 (quinze) dias consecutivos para

reenquadrar a Carteira com relagdo aos percentuais de composi¢ao, concentracao e diversificagdo previstos
no Anexo Descritivo, na hipdtese de desenquadramento passivo destes percentuais da Carteira;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: o Administrador e a Gestora, quando referidas em conjunto e

indistintamente;

“Quantidade Minima Mensal”: significa a quantidade minima mensal relativa aos Direitos Creditdrios

Cedidos, a qual devera corresponder a 200% (duzentos porcento) da Amortizagdo Programada subsequente
das Cotas;

“Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo, composto pela Parte Geral, Anexo Descritivo,
Suplementos e Apéndices;

“Remuneracdo das Cotas Seniores”: significa a meta de remuneracdo das Cotas Seniores definida no

respectivo Apéndice;

“Reserva de Amortizacdo”: significa a reserva para pagamento de Amortizacdo Programada, conforme

prevista no item 12.2 do Anexo Descritivo;

“Reserva de Caixa”: significa a parcela do Patrimonio Liquido a ser mantida aplicada em Ativos Financeiros,

pelo Administrador, conforme disposto no item 12.1 do Anexo Descritivo;

“Resolucdo CMN 2.907”: significa a Resolu¢do do CMN n.2 2.907, de 28 de novembro de 2001, conforme
em vigor;

“Resolucdo CVM 30”: significa a Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor;

“Resolucdo CVM 160”: significa a Resolugdo da CVM n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor;

“Resolucdo CVM 175”: significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor;

“Restituicdo”: em caso de Evento de Resolugao, significa o valor a ser pago pela Cedente equivalente ao
respectivo valor do Preco de Cessao referente ao Direito Creditdrio cuja cessao for resolvida, atualizado pro
rata temporis, desde a respectiva Data de Cessdo até a data de pagamento da Restituicdo, pela taxa de
desconto aplicada ao respectivo Direito Creditdrio quando de sua cessdo ao Fundo, limitado ao valor de
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face do respectivo Direito Creditério Cedido acrescido dos encargos moratérios previstos no Contrato de
Cessao;

“Revolvéncia”: tem o significado previsto no item 7.5 do Anexo Descritivo;
“Selic”: significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custédia;

“Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apéndices,
guando referidas indistintamente;

“Subordinacdo Minima”: significa a relacgdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido da Classe e o valor
das Cotas Seniores em circulagdo, a qual devera corresponder a, pelo menos, 133,333% (cento e trinta e
trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento), de modo que as Cotas Subordinadas em
circulagdo deverdo corresponder a, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Classe;

“Suplemento”: significa os suplementos, anexos ao Anexo Descritivo, do qual sdo partes integrantes e
indissociaveis;

“Taxa de Administracdo”: significa a remuneragao devida pelos servigos de administragao, controladoria,

custddia e escrituracdo, conforme disposto no item 5.1 do Anexo Descritivo;

“Taxa de Gestao”: significa a remuneragao devida pelos servigos de gestao, conforme disposto no item 5.2
do Anexo Descritivo;

“TED”: significa a Transferéncia Eletronica Disponivel;

“Termo de Adesao”: significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento e que deve

ser firmado quando de seu ingresso no Fundo; e

“Termo de Cessdo”: significa cada termo de cessao, cujo modelo é anexo ao Contrato de Cessao, o qual

formalizara a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o

Anexo Normativo Il.

2.2

O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo que no ambito desta Classe poderdo ser

emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

2.2.1 As disposicGes relativas a Classe encontram-se no Anexo Descritivo.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1

O Fundo tera prazo de duragdo de indeterminado.
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4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo serd realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.
4.2 A gestdo do Fundo seré realizada pela FAR — FATOR ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., acima
qualificado.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Obrigacées do Administrador

5.1 O Administrador, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Administrador
obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da
parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175;

(b) observar as vedagGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da
parte geral da Resolugdo CVM 175;

(© diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
“4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio da Classe;
(d) solicitar, se for o caso, conforme orientagdo da Gestora, a admissdo das Cotas a negociagdo em

mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel;

() elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo ll;
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(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo
e da Classe, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais
do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.4 abaixo;

) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util; e (2) receber e processar os
pedidos de resgate das Cotas;

) observar as disposi¢cGes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(k) cumprir as deliberagbes da Assembleia;
Q) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(m) manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociac¢do realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante,
a Entidade Registradora (caso contratada), a Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) encaminhar, ao Sistema de InformacGes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(0) obter autorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovac¢do, para fins de consulta as
informagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(p) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo
ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
para a Conta do Fundo mantida em uma outra instituigao.

Obrigacdes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacgdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessdarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-
se a:
(a) cumprir as obriga¢Oes estabelecidas na regulamentag¢do em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da

parte geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103
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da parte geral da Resolugdo CVM 175;

informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo
relativa as operagdes da Classe;

observar as disposi¢des do Regulamento e do Acordo Operacional;

cumprir as delibera¢des da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;
estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il;

executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (1) a verificacio do
enquadramento dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento estabelecida no Anexo Descritivo,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, as CondicGes
de Cessao e as CondigGes de Revolvéncia e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo da
carteira da Classe; e (2) a avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios Cedidos
nao performados a Politica de Investimento da Classe;

(1) registrar, caso possivel, os Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de
balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo
Descritivo;

verificar, no ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito, nos termos da alinea
“a” do inciso XlI do artigo 22 do Anexo Normativo Il, sendo que, no caso deste Fundo, foi contratado o
Custodiante para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este item;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitagcdo, os Contratos de Cessdao, devendo encaminhar ao
Administrador a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a Politica de Investimento

prevista no Anexo Descritivo;

monitorar, nos termos do Anexo Descritivo:
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(1) o enquadramento da Alocagdo Minima de Investimento;
(2) o enquadramento da Subordinagdo Minima; e

3) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Cedidos, considerando, no minimo, as informag&es
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

4) a composicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagao; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, dos Eventos de Liquida¢do e dos Eventos de
Verificacdo do Patriménio Liquido;

(s)] monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os procedimentos de
cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relagdo aos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos; e

(@ constituir procuradores para proceder a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuragcGes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo,
deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das
procuragGes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) das procuragdes com poderes de representagdo em
juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacdes

55 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagio, em nome

do Fundo:

(a) receber depoésito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175;

(©) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo das Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na retengdo de risco da
Classe em suas operagGes com derivativos.

5.5.2 A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao
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inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o
disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugao CVM 175.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

Responsabilidades

5.7 O Administrador, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo,
por seus préprios atos e omissGes contrdrios ao Regulamento e as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos
termos da Resolucdo CVM 175 e do item 4 do Anexo Descritivo.

571 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, da Gestora e
dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolugdo CVM
175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo
Descritivo, os seus Suplementos e os Apéndices, e no Acordo Operacional; e (c) nos respectivos contratos
de prestacdo de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e a Gestora deverdo ser substituidos nas hipéteses de (a) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administra¢do de carteira de valores mobilidrios, nas categorias
de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rendncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo
da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado ao
Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 6.3.1 abaixo,
sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdo da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,
para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia de que
trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido pela Assembleia
prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no mdaximo, 180 (cento e oitenta)




BancoDaycoval

dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, o Administrador devera
convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (b) tiver
decorrido o prazo estabelecido no item 6.2 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe deverd ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida
e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa
cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencgao,
liqguidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o
interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para
deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidagdo da Classe. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso.

6.7 As disposi¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢ado CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il, constituem encargos do Fundo, os quais, por haver uma Unica Classe, sdo também da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdérios e informagbes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(© remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados pelo

Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos
deste Regulamento, se for o caso;
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honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdao de documentos relativos
ao Fundo ou a distribuicao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacao, os
custos incorridos para a adaptacao do Fundo as disposi¢cOes da Resolu¢gdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira da Classe;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucao de garantia ou de acordo com
um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas

respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com a realizagdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformag¢do ou a liquidagdo da
Classe;

despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primdria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

custos e despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso;
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(u) a partir de 12 de abril de 2024 (inclusive), taxa méxima de distribuicdo;

(v) taxa maxima de custddia;

(w) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175;
(x) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora, caso aplicavel;

(y) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos
do presente Regulamento, se for o caso; e

(2 despesas com a consultoria especializada e o Agente de Cobranga.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe
deverad correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do Fundo sdao os mesmos da Classe, respeitada a Ordem de Alocagao de Recursos.

7.3 A Reserva de Caixa sera constituida pela Gestora, com recursos provenientes da integralizagdo das
Cotas, segregados do Patrimonio Liquido, para pagamento de todos os Encargos do Fundo para um més, bem como
para pagamento da Taxa de Administracdo para o mesmo periodo. Os valores referentes a Reserva de Caixa deverao
ser mantidos em caixa e/ou aplica¢des de liquidez imediata, de acordo com a Politica de Investimento.

8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira, serao registrados pelo valor efetivamente pago e os
rendimentos auferidos com os mesmos serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, amortizagdes e outros elementos dos respectivos Direitos Creditorios.

8.1.1 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditdrios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios, integrantes da Carteira, estes terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos: (i) dos rendimentos inerentes aos respectivos Direitos
Creditorios, se houver; bem como (ii) dos rendimentos auferidos, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, apurados com base no respectivo desagio aplicado para apuracdo do Preco de
Cessdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

8.1.2 Os Ativos Financeiros serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e com
observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no respectivo contrato de
prestacdo de servicos de custddia, controladoria e escrituragdo. A valorizacdo dos titulos publicos ou
privados e dos valores mobilidrios que compdem a Carteira sera efetuada com base nas cotagdes obtidas
na B3 ou outros mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen
e da CVM a eles aplicaveis.
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8.2 O provisionamento de perdas, a ser apurado pelo Fundo, observara as regras dispostas na Instrucdo
CVM 489.
8.3 E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do Fundo, de

informacgdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes
da Carteira e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como
os parametros utilizados na determinagao desses valores.

8.4 A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditdrios é justificada pelos seguintes fatores:

i a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios;

ii. a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na Carteira até suas respectivas datas de vencimento; e

iii. 0 publico-alvo do Fundo.

8.5 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.6 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Anexo Descritivo.
9. ASSEMBLEIA
9.1 E de competéncia privativa da Assembleia:
(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(©) deliberar sobre a substituicio da Gestora;
(d) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranca;

(e) deliberar sobre a eleva¢do da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo, da taxa maxima de distribuicdo
ou da remuneragdo devida a consultoria especializada ou ao Agente de Cobranga;

" deliberar sobre a redugao da Subordinacdo Minima;
(9) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 9.1;
(h) deliberar sobre a fusdo, a incorporacgao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidag¢do da Classe,

ow:n
J

exceto nas hipdteses previstas nas alineas “j” e “k” abaixo;

) deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas
no item 9.1.5 acima;
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§)) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(k) deliberar sobre a interrupcdao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

Q)] deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros;

(m)  deliberar sobre a nomeagdo do representante dos Cotistas, se houver;

(n) deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracgao;

(0) aprovar a emissao de novas Cotas, observado o Capital Autorizado; e
(p) outras matérias especificas definidas neste Regulamento.
9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia, nas

seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias
da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo de taxa devida a
prestador de servigos.

9.1.2 As alteragOes referidas nas alineas “a”, “b” e “c” do item 9.1 acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacgdo. A alteragdo
referida na alinea “c” do item 9.1.1 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

9.2.1 O pedido de convocag¢do da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
serd dirigido ao Administrador, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia, no prazo mdaximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.2.2 A convocacgdo da Assembleia devera ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.2.3 Na convocagao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia,
observado o disposto no item 9.6 abaixo. A convocac¢do da Assembleia devera enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos

gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
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da sua realizacgdo.

9.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
9.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
9.4 Respeitados os quéruns qualificados nos itens 9.4.1 e 9.4.2 abaixo, as matérias deliberadas na

Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes
na Assembleia.

9.4.1 Em adigdo ao previsto no item 9.4 acima, a matéria prevista na alinea “c” do item 9.1 acima
serd aprovada, em primeira ou segunda convocacgao, pelo voto favordvel dos Cotistas representando a no
minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas em circulacéo.

9.4.2 Em adigdo ao previsto no item 9.4 acima, as matérias previstas nas alineas “b”, “e” e “h” do
item 9.1 acima serdo aprovadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

9.4.3 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que cdpia do instrumento de mandato
deverd ser encaminhada ao Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realiza¢do da
Assembleia e original apresentado na data de sua realizagao.

9.5 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.5.1 Ressalvado o disposto no item 9.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes
relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a
matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudo de avaliagdo de bens
de sua propriedade.

9.5.2 A vedagdo de que trata o item 9.5.1 acima também ndo se aplicara quando (a) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “e” do item 9.5.1 acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera
ser manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente

concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.
9.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o que

for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente
serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente




BancoDaycoval

eletronico.

9.6.1 O Administrador deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura
eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.6.2 Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da realizagcdo da Assembleia.

9.7 As deliberacdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.7.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pelo Administrador a todos os
Cotistas, nos termos do item 16 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

9.7.2 Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

9.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

10.INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas paginas do
Administrador e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e
os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer
fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (c)
divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas péginas do
Administrador, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

10.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento tributario

conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo Descritivo, a contratagdo da Agéncia
Classificadora de Risco e o término da prestagdo de tal servigo; (c) observado o disposto no Anexo
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Descritivo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicdo do Administrador ou
da Gestora; (e) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao da Classe; (f) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociac¢do; (g) o cancelamento da admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; e (h) a emissao de novas Cotas.

10.3 O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacgGes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdao CVM 175.

10.4 O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas
pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM 175.

10.4.1 Para fins do item 10.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar ao Administrador
o relatdrio contendo as informagdGes previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM
175.

10.5 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 01 de maio e
terminando em 30 de abril de cada ano.

10.5.3 As demonstragGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

11.DISPOSIGOES FINAIS

11.1 Ndo sera realizada a integralizagdo, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que
sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo e do resgate
das Cotas.

11.2 Todas as obrigagGes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, n3o

havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

11.4 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duavidas e pelo recebimento de reclamagbes, por meio do e-mail:
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adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

12, FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do Regulamento.



mailto:adm.fundos@bancodaycoval.com.br
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ANEXO DESCRITIVO — CLASSE UNICA DO ELETRONET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo Descritivo é parte integrante do Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo Descritivo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no item 1 da Parte Geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no
plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, conforme o
Anexo Normativo Il e na categoria ANBIMA “Agro, Industria e Comércio” e “Infraestrutura”.

1.2 A Classe é constituida em regime sob a forma de condominio especial fechado, de modo que suas
Cotas somente podem ser resgatadas apos o fim do Prazo de Duragdao, em caso de ocorréncia de Evento de
Liquidacdo Antecipada ou mediante deliberacdo dos Cotistas, reunido em Assembleia.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe

4.1 O Administrador podera contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas;
(9) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(e) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

() guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos; e
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(9) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos.

4.1.1 O Administrador somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe, se (a) os Demais Prestadores
de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢cdes contabeis do Fundo e,
consequentemente da Classe, respeitado o disposto no item 11.5 da Parte Geral.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos Direitos Creditdrios
Cedidos, caso estes sejam passiveis de registro.

43.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175,
serdao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que estejam
registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante foi contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituragdo das Cotas;

(©) custddia dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe;

(d) verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos

Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos;
(f) liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e
(9) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo.
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4.4.1 O Custodiante ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

Verificacdo do Lastro

4.4.2 A Gestora contratou o Custodiante para verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios.
4.4.3 A verificagdo prevista no item 4.4.2. acima serd realizada por amostragem com base nos
parametros estabelecidos no Suplemento D a este Anexo Descritivo.

4.4.4 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifigue de que as informacdes
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacdo.

4.4.5 O Administrador devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

4.4.6 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante n3ao poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditérios, o Cedente, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais

como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

4.5 A Gestora poderd contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servicos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe;

(b) distribui¢do das Cotas;

(©) classificacdo de risco das Cotas;
(d) cogestdo da carteira da Classe;
(e) consultoria especializada; e
(f) cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de

Servigos contratados pela Gestora, em nome da Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de
Servigos estiverem fora da esfera de atua¢do da CVM.

Distribuidor
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4.6 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor devidamente autorizado pela
CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Distribuidor”).

Agéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificacao de risco as
Cotas.

4.7.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora deverd assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Agente de Cobranca

4.8 O Agente de Cobranga foi contratado para prestar os servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, as expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranca.

4.8.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poderd, as suas expensas, subcontratar a atividade de
cobranca a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito
Creditério, e os termos deste Regulamento e regulamentacdo em vigor

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS
5.1 Pelos servigos de administragdo, controladoria, custddia e escrituragdo, a Classe pagard uma Taxa

de Administracdo conforme disposto na tabela abaixo, a ser dividida entre o Administrador e os demais prestadores
de servigos relacionados neste item:

. i ADMINISTRACAO CUSTODIA E CONTROLADORIA

PATRIMONIO LiQuIiDO

TAXA (% A.A.) MIiNIMO MENSAL TAXA (% A.A.) MINIMO MENSAL
até RS 100.000.000,00 0,18 R$20.000,00 0,04 R$5.000,00
entre R$100.000.000,00 e
R$250.000.000,00 0,17 R$20.000,00 0,03 R$5.000,00
acima de

0,15 R$20.000,00 0,03 R$5.000,00

R$250.000.000,00

5.2 Pela prestagdao dos servigos de gestdo do Fundo, a Classe pagard a Gestora a Taxa de Gestdo,

equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais).

5.3 A Taxa de Administrac3o e a Taxa de Gest3o serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas
no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a 12

(primeira) Data de Integralizacdo.

5.4 Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo os tributos incidentes
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(ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

5.5 O Administrador e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que
o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o
caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serdo atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagcdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.7 O valor para contratagdo de empresas terceiras para prestagao dos servigos de verificacdao do lastro
dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pela Classe e ndo deduzida da Taxa de Administragao.

5.8 A Taxa de Administragao e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos da Classe, os quais
serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, de
performance ou de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de
recursos, preponderantemente, na aquisicao de Direitos Creditdrios.

6.1.1 Em carater complementar, a Classe aplicara seus recursos em Ativos Financeiros.
6.2 Os Direitos Creditérios, a serem adquiridos pela Classe, deverdo ser originados no setor de
telecomunicacGes brasileiro, preferencialmente de Contratos de Prestacdo de Servicos de Telecomunicacgdo,

celebrados entre a Cedente e os Devedores.

6.2.1 A Classe contara com a Eletronet como Unica cedente dos Direitos Creditérios, os quais
deverado originar-se da prestagdo de servigcos no setor de telecomunicagdes, pela Eletronet aos Devedores.

6.2.2 Os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios, a serem adquiridos pela Classe, serdo
creditados em qualquer das Contas Autorizadas.

6.2.3 Os Direitos Creditérios tém origem na prestacdo de servigos, cuja existéncia, validade e

exequibilidade podem depender de prestagao futura, podendo ser representados por duplicatas, cheques,
notas promissarias, recebiveis de cartdo de crédito, letras de cdmbio ou por quaisquer outros titulos de
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crédito ou instrumentos contratuais, juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios,
prerrogativas e garantias.

6.2.4 A originagdao dos Direitos Creditdérios observarda a Politica de Crédito descrita no
Suplemento B a este Regulamento, conforme aplicdvel.

Os Direitos Creditodrios, a serem adquiridos pela Classe, contardao, conforme disposto no respectivo

Contrato de Cessdo, com:

(@)

(b)

6.4

coobrigacdo da Cedente quanto a solvéncia dos Devedores, independentemente da qualidade dos
Devedores, de modo que, nessa hipdtese, a Classe ndo observard o limite de concentragdo por coobrigado
ou devedor, nos termos do artigo 45, § 7°, |, da Resolu¢do CVM 160, devendo ser observado, no entanto,
os limites de concentracdo em relacdo aos Devedores, ou

a obrigacdo da Cedente de substituir qualquer um dos Direitos Creditérios que se torne inexistente apds a
sua cessdo a Classe ou tenha sua exigibilidade, certeza e liquidez afetadas por qualquer razao, incluindo,
repactuacdo, concessao de desconto, compensacdo, devolucdo de bens ou desisténcia da compra.

6.3.1 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos, os
privilégios, as preferéncias, as prerrogativas, as acdes e as garantias assegurados a Cedente, nos termos do

Contrato de Cessdo.

A Classe podera alocar qualquer percentual de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, desde que

observe a Alocagao Minima de Investimento.

6.5

Observados os limites de concentracdo, definidos neste item 6, e respeitada a Reserva de Caixa e a Alocacdo

Minima de Investimento, a Classe podera manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio

Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em Ativos Financeiros.

6.6

(@)

(b)

©

(d)

E vedado a Classe realizar:

operacdes em mercados derivativos, exceto se com objetivo de proteger posi¢Ges detidas a vista, até o
limite destas;

operacbes de “day-trade”, consideradas como aquelas iniciadas e encerrados no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;

operacgdes de renda varidvel; e
aplicagdo de recursos em modalidades de investimento atrelados a variagcdo cambial.

6.6.1 E vedado ao Administrador, a Gestora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar Direitos Creditdrios a
Classe, seja direta ou indiretamente, ressalvada a possibilidade de realizacdo de operagdes com Ativos
Financeiros em que o Administrador ou a Gestora figure na contraparte com a finalidade de realizar a gestdo
de caixa e liquidez da Classe.
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6.7 Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimoénio.

6.8 Os percentuais de composicao e diversificacdo da Carteira, indicados neste item 6 serdo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.9 Na hipdtese de desenquadramento passivo da Carteira, com relagdo aos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificacdo, previstos neste item 6, por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da
Carteira, sem prejuizo da respectiva informacao a CVM, a Classe interrompera os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios, e o Administrador convocara, até o 52 (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia para deliberar sobre:

(a) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios para fins de reenquadramento da Carteira;
(b) amortizagdo das Cotas e/ou
(9) liguidacdo antecipada da Classe.

6.10 Asaplicagbes na Classe ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, do Custodiante, do Banco
Cobrador, de qualquer terceiro ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

6.11 Considerando a Alocagdo Minima de Investimento, os cotistas passardo a se sujeitar ao regime especifico
dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica disposto na Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada (“Lei 14.754/23").

6.11.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima de Investimento e as condi¢Bes para classificagdo como
entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo da
Lei 14.754/23.

6.11.2. O disposto nas Clausulas 6.11 e 6.11.1 ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas,
na forma da legislagao em vigor.

6.12 N3o obstante a diligéncia do Administrador, da Gestora e do Custodiante em colocarem em pratica a
Politica de Investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos,
listados, de forma ndo exaustiva no Suplemento A ao presente Regulamento, e, mesmo que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e seus Cotistas, incluindo o risco de perda do capital aplicado. O investidor, antes de adquirir cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados no Suplemento A, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento.

6.13 A Gestora devera apurar, mensalmente, na respectiva Data de Verificagdo, a Quantidade Minima Mensal,
de modo que:

(a) confirmada pela Gestora a Quantidade Minima Mensal, o montante que sobejar sera depositado em conta
corrente de titularidade da Cedente, a ser oportunamente indicada ao Gestor; e




BancoDaycoval

(b) caso seja verificado pela Gestora, na Data de Verificagcdo, que a Quantidade Minima Mensal ndo estd sendo
respeitada, por qualquer motivo que seja, a Cedente obriga-se a providenciar a Classe, independentemente
de notificagdo ou solicitacdo, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento acerca de tal fato ou da data de envio da notificacdo da Gestora nesse sentido, o que ocorrer
primeiro, novos Direitos Creditérios, aceitdveis a Gestora, a seu exclusivo critério, prontamente
informando, para tanto, todas as caracteristicas, juntamente com o envio de cépia de todos os documentos
gue os originam e que comprovem, a critério exclusivo da Gestora, estarem livres e desembaragados de
quaisquer 6nus ou gravames

6.14 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02”, integrantes das diretrizes do Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA,
A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.14.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: http://www.fator.com.br.

7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E CONDICOES DE REVOLVENCIA

7.1 A Classe poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, na respectiva Data
de Cessao, os seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) devem ser de titularidade da Eletronet, oriundos de Contratos de Prestagdo de Servicos e respectivas
Ordens de Servico;

(b) devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(9) ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos na data em que forem ofertados a Classe;

(d) nao sejam devidos por sociedades que sejam integrantes do mesmo grupo econdmico da Gestora ou do
Administrador, diretamente ou por meio de veiculos de investimento, e que possuam efetiva influéncia na
gestao; e

(e) permitam o seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos

operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante.

7.1.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
os Critérios de Elegibilidade, a serem validados pela Gestora.

7.1.2 Para fins da verificacdo, pela Gestora, dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior a Data de Cess3o.

7.1.3 Entender-se-a como Direitos Creditérios Inadimplidos, para os fins deste Regulamento,
quaisquer parcelas referentes aos Direitos Creditérios ndo pagas em sua correspondente data de
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vencimento.

7.1.4 Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo cedidos e transferidos a Classe, nos termos do
Contrato de Cessdao e compreendem os Direitos Creditdrios identificados em cada Termo de Cessdo.

7.2 Na hipdtese de um Direito Creditério perder qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicao pela Classe, ndo havera direito de regresso contra o Administrador, a Gestora, o
Custodiante, o Banco Cobrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo, conforme determinado em decisao
judicial transitada em julgado.

7.3 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, previstos no item 7.1 acima, a Classe somente podera
adquirir os Direitos Creditdrios com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢des de Cessdo, a
serem validadas pela Gestora com base em declaracdo prestada pela Cedente nos Termos de Cessao:

(a) depois de computada, pro forma, a aquisicdo do Direito Creditdrio pretendida, a concentragdao maxima
permitida pelo mesmo Devedor de Direitos Creditdrios adquiridos e constantes da carteira da Classe deverd
ser individualmente igual ou superior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

(b) apresentem Documentos Comprobatérios que evidenciem e comprovem sua existéncia e validade;
(© estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames quando da sua efetiva cessdo para a Classe;
(d) o respectivo Devedor ndo esteja inadimplente com relagdo a qualquer Direito Creditério integrante da

Carteira por mais de 30 (trinta) dias, na Data de Cessdo;

(e) depois de computada, pro forma, a aquisicdo do Direito Creditdrio pretendida, a concentragdo maxima
permitida pelo mesmo Devedor de Direitos Creditdrios adquiridos e constantes da Carteira da Classe devera
ser individualmente igual ou inferior a 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da carteira
de Direitos Creditérios;

(f) sejam devidos por pessoas juridicas que ndo estejam em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial,
falimentar, de dissolugdo, de liquidagao ou, ainda, sob interven¢ao de qualquer autoridade competente;

(9 devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, na
data da respectiva Data de Cessao; e

(h) todos os Devedores e Direitos Creditérios deverdo ter sido aprovados com base na Politica de Crédito.

7.3.1 deverdo contar com a documentagdo necessaria a comprovagdo do lastro dos créditos
cedidos, podendo tal documentacdo, para sua validade, ser emitida a partir de caracteres criados em
computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido.

7.3.2 Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Classe pagard, a vista, a Cedente, em moeda

corrente nacional, na Data de Cessdo, o Preco de Cessao, calculado de forma linear, com base em um ano
de 252 dias uteis, pro rata temporis e de acordo com o valor nominal de cada Direito Creditério e numero
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de dias entre a data de vencimento do Direito Creditdrio e a Data de Cessao, incluindo-se na contagem o
primeiro dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

7.3.3 A Gestora, por conta e ordem da Classe, somente podera adquirir os Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento desde que, computada pro forma a aquisicao
dos respectivos bens e direitos, observadas as contrapartidas definidas no respectivo Contrato de Cessao,
a Classe atenda a Ordem de Alocacdo dos Recursos, a Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de
Investimento.

7.4 A Cedente devera encaminhar ao Custodiante até o Dia Util anterior a Data de Cess3o a relagdo dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios ofertados para a verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios
pelo Custodiante, sendo que o Cedente é responsavel pela existéncia, certeza, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, bem como pela correta formalizagao
dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

CondicGes de Revolvéncia

7.5 Na hipétese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento total ou parcial
de Direitos Creditdrios, e atendidas as Condigdes de Revolvéncia, a Classe podera utilizar tais recursos para a
compra de novos Direitos Creditérios.

7.6.1 Paraque os procedimentos de Revolvéncia sejam realizados, os novos Direitos Creditérios deverao atender,
cumulativamente, as seguintes Condi¢Ges de Revolvéncia:

(a) atendimento dos Critérios de Elegibilidade; e

(b) atendimento das CondicGes de Cessao.

8. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

8.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario,
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN na
Conta Vinculada, sendo os recursos posteriormente transferidos a Conta do Fundo.

8.2 Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos.

8.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 8.2 acima que a Classe venha
a iniciar em face dos Devedores, do Cedente, dos eventuais coobrigados ou de terceiros, os quais deverdo
ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.
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8.2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a
preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

9. FATORES DE RISCO

9.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Suplemento A ao
presente Anexo Descritivo. Ndao hd garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. Portanto, antes de tomar qualquer
decisdo de investimento, os potenciais investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de sua prdpria
situacdo financeira e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos no Suplemento A ao presente Anexo
Descritivo.

9.1.1 Cada Cotista deverd atestar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento, contendo a previsao de assun¢do de responsabilidade ilimitada.

10.COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

10.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patrimdnio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice. O Custodiante serd responsavel pela inscrigdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe.

10.1.1 As Cotas serdo emitidas em 2 (duas) Subclasses: 1 (uma) Subclasse de Cotas Seniores e
1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries, com indices
referenciais e prazos e condi¢gdes para amortizagdo e resgate distintos, conforme definidos no respectivo
Apéndice.

10.1.2 A responsabilidade do Cotista é ilimitada, respondendo por eventual Patrimdnio Liquido
negativo da Classe, observada a obrigacdao dos Cotistas Subordinados de manter a Subordinagdo Minima
enquadrada, nos termos da Clausula 10.4 abaixo, e sem prejuizo da responsabilizagao dos prestadores de
servico pelos prejuizos oriundos de condutas dolosas ou de ma-fé, nos termos do artigo 18, paragrafo Unico
da Resolu¢do CVM 175.

10.1.3 As Cotas serdo resgatadas (a) com a amortizagdo integral de seu valor principal; (b)
ordinariamente durante o prazo estipulado no respectivo Apéndice; (c) extraordinariamente, nas hipoteses
previstas neste Regulamento; ou (d) quando da liquidagdo da Classe, conforme disposto neste
Regulamento.
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10.2 A Cota Sénior ndo se subordina a Cota Subordinada para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do presente Regulamento.

10.2.1 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo e Remuneracgao das Cotas Seniores.

10.2.2 As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser
realizada por Agéncia de Classificagdo de Risco.

10.2.3 Os valores e as condi¢des de Remuneracgdo das Cotas Seniores constardo em seu respectivo
Apéndice, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagoes: (a) quantidade maxima e minima de
Cotas Seniores a serem emitidas; (b) data de emissdo; (c) amortizagdo periddica (se aplicavel); (d) data de
resgate; e (e) meta de remuneragao.

10.2.4 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacao aplicavel e o saldo ndo colocado poderd ser cancelado antes dos referidos prazos, ao
exclusivo critério do Administrador.

10.2.5 As Cotas Seniores deverdo serdo amortizadas de acordo com as condi¢des previstas no
respectivo Apéndice, observado que (a) as Cotas Seniores deverdo ser amortizadas observados os prazos e
os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série, respeitada, ainda, a Ordem de Alocagdo dos
Recursos do; e (b) a amortizagdo das Cotas Seniores poderda ocorrer antes dos respectivos prazos de
amortizagdo previstos para cada série, na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis.

10.2.6 Novas séries de Cota Sénior poderdo ser emitidas, mediante deliberacdo da Assembleia,
ficando a critério desta decidir sobre a realizacdo de oferta publica das cotas emitidas, nos termos da
Resolucdo CVM 160, consoante as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Apéndice.

10.2.7 Se houver recursos para tanto, em cada Data de Pagamento, serd paga a Amortizagdo
Programada das Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem de Alocag¢do de
Recursos e o disposto no respectivo Apéndice.

10.2.8 O Administrador deverd realizar a Amortizagdo Compulsdria Parcial das Cotas Seniores em
circulacdo, em moeda corrente nacional para fins de enquadramento do patrimonio da Classe a Alocacgdo
Minima de Investimento, em razdo de desenquadramentos que venham a ocorrer apds o término do prazo
previsto item acima, em montante suficiente para reenquadrar a Classe aos limites previstos neste
Regulamento

10.2.9 O Administrador devera realizar a Amortizagdo Compulsdria Total das Cotas Seniores em
circulacdo, em moeda corrente nacional, tao logo receba o valor da Restituicdo no caso de a integralidade
dos Direitos Creditérios Cedidos ser afetada por Evento de Resolu¢do, em montante correspondente ao
valor integral das Cotas Seniores na data que o referido pagamento for realizado.

10.3 A Cota Subordinada subordina-se a Cota Sénior para efeitos de amortizagdo e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira.
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10.3.1 As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificacdo de risco.

10.3.2 As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que (a) a amortizacdo das Cotas
Subordinadas seja realizada apds a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para o periodo
indicado no respectivo Apéndice; e (b) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a
Subordinacdao Minima, prevista neste Regulamento, ndo fique desenquadrada.

10.3.3 Caso, a qualguer momento, as Cotas Subordinadas excedam a Subordinagcdo Minima, o
valor excedente podera ser utilizado para amortizacdo das Cotas Subordinadas (sem necessidade de
observancia aos requisitos, previstos no item 10.3.2 acima, e mediante prévia e expressa solicitacdo dos
Cotistas Subordinados), desde que, considerada pro forma a referida amortizagdo, a Subordinagdo Minima
ndo desenquadre.

10.3.4 Excepcionalmente, para que seja observada a Subordinagdo Minima, o Administrador
poderd aprovar a emissao de Cotas Subordinadas, independentemente da aprovacdo de Assembleia, sendo
gue referida emissdo nao afetara o saldo do Capital Autorizado.

10.3.5 O montante do excesso da Subordinagdo Minima, ndo utilizado para fins de amortizacdo de
Cotas Subordinadas deverad integrar o Patrimdnio Liquido.

10.3.6 A amortizag¢do das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a

amortizagdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo Apéndice.

10.3.7 N3do sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso esteja em curso qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquida¢do antecipada da Classe.

Subordinacdo Minima

10.4 A partir da emissao de Cotas Seniores, a Subordinagdo Minima devera ser observada e verificada
todo Dia Util pela Gestora.

104.1 Na hipotese de desenquadramento da Subordinagdo Minima, os Cotistas Subordinados
deverdo subscrever e integralizar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, contados da verificacdo
do desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessdrias para restabelecer a
Subordinagao Minima.

10.4.2 Alternativamente ao disposto no item 10.4.1 acima, havendo disponibilidade de recursos
liguidos na Classe para tanto, e mediante decisdo da Gestora, a Classe poderd amortizar as Cotas Seniores
até o limite necessario para restabelecer a Subordinagdo Minima.

10.4.3 A Gestora sera responsavel pelo controle da Subordinagdo Minima, devendo comunicar,

em até 02 (dois) Dias Uteis, a ocorréncia de qualquer desenquadramento a Subordinacio Minima ao
Administrador.
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10.4.4 Na hipétese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo, estabelecido no Paragrafo
Segundo acima, ndo se alcancou o restabelecimento da Subordinacdo Minima, devera adotar os
procedimentos previstos no item 15. deste Anexo Normativo.

10.4.5 Caso a Gestora identifique, a qualquer momento, que as Cotas Subordinadas em circulacao
representam montante superior a 30% (tinta por cento) do Patrimdnio Liquido, podera, a seu exclusivo
critério, informar tal fato ao Administrador para que este ultimo realize a amortizacao extraordinaria das
Cotas Subordinadas até que a Subordinagao Minima retorne ao limite previsto no presente item 10.4.5.

Distribuicdo, Subscricdo e integralizacdo das Cotas

10.5 A distribuicdo publica das Cotas devera observar as taxas aplicaveis e os normativos editados pela
CVM em vigor a época da respectiva emissdao, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Apéndice.

10.6 As demais caracteristicas e particularidades, de cada série ou classe de Cotas, estdo previstas em

seus respectivos Apéndices, que, uma vez assinados pelo Administrador, passam a fazer parte integrante e
indissociavel deste Regulamento.

10.7 Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas de eventuais novas séries
e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pela Classe.

10.8 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, de acordo com e sujeito
aos termos e condi¢bes do respectivo Apéndice.

10.8.1 Exclusivamente para as Cotas Subordinadas, serd admitida a integralizagdo mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis.

10.8.2 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

10.8.3 Na integralizagdo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, salvo se de outra
forma estiver estabelecido no respectivo Apéndice.

10.8.4 Caberd ao Distribuidor e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

10.9 Por ocasido da subscri¢do das Cotas, cada Cotista (i) recebera exemplar do deste Regulamento; (ii)
o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral
da Resolugdao CVM 175, a sua condicdo de Investidor Profissional e estar ciente dos riscos decorrentes de sua
assuncdao de responsabilidade ilimitada; e (iii) indicard um representante responsavel pelo recebimento das
comunicacgdes a serem enviadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletrénico (e-mail).

10.10 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario
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e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado, pelo Administrador, conforme recomendacdo da Gestora.

10.10.1 Cabera ao Administrador e aos eventuais intermediarios responsaveis, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

10.10.2 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, os tributos e os
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.11 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate das Cotas podem ser efetuados por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo Bacen.

10.12 Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

Amortizacdo e Resqate das Cotas

10.13 Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

10.13.1 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.13.2 Ndo havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duragado de cada série ou
classe ou de sua liquidagdo antecipada, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

10.13.3 A Classe ndo efetuarad amortizagGes, resgates e aplicagGes em feriado nacional ou feriado
na Cidade de S3o Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicagées serem efetivados no primeiro Dia

Util subsequente.

10.13.4 A Classe efetuara Amortizagdes Programadas nas Datas de Pagamento.

Capital Autorizado

10.14 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento do objetivo e da Politica de Investimento, o
Administrador, conforme orientacdo da Gestora, podera deliberar pela realizacdo de novas emissdes de Cotas, sem
a necessidade de aprovacdao em Assembleia, desde que limitadas ao Capital Autorizado.

11.VALORIZAGAO DAS COTAS
11.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do
Dia Util seguinte & 12 (primeira) Data de Integralizacdo da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima

valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

11.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
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(a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circula¢do; ou

(b) o valor unitdrio da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Remuneracao das Cotas Seniores estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer
valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizacdo ou resgate.

11.3 As Cotas Subordinadas serdo valoradas, pelo Custodiante, todo Dia Util, com base na divisdo do
valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas, descontados os valores referentes as Cotas Seniores, apurados
ambos no horario de fechamento dos mercados em que a Classe atua.

11.4 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste item 11 ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao das diferentes Subclasses de Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido
assim permitirem.

12.RESERVA DE AMORTIZAGAO

12.1 Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, a Gestora constituird diariamente a Reserva de
Amortizacdo, a ser calculada semanalmente pelo Administrador e monitorada pela Gestora, para fazer frente ao
pagamento de valores devidos a titulo de Amortizagdo Programada das Cotas Seniores ou da Amortizagao
Compulséria das Cotas Seniores, conforme o caso, de modo que, em cada uma das datas abaixo, estejam alocados
na Reserva de Amortizagdo o montante em moeda corrente nacional ou em Ativos Financeiros imediata em valor
equivalente aos seguintes percentuais do montante estimado para o préximo pagamento de Amortizagdo
Programada ou da Amortizacdo Compulsdria referente as Cotas, observado o disposto nos subitens abaixo.

12.2 A Reserva de Amortizacdo observara os seguintes valores:
(a) caso ndo esteja em curso a situagao prevista na Clausula 10.2.9 acima, o valor da Reserva de Amortizagao,

em cada uma das datas mencionadas abaixo, sera equivalente aos correspondentes percentuais do
montante estimado para o préoximo pagamento de Amortizagao Programada das Cotas Seniores:

Data Percentual

15 (quinze) Dias Uteis antes da Data de .
50% (cinquenta por cento)
Pagamento
10 (dez) Dias Uteis antes da Data de

Pagamento

75% (setenta e cinco por cento)

5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de
100% (cem por cento)
Pagamento

(b) caso esteja em curso a situagao prevista na Clausula 10.2.9 acima, o valor da Reserva de Amortizacdo sera
equivalente ao montante necessario para a realizagdo da respectiva Amortizagdo Compulséria Total das
Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento.

12.2.1. Na hipdtese de a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no caput
do item 12.2 acima, o Administrador, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do
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Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢cdo da Reserva de Amortiza¢do, observada a Ordem
de Alocacdo de Recursos.

13.ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

13.1 O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos Ativos, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe e do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento
e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, da Reserva de Amortizacdo e de reserva de
pagamento relacionada a manutencdo, liquidacdo e extingdo do Classe, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades;

(9) remuneracdo das Cotas Seniores;

(d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores;

(e) amortizagdo extraordinaria e pré-pagamento de cotas sénior | e ll, se houver;
() pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas;

(9) no pagamento do Prego de Cessdo pela Classe, em moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas
definidas no respectivo Contrato de Cessao; e

(h) pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas do Excesso de Subordinagao apds a amortizagdo integral
das Cotas, que corresponderd ao montante de recursos disponivel na Conta do Fundo apds a realizagdo
integral dos pagamentos dispostos nos itens (a) a (f) acima.

13.2.1. Observada a Politica de Investimento, o Administrador devera segregar na contabilidade
do Fundo e manter aplicada em Ativos Financeiros parcela de seu Patrimonio Liquido, referente a Reserva
de Caixa, equivalente ao montante estimado dos encargos e despesas de responsabilidade do Fundo a
serem incorridos no més imediatamente subsequente.

14.EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

14.1 O Administrador deverd imediatamente verificar se o PatrimOnio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patrimdnio Liquido: (a) pedido de declaragédo
judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditorios Adquiridos; e (c) condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimdnio Liquido.

15.LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO




15.1

15.2
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A Classe poderad ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados eventos de avaliacdo da Classe a

constatacdo pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)
(b)

(©

(d)

(e)

()

9)

(h)

@)

(k)

(1

desenquadramento da Subordinacdo Minima por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
nao constituicdo da Reserva de Caixa como previsto neste Regulamento;

na hipdtese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, conforme previsto neste
Regulamento, ndo restabelecido em 15 (quinze) dias da ocorréncia do desenquadramento;

inobservancia pelo Administrador, pela Gestora e/ou pelo Custodiante de seus deveres e obrigacGes
previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢Ges especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento,
o prestador de servico, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

caso a Classe deixe de estar enquadrada na Politica de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos;

inobservancia pelo Agente Escriturador, pelo Agente de Cobranga, ou pelo Banco Cobrador dos
correspondentes deveres e das obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificados
pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

o recebimento pelo Administrador de notificagdo enviada pela Gestora informando sobre a criagdo de
novos tributos, elevagado das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de calculo em relagao a
Carteira, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional da Classe
e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas;

ndo pagamento dos valores de Amortizagdao Programados em até 5 (cinco) dias da referida Data de
Pagamento e hipdteses previstas neste Regulamento, no respectivo Apéndice e/ou conforme aprovado em

Assembleia, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢a maior;

rendncia do Administrador, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
neste Regulamento;

cessacdo ou renuncia, pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes, e sua ndo substituicdo
por um custodiante sucessor no prazo estabelecido neste Regulamento;

intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, do Administrador ou da Gestora, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

se a inadimpléncia da carteira da Classe for superior a 10% (dez por cento) por 30 (trinta) dias consecutivos;
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(m) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndao possa fazer frente aos encargos da Classe e do
Fundo nas respectivas datas de vencimento;

(n) alteracdo deste Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM e/ou qualquer
outro érgao competente que afete ou possa, a critério do Administrador, desde que devidamente
fundamentada, afetar prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributdrio conferido aos
Cotistas e/ou a Classe; (ii) os direitos politicos dos Cotistas; e/ou (iii) a amortizacdo e/ou resgate das Cotas;
e

(0) no caso de ocorrer, por 2 (dois) meses consecutivos, queda superior a 20% (vinte por cento) da
integralidade valor transitado na Conta Vinculada em comparagao a média dos ultimos 6 (seis) meses]

15.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora imediatamente comunicard ao
Administrador, para que seja (a) suspensa a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas;
(b) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocada a Assembleia para deliberar se o
Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacgao.

15.2.2 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia prevista no item
15.2.1 acima, a Assembleia sera cancelada pelo Administrador.

15.2.3 Na hipotese do item 15.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de
Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da adog¢ao de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 15.2.1 (a) e (b) acima deverao ser

cessadas.
15.3 Sdo considerados Eventos de Liquidagéo:
(a) caso os Prestadores de Servigos Essenciais ndo venham a ser substituidos no prazo de 90 (noventa) dias,

nos termos deste Regulamento;
(b) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares; e

(©) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia, assim deliberem, inclusive nos casos em que decidam que um
Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada

15.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora imediatamente comunicara ao
Administrador imediatamente, para que seja imediatamente (a) suspensa a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento do resgate das Cotas; (b) interrompida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(c) convocada a Assembleia para deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe
ou o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
parte geral da Resolugdao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam
ser contatados.

15.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 15.3.1 acima, em segunda convocagao,

por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de
acordo com o disposto neste item 15.
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15.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 15.3.1 acima aprove a interrupg¢do dos procedimentos
de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 15.3.1 (a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo
seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

15.4 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolu¢do CVM 175, o Administrador
(a) fornecerd as informagoes relevantes sobre a liquida¢do da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e
assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez
da carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribui¢ao dos resultados aos Cotistas.

15.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia de que trata o
item 15.3.1 acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Direitos Creditérios
Cedidos, e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap6s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as disponibilidades e os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados
para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao, respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos
prevista no item 13 do presente Anexo Descritivo.

15.6 Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe, a
totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circula¢do poderdo ser resgatadas mediante a dagdo
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

15.6.1 O Administrador devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de
dagdao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe.

16. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

16.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

16.2 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolu¢do CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacgdes se

tornarem acessiveis aos Cotistas.

16.3 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdao” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pelo Administrador; e (b) as
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manifesta¢Oes serdo realizadas através do sistema de informacdo, que sdo os sistemas informatizados que
automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém ndo limitados,
a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacdes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pelo Administrador
(“Sistemas de Informacdes”).

16.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu eletrénico ao Administrador, o
Administrador ficard exonerado do dever de enviar as informacgGes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecao no endereco informado
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SUPLEMENTO A - FATORES DE RISCO

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que nGo sejam definidas neste anexo terdo o significado
previsto no Regulamento, do qual o presente anexo é, para todos os fins e efeitos de direito, é parte integrante,
complementar e indissocidvel.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores, os
quais envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamenta¢do especifica do Fundo. Os
potenciais investidores devem ler cuidadosamente todas as informagdes que estdo descritas neste anexo, incluindo,
mas ndo se limitando os fatores de risco listados abaixo, bem como consultar assessor de investimentos ou outros
profissionais que julgarem necessdrios antes de tomarem uma decisdo de investimento.

Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicGo Cotas. Ndo obstante,
outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos ou que hoje sdo imateriais, também possam ter um efeito adverso
sobre o Fundo.

i Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, a Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal, o qual intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
na economia do Pais, de modo que, as medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.

O negdcio, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b)
alteracOes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracBes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

No mais, medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados da
Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

ii. Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem os mercados, de forma relevante, em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
inutilizacdo ou mesmo a reducao da populagdao economicamente ativa, a desacelera¢cdo da economia e a diminuicdo
dos investimentos, de modo que, em qualquer desses cenarios, podera haver: (a) o aumento da inadimpléncia dos
Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.




BancoDaycoval

iii. Auséncia de garantia de rentabilidade ou de rendimento predeterminado

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com qualquer garantia, bem como o Fundo, o Administrador, a
Gestora, o Agente de Cobranca, a Cedente e o Custodiante ndo asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade das
Cotas.

Mesmo que o Regulamento, os Apéndices e os eventuais documentos de oferta das Cotas venham a prever uma
rentabilidade-alvo, esta ndo caracteriza promessa de rentabilidade, de modo que, os eventuais rendimentos e o
pagamento do principal provirdo exclusivamente dos ativos integrantes da Carteira, a qual esta sujeita a riscos
diversos e desempenho incerto.

iv. Risco de concentragdo em um unico cedente

O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
cedidos por um Unico cedente de Direitos Creditérios, de modo que, o risco da aplicacdo no Fundo terd intima
relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

i. Risco de mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagGes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em
funcdo de alteragOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrées de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas. A precificacdo dos Ativos Financeiros devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagdao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As
variagGes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

ii. Risco de crédito dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Altera¢des nas condicdes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas
condi¢cdes econdbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos pregos e na liquidez
dos Ativos Financeiros. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham
a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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iii.  Riscos de liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado secunddrio

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em situacGes de
normalidade, s6 poderad ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série ou classe, razdo pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez,
o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao investidor.

iv.  Risco de md formaliza¢do dos Documentos Comprobatdrios

Os Direitos Creditoérios serdo cedidos ao Fundo de tempos em tempos e pode ndo haver, para fins de verificacdo de
lastro pelo Custodiante, documentacdo, fisica e/ou eletronica, adequada que comprove a existéncia do lastro.
Nesse sentido, no caso de recebiveis com formalizacdo comprometida, pode haver prejuizos para o Fundo e
consequentemente para os Cotistas quando da cobranca de determinados Direitos Creditérios.

No mais, o Custodiante receberd e verificara os Documentos Comprobatdrios. Ndo obstante, até a efetiva resolucédo
da cessdo, os Documentos Comprobatérios podem apresentar irregularidades, que poderdao obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, implicando
em prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

V. Risco de auséncia de suporte completo dos Documentos Comprobatdrios

Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, existe a possibilidade
do Fundo adquirir Direitos Creditérios que ndo tenham suporte completo e/ou adequado de Documentos
Comprobatdrios ou que sejam amparados exclusivamente em documentacdo eletronica, o que podera dificultar ou
até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
por meio de esforcos de cobranga a serem realizados pelos prestadores de servigos de cobranga em nome do
Fundo.

vi. Riscos operacionais envolvendo a cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos

O Agente de Cobranca sera responsavel pela cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em beneficio do Fundo,
de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento. O Agente de Cobranga poderda encontrar
dificuldades operacionais e temporais para cobrar os Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como para executar as
garantias relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos que possuam garantias, situacdo esta que também
podera acarretar perdas ao Fundo.

vii. Riscos da regulamentagdo do setor de telecomunica¢oes

As atividades desenvolvidas pela Cedentes podem depender do cumprimento de disposicdes regulamentares
especificas e o descumprimento de tais disposi¢cdes pode resultar na aplicacao de penalidades civis, administrativas
e penais, como a imposicdo de multas, perda de licenca de funcionamento e revogac¢Ges de autorizagdo, de modo
qgue, o desempenho das Cedente pode ser negativamente impactado em razao da necessidade de investimentos
para cumprir as exigéncias da regulamentacdo especifica ou por eventuais san¢ées que venha a sofrer.
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Viii. Riscos com Concessoes, Parcerias e Licitagoes

As operacgOes da Cedente podem depender de concessdes e/ou parcerias, de modo que a eventuais imposi¢ées
para manutencdo de referidas concessdes e/ou parcerias pode impactar negativamente os resultados da Cedente,
gerando prejuizos, caso: (i) sejam impostas novas obrigacdes; (ii) haja a necessidade de realizar novos investimentos
para o cumprimento de medidas unilaterais da administracdo publica; (iii) o escopo do contrato seja reduzido; (iv)
0 contrato ndo seja prorrogado por tempo suficiente a recuperacdo dos valores investidos; e (v) ocorra limitagdo
das tarifas ou outras formas de remuneracao da Cedente e, consequentemente, podera resultar em perdas para o
Fundo.

ix. Riscos de natureza regulatoria

AlteracGes na legislacdo tributaria, incentivos fiscais, beneficios ou diferentes interpretacdes da legislacao tributaria
pertinentes ao setor de telecomunicacdes podem afetar adversamente os resultados das operacdes da Cedente,
de modo que, a fiscalizacdo da ANATEL e o ndo cumprimento da regulamentacdo aplicavel a prestacdo de servicos
de telecomunicacdes podem afetar adversamente a Cedente, com reflexos em seus resultados e condicdo
financeira, podendo acarretar, consequentemente, perdas para o Fundo.

X. Insuficiéncia da coobriga¢éo em relagdo aos Direitos Creditorios Cedidos

Os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo podem contar com coobrigacdo da Cedente, a qual sera solidariamente
responsavel pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditérios Cedidos. Em caso de inadimplemento dos
Direitos Creditérios, ndo ha garantias de que, uma vez acionada, a Cedente tenha condi¢cdes de honrar com a
coobrigacdo e, caso a coobrigacdo ndo seja exercida, o Administrador, a Gestora ou o Custodiante ndo serdo
responsaveis, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedido e pela solvéncia dos
Devedores.

xi. Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditorios

O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os

principais eventos que poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o que pode resultar em perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

xii.  Risco de auséncia de notificagdo aos Devedores

A cessdo do Direito de Crédito Elegivel, objeto do Contrato de Cessdo, ndo serd necessariamente objeto de
notificacdo aos Devedores, com instru¢des para que efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao
Fundo. Os Devedores que ndo tenham sido notificados acerca da cessdo por ocasido da formalizagdo do
correspondente Contrato de Cessdo, por conseguinte, ndo estardo obrigados a realizar pagamentos com relacdo
aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente ao Fundo até que tomem conhecimento da cessdao dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo.

xiii. Risco de formalizagéo das operagoes
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A Cedente é responsdvel por documentar sua prestacdo de servicos aos Devedores. Nao é possivel garantir que a
Cedente atuara em conformidade com as exigéncias legais no ambito da celebracdao dos Contratos de Prestacao de
Servigos de Telecomunicacdo, incluindo, sem limitagdo, a documentacdo relativa a emissao das faturas, o que pode
resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

xiv. Risco relacionado aos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos Comprobatdrios podem nao ser titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, nesses casos, a
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de uma agao de
execucao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario através de uma acao de cobranca ou uma
acao monitdria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma ac¢do de execuc¢do. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde
ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca e cobranca da divida.

xv. Verificagdo do lastro por amostragem

O Custodiante, observados os parametros e a metodologia descritos neste Regulamento, poderd realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, de modo que, a carteira do Fundo poderd
conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo
da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos Creditdrios Cedidos, o que pode reduzir negativamente o patrimonio Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas

XVi. Invalidade ou ineficdcia da cess@o de Direitos Creditorios

A cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem alcangados por
obriga¢des assumidas pela Cedente e/ou pelos Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes da Cedente e/ou dos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou dos Devedores, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

xvii.  Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios

Caso os Direitos Creditérios deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢Bes previstas na Lei 14.754/23 e/ou neste
Regulamento, ndo é possivel garantir que estes Direitos Creditdrios e, consequentemente, o Fundo continuardo a
receber o tratamento tributdrio destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagcao periddica.
xviii.  Riscos relativos a assinatura digital

O Contrato de Prestacdo de Servicos poderdo ser assinados através de plataforma eletrénica, sem a utilizagdo de

certificacdo eletrénica validada pela ICP-Brasil, de modo que a validade da formalizacdo de referidos instrumentos
pode ser questionada judicialmente pelos Devedores.
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No mais, os Contratos de Prestacao de Servicos podem nao ser aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judicidrio em razao da utilizacdo de assinatura ndo verificavel pela ICP-Brasil, hipétese na qual os Direitos
Creditérios Cedidos deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo de cobranga, mediante instauracdo de
processo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento do que uma agao de execucdo, e cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo e da Cedente de produzir provas ou evidéncias sobre a existéncia do Direito
Creditério Cedido e do valor devido, podendo o Fundo permanecer sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditdrios Cedidos que forem discutidos judicialmente ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode reduzir
negativamente o patrimoénio Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

XixX. Possibilidade de eventuais restrigoes de natureza legal ou regulatoria

A Cedente poderd estar sujeita a riscos, exégenos ao controle do Administrador e da Gestora, advindos de eventuais
restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo, as quais, caso ocorram, o fluxo de cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo
podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

No mais, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma,
prejuizos aos Cotistas.

XX. Risco relativo ao adimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos

Uma vez que o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos decorre da capacidade dos Devedores em honrarem
seus compromissos pontual e integralmente, o Fundo podera sofrer impacto caso ao Devedores ndo honrem as
obrigacdes assumidas em face da Cedente.

XXi. Riscos relacionados a recuperagdo judicial, faléncia ou liquidag¢do dos Devedores

Os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos
ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores, de modo que o Fundo podera sofrer impacto caso os Devedores ndo honrem as obrigacdes
assumidas em face da Cedente.

xxii. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

A solvéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos
Devedores, de forma que, embora os Critérios de Elegibilidade estabelegam critérios objetivos para aquisi¢cao dos
Direitos Creditdrios pelo Fundo, a observancia destes nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

xxiii. Riscos de descontinuidade

Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera amortizar ou resgatar antecipadamente suas Cotas,
inclusive em casos de Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada. Deste modo, os Cotistas poderdo

ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou
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pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
xxiv. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagéo do Fundo

O Fundo poderad ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no item 14 do Regulamento. Ocorrendo a
liguidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Xxv.  Risco de amortizagdo de Cotas na medida da liquidagdo dos Ativos

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros, integrantes
da Carteira, e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
Gestora alienar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em decorréncia deste risco o e considerando-se
gue o Fundo somente realizara a amortizagdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos Creditédrios, de titularidade do Fundo, sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na Conta do Fundo, o Administrador encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas Seniores
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo
sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive o Administrador, a Gestora e o Custodiante, todavia,
qualguer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
qualguer motivo, ser realizado.

xxvi. Risco de redugdo da Subordinag¢éo Minima

O Fundo terd Subordinag¢do Minima, a ser verificada todo Dia Util pelo Administrador. Por diversos motivos, tais
como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do
Fundo, o que poderd causar perda de patrimonio aos seus detentores.

xxvii. Risco de amortizag¢éo ndo programada de Cotas

Observados os procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderao ser
amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipdtese, os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados
poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes
da amortizacdao antecipada das Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado poderd afetar a programacao de fluxo de caixa do Fundo e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Xxviii. Risco de Sistema

Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de
que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, do Administrador, da
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Gestora e do Fundo serdo livres de erros, os quais, caso venham a se materializar, poderao afetar adversamente a
aquisicdo, cobranca ou realizacao dos Direitos Creditdrios prejudicando o desempenho do Fundo.

xxix. Movimentagdo dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os Direitos Creditérios Cedidos serdo cobrados pelo Custodiante e pagos na Conta Vinculada para posterior
transferéncia a Conta do Fundo, sendo que recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados ao Fundo.

Nesse sentido, apesar da obrigacdo da Cedente, nessas hipdteses, realizar as transferéncias dos recursos
equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta Vinculada, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela Cedente, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdao de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

XxxX. Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo

Durante a vigéncia do Fundo, caso este ndo possua recursos financeiros suficientes para arcar com suas obrigacées
financeiras, tendo em vista a responsabilidade ilimitada dos Cotistas, estes poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para cobrir eventual patriménio liquido negativo do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, observada a obrigacdo dos Cotistas Subordinados de manterem a Subordinagdo Minima.

N3do ha como mensurar o montante de capital que os Cotistas podem vir a ser obrigados a aportar e ndo ha como
garantir que apés a realizagdo de tal aporte, o Fundo passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.

No mais, os prestadores de servico do Fundo, em especial os Prestadores de Servigos Essenciais, ndo respondem
por obrigacGes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio liquido negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.

xxXi. Demais riscos

O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo atender o Critério de Elegibilidade, os quais poderao ser
insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo poderd incorrer no
risco de os Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes assumidas pelas Cedente e/ou em decorréncia de
sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, hipétese em que os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser
alcancados por obrigacdes da Cedente e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente. A propriedade
das Cotas ndo confere aos Cotistas, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como

moratdria, guerras, revolugbes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, altera¢do na politica econdmica, decisdes judiciais etc.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento

Direitos Creditorios.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A natureza e as carateristicas da Classe ndo permitem estabelecer critérios detalhados para os processos
de originacdo, politicas de concessdo de crédito pela cedente aos Devedores e acompanhamento de
Direitos Creditérios. As descrigdes a seguir apresentadas representam uma descri¢ao genérica de como a
Gestora, no exercicio de suas atribui¢des previstas no Regulamento, pretende atuar na selegdo dos Direitos
Creditérios e sdo baseadas na experiéncia da Gestora na aquisicdo e acompanhamento de créditos no Brasil
nos ultimos anos.

A Gestora deverad priorizar a selecdo de Direitos Creditdrios que observem os seguintes aspectos: (i) o grau
de previsibilidade do negdcio e do setor, bem como o nivel de endividamento, a qualidade da gestdo e os
objetivos estratégicos do Sacado sejam satisfatérios, os quais poderdo incluir, sem prejuizo de outros, a
anadlise junto a qualquer érgdo de protecdo ao crédito, segundo entendimento do Gestor; (ii) as taxas de
juros incidentes para cada Direito Creditdrio sejam compativeis com as condi¢cdes de mercado vigentes a
época (analise do custo de oportunidade versus custo de crédito), segundo entendimento da Gestora. A
Gestora ndo produzira relatérios formais contendo comparagdes de precos ou de varidveis para cada

Direito Creditdrio analisado.
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SUPLEMENTO C - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este suplemento é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Para a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de Cobranca, mediante

prévia aprovacao da Gestora, observara os seguintes procedimentos:

vi.

Através de sistema préprio, disponibilizar a Cedente, no 12 (primeiro) dia de atraso, que o Direito Creditério
estd vencido e ndo pago;

Até o 32 (terceiro) dia de atraso, providenciar os procedimentos de encaminhamento ao cartério de
protestos, quando existente titulo passivel de protesto, podendo, tal prazo ser estendido a critério da
Classe; e

Na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima ndo serem suficientes para provocar a
quitacdo do Direito Creditério Inadimplido, ressalvados procedimentos especificos estipulados em cada
Contrato de Cessdo em até 30 (trinta) dias de seu vencimento, encaminhar referido Direito Creditdrio
Inadimplido a area juridica do Agente de Cobranga, para que sejam tomadas as providéncias judiciais
cabiveis, envolvendo ajuizamento de a¢des de cobranga e execugao de garantias.

Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos serao suportadas diretamente pela Classe.

A Cedente devera transferir a Classe, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da verificagdo do seu
recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos Devedores, sem qualquer
deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

Na hipotese de faléncia, recuperacéo judicial e/ou extrajudicial e/ou insolvéncia do Devedor, o Agente de
Cobranga, a seu exclusivo critério, avaliard a pertinéncia ou ndao de habilitagdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos de titularidade da Classe nos respectivos processos, sendo que a avaliagdo a ser efetuada pelo
Agente de Cobranga levard necessariamente em conta o valor do Direito Creditério Inadimplido em relagdo
aos custos para habilitacdo do referido crédito nos processos de faléncia, recuperacdo judicial e/ou judicial
e/ou insolvéncia.

O Administrador mantera regras e procedimentos adequados, que serdo disponibilizados na rede mundial
de computadores do Administrador, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga

de suas obrigacOes relativas a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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SUPLEMENTO D — METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva diversificagdo
de segurados devedores dos Direitos Creditdrios, [a Gestora] e—Custediante efetuard a verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios por amostragem, observado o disposto a seguir: A verificagdo sera realizada
trimestralmente, ou sempre que seja necessario ou conveniente, pela [Gestora] e-Custediante-ou por
terceiro por ele contratado. A verificacdo da documentacgao sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependerd de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros
operacionais e contdbeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracao
dos Direitos Creditérios.

A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificacdao sera obtida da seguinte forma: (i) divide-se o
tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia
se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os pardmetros de
diversificacdo de Devedores segurados quando da verificagdao do lastro.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos num dado trimestre serdo objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando, portanto, a

metodologia prevista neste anexo.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 e 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO ELETRONET FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste instrumento terdo o
significado previsto no Regulamento, do qual o presente anexo €, para todos os fins e efeitos de direito, parte
integrante, complementar e indissocidvel.

O presente “Apéndice das Cotas Seniores da 19 e 22 Emissdo da Classe Unica — Eletronet Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios” refere-se a 12 e 22 série de Cotas Seniores (“Cotas”), emitida nos termos do Regulamento
(“Apéndice”).

1. Foram emitidas, nos termos deste Apéndice Cotas Seniores e do Regulamento, no maximo 14.981,435 cotas
da 12 série da subclasse sénior e no maximo 15.127,99999202 cotas da 22 série da subclasse sénior (“Cotas
Seniores”), no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscri¢do, para oferta pUblica nos termos
da Resolugdo CVM 160. A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido).
2. Caracteristicas:

l. Valor total: corresponde ao estoque atual da subclasse de cotas em questdo na data de 16 de

Agosto de 2024, que a partir de entdo serdo consideras como Saldo Devedor para fins de amortizacgao;

Il. Cronograma de amortizagao:

Data Juros Remuneratorios Amortizagao
30/08/2024 Sim -
30/09/2024 Sim -
30/10/2024 Sim -
30/11/2024 Sim -
30/12/2024 Sim -
30/01/2025 Sim -
28/02/2025 Sim 2,38%
30/03/2025 Sim 2,38%
30/04/2025 Sim 2,38%
30/05/2025 Sim 2,38%
30/06/2025 Sim 2,38%
30/07/2025 Sim 2,38%
30/08/2025 Sim 2,38%
30/09/2025 Sim 2,38%
30/10/2025 Sim 2,38%
30/11/2025 Sim 2,38%
30/12/2025 Sim 2,38%
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30/01/2026 Sim 2,38%
28/02/2026 Sim 2,38%
30/03/2026 Sim 2,38%
30/04/2026 Sim 2,38%
30/05/2026 Sim 2,38%
30/06/2026 Sim 2,38%
30/07/2026 Sim 2,38%
30/08/2026 Sim 2,38%
30/09/2026 Sim 2,38%
30/10/2026 Sim 2,38%
30/11/2026 Sim 2,38%
30/12/2026 Sim 2,38%
30/01/2027 Sim 2,38%
28/02/2027 Sim 2,38%
30/03/2027 Sim 2,38%
30/04/2027 Sim 2,38%
30/05/2027 Sim 2,38%
30/06/2027 Sim 2,38%
30/07/2027 Sim 2,38%
30/08/2027 Sim 2,38%
30/09/2027 Sim 2,38%
30/10/2027 Sim 2,38%
30/11/2027 Sim 2,38%
30/12/2027 Sim 2,38%
31/01/2028 Sim 2,38%
28/02/2028 Sim 2,38%
30/03/2028 Sim 2,38%
30/04/2028 Sim 2,38%
30/05/2028 Sim 2,38%
30/06/2028 Sim 2,38%
30/07/2028 Sim 2,38%

Vencimento final: 30/07/2028

de acordo com as condic¢des abaixo estabelecidas:

Em caso de liquidagdo antecipada facultativa da Classe, por iniciativa do Cedente, fora do cronograma
inicial, aprovada em Assembleia nos termos do Regulamento, sera aplicada uma multa de pré-pagamento

sobre o saldo devedor das Cotas (“Pagamento Antecipado Facultativo”), devida aos titulares das Cotas,

A Cedente solicitara liquidacdo antecipada por meio de notificagdo ao Gestor e ao

Administrador, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias Uteis em relacdo a data

da Assembleia convocada para deliberar sobre a liquidagdo antecipada facultativa;




BancoDaycoval

(ii) A a data de Pagamento Antecipado Facultativo deve, obrigatoriamente, ser a proxima

Data de Pagamento prevista no Cronograma de amortizacdo
O prémio de pré-pagamento serd calculado conforme os seguintes termos:

a. 3,00% incidente sobre o saldo devedor das cotas seniores, acrescida da Remuneracgdo
das Cotas Seniores, indicada no item v, abaixo, calculado até a data de Pagamento
Antecipado Facultativo, se o pagamento ocorrer até o 122 (décimo segundo) més do

Cronograma de amortizagao;

b. 2,00% incidente sobre o saldo devedor das cotas seniores, acrescida da Remuneracdo
das Cotas Seniores, indicada no item v, abaixo, calculado até a data de Pagamento
Antecipado Facultativo, se o pagamento ocorrer entre o 132 (décimo terceiro) més e o

249 (vigésimo quarto) més do Cronograma de amortizagdo; e

c. 1,00% incidente sobre o saldo devedor das cotas seniores, acrescida da Remuneracgado
das Cotas Seniores, indicada no item v, abaixo, calculado até a data de Pagamento
Antecipado Facultativo, se o pagamento ocorrer entre o 252 (vigésimo quinto) més do

Cronograma de amortizacao;

d. A partir do 379 (trigésimo sétimo) més (inclusive) do Cronograma de Amortizacdo, ndo

haverd mais incidéncia de prémio de pré pagamento facultativo.

V. Remuneracdo das Cotas Seniores: 100% CDI + 7,20% aa; e

3. Regime de Colocagdo: oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VI, da
Resolugdo da CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob regime de melhores esforcos das
referidas Cotas/colocagdo privada.

4. Forma de integralizagdo: a vista e em moeda corrente nacional.

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento e por
ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposi¢cdes deste Apéndice. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relacdo aos
prazos e valores de amortizacao e resgate, bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos
neste Apéndice.
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SUPLEMENTO F - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo Descritivo ao Regulamento do Eletronet Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [e]2 ([*]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO ELETRONET FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que néo sejam definidas neste instrumento terdo o significado
previsto no Regulamento, do qual o presente anexo €, para todos os fins e efeitos de direito, é parte integrante,
complementar e indissocidavel.

O presente “Apéndice das Cotas Subordinadas da [e]¢ ([®]) Emissdo da Classe Unica do Eletronet Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios” refere-se a [*]2 emissdo de Cotas Subordinadas (“Cotas”), emitida nos termos

do Regulamento (“Apéndice”).

1. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice Cotas Subordinadas e do Regulamento, no maximo [¢] cotas da
[¢] emiss3o da subclasse subordinada (“Cotas Subordinadas”), no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada, para
oferta publica nos termos da Resolugao CVM 160. A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider
(conforme abaixo definido).

2. Caracteristicas:

l. Valor total de emiss3o: Até RS [e];
. Data de emissdo: [¢];

Il. Inicio da amortizagdo: [e];

V. Cronograma de amortizagdo: [¢];

V. Vencimento final: 30/08/2028 ;

V. Remuneragdo das Cotas Subordinadas: N3o aplicavel. Apés a amortizagdo integral das Cotas, os
cotistas titulares de Cotas Subordinadas fardo jus ao recebimento do Excesso de Subordinacao; e

3. Regime de Colocacao: [e].

4. Forma de integralizagdo: [e].
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5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicdes deste Apéndice. As Cotas terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais Cotas Subordinadas, exceto com relagdo aos prazos e valores
de amortizacao e resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Apéndice.




