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Objetivo do fundo

O Fundo tem como objetivo a realizagdo de investimentos
imobilidrios através de aquisicdes, locagbes para terceiros e
eventuais vendas de imdveis de natureza comercial.

Relagdes com Investidores
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Principais Indicadores

Rendimentos

Rendimento por Cota

RS 0,98

Dividend Yield Mensal

0,95%

Dividend Yield Anualizado

N 42%

Valuation Liguidez
Cota Fechamento Media Diaria Volume Negociado
RS 102,96 RS 0,97 MM
Cota Patrimonial Numero de Negocios no Més
RS 101,66 28.658
Valor de Mercado Numero de Cotistas
RS 1,64 bi 6/.235
Valor Patrimonial
RS 162 bi

P/VP

1,01

Valor Patrimonial médio dos ultimo 12 meses

RS 1,59 bi

Portfdlho

Ativos

ol

Area Bruta Locavel (m?)

306.483

\VVacancia Fisica

3,0%



Comentario do Gestor

No més de julho, o resultado caixa do Fundo foi de RS 1,32/cota, impactado positivamente
pelos recebimentos da segunda parcela da venda do imdével de Juiz de Fora e das primeiras
parcelas das vendas dos imodveis Brés e Tijuca (confira os fatos relevantes divulgados sobre as
conclusdes das negociagdes de Brds e Tijuca). A fim de manter a previsibilidade de
rendimentos, o lucro das operagGes sera distribuido de forma linear e proporcional ao
recebimento de cada parcela ao longo do semestre. Sendo assim, a gestdo optou por distribuir

RS 0,98/cota no més.

As vendas estdo em linha com a estratégia do novo ciclo de gestéo ativa do Fundo, com foco
em reequilibrar o portfélio através de alienagdes de ativos non-core e aquisigGes de ativos
estratégicos visando diversificagdo de ativos e locatarios. Dessa forma, a gestdo continua
com negociagdes em andamento quanto a alienagéo de alguns imdveis do portfdlio, além de
se manter atenta a eventuais oportunidades de mercado que fagam sentido para a

composigao do portfdlio atual.

No que tange a regularizagdo de matriculas, durante o més, mais um processo foi finalizado
(Edificio Cacex). Sendo assim, no ano, ja foram regularizadas as matriculas de seis imdveis,
elevando o percentual de ativos regularizados dentro do Fundo para 84%. O processo de
regularizagdo das matriculas continuard sendo o foco do time até que todas as pendéncias
sejam sanadas. Porém, reforcamos que a transferéncia da propriedade fiduciaria & um
processo moroso que envolve diferentes terceiros. Cada cartério segue determinado fluxo, e

diferentes oficiais podem requerer documentos e avaliagdes diversas.

Por fim, a gestao gostaria de ressaltar que, mesmo sem contar com os valores que o Fundo
tem a receber em decorréncia das vendas de ativos, o caixa atual é suficiente para fazer

frente as necessidades de investimentos nos imoveis do portfolio.

Retorno
16,8%
12,3%
9,8%
5,2% 5,2%
1,6%
0, 0,80/0
029 05% .
|
Més Ano 12 Meses

TVRITT mIFIX  CDILigquido

Fonte: Quantum Axis
O retorno do Fundo considera os rendimentos distribuidos no periodo e CDI liquido considera tributagdo de 15%


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=698825&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=696521&cvm=true

Gestao Ativa

3

\VVendas

RS32MM

Lucro Gerado

R$2,02

Lucro Gerado por
Cota

43%

Acima da Patrimonial

/%

Acima de Custo

TV

ITAL

A Gestédo possui profundo conhecimento do portfélio e longa experiéncia com o principal locatario do Fundo e leva em
consideragdo diversos fatores para realizar um desinvestimento, podendo incluir, mas ndo limitado aos seguintes critérios:

custo de oportunidade, realizacdo de lucro, eficiéncia operacional, exposicdo ao mesmo locatario, idade e aderéncia dos
aspectos fisicos do imdvel ao mercado, perspectiva de valorizagéo e etc.

Resumo das Negociacoes Concluidas

. . . % Acima da . Lucro Gerado por | Lucro a Receber | Més da Ultima Link para Fato
Imovel Més do Anuncio . . % Acima do Custo
Patrimonial Cota por Cota Parcela Relevante
Ag. Juiz de Fora nov/23 59% 82% R$ 1,551 R$ 1,03 jul/26
Ag. Bras jun/24 35% 18% R$ 0,15 R$ 0,15 jun/26
Ag. Tijuca jun/24 14% 44% R$ 0,32 R$ 0,25 juli27
Total - 43% 57% R$ 2,02 R$ 1,43 - -

Pods Gestao Ativa

Anuncio da venda dos
imoveis Tijuca e Bras

20% Anuncio da venda do
15% imovel Juiz de Fora 16,9%
o)
10% e
5%
OCyO T J,V‘_fv" T T T T T T T T
_5% W
-10%
-15%
set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

— TVRIT IFIX ——CDI Liquido

"Valores corrigidos pelo IPCA desde jan/24 até a data-base do presente relatdrio. 15)


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=557767&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=673606&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=674622&cvm=true

Ahenacao Agéncia Tijuca TIVIO

Em 12 de julho de 2024, conforme fato relevante, o Fundo recebeu a primeira
parcela do pagamento referente a alienacdo da Ag. Tijuca, operacao cujo valor
total de transagéo ¢ de RS 16.625.000, e gerou um lucro de aproximadamente RS

5.084.190, o equivalente a RS 0,32/cota.

O valor da transacéo foi 44,1% acima do valor de custo do imdvel, adicionado do
valor das benfeitorias realizadas ao longo do tempo, e 14,0% acima do valor

patrimonial.

Em termos de retorno, a TIR' da transacao é de 15,2% a.a. vs 8,8% do retorno

meédio anualizado do CDI no periodo.

Valor liquido da 5 CDI-retorno
~ TIR o . 3
transacao meédio anualizado

RSI66MM  15,2%a.a 8 8%a.a

Acima do valor de Acima do valor
custo? patrimonial

44.1% 14,0% R$ 0,32

Lucro por cota

"valor ja descontado do valor de corretagem;  TIR € uma métrica de retorno que leva em consideracéo (i) valor inicial investido para aquisigao, (ii) benfeitorias realizadas ao longo do tempo, (jii) receitas auferidas ao logo do tempo (majoritariamente

aluguéis), e (iv) valor de venda do ativo; ° fonte: quantum axis; * custo total leva em consideragéo o custo de integralizagdo do imdével no fundo adicionado de todas as benfeitorias realizadas no imével até a data da alienagéo.



Ahenacao Agéncia Bras TIVIO

Em 13 de julho de 2024, conforme fato relevante, o Fundo recebeu a primeira
parcela do pagamento referente a alienacdo da Ag. Brés, operacdo cujo valor total
de transacdo ¢ de RS 16.303.065, e gerou um lucro de aproximadamente RS

2.473.065, o equivalente a RS 0,15/cota.

O valor da transacao foi 17,9% acima do valor de custo do imdvel, adicionado do
valor das benfeitorias realizadas ao longo do tempo, e 34,6% acima do valor

patrimonial.
Em termos de retorno, a TIR' da transagédo é de 11,7% a.a. vs 8,8% do retorno

meédio anualizado do CDI no periodo.

Valor liquido da 5 CDI-retorno
~ 1 TIR o :
transacao meédio anualizado

R$16,3 MM N,7%a.a 8 8%a.a

3

Acima do valor de Acima do valor
custo? patrimonial

17,9% 34,6% RS 0,15

Lucro por cota

"valor ja descontado do valor de corretagem;  TIR € uma métrica de retorno que leva em consideracéo (i) valor inicial investido para aquisigao, (ii) benfeitorias realizadas ao longo do tempo, (jii) receitas auferidas ao logo do tempo (majoritariamente

aluguéis), e (iv) valor de venda do ativo; ° fonte: quantum axis; * custo total leva em consideragéo o custo de integralizagdo do imdével no fundo adicionado de todas as benfeitorias realizadas no imével até a data da alienagéo.



DRE Gerencial

jul-24 jun-24 mai-24 Semestre 12 meses
Totalde Receitas 21.744.083 16.070.753 16.123.218 21.744.083 201.296.217
Aluguelde Imodveis 15.612.834 15.612.834 15.612.834 15.612.834 186.318.094
Receita Financeira 405.922 457.918 510.383 405.922 5.5620.635
Lucro com Venda de Imdveis' 5.725.327 - - 5.725.327 9.300.460
Outras Receitas - - - - 157.028
Despesas Total (727.503) (636.934) (906.730) (727.503) (10.496.851)
Despesas Imobiliarias (201.712) (239.440) (390.630) (201.712) (5.057.127)
Despesas Operacionais (167.067) (23.457) (114.609) (167.067) (1.M2.915)
Taxade Administragao (358.723) (374.042) (401.491) (358.723) (4.326.809)
Resultado 21.016.580 15.433.819 15.216.488 21.016.580 190.799.367
Resultado por Cota 1,32 0,97 0,96 1,32 11,99
Rendimento por Cota 0,98 0,97 0,97 0,98 1,33
Proporgéo Distribuida 74,2% 100,0% 101,4% 74,2% 94,5%
Investimentos / Benfeitorias 2 (5.203.877) (2.372.857) (1.453.402) (5.203.877) (20.047.803)
Principal ® 7.269.059 - - 7.269.059 11.019.926

"lucro liquido, j& descontado valor de comissdo pago; “os desembolsos realizados em benfeitorias ndo tém impacto no resultado, uma vez que séo caracterizadas como investimentos. Na condigcdo de investimento, a perda de caixa se
reflete em um aumento do valor do imdével por conta da melhoria realizada; °*Caixa para reinvestimento proveniente da venda de ativos.

APITAL



Composicao do Resultado
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Evolucao da CotaaMercadoe Tl

Patrimomnmal

104,7

99,9 977 99,0 99,1 99,1 99,2 100,4
’ 96,8 ,
94,4

1

92,6

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24

mmmm Cota Patrimonial

"P/VP = valor da cota de mercado dividido pelo valor da cota patrimonial
Fonte: Quantum Axis
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Mercado Secundario

O Fundo encerrou o més com 67.235 cotistas, uma variagao
negativa de 0,6% comparado ao més anterior e uma redugao

de 9,8% com relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Ja o volume médio negociado por dia no mercado secundario
durante o més foi de RS 0,97 milhdes, um decréscimo de 5,3%

comparado ao més passado.

Fonte: Quantum Axis

Numero de Cotistas

90.000

75.000

60.000

45.000

30.000

15.000

74.723 74.877

7310V 72157 71718

70.554
69530 69.042 68539 67809 g7.624 67.235

Volume Financeiro (RS milhdes)

= NUmero de Cotistas

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

Volume Financeiro (RS milhdes)

N



Rentabilidade TIVIO

Més Ano 12 Meses Desde o Inicio
TVRI 0,2% 12,3% 16,8% 217,2%
IFIX 0,5% 1,6% 5,2% 19,1%
CDI Liquido 0,8% 5,2% 9,8% 151,5%
250%
200%
150%

100%
. o TN
N~V
50% M/j

0% =
-50%
& & 5 & L «@ DY AR O L @ I A AP RO N @ (((& (\o“ S £ @ N
TVRITT ——1IFIX CDI Liquido

Fonte: Quantum Axis



Spread: Dividend Yield vs IMA-B 5+ TIVIQ

O dividend yield anualizado do fundo estd em 11,42% a.a,

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 6,72%
resultando em um spread sobre o IMA-B 5+ de 5,21%. Em °
comparagado com a meédia observada nos ultimos 3 anos de
5,97%, o spread esta aproximadamente 76 bps abaixo da —
) (o}
meédia.
O IMA-B 5+ é uma carteira tedrica formada por titulos publicos
—————————————————————————————————————————————————————————————————— 5,21%

indexados a inflacdo, medida pelo IPCA, com vencimento igual
ou superior a 5 anos, sendo um benchmark apropriado para
FIIs de Renda.

Titulos publicos sdo considerados investimentos livre de risco.
O spread calculado é a diferenca entre o retorno destes titulos

e o dividend yield do fundo.
jul-21  out-21 jan-22 abr-22 jul-22 out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jul-24

Spread ----Meédia-1dp. ----- Média + 1d.p.

Meédia

Fonte: Anbima



Contratos de Locacao

Tipo de Contrato

Total de Contratos
Data de Inicio
Data de Término
Més de Reajuste
Proxima Revisional
Indice de Reajuste

Aviso Prévio

Multa por Rescisdo Antecipada

Devolucao de Desconto

56
ago/12
nov/27

Novembro
nov/25
IPCA

6 meses

: és: uguéis vi i i
Até o 24° més: 12 al gis entes proporcionais ao tempo
remanescente do contrato

Entre 0 25° e 0 36° més: 8 aluguéis vigente proporcionais ao
tempo remanescente ao contrato

Apds 0 37° més: 6 aluguéis vigentes proporcionais ao tempo
remanescente do contrato

Ateé 0 36° més: devolugao integral

A partir do 37° més: devolugao proporcional desconsiderando os
primeiro 36 meses do contrato

TIVI

4
ago/12
nov/27
Agosto
nov/25
IPCA

9 meses

Até o 36° més: multa de 12 aluguéis vigentes

A partir 37° més: sem multa



Portfolo

6 limdveis
306.483 m* de ABL
14 estados

B Renda Urbana
M Lajes Corporativas

B Lajes Corporativas + Renda Urbana

Distribuicao da ABL por Estado




Portfoho
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Subtotal - SP

Imovel

CSL S&o Paulo’

Ed. Cacex

Ag. Santo Amaro Paulista
Ag. Moema

Ag. Nossa Senhora Lapa'
Ag. Campos Eliseos

Ag. Pinheiros

Ag. Paraiso

Ag. Bairro Bom Retiro

Ag. Praca Da Arvore

Ag. Brooklin Paulista

Ag. Santana

Ag. Ana Rosa

Ag. Vila Carrao

Ag. Penha Franca

Ag. Freguesia Do 0

Ag. Casa Verde

Ag. Ipiranga-SP

Ag. Bonfim

Ag. Campinas

Ag. Centro - Sorocaba
Ag. Catedral-Sorocaba
Pso Piracicaba

Ag. Sao Jose Dos Campos
Ag. Aracatuba

Ag. Pc.Rui Barbosa

S&o Caetano Do Sul’

Ag. Sao Jose Rio Preto SP
Ag. Ribeirdo Preto SP

Endereco

Av. S. Jodo, 32/ R. Libero Badaro, 568/ R. S. Bento, 465

R. Sao Bento, 483

R. Paulo Eiro, 471/ Pg. Floriano Peixoto, 254

Al. Dos Jurupis, 156

R. Nossa Senhora Da Lapa, 281

Av. Rio Branco, 1437
R. dos Pinheiros,1492

Av. Bernardino De Campos, 250

R .Julio Conceigao, 438
Av. Jabaquara, 424

R. Joaquim Nabuco, 246

R. Voluntéarios Da Patria, 1769
R. Domingos De Moraes, 438
Av. Conselheiro Carréo, 2411
Av. Penha De Franca, 549

Av. Santa Marina, 2618
R. Barore, 284
R. Bom Pastor, 153/169

Av. Gov. Pedro De Toledo, 1099
R. Dr. Costa Aguiar, 626

R. Xv De Novembro, 191

R .Xv De Novembro, 63/67

P¢. José Bonifacio, 945

R. Dr. Nelson D’Avila,149 - Centro

Pc¢. RuiBarbosa, 322

P¢. RuiBarbosa, 1-55 /R.Ant. Alves, 9-38
P¢. Cardeal Arcoverde, 52

R. Voluntéarios De S. Paulo, 2975

R. Duque De Caxias, 725

Cidade
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Sédo Paulo - SP
Sao Paulo - SP
S&do Paulo - SP
S&o Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Sédo Paulo - SP
Sao Paulo - SP
Séo Paulo - SP
S&o Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Séo Paulo - SP
Campinas - SP
Campinas - SP
Sorocaba - SP
Sorocaba - SP

Piracicaba - SP

Séo José Dos Campos - SP

Aracatuba - SP
Bauru - SP

S&o Caetano Do Sul - SP
S&o José Do Rio Preto - SP
Ribeirdo Preto - SP

LC
LC
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
RU
LC+RU
LC+RU
RU
LC+RU
RU
RU
RU
LC+RU
LC+RU
RU
RU
LC+RU

23.334
7.106
4.652
2.259
5.669
2.397
2.120
1.455
2.662
1506
1.843
1.785
15627
2.483
1.534
2.259
2.060
6.540
5.295
3.999
5.837
2.089
4.476
4.813
4.876
3.043
3.738
2.569
3.251
116.672

nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27

Tipo 1
Tipo 2
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1

Tipo de Imdvel ABL (m?) Final do Contrato Tipo do Contrato % Receita

7,8%
2,4%
1,5%
1,4%
1,2%
1,1%
1,0%
0,9%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,7%
0,6%
0,6%
0,6%
0,5%
0,3%
1,3%
1,1%
0,8%
0,3%
1,0%
1,0%
0,9%
0,8%
0,7%
0,6%
0,5%
32,9%

" Matriculas em processo de regularizagéo - a transferéncia da propriedade fiducidria é um processo que envolve diferentes terceiros, em cada um dos cartérios de registro de iméveis do pafs ha um determinado fluxo a ser observado.

Diferentes oficiais ainda podem requerer documentos e avaliagdes diversas.




Portfoho

Cidade

Imovel Endereco

30 Ed. Sede I1I Qd. 1, BIL.G, Lt. 32

31 Ag. Asa Norte 504 Sepn Quadra 504 Bl B Edificio Virgo

32 Ag. Conjunto Nacional' Sdn Conj A Loja C-03 2 Pavimento

33 Ag. Asa Sul 507 Av. W-3,Q.7,Lt.7,8E9
Subtotal - DF

34 Ag. Belo Horizonte' R. Rio De Janeiro, 750

35 CSL Belo Horizonte R. Da Bahia, 2500

36 Ag. Tamoios' R. Tamoios, 731

37 Ag. Uberlandia Av. Afonso Pena, 745

38 Ag. Carijos R. Espirito Santo, 571
Subtotal - MG

39 Ag. Zona Sul Av. N. Sra. Copacabana, 594

40 Ag. Campos Goytacazes Pc¢. Das 4 Jornadas, 11

4] Ag. Leblon Av. Bartolomeu Mitre, 438-A

42 Ag. Niterof' Av. Ernani Amaral Peixoto, 347

43 Ag. Cinelandia’ Av. 13 De Maio, 13

44 Ag. Dugue DeiCaxias Av. Pres. Kennedy, 1461

45 Ag. Jacarepagua Av. Geremario Dantas, 78
Subtotal -RJ

46 CSL Curitiba’ P¢. Tiradentes, 410

47 Ag. Maringa Av. Duque De Caxias, 448

48 Ag. Ponta Grossa R. Augusto Ribas, 555

49 Ag. Toledo' R. 7 De Setembro, 1209
Subtotal - PR

Brasilia - DF
Brasilia - DF
Brasilia - DF
Brasilia - DF

Belo Horizonte - MG
Belo Horizonte - MG
Belo Horizonte - MG
Uberlandia - MG
Belo Horizonte - MG

Rio De Janeiro - RJ
Campos Dos Goytacazes - RJ
Rio De Janeiro - RJ
Niterdi-RJ
Rio De Janeiro - RJ
Duque De Caxias - RJ
Rio De Janeiro - RJ

Curitiba - PR
Maringa - PR
Ponta Grossa - PR
Toledo - PR

Tipo de Imdével ABL (m?) Final do Contrato Tipo do Contrato % Receita

LC
RU
RU
RU

LC+RU
LC+RU
LC +RU
RU
LC+RU

RU
LC +RU
RU
RU
RU
RU
RU

LC +RU
LC+RU
RU
RU

31.702
4594
1.207
1.758
39.261

13.021
9.421
10.729
6.241
4.391
43.803

2.062
5.241
1.8738
4.431
1.834
2.384
1.301
18.626

12.260
6.497
6.818
3.450
29.025

nov/27
nov/27
nov/27
nov/27

nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/22

nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27
nov/27

nov/27
nov/27
nov/27
nov/27

Tipo1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1

Tipo 1
Tipo 1
Tipo 2
Tipo 1

Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1

Tipo 2
Tipo 1
Tipo 1
Tipo 1

20,6%
1,8%
1,4%
0,7%

24,5%

3.5%
3.5%
2,8%
11%

10,9%

2,5%
1,8%
1,7%
1,3%
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" Matriculas em processo de regularizagéo - a transferéncia da propriedade fiducidria é um processo que envolve diferentes terceiros, em cada um dos cartérios de registro de iméveis do pafs ha um determinado fluxo a ser observado.

Diferentes oficiais ainda podem requerer documentos e avaliagdes diversas.



Portfdlio K

Imovel Endereco Cidade Tipo de Imdvel ABL (m?) Final do Contrato Tipo do Contrato % Receita
50 CSL Brasilia Av. Goids, 980 - Qd.14 Goiania - GO LC +RU 8.070 nov/27 Tipo 1 2,5%
Subtotal - GO 8.070 2,5%
51 Ag. Floriandpolis P¢. XV De Novembro, 321 Florianopolis - SC LC +RU 5.277 nov/27 Tipo 1 1,5%
52 Ag. Pg. Xv Novembro/Besc Pg. XV De Novembro, 329 Floriandpolis - SC RU 3.105 nov/27 Tipo 1 0,9%
Subtotal - SC 8.382 2,5%
53 Super Var e Gov RS R. Honorio Silveira Dias, 1830 Porto Alegre - RS LC 3.797 nov/27 Tipo 1 0,9%
54 Ag. Caxias Sul R. Marques Do Herval, 1354, Edifico Satélite Caxias Do Sul - RS RU 5.149 nov/27 Tipo 1 0,8%
55 Ag. Passo Fundo' R. Bento Gongalves, 516 Passo Fundo - RS LC +RU 3.886 nov/27 Tipo 1 0,6%
Subtotal - RS 12.832 2,3%
56 Ag. Belém - Centro Av. Pres. Vargas, 248 Belém - PA LC +RU 8.132 nov/27 Tipo 2 2,2%
Subtotal - PA 8.132 2,2%
57 Ag. Manaus R. Guilherme Moreira, 315 Manaus - AM LC +RU 7.034 nov/27 Tipo 1 2,0%
Subtotal - AM 7.034 2,0%
58 Ag. Afonso Pena Av. Afonso Pena, 2202 Campo Grande - MIS LC +RU 5.928 nov/27 Tipo 1 1,6%
Subtotal - MS 5.928 1,6%
59 Ag. Aldeota’ Av. Santos Dumont, 2889 Fortaleza - CE LC +RU 3.306 nov/27 Tipo 1 1,4%
Subtotal - CE 3.306 1,4%
60 Ag. General Valadéo P¢. General Valadao, 377 Aracaju - SE LC+RU 4.541 nov/27 Tipo 1 1,2%
Subtotal - SE 4.541 1,2%
61 Super Var e Gov MT R. Felinto Muller, 2104/ Pres. José Linhares, 50 Cuiaba - MT 1O 871 nov/27 Tipo 1 0,2%
Subtotal - MT 871 0,2%

" Matriculas em processo de regularizagéo - a transferéncia da propriedade fiducidria é um processo que envolve diferentes terceiros, em cada um dos cartérios de registro de iméveis do pafs ha um determinado fluxo a ser observado.

Diferentes oficiais ainda podem requerer documentos e avaliagdes diversas.



Regularnzacao dos Imoveis TIVI

O processo de regularizagédo de matriculas € um processo que pode ser complexo
e varia de acordo com cada cartério de registro de imdvel, emm muitos casos é

necessario que o processo seja realizado através de vias judiciais.

Dos 61 imodveis do Fundo, 50 possuem a matricula regularizada e devidamente
averbada em nome do Fundo. Com relagdo as matriculas pendentes, a Gestao

conta com o apoio de escritérios especializados no assunto.

Por se tratar de imdveis adquiridos de uma instituicdo renomada e de boa fé, a

Gestéo entende que ndo existe risco de perda patrimonial para o Fundo.
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Disclaimer

Este material foi elaborado pela Tivio Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“TIVIO CAPITAL”). Este material € destinado aos seus receptores,
fornecido unicamente para fins comerciais, ndo constituindo compromisso, indicagao ou recomendagao para iniciar ou encerrar qualquer transacéo. Este contelddo nao
deve ser reproduzido no todo ou em parte, redistribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio da TIVIO CAPITAL. Este documento nio &,
e ndo deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitagcdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio. A TIVIO CAPITAL, seus acionistas e
demais empresas coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material, de
seu conteldo e da realizacdo de operagdes com base neste material.

Consulte o documento de tributagao para Fundos de Investimento para mais informagdes sobre a tributagdo aplicavel, inclusive a regra aplicavel em eventual
desenquadramento, este documento esta disponivel em https://tivio.com/documentos/. A descrigdo acima nao pode ser considerada como objetivo do fundo. Todas as
informacdes legais podem ser observadas no regulamento do fundo, disponiveis no site https://tivio.com/fundos/. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados
como referéncia econdmica e ndo parametro objetivo do fundo. Principais Fatores de Risco: (i) Crédito: risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
nao cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidacao das operagdes contratadas; (ii) Liquidez: risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados; (iii) Mercado: Risco de oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagbes de mercado; (iv)
Derivativos: pode ndo resultar nos efeitos desejados, devido a fatores como: descolamento entre o prego do derivativo e seu ativo objeto; alteragées nas condigdes de
negociagao ou liguidagao devido a interferéncia de érgaos reguladores ou dos mercados organizados onde sdo negociados; (v) Tratamento Tributario de Longo Prazo: O
tratamento aplicavel ao investidor depende da manutengdo da carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Nao ha garantia de que o fundo tera o tratamento
tributario de longo prazo.

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser encontrados no site https://tivio.com/fundos/. Leia
previamente as condigcbes de cada produto antes de investir. Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetivos, situagdo financeira ou
necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

Para avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O preenchimento do formuldrio API — Analise de Perfil do
Investidor ou Suitability € essencial para garantir a adequagao do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Os indicadores aqui apresentados devem ser
utilizados como referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo. Material de Divulgacao.

Duvidas, sugestdes e reclamacdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente pelo telefone 0800 728 0083 ou pelo e-mail sac@bv.com.br. Deficientes
Auditivos e de Fala: 0800 7018661. Se desejar entrar em contato com a Ouvidoria, ligue para 0800 707 0083 (Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 7013661)
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