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REGULAMENTO
CAPITULO | - FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO

Artigo 1°% O BPD CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS é um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios constituido sob a
forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas, com prazo de duragéo
indeterminado, e disciplinado pela Resolu¢do n° 175 da CVM, de 23 de dezembro de
2022 (“RCVM 175”), e seu Anexo Normativo Il, regido pelo presente Regulamento e
pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares que Ihe sé@o aplicaveis, considera-se:

l. ADMINISTRADORA: SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituic&o financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°® 62.285.390/0001-40, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de titulos e valores mobilirios mediante Ato Declarat6rio n° 1153, de 09
de novembro de 1989;

Il. AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO: a agéncia classificadora de risco
que vier a ser selecionada para cada subclasse ou série de cotas, conforme previsdo
no artigo que indicar as caracteristicas das referidas cotas ou no respectivo Suplemento;

Il. AUDITOR: Significa a empresa autorizada pela CVM a prestagéo de servicos de
auditoria independente das demonstracdes financeiras do FUNDO a ser contratada pela
ADMINISTRADORA, podendo ser substituida uma ou mais vezes, a qualquer tempo e
a critério da ADMINISTRADORA, sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas em
Assembleia Geral;

V. Acordo Operacional: é o acordo feito entre ADMINISTRADORA e GESTORA,;

V. Ativos Financeiros: As categorias de ativos listadas no artigo 5° deste
Regulamento;

VI. B3: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

VII. BACEN: o Banco Central do Brasil;

VIII.  Benchmark das Cotas Seniores: Significa a meta de rentabilidade das Cotas
Seniores, equivalente a variacdo acumulada das taxas médias diarias do CDI no periodo

de duracdo das Cotas Seniores, acrescido de um spread previsto no respectivo
Suplemento;
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IX. CDI: Significa a taxa média referencial do Certificado de Depésito Interbancario
de cada Dia Util — “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3 — Segmento CETIP UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://lwww.cetip.com.br);

X. Cedente: 0 BANCO PAULISTA S.A. — CNPJ 61.820.817/0001-09;

XI. Classe: a classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado,
conforme regras especificas dispostas no presente Regulamento;

XiII. Condicdes de Cessao: as condi¢bes de cessao de direitos de crédito ao FUNDO
conforme estabelecido no Artigo 9° deste Regulamento;

XIll.  Contrato de Cessao: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito
sem Coobrigacdo e Outras Avencgas a ser celebrado entre o FUNDO e a Cedente em
conjunto com os eventuais Termos de Cesséo que decorrerem do citado instrumento;

XIV.  Contrato de Cobrancga: o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios, Depésito de Documentos e Outras Avencgas, celebrado com o
Agente de Cobranga;

XV.  Contratos de Empréstimo: as cédulas de crédito bancéario celebrados entre o
Cedente e os respectivos Devedores;

XVI.  Convénios: os convénios celebrados entre a Cedente e as Empresas Privadas
Conveniadas e/ou Entes Publicos Conveniados;

XVII.  Cota(s): € um valor mobiliario de emissédo do FUNDO que corresponde a uma
fracdo ideal do patrimdnio do FUNDO e/ou da Classe, sendo dividida em 2 (duas)
subclasses, sendo uma de Cotas Seniores e outra de Cotas Subordinadas, sendo que
cada subclasse de cotas confere aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes, nos
termos do regulamento, podendo futuramente, por decisdo da assembleia geral de
cotistas haver a conversdo ou criacdo de cotas subordinadas;

XVIII. Cotas Seniores: Significam as cotas seniores emitidas pelo FUNDO;

XIX. Cotas Subordinadas: Significam as cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacado, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do FUNDO;

XX.  Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas de emissédo do FUNDO;
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XXI.  Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito
cedidos ao FUNDO conforme estabelecido no Artigo 10 deste Regulamento;

XXII. CUSTODIANTE: SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A,, instituic&o financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 62.285.390/0001-40;

XXIll. CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

XXIV. Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data da primeira integralizacdo de Cotas
do FUNDO;

XXV. Devedores: Pessoas que celebraram Contratos de Empréstimo com
consignacéao em folha de pagamento;

XXVI. Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o
mercado financeiro;

XXVII. Direitos de Crédito: cada prestacao mensal originalmente devida pelo Devedor
a Cedente, sempre em moeda corrente nacional, decorrente de Contrato de
Empréstimo, cujo pagamento seja feito mediante consignacdo em folha de pagamento
conforme o respectivo convénio com o Ente Consignante;

XXVIII. Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito oriundos e representados
por Contratos de Empréstimo que atendam cumulativamente as Condi¢des de Cessao
e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato
de Cessao;

XXIX. Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXX. Documentos Representativos do Crédito: os documentos que lastreiam os
Direitos de Crédito, a saber: o0s instrumentos particulares de autorizagdo de
consignacao, as cédulas de crédito bancério, os aditivos, todos emitidos, preenchidos e
assinados, copias dos documentos de identificacdo dos respectivos Devedores, e
demais documentagdo original e comprobatéria dos Direitos de Crédito, conforme
regulamentacao;

XXXI. Empresa Responsavel pela Guarda: empresa especializada responséavel pela
realizacdo da guarda dos Documentos Representativos de Crédito do FUNDO,
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contratada pelo CUSTODIANTE e sob responsabilidade desse ultimo, nos termos da
legislacéo vigente e do contrato de prestacao de servicos celebrado entre eles;

XXXII. Empresas Privadas Conveniadas: empresas privadas que estejam regularmente
constituidas no Brasil ha, no minimo, 03 (trés) anos e inscritas no cadastro nacional de
pessoas juridicas e cujo Grupo Econ6mico, tal como definido na legislacdo vigente,
possua, no minimo, 200 (duzentos) empregados, sendo que sera mantida uma lista
atualizada das Empresas Privadas Conveniadas junto a GESTORA que, a cada nova
versdo, deverd disponibiliza-la a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE;

XXXIII.Entes Publicos Conveniados: Orgdos ou entidades integrantes da administracio
publica direta e indireta federal que tenham celebrado convénio de consignacao
amparando os Direitos de Crédito ofertados ao FUNDO;

XXXIV. Entes Consignantes: As Empresas Privadas Conveniadas e os Entes
Publicos Conveniados;

XXXV. Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas no Artigo 57 do Regulamento;

XXXVI.Eventos de Liquidagdo Antecipada: as situacdes descritas no Artigo 64 do
Regulamento;

XXXVII. GESTORA: SINGULARE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA., instituic&o
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJME sob o0 n°
40.888.143/0001-04, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021;

XXXVIII. indice de Subordinac&o: Relac&do minima que deve ser observada entre o valor
de Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe.

XXXIX.Patrimdnio Liquido: o patrimdnio liquido do FUNDO;
XL. Patriménio Liquido Negativo: Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacfes da Classe e/ou do FUNDO (passivos) superarem a soma

de todos os seus ativos;

XLI.  Prestadores de Servicos Essenciais: A ADMINISTRADORA e a GESTORA,
quando referidas em conjunto;

XLII.  Pdblico-Alvo: Investidores Qualificados conforme definidos na legislacéo
vigente;
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XLIl. RCVM 160: A Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;
XLIV. RCVM 175: A Resolucéo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

XLV. Regulamento: o presente Regulamento do FUNDO;

XLVI. Reserva de Amortizacdo: a reserva constituida para o pagamento das
amortizacdes das Cotas;

XLVII. Reserva de Caixa: a reserva constituida para pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, bem como para complementacéo da Reserva de Amortizacéo;

XLVIII. Subclasses: as subclasses de Cotas Sénior e/ou de Cotas Subordinadas, que
integram a Classe;

XLIX. Suplemento: parte integrante do Regulamento que prevé e estabelece as
principais regras para cada emissao de Cotas;

L. Taxa de Administracdo: taxa destinada a remuneracdo da ADMINISTRADORA,
indicada no artigo 11,

LI. Taxa de Gestdo: taxa destinada a remuneracdo devida pelo FUNDO a
GESTORA nos termos do artigo 11 do Regulamento;

LII. Taxa Maxima de Distribuicdo: Remunera¢cdo maxima devida pelo FUNDO aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do artigo 11 do Regulamento.

LIII. Termo de Cessao: Sao o0s termos previstos no Contrato de Cesséo e que
contém as particularidades de cada cessao de crédito que venha a ser firmada entre o
Cedente e o FUNDO.

Paragrafo 2°: A emissao inicial de Cotas tera prazo de duragao e suas principais regras
conforme definido no Suplemento da emisséo inicial de Cotas deste Regulamento, nos
termos do Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO Il - OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 2° E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no
Puablico-Alvo, a valorizacdo de suas Cotas, através da aplicacdo preponderante dos
recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos de Crédito que ndo estejam vencidos e
nem pendentes de pagamento no momento da cesséo para o FUNDO, representados
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por Contratos de Empréstimo, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°: A aquisi¢do de Cotas do FUNDO pelos Cotistas nao representa qualquer
garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e da Cedente acerca da rentabilidade das aplica¢cdes dos recursos do
FUNDO.

Pardgrafo 2°. Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Il = POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 3° O FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicao de
Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricdes
previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Artigo 4°: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, , 0 FUNDO devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de
seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.

Artigo 5° A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que n&o estiver alocada em
Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emisséo do BACEN;

c) operagBes compromissadas, conforme previsto no Artigo 7° abaixo; e

d) certificados de depésito bancario, de instituicées que tenha classificacao de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagao de risco
habilitada para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento de renda fixa e de fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento de renda fixa, inclusive os classificados como Renda Fixa
Crédito Privado.

Paragrafo 1°: O FUNDO podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA ou fundos de investimentos por ela administrados e/ou geridos figurem como
contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do FUNDO.

Paragrafo 2°0 O FUNDO néao poderd adquirir Direitos de Crédito da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e/ou de sua coobrigacéo, bem
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como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 3°: O FUNDO né&o podera realizar:

i) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; e

1)) operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o0 FUNDO possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo.

Paragrafo 4° As aplicagbes no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicagdes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicacbes poderao consistir, dentre
outras, na aquisicdo de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros que poderdo ser
inadimplidos ou ter rentabilidade inferior a esperada.

Paragrafo 5° Poderd haver pré-pagamentos dos Direitos de Crédito parcial ou
totalmente por solicitacdo dos Devedores.

Paragrafo 6°: Os investimentos do FUNDO subordinar-se-80 aos requisitos de
composicao e de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento e na RCVM 175):

(a) o total de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros com coobrigacdo de uma mesma
pessoa ou entidade podera representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido,
ressalvados os limites da RCVM 175; e

(b) o total de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devidos por cada Devedor nao
podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

Artigo 6°: O FUNDO néo podera realizar opera¢cdes em mercados de derivativos.

Artigo 7°: O FUNDO podera, ainda, investir até 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido em operagBes compromissadas, desde que tais operacdes tenham
como lastro os ativos previstos no Artigo 5° acima, alineas “a” e “b”.

Artigo 8% Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimdnio.
CAPITULO IV — CONDICOES DE CESSAO

Artigo 9°: Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os Direitos de Crédito devem
ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.
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Paragrafo 1°: As Condicdes de Cessédo serdo avaliadas pela GESTORA mediante
recebimento de declaracdo firmada pela Cedente de que os Direitos de Crédito
oferecidos a cesséo atendem integralmente as condi¢cdes abaixo relacionadas:

| — o Devedor deve ter entre 21 e 75 anos;
Il — o Devedor ndo pode ter Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos junto ao Cedente;

Il — os Direitos de Crédito relativos devem ter vencimento de pelo menos 84 (oitenta e
quatro) meses; e

[l — o saldo devedor de um mesmo Devedor ndo pode ser superior a R$120.000,00
(cento e vinte mil reais), considerando todos os seus empréstimos na carteira do
FUNDO.

CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Adicional e cumulativamente as Condi¢des da Cessao, os Direitos de Crédito
deverao atender aos Critérios de Elegibilidade que seréo validados pela GESTORA ou
terceiro por ela subcontratado, conforme permitido pela RCVM 175 nos termos deste
Artigo. Para fins do disposto na legislacdo, no Regulamento e no Contrato de Cesséo,
sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

| - os Direitos de Crédito devem corresponder a direitos creditérios decorrentes de
operacdes de crédito consignado cuja cessdo ao FUNDO seja devidamente averbada
na C3 Registradora, operada pela Camara Interbancéaria de Pagamentos (CIP);

Il — devem ser oriundos de contratos que ndo contenham qualquer parcela inadimplida
pelo Devedor perante o FUNDO;

Paragrafo 1°: Na hipétese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apés sua aquisi¢éo pelo FUNDO, nao havera direito de regresso contra o
CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo.

Pardgrafo 2°. A Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos
Creditérios que compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do Artigo 295 do Cédigo
Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a GESTORA néo
respondem pela solvéncia, originacdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de
Credito cedidos ao FUNDO.
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Paragrafo 3°: A cessao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetérios, juros e encargos.

Paragrafo 4°: As operacdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo FUNDO serdo
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo do Contrato de Cesséo e o
recebimento do Termo de Cesséo, firmado pelo FUNDO com a respectiva Cedente,
devidamente assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo 5° O pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo FUNDO sera
realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao pre¢co da cessado na conta
de titularidade da Cedente.

CAPITULO VI - ADMINISTRAGCAO e TAXAS DO FUNDO

Artigo 11: O FUNDO pagara pela prestacdo dos servigos de administracéo, gestao e
custédia, uma remuneracéo calculada, conforme descrito abaixo:

| - serd devido a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE do FUNDO o montante de
0,13% (treze centésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO, sendo
pago o valor minimo mensal correspondente a R$6.000,00 (seis mil reais), corrigidos
anualmente pela variagdo positiva do IPCA, até que o FUNDO atinja o Patrimbdnio
Liquido de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e a partir deste patamar o
minimo mensal passara a ser de R$8.000,00 (oito mil reais) (“Taxa de Administragéo”)

Il - sera devido a GESTORA o montante de 0,07% (sete centésimos por cento) a.a.
sobre o Patrimdénio Liquido do FUNDO, sendo pago o valor minimo mensal
correspondente a R$4.000,00 (quatro mil reais) corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IPCA, até que o FUNDO atinja o Patrimdnio Liquido de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e, a partir deste patamar, o minimo mensal passara a ser
de R$5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa de Gestao”)

Paragrafo 1°. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servi¢cos
de forma continua & Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“RCVM
160”) (“Taxa Maxima de Distribuicao”).

10
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Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, serdo reajustadas
anualmente com base no indice da variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 3°: A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo sdo calculadas e
provisionadas por dia util e paga mensalmente & ADMINISTRADORA e a GESTORA,
respectivamente, e aos demais prestadores de servicos de administragdo, caso haja,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA e/lou a GESTORA podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestado sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos demais prestadores de servi¢o contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao
acima fixadas.

Paragrafo 5° O FUNDO nao possui taxa de entrada, performance e/ou taxa de saida.

Artigo 12: As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela
GESTORA. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA:

a) selecionar os Direitos de Crédito, dentre aqueles apresentados pela
Cedente;

b) selecionar os ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

C) observar e respeitar a politica de investimento, limites de composicao e

de diversificacdo da carteira do FUNDO, conforme estabelecida neste
Regulamento;

d) observar as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel com relacdo a sua
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo
as normas de conduta, as vedacdes e as obrigacdes previstas na
regulamentacéo vigente;

e) tomar suas decisdes de gestao em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operagfes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;

f) fornecer a ADMINISTRADORA e as autoridades fiscalizadoras, sempre
gue assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes
relativas as operacdes do FUNDO e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do FUNDO;

Q) monitoramento das inadimpléncias dos Devedores; e

h) vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam
vencidos, desde que nédo seja; (i) ADMINISTRADORA,; (ii) GESTORA,; ao

11
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(i) Agente de Cobranga, bem como suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Primeiro  E vedado & GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do
disposto na RCVM 175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos de
Crédito Elegiveis e os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO;

b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

C) terceirizar a atividade gestéo da carteira do FUNDO.

Paragrafo Segundo: A GESTORA é responsavel pela verificacdo do atendimento dos
Direitos de Crédito as Condi¢des de Cessao.

Paragrafo Terceiro: A GESTORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade de seu diretor sécio-gerente designado, contratar servigos de:

a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestado da carteira de ativos.

Artigo 13: As atribuicbes da ADMINISTRADORA séo aquelas previstas na RCVM 175
e em regulamentacgfes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento
e no respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme
aplicavel.

Paragrafo 1°: A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da RCVM 175
e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos oS atos necessarios a
administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos
que o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em assembleias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Artigo 14: E vedado & ADMINISTRADORA, em sua respectiva esfera de atuacéo,
praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do FUNDO, excetos
nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A ADMINISTRADORA, pode, por meio de correio eletrbnico enderecado a
cada Cotista, renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convogue, N0 mesmo
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ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacdo desse, nos termos da RCVM 175.

Paragrafo 1°: Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacao do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as hormas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria
ADMINISTRADORA.

Paradgrafo 2° Em caso de renuncia ou substituicio da ADMINISTRADORA por
deliberacdo da Assembleia Geral, a GESTORA indicara 3 (trés) instituicdes, competindo
a maioria das Cotas emitidas a escolha da nova instituicdo administradora.

Artigo 16: No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou
liquidag&o extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagéo,
para: | - nomeacdo de representante de Cotistas; e Il - deliberagdo acerca de: a)
substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das funcbes de administracdo do
FUNDO,; ou b) pela liquidagédo antecipada do FUNDO.

CAPITULO VIIl - GESTAO

Artigo 17: A GESTORA sera responsavel pela administragdo da carteira do FUNDO,
participando da sele¢do dos Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, de acordo com
a politica de investimento prevista neste Regulamento.

Paragrafo 1° Para o fiel cumprimento dos servicos ora pactuados, a
ADMINISTRADORA outorga & GESTORA poderes para representa-la, em todos os atos
e operacbes do FUNDO que ndo sejam de competéncia privativa da
ADMINISTRADORA. Os fluxos operacionais e os documentos cuja representacdo do
FUNDO sera de competéncia da GESTORA ou ADMINISTRADORA estardo
especificados no contrato de gestdo, enquanto este for vigente, e pelo acordo
operacional a ser formalizado.

Paragrafo 2°: Nao sera de responsabilidade da GESTORA o exercicio da administracao
do FUNDO, que compete a ADMINISTRADORA, Unica titular dos direitos e obrigacdes
decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo 3% A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
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titulares o direito de voto e se encontra disponivel no site da GESTORA:
www.singulare.com.br.

Pardgrafo 4°: Pelos servicos de gestdo do FUNDO, a GESTORA fara jus a
remuneracao pactuada no Contrato de Gestao, enquanto este for vigente, e pelo acordo
operacional a ser formalizado, nos termos do presente Regulamento.

Artigo 18: A GESTORA somente serd destituida de suas funcdes através de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado disposto no Artigo 54 deste
Regulamento.

CAPITULO IX — CUSTODIA, CONTROLADORIA, ESCRITURACAO E
DISTRIBUICAO DE COTAS

Artigo 19: As atividades de custddia qualificada do FUNDO previstas na RCVM 175,
serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE é responséavel obriga¢des previstas na RCVM 175.

Paragrafo 2°: A GESTORA, ou terceiro por ela contratado, realizard a
verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito por amostragem na forma do Anexo Il a
este Regulamento.

Paragrafo 3°: Sem prejuizo de sua responsabilidade, o CUSTODIANTE podera
contratar, conforme a legislacdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda
dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo 4°: Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para para
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderéo ser; (i) originadores de
Direitos de Crédito; (ii) Cedentes do Direitos de Crédito; ou (iii) a Gestora, bem como
suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Paragrafo 5°. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos
Creditérios, a GESTORA deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos e titulos representativos de crédito, conforme a RCVM 175.

Artigo 20: A distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas da primeira
emissdo sera realizada pela ADMINISTRADORA, a qual podera contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

Paragrafo 1°: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do FUNDO serdo
distribuidas por meio de oferta publica regida pela RCVM 160, e deverao ser subscritas
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e integralizadas de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo 2° Os termos e condicGes da oferta publica das Cotas Seniores seréo
detalhados no respectivo Suplemento.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 21: A politica de concessao de crédito aos Devedores consiste, sinteticamente,
nas seguintes diretrizes:

| - Os Contratos de Empréstimo devem ser concedidos para Devedores somente se as
parcelas de pagamento dos Contratos de Empréstimo pretendidos forem compativeis
com seus vencimentos e com a sua margem consignavel, tendo em vista que os
convénios celebrados com os Entes Consignantes estabelecem percentuais maximos
da remuneragdo e possuem normatizacdo especifica de seus respectivos Devedores
vinculados; e

Il - A definicao dos limites leva em consideragao os descontos obrigatérios de cada Ente
Consignante, excluindo-os dos vencimentos ou beneficios. O Devedor deve em todos
0S casos apresentar, de maneira prévia, a autorizacdo para consulta junto ao Ente
Consignante das importancias que tem a receber e demais informacdes necessarias
para a formalizacdo dos Contratos de Empréstimo.

Paragrafo 1°: Os Direitos de Crédito poderdo ser originados pelo Cedente, ou poderao
ser adquiridos pelo Cedente de outras instituicdes financeiras, previamente a sua
cessao ao FUNDO.

Artigo 22: A cobrancga e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis seréo
realizadas pela ADMINISTRADORA, com o auxilio dos Entes Consignantes com quem
mantém convénio para que as parcelas dos Contratos de Empréstimo sejam
descontadas em folha de pagamento.

Paragrafo 1°: As etapas da cobranca dos Direitos de Crédito a vencer consistem em:

| — Os Entes Consignhantes averbam em seus sistemas a contratagéo dos Contratos de
Empréstimo, e passam a descontar dos pagamentos devidos aos Devedores, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de Empréstimo

vencida(s) no periodo;

Il — A cobranga e o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo
efetuados na forma prevista no convénio com o respectivo Ente Consignante;
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[l — Ao receber os valores correspondentes aos Direitos de Crédito na conta do FUNDO
0 CUSTODIANTE fara a conciliacdo entre os valores previstos e 0s recebidos;

VI — Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito que porventura forem recebidos
pela Cedente involuntariamente serdo repassados ao FUNDO, no prazo de até 72
(setenta e duas) horas, contadas de tal recebimento.

Paragrafo 2° Nos casos dos Créditos Vencidos e Ndo Pagos, o Agente de Cobranca
contratado pelo FUNDO como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranca, exercera a
cobranga, de acordo com os seguintes procedimentos:

| — Primeiramente, o Agente de Cobranca, extrajudicialmente, buscara reaver o
montante devido de modo amigavel, por meio de até correspondéncias ou mensagem
eletrbnica para um endereco residencial ou eletrénico do Devedor, sem prejuizo de
telefonemas para o Devedor;

Il — Uma vez frustradas as tentativas de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
indicadas no inciso | acima o Agente de Cobranca informara o fato ao 6rgao de protecao
de crédito escolhido para inscricdo do Devedor inadimplente no respectivo banco de
dados e eventual cobranca judicial da quantia devida, segundo prazos e critérios pré-
determinados em contrato com o FUNDO;

[lI- frustrada a cobranca amigavel, o FUNDO pode realizar a cobranca judicial as custas
do FUNDO;

IV — Se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto das parcelas do
Contrato de Empréstimo em folha de pagamento, o Cedente buscara perante o Ente
Consignante o recélculo do valor a ser descontado mensalmente, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Devedor, sendo que os valores
devidos ao FUNDO devem ser quitados antes do recebimento de qualquer valor
referente ao Contrato de Empréstimo por outro credor; e

V — Se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se receber a indenizacéo
a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao FUNDO for garantido por seguro.

Paragrafo 3°: O saldo Devedor podera ser renegociado, com pagamento a vista ou
parcelado, de acordo com os critérios divulgados na época pela GESTORA e informado
ao Agente de Cobranca.

Paragrafo 4°0 O CUSTODIANTE, a GESTORA e a ADMINISTRADORA, durante o

exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese serdo 0s responsaveis pela
indicacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos a protesto ou pela inser¢cdo de nome de
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devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos em O6rgdos responsaveis pelo
apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao Agente de
Cobranca realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.

CAPITULO XI = AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

Artigo 23: A primeira valoragdo das Cotas de emissao inicial ocorrerd a partir do
primeiro Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas da emiss&o inicial, e a
tltima na data de Resgate da Ultima das Cotas em circulacao.

Paréagrafo 1°: A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, o valor unitario das Cotas
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacéo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao Patriménio Liquido dividido pelo
namero de Cotas.

Paragrafo 2° Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo Dia
Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por
informag0des externas e internas que levem em considerag¢éo aspectos relacionados ao
Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao,
conforme a seguinte metodologia de apuracéo do valor dos Direitos de Crédito e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencéo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverao ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos
deveréo ser classificados na categoria “titulos para negociag¢ao”;

Il — os ativos classificados na categoria “titulos para negociagdo” que tém valor de
mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor, observado
que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os
precgos praticados em operacdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos
dos ativos do FUNDO, levando em consideracao volume, coobrigagéo e prazo;

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valoriza¢éo ou desvalorizagdo em
contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

c¢) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de Direitos de Crédito cujas caracteristicas

sejam idénticas as dos Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO,
estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicao,
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acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a
eventual inadimpléncia dos mesmos.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo 3° O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos de
Crédito Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas. Os Cotistas
respondem por eventual Patrimdnio Liquido Negativo da Classe e na ocorréncia, seréo
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
FUNDO satisfaga suas obrigacdes, nos termos do Capitulo XVIII abaixo.

Paréagrafo 4°: A partir da primeira da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a
liquidagdo do FUNDO, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do
FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integraliza¢éo das cotas e do recebimento
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

- no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - na amortizacdo e resgate das Cotas em circulacdo, quando for o caso,
observados os termos e as condigdes do Regulamento;

lll— na constituicdo da Reserva de Caixa,
IV — na constituicdo da Reserva de Amortizacao;

V- no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional.

Paragrafo 5°: Serdo adotados os critérios de provisionamento em linha com a Instrucao
CVM n° 489 e o manual de PDD da ADMINISTRADORA , disponivel no seu site.

Artigo 24: Entender-se-a por Patriménio Liquido do FUNDO a soma do disponivel mais
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 25: Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.
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CAPITULO Xll — FATORES DE RISCO

Artigo 26: A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A politica de
investimento, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco sdo apurados de forma
criteriosa pelos prestadores de servico do FUNDO e monitorados por area de
gerenciamento de risco, que utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando
acompanhar o nivel de exposicdo a risco. Nao obstante a diligéncia da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em prética a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a GESTORA mantenha
rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacé@o da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas est&o
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(1) Risco de Crédito: apesar dos créditos cedidos ao FUNDO estarem
vinculados a desconto das prestagbes diretamente na folha de
pagamento/beneficios dos Devedores, ha risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal, nas hipéteses de perda de margem
consignavel, extingdo de vinculo empregaticio, licengas ndo remuneradas e
atraso nos pagamentos ou retencao de repasses pelos Entes Consighantes,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e néo liquidadas.

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em
gue sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que sédo negociados. Em virtude de tais
riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com
a estratégia de gestédo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do
FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes a vista, existe o risco de a posi¢gao nao representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. O FUNDO podera auferir
Patriménio Liquido Negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais
de recursos.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragfes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo
e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Concentracdo: A GESTORA buscara diversificar a carteira do
FUNDO. O risco associado as aplicagcbes do FUNDO é diretamente
proporcional & concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracao
das aplicagdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos
de Crédito cujo devedor seja um Unico Devedor, maior sera a vulnerabilidade
do FUNDO em relacao ao risco de crédito desse emissor ou Devedor. No
caso do FUNDO ha maior risco de concentracdo relacionado as Empresas
Privadas Conveniadas do que de concentracdo por Devedor, de modo que o
FUNDO sujeita-se ao risco dessas empresas encerrarem suas atividades,
terem sua faléncia decretada, ingressarem com pedido de recuperagéo
extrajudicial ou judicial, que possam dificultar ou impedir o repasse dos
pagamentos relativos aos Direitos de Crédito junto ao FUNDO.

Risco de Concentracdo em Uma Unica Cedente: Os Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo FUNDO serdo cedidos exclusivamente pela Cedente
devendo a mesma ser o originador dos Direitos de Crédito que integram a
carteira do FUNDO. A aquisicao de Direitos de Crédito originados
exclusivamente pela Cedente pode eventualmente comprometer a
continuidade do FUNDO, em funcéo da ndo continuidade da concesséao de
Contratos de Empréstimo aos Devedores e da capacidade desta originar
Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito Elegiveis componentes da
carteira do FUNDO séo contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas tem como parédmetro a
variacdo do CDI, conforme previsto no Regulamento. Neste caso, se, de
maneira excepcional, o CDI se elevar substancialmente, os recursos do
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(viii)

(ix)

)

FUNDO poderéo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade
da rentabilidade almejada para as cotas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais
fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes.

Riscos Associados aos Devedores: Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo FUNDO serdo descontados diretamente pelos Entes
Consignantes dos valores devidos por estes aos Devedores. N&o obstante,
poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e exdgenos, tais como
por for¢a de deciséo judicial, 0 Devedor venha a ser obrigado a pagar penséo
alimenticia, a qual tem preferéncia em relagéo aos Contratos de Empréstimo
para fins de desconto em folha de pagamento; falta de margem para
desconto das parcelas do Contrato de Empréstimo em folha de pagamento,
sendo necesséario que a Cedente busque perante o Ente Consignante o
recélculo do valor a ser descontado mensalmente, podendo ocorrer atrasos
nos fluxos de recebimento pelo FUNDO; e ainda, nos caos de falecimento
dos Devedores, em que ha interrupcao automatica do desconto em folha
automatico das parcelas devidas dos Contratos de Empréstimo,
respondendo pelo saldo a pagar dos Contratos de Empréstimo apenas o
patrimdnio deixado pelo "de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em
gualguer dos casos, ainda que haja contratacdo de seguro, que garantirq o
recebimento pelo FUNDO dos montantes devidos, o Devedor pode ficar
inadimplente por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando
atraso nos fluxos de recebimento do FUNDO, o que pode afetar a
rentabilidade do FUNDO.

Risco Operacional: Os Contratos de Empréstimo contraidos pelos
Devedores sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Consignante a que o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos
ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores decorrentes de falha
operacional, sistémica ou manual dos Entes Consignantes. Nesta hipotese,
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(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois nao recebera
automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco Operacional de Cobranca, do Originador e de Fluxo Financeiro:
A cobranca e a coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito séo realizadas
pela Cedente, com o auxilio dos Entes Consignantes que mantém convénio
com a Cedente para que as parcelas dos Contratos de Empréstimo
celebrados com os Devedores sejam descontadas em folha de pagamento.
Desta forma, os Entes Consignantes descontam dos vencimentos dos
Devedores, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) dos
Contratos de Empréstimo vencida(s) no periodo e pagam os valores
descontados nos termos do respectivo convénio. Ha risco de eventual falha,
seja manual, sistémica ou operacional, no fluxo financeiro em qualquer fase
na cadeia operacional de originagéo, cobranca e pagamento dos Direitos de
Crédito, que atrase ou até impeca o recebimento dos montantes relativos aos
Direitos de Crédito pelo FUNDO.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao
término do prazo de duracdo de cada série ou do FUNDO, raz&o pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacéo
dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
FUNDO, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos pelo Agente de Cobranca. Nao ha, contudo, garantia de que, em
gualguer uma dessas hipGteses, as referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos de Crédito
Elegiveis: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacéo do
FUNDO em situagbes predeterminadas. Se uma dessas situacfes se
verificar, h& previsdo no Regulamento de que as cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos de Crédito Elegiveis. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito Elegiveis
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Poderd haver atraso no
pagamento do resgate, uma vez que os Direitos de Crédito Elegiveis sdo
classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e
0s mesmos podem ainda nao ter vencido produzindo uma temporaria falta
de liquidez. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, e/ou o
FUNDO nédo poderdo ser responsabilizados pelo eventual atraso no
pagamento dos resgates em fun¢éo da auséncia temporaria de liquidez. Em
casos excepcionais de iliquidez dos Direitos de Crédito, os resgates das
cotas poderdo ser feitos até o vencimento do Direito de Crédito mais longo
da carteira do FUNDO, ou mediante dagdo em pagamento de Direitos de
Crédito, caso, ao término do prazo acima, o FUNDO ainda ndo tenha
recursos liquidos para efetuar os resgates.

Risco de Irregularidades na Documentagao Comprobatdria dos Direitos
de Crédito: A GESTORA realizard a verificagdo da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria trimestral e
por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente
apos a cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis ao FUNDO, a carteira do
FUNDO podera conter Direitos de Crédito cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A Empresa
Responsavel pela Guarda realizarda a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito, na qualidade de fiel depositaria dos Documentos
Representativos do Crédito. Neste caso, a Empresa Responsavel pela
Guarda tem a obrigacdo de permitr ao CUSTODIANTE, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA ou terceiros por eles indicados livre
acesso a referida documentacgdo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional & verificagdo da
devida formalizacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO,
podendo inclusive, ocorrerem perdas de documentacao, falhas sistémicas,
operacionais e manuais na empresa que realiza a guarda, de modo que
podera impactar negativamente no FUNDO.

Auséncia de Notificacdo aos Devedores: A cessao dos Direitos de Crédito
Elegiveis ao FUNDO podera nao ser notificada previamente aos Devedores.
Ao CUSTODIANTE néo é imputada qualquer responsabilidade pelo néo
repasse por parte da Cedente dos créditos recebidos pelos Devedores, seja
em momento pré ou pos a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacao,
e 0 FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacao de todos
os Devedores, os Direitos de Crédito Elegiveis relativos aos Devedores ndo
notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetard negativamente a rentabilidade do FUNDO. A auséncia de notificacdo
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

da cessdo aos Devedores podera ser alvo de questionamento judicial que
venha a considerar a cessao invalida ou ineficaz, de modo que podera
impactar negativamente na rentabilidade do FUNDO.

Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficacia dos
Direitos de Crédito e da Cessao: Os Contratos de Empréstimo podem vir
a ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacao
dos Contratos de Empréstimo; (ii) na clausula de autorizacéo para débito das
parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do Devedor; (iii) nas taxas
aplicadas; (iv) na forma de cobranca dos Contratos de Empréstimo
concedidos, inclusive em funcéo das disposi¢des estabelecidas no Codigo
de Defesa do Consumidor; e ainda (v) a validade e eficacia da cessao dos
Direitos de Crédito a considerando eventualmente como operacgéo simulada
ou como fraude contra credores. Nestes casos, os Contratos de Empréstimo
poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial o que
podera acarretar perdas para o FUNDO e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu Patrimdnio Liquido.

Risco de perda de margem consignéavel dos Contratos de Empréstimo:
Apesar de ser verificada a margem consignavel em folha de pagamento nos
Contratos de Empréstimo, quando de sua celebracdo e quando da cessao
dos Direitos de Crédito Elegiveis ao FUNDO, tais contratos podem perder a
referida margem em virtude de eventos futuros, tais como o desconto de
pensdes alimenticias, acarretando, assim, os riscos dai decorrentes.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito
Elegiveis podem ser objeto de pré-pagamento, inclusive nas hipéteses de
extingao do vinculo entre os Devedores e 0s Entes Consignantes, nos termos
mencionados neste Regulamento e na forma da legislacdo em vigor. Assim,
na hipétese de ocorrer o pré-pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis,
pode ocorrer a reducao da rentabilidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e,
desta forma, afetar o horizonte de rentabilidade esperado pelo FUNDO.

Risco de Descontinuidade: O FUNDO esta sujeito aos riscos de eventual
Liguidacdo Antecipada, nos casos previstos neste Regulamento, de modo
gue podera ser necessario o resgate das Cotas do FUNDO em Direitos de
Crédito pelos Cotistas.

Riscos do Originador e de originacdo: Ndo ha como assegurar que néo
havera rescisdo de contratos que originam os Direitos de Crédito, vicio ou
escassez de Direitos de Crédito Elegiveis, de forma que podera haver
diminuicdo e descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial,
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(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

da Cedente e seus correspondentes na originacdo Direitos de Crédito
Elegiveis.

As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores e ao
atendimento do indice de Subordinacio para efeitos de amortizacéo e
resgate: Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideragao
gue tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacéo
e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas estdo
condicionados ainda a manutencéo do indice de Subordinac&o e a existéncia
de disponibilidades do FUNDO para sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE,
0 GESTOR e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Risco Legal Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes
mudangas nas estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das
classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica
regulatéria dependerd de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a
respeito do FUNDO e da Classe podem vir a ser pronunciadas, causando
prejuizo a Classe e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis,
regulamentac¢des ou entendimentos jurisprudenciais séo, por varias vezes,
modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente
a Classe e consequentemente os Cotistas.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragdo na politica monetéria, aplicagcbes ou resgates
significativos.

Artigo 27: As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.
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CAPITULO XIIl - EMISSAO, CARENCIA, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 28: As Cotas serdo de subclasse Sénior e Subordinada. Todas as Cotas seréao
escriturais e mantidas em contas de depdsito abertas pelo CUSTODIANTE, enguanto
prestador do servigco de escrituracdo de cotas do FUNDO, em nome de seus titulares.

Paragrafo 1° As emissdes de Cotas Seniores pelo FUNDO deverdo ser,
necessariamente, precedidas do preenchimento do respectivo Suplemento anexo a este
Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as informacdes constantes do Anexo |.

Paragrafo 2°: As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no
respectivo Suplemento e neste Regulamento, e ndo terdo preferéncia entre elas para
efeitos de amortizagéo, valorizacdo e resgate.

Paragrafo 3° As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagbes comuns:

l. prioridade de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos em relacao as
Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento e no Suplemento de Cotas Seniores; e

Il. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Paragrafo 4°: As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacfes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poder&o ser resgatadas apés o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagcao, admitindo-se o resgate em Direito de Crédito;

Il. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos acima; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.
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Artigo 29: As séries de Cotas Seniores, quando emitidas para distribuigcdo publica,
poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificagédo de Risco.

Paragrafo 1°: A contratacdo da Agéncia de Classificacdo devera ser realizada
previamente a realizacdo de oferta publica de cotas, sendo permitida a contratacéo de
diferentes agéncias de classificagdo de risco para cada emissdo de Cotas. A definicdo
da Agéncia de Classificacao de Risco responsavel pela classificacdo e monitoramento
do risco de cada emisséo de Cotas sera definida no respectivo Termo de Emisséo de
Cotas.

Paragrafo 2°: Caso seja realizada a classificacao de risco e caso ocorra o rebaixamento
do rating das Cotas, serdo adotados os seguintes procedimentos:

l. comunicacdo a cada Cotista das razbes do rebaixamento, através de correio
eletrénico; e

Il. envio a cada Cotista de correio eletrbnico contendo relatério das Agéncias
Classificadoras de Risco.

Artigo 30: A integralizacdo, a amortizagdo, e exclusivamente nas hipoteses
previstas neste Regulamento, o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
podem ser efetuados: (i) por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM, caso estejam
custodiadas junto a B3 — Segmento CETIP UTVM,; (ii) em débito e crédito em conta
corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) transferéncia eletrénica
disponivel.

Artigo 31: Sera admitida a integralizacdo total ou parcial, pela Cedente, de Cotas
Subordinadas com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de investimento do
FUNDO, sendo que, nesta hip6tese, serdo observadas as Condicdes de Cesséao e 0s
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, ficando desde ja definido
que a integralizacdo das Cotas Subordinadas devera ser realizada nos termos da
legislagao aplicavel ao caso.

Paragrafo 1°: Caso o valor da Cota Subordinada seja parcialmente integralizado em
Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente
nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na
referida integralizacéo.

Paragrafo 2°: As Cotas Subordinadas poderéo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas
em Direitos de Crédito.
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Artigo 32: Na emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser
utilizado o valor de fechamento da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo, na forma dos Artigos 29 a 31 acima, além do Suplemento das Cotas Seniores.

Paragrafo 1°: Para fins de integralizacdo, amortizacao e resgate das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota em vigor do dia
do pagamento da amortizacao e do resgate.

Paréagrafo 2°: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terdo seu valor unitério de
emisséo idéntico na primeira Data de Emisséo.

Artigo 33: A condicéo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo CUSTODIANTE,
enquanto prestador do servico de escrituragdo de cotas do FUNDO, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista quando da respectiva integralizacédo de Cotas
e/ou aquisicdo no mercado secundario ou, na hipétese de as Cotas estarem custodiadas
na B3 — Segmento CETIP UTVM, pelo extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP
UTVM.

Paragrafo 1°: No ato da subscri¢cdo das Cotas, 0 subscritor assinara: (i) o respectivo
boletim de subscri¢éo, que sera autenticado pela ADMINISTRADORA, por meio do qual
se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢cdes
previstas neste Regulamento, (ii) o termo de adeséo a este Regulamento, indicando
endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam
enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento

Paragrafo 2°: O extrato da conta de depdsito emitido pelo CUSTODIANTE, enquanto
prestador do servico de escrituragdo de cotas do FUNDO, ou pela B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso, serd o documento habil para comprovar (i) a obrigacao
da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao FUNDO, e (ii) a propriedade do
namero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 34: O FUNDO poderé distribuir, além da primeira série de Cotas Seniores,
novas séries de Cotas Seniores, mediante aprovacédo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°: Da mesma forma, o FUNDO podera distribuir, além da primeira emissao
de Cotas Subordinadas, novas Cotas Subordinadas, nos termos do paragrafo 3° abaixo

ou mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 2°: Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de
eventuais novas Cotas que venham a ser emitidas pelo FUNDO.
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Paragrafo 3% As Cotas Subordinadas para fins de enquadramento do indice de
Subordinacao serdao emitidas e ofertadas publicamente nos termos da RCVM 160, por
ato unilateral da ADMINISTRADORA, mediante solicitacdo da GESTORA e sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tais emissdes
e ofertas pulblicas sejam necessarias para atendimento ao indice de Subordinacéo,
sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a celebragdo exclusivamente pela
ADMINISTRADORA de instrumento particular, substancialmente na forma do modelo
constante do Anexo a este Regulamento, ficando a ADMINISTRADORA autorizada
ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos
necessarios para tal finalidade.

Artigo 35: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser depositadas
para distribuicdo no Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, e poderédo ser depositadas
para negocia¢cdo no Modulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3 — Segmento CETIP UTVM.

Paragrafo 1°: As cotas do FUNDO poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou
entidades de balcao organizado, admitindo-se também que as cotas sejam objeto de
cessdo ou transferéncia privada a ser comunicada previamente & ADMINISTRADORA
para que este verifique se as formalidades deste regulamento e da regulamentacao
aplicavel foram atendidas.

Paragrafo 2°: A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica condicionada a
(i) verificagdo, pela ADMINISTRADORA, do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento e na regulamentacéao aplicavel, (ii) assinatura de termo
de cessédo e transferéncia por cedente e cessionario, e (iii) assinatura do termo de
ciéncia de risco e adesdo do FUNDO pelo cessionario.

Artigo 36: Os Cotistas seréo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas
Cotas.

Artigo 37:  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas segundo
Regime de Caixa, observada a ordem de alocacao de recursos definida nos paragrafos
abaixo e as demais condi¢Oes estabelecidas neste Regulamento e no Suplemento,
mediante notificacdo encaminhada pela GESTORA a ADMINISTRADORA, na qual
também serdo definidas as regras de pagamento da amortizacéo.

Paragrafo 1°: A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a liquidacéo
do FUNDO, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos
conforme ordem descrita abaixo:
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l. recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO, durante o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas
Seniores, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes do FUNDO;

2) constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizacao;

3) constituicdo e manutencao da Reserva de Despesas e Encargos, se aplicavel; e
4) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda

corrente nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste
Regulamento.

Il. recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, apés
encerrado o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas Seniores indicado no
Suplemento, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes do FUNDO;

2) constituicdo e manutencéo da Reserva de Amortizagéo;

3) constituicdo e manutencao da Reserva de Despesas e Encargos, se aplicavel;
4) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores,

observados os termos e as condi¢cdes estabelecidas neste Regulamento e no
suplemento das Cotas Seniores; e

6) no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas, observados os termos e as condigdes estabelecidas neste Regulamento.

Paragrafo 2°: Na hipétese de liquidacdo antecipada do FUNDO, o0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ser&o alocados
na seguinte ordem:

no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes do FUNDO,;

Il. no pagamento do resgate das Cotas Seniores, observados 0s termos e as
condicdes estabelecidas neste Regulamento; e
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V. no pagamento do resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e as
condicbes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 38: Observado o disposto no Artigo acima, a base de célculo para apuracao
dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade,
ao FUNDO, dos valores dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e modalidade
operacionais integrantes de sua carteira, observadas, em relacdo aos Direitos de
Créditos, as regras descritas nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo 1°: Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito recebidos
na Conta do FUNDO a partir das respectivas datas de vencimento, inclusive, em
decorréncia da cobranca regular ou forcada (extrajudicial ou judicial) pela Cedente,
tendo em vista as datas de vencimento estabelecidas nos respectivos Contratos de
Empréstimo, serdo considerados na apuracao da base de célculo para pagamento aos
Cotistas, em Regime de Caixa, das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas em circulagéo, proporcionalmente ao percentual que referidas Cotas
representam no Patrim6nio Liquido do FUNDO.

Paragrafo 2°: Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito recebidos
na Conta do Fundo antecipadamente as datas de vencimento estabelecidas nos
respectivos Contratos de Empréstimo, em decorréncia de qualquer forma de pagamento
antecipado, pelos Devedores, ou da resolugéo da cesséo de qualquer dos Direitos de
Crédito cedidos ao FUNDO, serao considerados na apuracao da base de célculo para
pagamento aos Cotistas, em Regime de Caixa, das amortiza¢cdes das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas em circulag&o, observados os seguintes critérios e proporcdes:

l. no minimo, 60% (sessenta por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de
Verificacdo na forma do Paragrafo Segundo acima poderdo ser pagos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores em circulacdo, proporcionalmente ao percentual que
referidas Cotas representam no Patrimonio Liquido do FUNDO, observado o disposto
no Suplemento de Cotas Seniores;

Il. no minimo, 20% (vinte por cento) do saldo de caixa apurado a cada Data de

Verificacdo na forma do Paragrafo Segundo acima poderdo ser pagos aos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas em circulacao; e

Paragrafo 3°: As amortizacfes de Cotas somente serdo realizadas se, considerada pro
forma a amortizacdo pretendida, seja observado o indice de Subordinacéo.

Artigo 39: O FUNDO devera realizar amortizacdes das Cotas Seniores, de acordo
com as condicdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo Suplemento.
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Artigo 40: Qualquer amortizacdo devera englobar todos os Cotistas Seniores, de
forma proporcional e em igualdade de condi¢cdes, ndo havendo entre os Cotistas da
mesma subclasse qualquer relagdo de subordinacéo.

Artigo 41: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o FUNDO
obrigatoriamente devera observar o indice de Subordinacao.

Artigo 42: A ADMINISTRADORA, conforme instrugcbes da GESTORA, devera
segregar disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos observando que, até o
30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o
valor das disponibilidades segregadas, projetado até tal data de pagamento, seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado por ela para a referida despesa
ou encargo. A partir do 12° (décimo segundo) més contado da 12 Data de Integralizagéo
de Cotas, a ADMINISTRADORA devera provisionar diariamente os valores necessarios
para formacao da Reserva de Despesas e Encargos de forma que no 30° (trigésimo)
Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo o valor de tal
despesa ou encargo esteja integralmente segregado em disponibilidades, e dessa forma
sucessivamente até a liqguidacdo do FUNDO.

Paragrafo Unico:  Caso a ADMINISTRADORA verifique ndo ser possivel a formac&o
da Reserva de Despesas e Encargos de acordo com os procedimentos descritos no
caput, devera suspender a aquisi¢éo de Direitos de Crédito Elegiveis até que a Reserva
de Despesas e Encargos seja devidamente constituida.

Artigo 43: As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o
FUNDO atenda a todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento,
especialmente ao indice de Subordinac&o.

Artigo 44: Por se tratar de um fundo fechado, ndo haveréa resgate de Cotas, a ndo
ser pelo término do prazo de duracédo das Cotas ou liquidacao do FUNDO.

Paragrafo Unico:  Por ocasido do resgate de Cotas de que trata o caput, a
ADMINISTRADORA observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste
Regulamento, especialmente o disposto neste Capitulo e no Capitulo XIII deste
Regulamento.

Artigo 45: O FUNDO néo efetuard amortizacdes, resgates e aplicagcbes em
sdbados, domingos, feriados de ambito nacional ou em dias ndo considerados como
Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia n&o
considerado como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal
pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.
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CAPITULO XIV — DA RESERVA DE AMORTIZACAO

Artigo 46: A ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Amortizacao, por conta
e ordem do FUNDO, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a Ultima data de
amortizacdo, onde deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do
FUNDO os Ativos Financeiros. A Reserva de Amortizacdo destinar-se-a exclusivamente
ao pagamento dos montantes referentes a préxima parcela de amortizacao prevista para
cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, devera
segregar recursos financeiros na Reserva de Amortizacdo, observando que, até o 30°
(trigésimo) dia anterior a cada data de amortizagdo, o valor de resgate e/ou alienacao
dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Amortizacdo, projetado até tal data
de amortizacdo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor da préxima
parcela de amortizagdo vincenda. Os Ativos Financeiros deverdo ser provisionados
diariamente, até que no 30° (trigésimo) dia anterior a cada data de amortizagdo o valor
da Reserva de Amortizacao esteja integralmente provisionado.

CAPITULO XV — DO INDICE DE SUBORDINACAO

Artigo 47: O indice de Subordinac&o sera a relacdo minima a ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 100,10% (cem inteiros e dez
centésimos por cento). Isso significa que, no minimo 0,10% (dez centésimos por cento)
do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulagao.

Paragrafo 1: O Iindice de Subordinacdo devera ser apurados em todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, devendo a apuracdo do calculo ser informada a GESTORA
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipotese de
desenquadramento indicada no paragrafo abaixo.

Paragrafo 2°: Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinag&o, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacdo a ser transmitida a Gestora em
observancia ao prazo disposto na Clausula acima.

Paragrafo 3°: Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia
para a Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacgéo referida na Clausula acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
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Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinag&do, em
até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios.

Paragrafo 4°: Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de
Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

Artigo 48: Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 37 e as disponibilidades de caixa de acordo com os
Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 38, ambos deste Regulamento, a
ADMINISTRADORA podera realizar, até o ultimo Dia Util de cada més, a amortizag&o
em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas, pelo valor atualizado das Cotas
Subordinadas em circulacéo na data da respectiva amortizagédo e de forma proporcional
ao percentual que as Cotas Subordinadas representam no Patrimdnio Liquido do Fundo,
mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do FUNDO, desde que sejam
atendidos 0s seguintes requisitos:

l. as Cotas Subordinadas ndo representam percentual abaixo de 6% (seis por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, considerada pro forma a amortizacdo
pretendida;

Il. o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem
como tenha feito as provisfes exigidas pela regulamentacéo pertinente;

Il. até a data da amortizagcdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagédo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles

tenham sido adequadamente sanados; e

V. na data da amortizagdo, os limites de concentragcdo dispostos no Capitulo I
deste Regulamento ndo poderéo estar desenquadrados.

Artigo 49: Para fins do previsto neste Capitulo, a ADMINISTRADORA sera
responsavel pelo controle do indice de Subordinac&o , devendo comunicar de imediato
a ocorréncia das hipéteses previstas no inciso | do Artigo 48 acima aos titulares de Cotas
Subordinadas e a GESTORA.

CAPITULO XVI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 50: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢fes financeiras
desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;

[l - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA, observado
o procedimento previsto no Artigo 16, Paragrafo 2°;

IV - deliberar sobre a reducéo ou elevagédo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo praticada pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, respectivamente,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V - deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo e liquidagdo do FUNDO;
VI — deliberar sobre a alteragdo da remuneracgéo alvo das Cotas, caso existentes;

VIl — deliberar sobre a consideracdo de quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo como
Eventos de Liquidacdo Antecipada;

VIII — deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
sendo que tais Eventos de Liquidacdo Antecipada devem acarretar a liquidagdo
antecipada do FUNDO;

IX — aprovar a emisséo de novas Cotas, independentemente de sua subclasse ou série,
assim como a eventual transformacéo da subclasse das cotas.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da hecessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacéo aos Cotistas.

Artigo 51: A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicacdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA,; e
Il - n&o exercer cargo na Cedente.

Artigo 52: A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a por meio
de correio eletrénico, do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletrénica. Ainda que de
forma sucinta, deve constar da convocagao os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de envio do correio eletrénico aos Cotistas
ou da data de publicagédo do primeiro andncio.

Paragrafo 2°: N&o se realizando a Assembleia Geral, serd providenciado o envio do
correio eletrénico aos Cotistas para a segunda convocagdo, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3°: A Assembleia Geral pode ser realizada:

| - de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletronico; ou

Il - de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam patrticipar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 4° A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 5° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 6° Para efeito do disposto no Paragrafo 2°, admite-se que a segunda
convocacdao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio de correio
eletrénico de primeira convocacéao.

Artigo 53: Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do fundo, da Classe ou da comunh&o de cotistas.

36



singulare

Artigo 54: Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 01 (um)
Cotista, as deliberacdes relativas a matéria prevista no Artigo 50, inciso |, devem ser
tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a
cada cota um voto.

Pardgrafo 1°. Dependerdo de aprovacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, em
primeira convocacao, da maioria das cotas em circulacédo e, em segunda convocacao,
pela maioria das cotas dos presentes as matérias indicadas no Artigo 50, incisos I, IV,
V, VI e X e ainda matéria do inciso Il exclusivamente no que tratar de alteracédo sobre:

(i) Indice de Subordinag&o;

(ii) Prazo de durag&o do FUNDO;

(iif) Regras e Condigdes de Amortizagéo de Cotas; e

(iv) Politica de Investimento, Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo do
FUNDO.

Paragrafo 2°: Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

Paragrafo 3°: Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados.

Artigo 55: As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

Paragrafo Unico: A divulgacéo referida no caput deve ser providenciada por meio de
correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

Artigo 56: As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral,
Il — copia da ata da Assembleia Geral; e
[l — exemplar do Regulamento e consolidando as alteragdes efetuada.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 57: Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA, ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas para que esta, ap0s apresentacdo da situacdo da carteira pela
ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidacéo
antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:
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I - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstos
no Capitulo VI deste Regulamento, desde que, notificada pela GESTORA, por iniciativa
propria desta ou mediante solicitagdo dos Cotistas, para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do recebimento
da referida notificacao;

I - rentncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA nao seja substituida por outra devidamente autorizada pela CVM
no prazo de 15 (quinze) dias;

[l - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fagca no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do recebimento
da referida notificagéo;

IV — aquisicéo reiterada pelo FUNDO de Direitos de Crédito em desacordo com as
Condicdes de Cesséao ou os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto nos Capitulos
IV e V, respectivamente, deste Regulamento;

VI - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
gue Direitos de Crédito Elegiveis nao foram regular e devidamente formalizados;

VII - rebaixamento da classificacdo de risco do FUNDO em dois niveis de qualquer
subclasse, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

VIII - caso o FUNDO deixe de estar enquadrado na forma definida no Capitulo “Politica
de Investimento, Composi¢cao e Diversificacdo da Carteira” por periodo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos; e

IX- caso ocorra uma variagdo do CDI, nos 12 (doze) meses anteriores, em percentual
igual ou superior a 7% (sete por cento).

Paragrafo 1° Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a
ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os procedimentos de aquisicdo de
Direitos de Crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser realizada num prazo néo superior
a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso
a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliag&do constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada, a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no Artigo 50, incluindo a convocag¢do de nova Assembleia
Geral.
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Paragrafo 2°: Caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar a Assembleia Geral de
Cotistas prevista no Paragrafo 1° acima, caberd& a GESTORA ou aos Cotistas
interessados, mediante solicitagdo a GESTORA, a convocacao da referida assembleia.

Artigo 58: Na hipétese de liquidacdo do FUNDO, os Cotistas terdo o direito de partilhar
0 patrimdnio na proporcdo dos respectivos valores previstos para resgate na data de
liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre
os titulares das Cotas.

CAPITULO XVIII — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 59: A classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 60: Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista acima, o0
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da classe sera atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total de tais Cotas.

Artigo 61: Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

Artigo 62: Considerando o disposto acima e os indice de Subordinag&o, as estratégias
de investimento adotadas pela classe poderdo fazer com que o FUNDO e a classe
apresentem Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a classe
satisfaca suas obrigacoes.

Artigo 63: Na hipotese de verificacdo de Patriménio Liquido negativo descrita acima,
os Cotistas Subordinados serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos,

tanto quanto bastem para saldar os compromissos da classe e até que sejam
recompostos os indices de Subordinacéo definidos neste Regulamento.

CAPITULO XIX — LIQUIDACAO DO FUNDO
Artigo 64: Cada subclasse de Cotas do FUNDO, caso existentes, sera liquidada por
ocasido do término do seu prazo de duracdo. As Cotas da emissao inicial terdo o prazo

de duracéo equivalente ao do FUNDO.

Artigo 65: O FUNDO sera liquidado ordinariamente na forma do Artigo 50, IX.
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Artigo 66: O FUNDO sera liquidado antecipadamente na forma do Artigo 50, VII, Gnica
e exclusivamente nas seguintes hipoteses (“Eventos de Liquidagao Antecipada”):

| - se o FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
Fundo de Investimento em Direitos de Crédito;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidag&do Antecipada;

lIl - caso o Contrato de Cessao seja rescindido, conforme previsto no referido contrato;

IV — impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica
de investimentos pelo prazo de 30 (trinta) dias;

V — se houver decretagdo de intervencéo e/ou liquidacdo extrajudicial ou cassacao da
autorizacao para funcionamento da Cedente;

VI - constatagdo, pela ADMINISTRADORA, de que a Cedente cedeu, ou tentou ceder
ao FUNDO, Direitos de Crédito onerados ou gravados;

VII - renancia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequente nao
assuncdo de suas fungbes por uma nova instituicio nos prazos previstos neste
Regulamento.

Artigo 67: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera
i) notificar os Cotistas, e ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate
em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢cdo de Direitos de Crédito.

Artigo 68: Adicionalmente ao procedimento previsto no Artigo acima, a
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia
Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas
deliberem sobre a liquidacdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 1° Aprovada a liquidagdo antecipada do FUNDO, deverdo os Cotistas
deliberar também sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas
Seniores dissidentes de que trata o Paragrafo 2° abaixo.

Pardgrafo 2°: Se a Assembleia Geral rejeitar a liquidacdo do FUNDO, fica desde ja

assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem,
pelo valor das mesmas.
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Paragrafo 3° Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de pagamento de resgate das cotas, os Direitos
de Crédito Elegiveis e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a propor¢céo de cotas detida por cada titular sobre o valor total
das cotas existentes a época. ApOs a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paréagrafo 4°: A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e ativos financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cdodigo Civil Brasileiro e informando a propor¢éo de Direitos
de Crédito e ativos financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apés a
constituicao do referido condominio.

Paragrafo 5° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos Paragrafos acima, a fungéo seré exercida pelo Cotista que
detenha a maior quantidade das Cotas existentes, em Assembleia Geral.

Paragrafo 6°: Havendo mais de um Cotista interessado na compra do ativo, serd dada
preferéncia ao Cotista majoritario.

Paragrafo 7°: O valor da venda prevista no Paragrafo 5° acima devera ser, no minimo,
suficiente para arcar com as despesas e encargos do FUNDO, e com o pagamento do
valor das Cotas, apurado conforme o Artigo 24 deste Regulamento, em vigor na prépria
data de liquidagdo, além da Remuneracao Adicional.

Paragrafo 8°: Na liquidacao antecipada do FUNDO, nao havendo a disponibilidade de
recursos, os Cotistas do FUNDO poderéo receber Direitos de Crédito Elegiveis e demais
ativos constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dacdo
em pagamento.

Artigo 69: ApGs o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos
titulares de Cotas, se o0 patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme
o Artigo 24 deste Regulamento, em vigor na propria data de liquidacao,
proporcionalmente ao valor das cotas, além da Remuneracéo Adicional.

Artigo 70: A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando
as disposicfes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.
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CAPITULO XX — ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 71: Constituem encargos do FUNDO, as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da RCVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua Classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes
especificas

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do FUNDO, na
forma da regulamentacédo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigcos
Essenciais que a tiver contratado.

Artigo 72: Independentemente do Agente de Cobranca ser a responsavel pela cobranca
dos Direitos de Créditos Vencidos e Nao Pagos, o FUNDO arcard com todas as
despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a ado¢do de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos
termos do Contrato de Cesséo e nos termos do Contrato de Cobranca, incluindo todos
0S custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este
inciso.

Artigo 73: Por exclusiva decisdo da ADMINISTRADORA, o FUNDO podera substituir
os Agentes Cobradores em funcédo: (i) da inércia ou da morosidade do Agente de
Cobranca em efetivar os procedimentos de cobrancga; (ii) da verificacdo de ineficacia
dos procedimentos de cobranca implementados e iniciados ou, ainda, (iii) do
descumprimento dos termos do Contrato de Cobranga.

CAPITULO XXI — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS E DA
PRESTACAO DE INFORMACOES A CVM

Artigo 74: A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de
risco do FUNDO ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacfes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

Paragrafo 1°: A divulgacdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita nos
formatos permitidos pela RCVM 175.
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Artigo 75: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em seu site, informacgdes
sobre:

| — 0 nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

[l — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 76: A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do FUNDO.

Artigo 77: As demonstragfes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 489 de 14 de janeiro
de 2011, e serdo auditadas pelo AUDITOR.

Paragrafo Unico: O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano,
encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.

Artigo 78: A ADMINISTRADORA deve enviar informe mensal a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando
o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no ultimo dia atil daquele més.

CAPITULO XXII — FORO
Artigo 79: Fica eleito o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para

propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes
da aplicacdo deste Regulamento.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [*]2 ([*]) [Oferta/Série] de Cotas [*] do

BPD CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A [2 ([]) [Oferta/Séric] de Cotas [] do BPD CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o “Fundo”), a serem emitidas nos
termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

a) Forma de colocacéo:

b) Prazo de colocacéo:

c) Valor da oferta:

d) Valor unitario:

e) Quantidade de Cotas:

f) Aplicacdo minima:

g) Prazo de duracao, datas de amortizacdo e resgate:
h) Remuneragéo alvo:

i) Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo n&o
colocado:

j) Custos de distribuicao:
) Intermediéria lider da oferta:
Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no

singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
que lhes sédo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].

BPD CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Por:
Cargo:
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do FUNDO: a obrigacéo de verificacdo de lastro dos
Direitos de Crédito sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, a GESTORA, ou terceiro por ela
contratado, devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto & GESTORA e/ou
ADMINISTRADORA, conforme aplicavel, para selegcdo de uma amostra de itens para
fins de verificagdo da documentagdo comprobatoria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A sele¢éo dos Direitos
de Crédito sera obtida de forma aleatoria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto
de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (i) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de Direitos de Créditoadquiridos
z = Cristal Score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecéao e Critério de Selecdo
A populacdo base para a sele¢cdo da amostra compreendera os Direitos de Crédito em

aberto (vencidos e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.
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A selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
de Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecao dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagéo
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto

de partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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