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ATO CONJUNTO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DO ZAGROS
MULTIESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 45.188.066/0001-95
(“Classe”)

A BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada
na forma do seu estatuto social ("Administradora"); e ZAGROS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.,
com sede no municipio de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Campos Bicudo, n® 98, 2° andar,
conj. 22, CEP 04536-010, inscrita no CNPJ sob o n° 10.790.817/0001-64, devidamente autorizada pela
CVM para a atividade de gestao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°
10.555, de 26 de agosto de 2009, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Gestora"), na
qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais da Classe, considerando que a Classe: (i) encontra-se
devidamente registrada perante a CVM; (ii) pode aprovar novas emissdes de cotas sem a necessidade
de aprovagdo em assembleia especial de cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhées de reais) (“Capital Autorizado”), resolve:

1. Aprovar a segunda emissao de Cotas pela Classe (“22 Emiss&0”), no montante total de emissao
de até R$ 115.384.620,00 (cento e quinze milhdes, trezentos e oitenta e quatro mil e seiscentos e vinte
reais), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento e Anexo (“Cotas da 22 Emiss&o”), e
descritas abaixo:

a) Rito: a Nova Emissao seguira o rito de registro ordinario de distribuicdo, nos termos do Art. 28, da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta Publica” ou “Oferta”, respectivamente);

b) Publico-Alvo: As Cotas da 22 Emissé&o s&o destinadas a investidores em geral.

Adicionalmente, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢cao CVM 160 e do artigo 2°, inciso
XIl, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, poderao participar
da Oferta: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, da
Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais (conforme abaixo definidos); (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da Administradora, da Gestora, em todos os
casos, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider e aos
Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, os
Participantes Especiais, a Administradora e a Gestora, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos
Participantes Especiais, pela Administradora, pela Gestora, ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).
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Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da 22
Emissao inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocagao junto a Pessoas Vinculadas e as
ordens de investimento e os termos de aceitagdo da Oferta apresentados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo certo
que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao formador de mercado (se aplicavel)
e, caso na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
inferior a quantidade de Cotas da 22 Emisséao inicialmente ofertadas, observado o previsto no § 3°
do art. 56 da Resolugdo CVM 160;

Destinagao dos recursos: Os recursos liquidos a serem obtidos com a 22 Emiss&o serao, quando
efetivamente revertidos para o Fundo, utilizados pela Administradora e pela Gestora na medida
em que esta identifique e negocie ativos para integrar o patriménio do Fundo que estejam de
acordo com a politica de investimento do Fundo e estejam alinhados com as estratégias definidas
pela Gestora como mais vantajosas para o Fundo;

Coordenador lider e regime de distribuigdao das novas cotas: a distribuicdo primaria das Cotas
da 22 Emisséo sera realizada no Brasil, em regime de melhores esforgos de colocagao, sob
coordenagdo da GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3064, 12° andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17, na
qualidade de instituigdo integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”);

Valor Total da Oferta: inicialmente, até R$ 115.384.620,000 (cento e quinze milhdes, trezentos e
oitenta e quatro mil e seiscentos e vinte reais) (“Valor Total da Oferta”), sem considerar o Custo
Unitario de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e a emissdo das Cotas Adicionais (conforme
definido abaixo), podendo o Valor Total da Oferta Publica ser diminuido em virtude da distribuicao
parcial, desde que observado o Montante Minimo (conforme definido abaixo). O montante final
captado por meio da Oferta sera informado na data do encerramento da Oferta mediante a
divulgacdo, pelo Administrador, do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”), nos termos da Resolugédo CVM 160;

Quantidade de Cotas da 2? Emissao: até 11.538.462 (onze milhdes, quinhentas e trinta e oito
mil, quatrocentas e sessenta e duas) Cotas da 22 Emissdo, podendo a quantidade final de Cotas
da 22 Emisséo ser (i) aumentada em virtude das Cotas Adicionais; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribui¢gao Parcial, desde que observado o Montante Minimo (conforme definido
abaixo);

Valor unitario das Cotas da 22 Emissdo: R$ 10,00 (dez reais) por Cota da 22 Emissao, sem
considerar o Custo Unitario de Distribuicdo (“Preco de Emissao”). O Prego de Emissao foi
calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 31 de maio de 2024 e sera fixo até a data
de encerramento da Oferta;

Custo Unitario de Distribuicao: Adicionalmente ao Pre¢co de Emissao, sera devido quando da
subscricao e integralizacdo das Cotas da 22 Emissdo, um custo fixo equivalente a 3,96% (trés
inteiros e noventa e seis centésimos por cento) por Cota da 22 Emissao, correspondente a R$ 0,40
(quarenta centavos) (“Custo Unitario de Distribuicéo”), inclusive pelos cotistas que exercerem o
Direito de Preferéncia (“Cotistas”). As despesas da Oferta serdo arcadas pelo Fundo, com
recursos provenientes do Custo Unitario de Distribuigdo, ou com recursos proprios do Fundo, na
insuficiéncia do Custo Unitario de Distribuicao;
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Preco e Forma de Integralizagao: O valor nominal unitario por Cota da 22 Emissao acrescido do
Custo Unitario de Distribuigdo perfaz o valor total de R$ 10,40 (dez reais e quarenta centavos) por
Cota da 22 Emissao (“Preco de Subscricdo”). As Cotas da 22 Emissao deverao ser integralizadas,
a vista e em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢cao, na data de liquidagao do Direito
de Preferéncia, junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou da Administradora na qualidade
de escriturador das cotas, e na respectiva data de liquidagdo da Oferta Publica;

Direito de Preferéncia: é assegurado aos Cotistas, detentores de cotas no terceiro dia util
subsequente a publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta Publica (“Anuncio de Inicio”) e que
estejam em dia com suas obrigagdes perante a Classe Unica, o exercicio do direito de preferéncia
na subscricao de Cotas da 22 Emissao, com as seguintes caracteristicas (“Direito de Preferéncia”):

a. Periodo para exercicio do Direito de Preferéncia: 10 (dez) dias uteis, para exercicio junto
ao escriturador das Cotas, e 9 (nove) dias uteis, para o exercicio junto a B3, contados a
partir do 5° (quinto) dia util da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio (“Data de Inicio do
Direito de Preferéncia” e “Periodo do Direito de Preferéncia”, respectivamente);

b. Posicao dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia:
posicao de fechamento do 3° (terceiro) dia util apés a publicacdo do Anuncio de Inicio
(“Data-Base’);

c. Percentual de subscrigdo: na propor¢cdo do numero de cotas integralizadas e detidas por
cada Cotista na Data-Base, conforme a aplicagdo, ao numero de Cotas de titularidade de
cada Cotista na Data-Base, do fator de proporgao para subscricdo de Cotas da 22 Emissao
no ambito do Direito de Preferéncia equivalente a 2,48354742615, concomitantemente a
fixagdo do Pregco de Emissdo. A quantidade maxima das Cotas da 22 Emissao a ser
subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder
sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢gao de fragdo de novas cotas,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se o numero inteiro e com arredondamento para baixo. Ressalvada a
impossibilidade de aquisicdo de fragcbes de Cotas e o Preco de Emissdo, ndo havera
aplicagdo minima para a subscricdo das Cotas da 22 Emissao no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia;

d. Negociacdo: sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou
parcialmente, seu Direito de Preferéncia exclusivamente a outros Cotistas, e unicamente
por meio do escriturador e em relagdo as Cotas que estejam custodiadas no escriturador,
observados os prazos e procedimentos do Escriturador. Nao sera permitido aos Cotistas
ceder seu Direito de Preferéncia por meio da B3;

k) Distribuicdo Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a

distribuicao parcial da Oferta, desde que subscritas Cotas da 22 Emissao em montante equivalente
a, no minimo, R$ 4.805.770,00 (quatro milhdes, oitocentos e cinco mil e setecentos e setenta
reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicdo (“Distribuicao Parcial” e “Montante Minimo”,
respectivamente), correspondente a 480.577 (quatrocentas e oitenta mil e quinhentas e setenta e
sete) Cotas da 22 Emissao. Caso nao seja atingida o Montante Minimo, a Oferta sera cancelada,
nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM n° 160. Caso a Oferta seja cancelada em razdo do
ndo atingimento do Montante Minimo, os valores ja integralizados serdo devolvidos aos
investidores e Cotistas que tenham exercido seu Direito de Preferéncia, acrescidos dos
respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios, nos termos do Art.
27 da parte geral da Resolugao CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data
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de liquidacédo da Oferta Publica ou da data de liquidacao do Direito de Preferéncia, conforme o
caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da
Oferta Publica que sera divulgado pela Administradora. Na hipétese de colocagéo parcial da 22
Emissao, o saldo das Cotas da 22 Emissao nao colocados sera cancelado pela Administradora;

Lote Adicional: O Valor Total da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por
cento), nas mesmas condicbes das Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertadas, a critério da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugao CVM n° 160 (“Lote Adicional”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas da 22 Emissdo em montante igual ou superior ao
Montante Minimo, mas inferior ao Volume Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, e a
Administradora realizara o cancelamento das cotas objeto da Oferta ndo colocadas, nos termos
da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores e/ou aos Cotistas,
conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagéo integral, ou para as
hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, com base no Pre¢o de Emissao,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento das Cotas da 22 Emissao condicionadas.

As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas até a data do Segundo Procedimento de Alocacao
(conforme definido no Prospecto), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta 8 CVM
ou modificagédo dos termos da Emissao e da Oferta, conforme facultado pelo art. 50 da Resolugao
CVM n° 160. As Cotas Adicionais serdo, caso emitidas, destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas Adicionais,
caso venham a ser emitidas, as mesmas condigdes e pre¢o das Cotas da 22 Emissao inicialmente
ofertadas, sendo que a oferta das Cotas Adicionais, caso emitidas, também sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, sob a lideranga do Coordenador Lider.

Investimento Minimo por Investidor: apos o Direito de Preferéncia, o investimento minimo por
Investidor é de 1 (uma) Cota, o que perfaz o valor de R$10,00 (dez reais), sem considerar o Custo
Unitario de Distribuicdo e totalizando o valor de R$10,40 (dez reais e quarenta centavos),
considerando Custo Unitario de Distribuicdo (“Investimento Minimo”);

Participantes Especiais: O processo de distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo podera contar,
ainda, com a adesao de outras instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais e credenciadas junto a B3, por meio de envio de carta convite as referidas instituicdes
(“Carta_Convite”), disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio da B3 (“Participantes
Especiais”, que, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”), as
quais estarao sujeitas as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider. Ainda,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, a contratacado das Participantes Especiais podera se
dar por meio da assinatura de termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido no
Prospecto), até o Dia Util anterior ao Segundo Procedimento de Alocagdo (conforme definido no
Prospecto);

Regime de Distribuigao: Melhores Esforgos para a totalidade das Cotas da 22 Emissao, inclusive
para as Cotas Adicionais;

Prazo de Distribuicdo: A subscricdo ou aquisicdo das Cotas da 22 Emissdo deverdao ser
realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio de inicio de
distribuicdo, conforme art. 48 da Resolugdo CVM 160;
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dq) Registro de Distribuicao e Negociagao: As Cotas da 22 Emissao serdo registradas para (i)

distribuicao e liquidagdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos —
DDA (ii) negociacao e liquidagao no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”); e (iii) custdodia
eletrénica na B3.

Durante a colocagao das Cotas da 22 Emissao, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota da
22 Emissao, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Cotas da 22
Emissao bloqueadas para negociacao, observado que referidas Cotas da 22 Emissdo somente
passarao a ser livremente negociadas na B3, apds a divulgacao do Formulario de Liberagéo, do
Anuncio de Encerramento, divulgagcao de rendimentos pro rata, caso aplicavel, e de obtida a
autorizagao da B3 para o inicio da negociagao de Cotas da 22 Emissao, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3;

Prospecto: Necessario, nos termos do Art. 9° caput da Resolugdo CVM 160;

Lamina: Necessaria, nos termos do Art. 23, § 2° da Resolugédo CVM 160;

Outras Disposicdes: Os demais termos e condigdes da 22 Emissao e da Oferta Restrita serdo
descritos no Fato Relevante e no Prospecto. A Administradora fica autorizada a tomar as
providéncias necessarias para a realizagao da Emissao e da Oferta, incluindo realizacido de ato

proprio para atualizagdo do Preco de Emissao, Prego de Integralizagéo e redefinicdo da Taxa de
Distribuicao Primaria, respeitados os parametros ora aprovados

Sao Paulo, 25 de julho de 2024.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
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