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REGULAMENTO DO LEX FINANCIAL INVESTMENTS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1°. O LEX FINANCIAL INVESTMENTS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS € uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, com prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado nas hipoteses previstas no presente
Regulamento e sendo regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
n° 175, pelos seus Anexos Descritivos e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo Il ao presente Regulamento.

Artigo 2°. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 3°. As atividades de administracdo e de gestdo da carteira do Fundo e da Classe serdo exercidas
pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n® 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42, que atuaré na qualidade de Prestador de Servigos Essenciais, nos
termos do art. 3°, inciso XXX, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175,

Paragrafo Primeiro. O Prestador de Servigos Essenciais deverd administrar e gerir o Fundo de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios negocios, praticando todos o0s
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral e do Comité de Investimento, conforme o caso,
e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo. Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagcGes deste Regulamento, o
Prestador de Servicos Essenciais tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo e a
gestdo do Fundo, exercer os direitos inerentes ao Fundo, a Classe e aos ativos que integrem a carteira do
Classe, bem como praticar todos 0s atos necessarios a gestdo da carteira da Classe, em especial a
negociacdo das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros em nome da Classe.

Paragrafo Terceiro. O Prestador de Servicos Essenciais declara que é instituicdo financeira aderente ao
FATCA, contando com o GIIN HL73EA.00000.LE.076.

Paragrafo Quarto. O Prestador de Servicos Essenciais dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website do Prestador de Servigo Essencial (www.brltrustcom.br).
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Artigo 4°. O Prestador de Servicos Essenciais podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim. A Assembleia Geral devera
ser convocada em até 10 (dez) dias contados do eventual recebimento de solicitacdo de convocacao que
tenha sido encaminhada por Cotistas que sejam titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
Cotas emitidas, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 5°. O Prestador de Servicos Essenciais podera renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo,
mediante aviso imediato aos Cotistas, por meio de correio eletrdnico ou outras formas de comunicacao
permitidas nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Prestador de Servicos Essenciais, na qualidade de administrador do Fundo, seréa
obrigado a convocar, também imediatamente, Assembleia Geral a ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data em que os Cotistas sejam comunicados da sua decis&o.

Paragrafo Segundo. Por meio da Assembleia Geral de que trata o Paragrafo Primeiro acima, os Cotistas
deverdo deliberar sobre a substituicdo e a escolha de nova instituicdo responsavel pelo exercicio das
atividades que constituem os servigos prestados ao Fundo e/ou a Classe pelo Prestador de Servigos
Essenciais e que tenha sido objeto de rendncia, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo
XV do Anexo | deste Regulamento.

Artigo 6°. Na hipdtese de rentincia do Prestador de Servicos Essenciais e nomeacao de novas instituigdes
em Assembleia Geral, o Prestador de Servigos Essenciais continuara obrigado a prestar 0s servi¢os que
tenham sido objeto da rendncia até que as novas instituicdes venham a Ihe substituir, o que devera ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da rendncia ou por prazo inferior, caso
assim seja deliberado pelos Cotistas por meio da Assembleia Geral convocada nos termos do Paragrafo
Unico do Artigo 21 da parte geral deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, 0 Prestador de Servicos
Essenciais ndo podera renunciar as suas funcGes até a conclusdao dos procedimentos estabelecidos pelos
Cotistas, nos termos do Capitulo XI do Anexo | deste Regulamento.

Artigo 7°. No caso de alteragcdo do Prestador de Servigos Essenciais, este devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo ou para a Classe, colocar a disposi¢do da institui¢do, ou instituicdes, que vier(em)
a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da efetiva alteracdo, copia de todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e/ou a Classe e sobre sua
administracéo ou gestdo, conforme o caso, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pelo Prestador de Servigos Essenciais ou por qualquer terceiro envolvido, direta ou indiretamente, nas
respectivas atividades, independentemente do meio em que as informagdes estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo ou instituicbes substituta(s) possa(m) cumprir, sem solucéo de
continuidade, todos os deveres e as obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais substituido, nos termos
deste Regulamento.

Artigo 8°. Caso o Prestador de Servicos Essenciais que renunciou as suas fungdes ndo seja substituido
dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do Artigo 7° acima, o Fundo e a Classe deveréo
ser liquidados, devendo o Prestador de Servigos Essenciais, na qualidade de gestor e administrador,
permanecer no exercicio de suas funcOes até a conclusdo da liquidacdo e do cancelamento do registro do
Fundo e da Classe junto a CVM.

CAPITULO Il - RESPONSABILIDADES DO PRESTADOR DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 9°. O Prestador de Servigos Essenciais, o Custodiante os demais prestadores de servigos
responderdo perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
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sem solidariedade entre si ou com o Fundo e/ou a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever
dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servi¢os do Fundo e/ou da
Classe, nos termos da Resolugcdo CVM ne 175.

Paragrafo Primeiro: O Fundo indenizar4 e manterd indene o Prestador de Servigos Essenciais, 0
Custodiante e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer
reivindicacGes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo) que as Partes Indenizaveis venham a suportar em virtude das obrigacGes legais e
contratuais do Fundo e/ou da Classe, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos Fundos
Investidos, até o limite das respectivas reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas e perdas
e danos suportados pelas Partes Indenizaveis.

Paragrafo Segundo: O disposto no Paragrafo Primeiro acima ndo se aplica aos casos em que as Partes
Indenizaveis atuem com comprovado dolo ou ma-fé no exercicio de suas respectivas atribui¢des. Nesses
casos, as Partes Indenizaveis responderdo integralmente pelos prejuizos causados ao Fundo, a Classe, aos
Cotistas e/ou a terceiros, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro: A aferi¢do da responsabilidade do Prestador de Servicos Essenciais, do Custodiante
e dos demais prestadores de servigos tera como parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolugdo CVM
n° 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os
seus suplementos; e () nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

Paragrafo Quarto: Caso uma Parte Indenizavel seja obrigada a responder por prejuizos causados em
virtude de atuagdo com comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do Paragrafo Segundo acima, e tenha
contratada apolice de seguro que cubra o risco das respectivas condutas que deram causa a obrigacdo de
indenizacgdo, os recursos oriundos de tal apélice poderdo ser primariamente utilizados para o pagamento
da indenizacdo devida.

Artigo 10. O Prestador de Servigos Essenciais, na qualidade de administrador, tem as seguintes
obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacOes previstas na legislacdo e nas disposi¢Oes regulatorias
aplicaveis, bem como neste Regulamento:
a. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
i. adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo e da Classe;
ii. o registro dos Cotistas;
iii. o livro de atas de Assembleias Gerais;

iv. o livro ou lista de presenca de Cotistas no &mbito das Assembleias Gerais;

V. 0s registros dos fatos contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo
e da Classe; e

vi. os relatérios da Empresa de Auditoria.
b. monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe;
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C. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de davidas
e pelo recebimento de reclamacoes;

d. manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servi¢os contratados
pelo Fundo e/ou pela Classe, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

e. encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito do Fundo e/ou da Classe, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

f. obter autorizacdo especifica dos devedores do Fundo e/ou da Classe, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

g. efetuar a liquidacéo fisica e financeira relativa a aquisicdo de Cotas de FIDC e de Ativos
Financeiros, pela Classe, observados os procedimentos definidos neste Regulamento;

h. cobrar e receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros,
sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser exclusivamente creditadas, apds a sua
conciliagdo e transito em contas intermediarias de titularidade da Classe, na Conta do
Fundo, sendo expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta
corrente.

i entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-
lo sobre a divulgacdo de informagdes e das remuneragfes dos prestadores de servico
praticadas pelo Fundo e/ou pela Classe, na forma exigida pelas disposi¢Ges regulatorias
aplicaveis;

J- calcular e divulgar o valor unitério da Cota e o valor do Patriménio Liquido do Fundo e
da Classe, bem como as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, mantendo referidas informagGes disponiveis em sua sede e junto as instituicdes
gue distribuam Cotas;

k. colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e junto as institui¢des que distribuam
Cotas, as demonstrac¢@es financeiras do Fundo e da Classe, bem como os respectivos
relatorios preparados pela Empresa de Auditoria;

. fornecer aos Cotistas, anualmente, documentos contendo informagdes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil de referéncia e, com base nos dados relativos ao Gltimo
dia do més de dezembro do respectivo ano, sobre o nimero de Cotas de suas titularidades
e respectivos valores;

m.  elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe, na forma
exigida pelas disposic¢des regulatorias aplicaveis;

n.  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢es contabeis do
Fundo e da Classe, conforme previstos na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o Prestador de Servicos Essenciais, 0
Custodiante, a Entidade Registradora, a empresa que prestar servi¢os de consultoria
especializada em favor do Fundo e/ou da Classe e respectivas partes relacionadas, de um
lado, e a Classe, de outro;
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especificamente em relacdo aos ativos passiveis de registro junto a Entidades
Registradoras: (i) realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos ativos a serem
adquiridos pela Classe; (ii) fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou a guarda de
documentacdo relativos aos ativos integrantes da carteira da Classe; e (iii) cobrar e
receber, por conta e ordem do Fundo e/ou da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe.

proceder, em nome do Fundo, & contratacdo dos servi¢os da Empresa de Auditoria;

executar diretamente os seguintes servicos: (i) escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura
e manutencdo das respectivas contas de dep6sito em nome dos Cotistas; (ii) manutengéo
de registros analiticos completos de todas as movimentacdes de titularidade ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; e (iii) manutencdo, em perfeita ordem,
dos documentos necessarios a comprovacgdo da condicdo de Investidor Profissional dos
Cotistas.

providenciar o registro deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos junto a CVM,;
e

cobrar e receber, em nome da Classe, os valores relativos as Cotas de FIDC e aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo, sendo expressamente
vedado o crédito destes valores em gqualquer outra conta corrente.

Artigo 11. Inclui-se entre as obrigaces do Prestador de Servicos Essenciais, na qualidade de gestor de
recursos, ou de prestador de servico por ele contratado, quando aplicavel, e sem prejuizo das demais
atribuicdes previstas nas disposicdes regulatorias aplicaveis:

a.

b.

estabelecer a politica de investimento da Classe;

observar estritamente as politicas de investimento, de composicéo e de diversificagdo da
carteira da Classe, conforme o disposto no Capitulo Il do Anexo | deste Regulamento;

estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados das Cotas de FIDC;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Cotas de FIDC, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacéo entre risco e retorno da carteira de Costas de FIDC n&o seja alterada,
nos termos da politica de investimento prevista neste Regulamento;

realizar verificacdo para confirmar a existéncia, a titularidade e a integridade das Cotas
de FIDCs no ambito das diligéncias relacionadas & aquisi¢do de tais ativos, na forma
exigida neste Regulamento e nas disposicdes regulatorias aplicaveis;

efetuar a correta formalizagdo de todos os documentos relativos a aquisicdo de Cotas de
FIDC;

registrar as Cotas de FIDC junto a uma Entidade Registradora ou custodia-los junto ao
Custodiante, conforme aplicavel;

monitorar a taxa de retorno dos Cotas de FIDC, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia; e
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i. estabelecer hipoteses de liquidacéo antecipada do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 12. E vedado aos Prestador de Servicos Essenciais, na qualidade de administrador e gestor, em
nome do Fundo e/ou da Classe:

a. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

b. realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros e Cotas de FIDCs em desacordo
com as politicas de investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira previstas
no Capitulo Il do Anexo | deste Regulamento;

C. aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo ou a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor do Prestador de Servigos Essenciais, caso este
represente o Fundo e a Classe como titular da garantia, devendo o Prestador de Servicos
Essenciais, nessa hipotese, diligenciar para segregar as garantias adequadamente dos seu
préprio patrimonio;

d. aplicar recursos, diretamente ou indiretamente, no exterior;

e. pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na legislacdo aplicavel;

f. vender Cotas da Classe a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a
prazo de Cotas subscritas;

g. prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

h. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no desempenho de ativos financeiros ou de modalidades de
investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

i obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa;

J. efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugéo, a qualquer titulo, das Cotas de FIDCs e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

k. criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre as Cotas de FIDCs
e 0s Ativos Financeiros; e

l. emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento, pelo Comité de
Investimento ou pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, é vedado ao Prestador de Servigos
Essenciais, em nome do Fundo:
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a. celebrar quaisquer outros contratos ou COmMPromissos que gerem ou possam gerar
obrigacdes e deveres para 0 Fundo ou a Classe, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos; e

b. distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custodia, ressalvadas as alteracGes de carater
operacional em tal contrato que ndo acarretem qualquer prejuizo ao Fundo ou a Classe.

Paragrafo Segundo. N&do obstante o disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Prestador de Servicos
Essenciais podera celebrar contratos com consultores especializados para prestacdo, em favor do Fundo
e/ou da Classe, de servicos de consultoria na aquisicdo de Cotas de FIDCs, desde que com a prévia
aprovacdo do Comité de Investimento. As despesas com consultores especializados serdo suportadas pelo
Fundo, nos termos do paragrafo tnico do art. 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Artigo 13. Sem prejuizo dos demais documentos e informacdes a serem elaborados pelo Prestador de
Servigo Essencial em nome do Fundo e/ou da Classe, nos termos das disposi¢des regulatorias aplicaveis,
O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral da
Classe, a ser enviado a CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil, e mantido a disposigdo dos Cotistas, 0 qual serd submetido a auditoria independente anual, de forma
a evidenciar as informacdes previstas no art. 27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM
175.

CAPITULO IV - CUSTODIANTE

Artigo 14. O servigo de custddia qualificada serd exercido pelo Prestador de Servigcos Essenciais, na
qualidade de Custodiante, o qual também prestara os servigos de controladoria e escritura¢do das Cotas.

Artigo 15. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos neste Regulamento e na Resolugao
CVM 175, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, conforme aplicavel, sera responsavel pelas
seguintes atividades em relacdo aos ativos integrantes da carteira da Classe que ndo forem passiveis de
registro junto a Entidades Registradoras:

a. realizar a liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira dos ativos a serem adquiridos pela
Classe;

b.  fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou a guarda de documentacéo relativos aos
ativos integrantes da carteira da Classe; e

C. cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo e/ou da Classe, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servigos Essenciais pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo
credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos de custodia qualificada, agindo sempre no melhor
interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Artigo 16. Sem prejuizo da verificacdo a ser realizada pela Gestora no &mbito das diligéncias relacionadas
a aquisicdo das Cotas de FIDC, nos termos previstos neste Regulamento e nas disposicOes regulatérias
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por verificar periodicamente, em atencdo ao periodo minimo
indicado no Paragrafo Unico abaixo, a existéncia, integridade e titularidade do lastro das Cotas de FIDC
que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro de eventuais
direitos creditorios relacionados as Cotas de FIDC que tenham sido vencidos e ndo pagos no mesmo
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periodo, independentemente de tais Cotas de FIDC e respectivos direitos creditorios serem passiveis ou
ndo de registro junto a Entidades Registradoras.

Paragrafo Unico: A verificacio periddica de que trata o Artigo 16 acima devera ser realizada
trimestralmente ou periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos respectivos direitos
creditorios, o que for maior.

Artigo 17. No exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante estd autorizado, em caréater exclusivo,
por conta e ordem do Fundo e/ou da Classe, a:

a. abrir e movimentar, em nome do Fundo e/ou da Classe, as contas correntes, as contas de
deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo e/ou da Classe (i) no SELIC,
(if) na CETIP ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacéo desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados
ou registrados, sempre em estrita observancia aos termos e as condigOes deste
Regulamento e do Contrato de Custddia;

b. dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros,
sempre observadas as instrugdes transmitidas pelos Prestadores de Servigo Essenciais, no
exercicio de suas respectivas atribuicdes; e

C. efetuar, as expensas do Fundo e/ou da Classe, o pagamento das despesas e encargos do
Fundo e/ou da Classe necessarios & manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 18. O Fundo e a Classe, por suas préprias naturezas, estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
mas ndo se limitando a, flutuacdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos
sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis as Cotas de FIDCs e aos direitos de
creditérios em que os FIDCs dos quais a Classe seja cotista, Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs investidos pela Classe, incluindo respectivos prazos,
cronogramas e procedimentos de resgate e amortizagdo. Antes de adquirir Cotas, 0s potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste artigo e nos fatores de risco descritos no Anexo | do
presente Regulamento, relativamente a Classe. A materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas
apontados podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas, sendo que, nessa hipotese, o Prestador de Servigos
Essenciais ndo podera ser responsabilizado.

Paragrafo Primeiro. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com garantia do Prestador de Servigos
Essenciais, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo. Os principais pontos de atencao e fatores de risco especificos da Classe encontram-
se detalhados no Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19. Sem prejuizo das demais atribuicBes previstas neste Regulamento, compete privativamente &
Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacédo estabelecidos neste Regulamento:

9
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocuSign Envelope ID: 26887535-75D3-48C5-AF8C-42BB6807CC75

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

a. tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e/ou & Classe e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Prestador de Servigos Essenciais;

b. aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 20 abaixo;

C. deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais, do Custodiante e da
Empresa de Auditoria;

d. deliberar sobre a fuséo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformagédo ou a
liquidacdo do Fundo ou da Classe, observado o procedimento disposto no Capitulo XI do
Anexo | deste Regulamento;

e. sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa Mé&xima de
Custddia praticadas pela Classe, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

f. eleger os membros do Comité de Investimento;

g. a emissdo de novas Cotas, hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscri¢do das novas Cotas;

h. o0 plano de resolucgéo de patriménio liquido negativo; e
i 0 pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 20. O Regulamento poderé ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacfes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material
nas defini¢des e nos pardmetros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Artigo 21. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia, da data de sua realizagdo, sendo admitido que a segunda convocagdo seja realizada
juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de correio mediante o envio, a cada Cotista, de
correspondéncia eletronica, e sera disponibilizada nas paginas do Prestador de Servigos Essenciais na rede
mundial de computadores, da qual constard o dia, a hora e o local em que seré realizada a Assembleia
Geral e a pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista podera acessar os documentos
pertinentes a eventual proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Prestador de Servigos Essenciais,
(ii) pelo Custodiante ou (iii) por Cotistas ou grupo de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe
ou da comunh&o de Cotistas.

Artigo 22. O pedido de convocacdo pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido ao Prestador de
Servigos Essenciais, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar a
Assembleia.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral se instalard com qualquer nimero de Cotistas.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Prestador de Servigos Essenciais.

Paragrafo Terceiro. O Prestador de Servicos Essenciais ou os Cotistas que sejam titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas poderdo convocar, para participar de Assembleia Geral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo
da ordem do dia.

Paragrafo Quarto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Prestador de
Servigos Essenciais deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informacdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo Quinto. As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio eletrénico.

Artigo 23. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede do Prestador de Servigos Essenciais no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de
realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 24. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio
eletronico a ser disponibilizado pelo Prestador de Servigo Essencial, sempre que o Prestador de Servico
Essencial permitir tal faculdade, desde que, para fins de codmputo, 0s votos sejam recebidos até a véspera
da data de realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 25. Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser
aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e a Classe e obrigardo a todos 0s
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela
proferido.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberagdo previstos neste
Regulamento.

CAPITULO VII - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS - FUNDO

Artigo 26. O Fundo podera efetuar diretamente os pagamentos das remuneracdes devidas aos seus
prestadores de servigos, nos termos e nos prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das
respectivas taxas devidas, conforme regras de remuneracao estabelecidas no Capitulo IV do Anexo | deste
Regulamento, relativamente a Classe.

Artigo 27. Serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo | deste Regulamento, relativamente a
Classe, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia.

Artigo 28. N&o estdo incluidos na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo os valores referentes as
11
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocuSign Envelope ID: 26887535-75D3-48C5-AF8C-42BB6807CC75

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

taxas, a remuneracao dos prestadores de servigos e aos demais encargos incidentes sobre os fundos de
investimento ou as classes de cotas de fundos de investimento investidos que: (i) sejam geridos por partes
ndo relacionadas ao Prestador de Servigos Essenciais, que poderdo também cobrar taxa de ingresso,
performance e/ou saida, conforme seus respectivos regulamentos; e (ii) possuam as cotas de sua emissao
admitidas a negociacdo em mercado organizado. Os outros fundos de investimento ou classes de cotas de
fundos de investimento terdo suas respectivas taxas de gestdo e taxas de administracdo incorporadas nas
taxas maximas da Classe indicadas no Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a.

taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da Classe;

despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes
periodicas, previstas na regulamentagdo vigente, assim como com registro de
documentos;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados das celebragfes de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a operacdes de constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacéo
ou liquidagdo do Fundo ou da Classe;

despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacGes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacédo
em mercado organizado, conforme aplicavel;
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0. Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

p. montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da
Resolucdo CVM 175;

g. Taxa Méxima de Distribuicdo, se houver;
r. despesas relacionadas ao servico de formagéo de mercado, se houver;

. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na regulamentagdo aplicavel,

t. despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se
houver;

u. taxa de performance, se houver;
V. Taxa Maxima de Custddia, se houver;

w.  despesas com o registro das Cotas de FIDCs, inclusive, se for o caso, junto a Entidades
Registradoras;

X. despesas com a contratacdo de terceiro para guarda de documentacdo que constitui o lastro
dos direitos creditorios, a qual pode ser dar por meio fisico ou eletrdnico;

y. despesas com a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios; e

z. despesas com a contratagdo de consultor especializado, inclusive Taxa de Consultoria,
e/ou de agente de cobranca.

Artigo 30. Os consultores especializados que prestem servicos ao Fundo de consultoria na aquisigdo de
Cotas de FIDCs deverdo ser reembolsados pelos gastos efetivamente incorridos no desempenho de suas
atribuicbes, nos termos deste Regulamento, desde que previamente aprovados pelo Comité de
Investimento, na forma deste Regulamento. Tais gastos serdo considerados encargos do Fundo, nos termos
do inciso “(z)” do Artigo 29 acima.

Artigo 31. O Prestador de Servicos Essenciais serdo responsaveis por quaisquer despesas nao previstas
como Encargos do Fundo que a tiver contratado, incluindo a eventual remuneragdo dos membros do
conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servi¢o Essencial.

CAPITULO IX — INFORMACOES COMPLEMENTARES

Artigo 32. Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou a Classe
e enviar reclamac@es, conforme o caso, por meio do Servigo de Atendimento ao Cotista, disponivel: (i)
via canal Fale Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800
466 0200 ou e-mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denlncias, no e-mail
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.

Artigo 33. O direito de voto em relacdo aos ativos investidos sera exercido pelo Fundo e/ou pela Classe

em observancia aos parametros e as regras constantes da politica de voto do Prestador de Servigos

Essenciais, conforme o caso, as quais estdo disponibilizadas em suas respectivas paginas na rede mundial
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de computadores.

Artigo 34. O Anexo | deste Regulamento compreendera parte componente e indivisivel do presente
Regulamento e obrigara integralmente os Cotistas e os prestadores de servi¢o. Caso haja qualquer conflito
ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral deste Regulamento e o referido Anexo 1,
deverdo prevalecer as disposic¢Oes previstas no Anexo | deste Regulamento.

Artigo 35. Todas as disposi¢Ges contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacéo de fazer
ou ndo fazer a ser cumprida pela Classe ou o Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa
em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Prestador de Servicos Essenciais.

Artigo 36. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacéo do disposto
neste Regulamento serdo solucionadas por recurso a arbitragem, de acordo com as disposi¢oes da Lei n°
9.307, de 23 de setembro de 1996, perante o Centro de Arbitragem e Mediagdo da BOVESPA, que sera
realizado em portugués, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, conforme a regulamentagéo
deste centro de arbitragem, por 3 (trés) arbitros. A parte requerente devera nomear um arbitro de sua
confianca e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira
os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados.

Artigo 37. Exclusivamente para obtenc¢éo das medidas liminares antecedentes, anteriores, vinculantes ou
temporarias, bem como para o inicio obrigatdrio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei
n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, e para a execu¢do da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o
foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser.

*k*k*k

Séo Paulo, [=] de [junho] de 2024.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

14
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocuSign Envelope ID: 26887535-75D3-48C5-AF8C-42BB6807CC75

/

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

ANEXO I
CAPITULO I - DA CLASSE

Artigo 1°. O Fundo sera composto por uma Unica classe de investimento em Cotas, nos termos do Capitulo
| da parte geral deste Regulamento, e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme
definidos por meio da Resolugcdo CVM 30.

Artigo 2°. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracdo, ou seja, as Cotas sometem poderdo ser resgatas nas datas de resgate a serem estabelecidas pela
Assembleia Geral ou em virtude da liquidacdo da Classe, conforme prevista no Capitulo XI do Anexo |
deste Regulamento. E admitida a amortizacio de Cotas, nos termos do Capitulo VII do Anexo | deste
Regulamento.

Artigo 3°. A Classe sera destinada exclusivamente a um Gnico investidor estrangeiro, caracterizado como
Investidor Profissional, nos termos do art. 11 da Resolugdo CVM 30, e observado o disposto na Resolugéo
CVM 175. Por esse motivo, as cotas da Classe ndo serdo avaliadas por agéncia de classificacdo de risco.

CAPITULO Il - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 4°. O objetivo do Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo das Cotas de sua
titularidade, por meio da aplicacéo de seus recursos, preponderantemente, na aquisi¢ao de Cotas de FIDCs,
constituidos nos termos da Resolu¢do CVM 175, respeitadas as disposi¢Oes do presente Regulamento.

Artigo 5.° A Classe devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs.

Paragrafo Primeiro. As Cotas de FIDCs poderdo ser originadas ou investir preponderantemente em
Direitos de Crédito originados de quaisquer segmentos econdmicos, sem restri¢oes.

Paragrafo Segundo. A Classe podera adquirir Cotas de FIDC que contem com servicos do Prestador de
Servicos Essenciais, da empresa que prestar servigos de consultoria especializada em favor da Classe ou
de suas respectivas partes relacionadas, sem limitacéo.

Artigo 6°. Em razédo do disposto no Artigo 3° acima, a Classe ndo estara sujeita a limites de concentragdo
estabelecidos no art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Assim sendo, a Classe podera
aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um Gnico Direito Creditério.

Artigo 7°. A Classe podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario ou por
meio de aquisi¢do no mercado secundario.

Paragrafo Unico. A Classe podera ceder Cotas de FIDC em favor de quem as cedeu originariamente ou
das respectivas partes relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitagdo, em observancia aos
procedimentos padrdes de negociacdo de Cotas de FIDC, conforme o caso, adotados pelo Prestador de
Servigos Essenciais em nome da Classe.

Artigo 8°. E vedado ao Prestador de Servigos Essenciais, ao Custodiante, & empresa que prestar servicos
de consultoria especializada em favor da Classe e a Entidade Registradora, se houver, ou a partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Cotas de FIDCs a Classe, bem como adquirir Cotas de FIDCs integrantes da carteira da
Classe.
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Artigo 9°. A Classe devera manter aplicado em Ativos Financeiros, exclusivamente, a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimonio Liquido que ndo estiver investido em Cotas de FIDCs.

Paragrafo Primeiro. A Classe poderé realizar operacGes com Ativos Financeiros em que o Prestador de
Servigos Essenciais ou os fundos de investimentos por ele administrado e/ou geridos figurem como
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

Paragrafo Segundo. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam retengédo
de risco por parte do Prestador de Servigos Essenciais ou de suas respectivas partes relacionadas, sem
limitacéo.

Artigo 10°. E vedado a Classe realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia. A Classe n&o podera realizar operacdes em mercado de derivativos. E admitido,
contudo, o investimento pela Classe em Cotas de FIDCs que realizem operacGes em mercados de
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Artigo 11. Nédo serd admitido a Classe realizar investimentos no exterior em Cotas de FIDCs, Ativos
Financeiros ou contratos de derivativos emitidos no exterior.

Artigo 12. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no
Patriménio Liquido do dia Gtil imediatamente anterior.

Artigo 13. O Prestador de Servicos Essenciais e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros.

CAPITULO Il - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 14. A Classe terda um Comité de Investimentos, que teréd as seguintes funcGes e atribuicdes, sem
prejuizo de outras ja previstas neste Regulamento:

a. acompanhar e supervisionar as atividades da Classe;

b. estabelecer as diretrizes gerais a serem observadas pelo Prestador de Servicos Essenciais
e demais prestadores de servicos da Classe no desempenho de suas funcoes;

C. aprovar quaisquer investimentos a serem realizados pela Classe em Cotas de FIDCs, bem
como 0s custos e despesas a serem incorridos na realizacdo dos referidos investimentos,
incluindo custos com advogados e consultores especializados, dentre outros;

d. aprovar a celebracéo de contratos com consultores especializados que prestem servigos a
Classe de consultoria na aquisigdo de Cotas de FIDCs, bem como a sua remuneracéo, que
seré paga por meio da Taxa de Consultoria; e

e. aprovar a contratagdo de qualquer prestador de servico ao Fundo e & Classe nédo
expressamente nomeado no presente Regulamento.

Paragrafo Unico. Para o exercicio das atribuicdes acima descritas, os membros do Comité de
Investimentos poderdo solicitar informacBes adicionais ao Prestador de Servigos Essenciais sobre o
Fundo, a Classe ou sobre as Cotas de FIDCs, hipbtese em que a Prestador de Servigos Essenciais estara
obrigado a fornecé-las.
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Artigo 15. O Comité de Investimento serd composto por 3 (trés) membros e respectivos suplentes, eleitos
e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Primeiro. A elei¢cdo dos membros do Comité de Investimentos e seus suplentes sera realizada
em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim pelo Prestador de Servicos Essenciais, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da Primeira Data de Integralizacao.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese de vacancia do cargo por renincia, morte, interdi¢do ou qualquer outra
raz&o, este sera preenchido por um novo membro a ser eleito pelos Cotistas, observadas as regras contidas
neste Regulamento, sendo certo que o novo membro indicado completara o mandato do substituido.

Paréagrafo Terceiro. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo remuneragdo pelo exercicio
de suas funcdes e terdo mandato de 1 (um) ano, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos de 1
(um) ano cada, salvo se destituidos pela Assembleia Geral.

Artigo 16. O Comité de Investimento reunir-se-a4 semestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds
0 término de cada semestre civil, ou a qualquer momento, mediante convocacdo escrita enviada por
qualquer de seus membros aos demais, com cépia ao Prestador de Servigos Essenciais, com, no minimo,
15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo Primeiro. As convocag0es escritas serdo dispensadas quando todos os membros do Comité de
Investimento estiverem presentes a reuniao.

Paragrafo Segundo. As informagBes necessérias & apreciacdo das matérias submetidas ao Comité de
Investimento serdo disponibilizadas pelo Prestador de Servigos Essenciais aos membros do Comité de
Investimento logo apds a convocacao de que trata o caput deste Artigo.

Paragrafo Terceiro. O Comité de Investimento podera se reunir por meio de conferéncia telefonica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as delibera¢cdes manifestadas por tais meios.

Paragrafo Quarto. As reunides do Comité de Investimento somente serdo instaladas com a presenca da
maioria de seus membros.

Paragrafo Quinto. Terdo qualidade para comparecer e votar nas reunides do Comité de Investimento os
seus membros e respectivos suplentes, bem como seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos. Na hipétese de exercicio do direito de voto por meio de procuradores legalmente
constituidos, os respectivos instrumentos de mandato, devidamente formalizados em observancia a
legislagdo vigente, deverdo prever orientacdo especifica acerca dos votos a serem proferidos com relacéo
a cada uma das matérias a serem apreciadas pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Sexto. A cada membro do Comité de Investimento cabera 1 (um) voto nas reunides do Comité
de Investimento.

Paragrafo Sétimo. As decisGes do Comité de Investimento deverdo ser tomadas pela maioria dos seus
membros presentes.

Paréagrafo Oitavo. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas
por todos 0s membros presentes.

Paragrafo Nono. O Comité de Investimento podera convocar Assembleia Geral sempre que haja
necessidade de submeter quaisquer questdes aos Cotistas, a seu exclusivo critério.
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CAPITULO IV - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO - CLASSE

Artigo 17. Ndo estdo incluidos na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo os valores referentes as
taxas, 0s demais encargos incidentes sobre os fundos de investimento ou as classes de cotas de fundos de
investimento investidos que: (i) sejam geridos por partes ndo relacionadas ao Prestador de Servigo
Essencial, que poderdo também cobrar taxa de ingresso, performance e/ou saida, conforme seus
respectivos regulamentos; e (ii) possuam as cotas de sua emissdo admitidas a negociacdo em mercado
organizado.

Paragrafo Primeiro. Taxa de Administracdo e Gestdo: pela prestacdo dos servigos de administracao da
Classe, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara uma taxa de administracdo, que compreendera 0,25%
(vinte ecinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser devida ao
Administrador e ao Gestor.

Paragrafo Terceiro. Taxa Maxima de Custddia: pela prestagao de servicos de custodia da Classe o Fundo
pagara uma taxa maxima de custodia, que compreendera a 0,03% (trés centésimos por cento), incidente
sobre o patrimonio liquido da Classe, respeitando o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais).

Paragrafo Quarto. A Classe ndo pagara Taxa Maxima de Distribuicdo, considerando a auséncia de
efetivos esforgos de distribuicéo e de custo eventual atribuido a tal atividade.

Paragrafo Quinto. Taxa de Consultoria: corresponde a até 5,0% (cinco por cento) ao ano, incidente sobre
o Patriménio Liquido da Classe, a ser paga diretamente aos consultores especializados contratados pela
Classe, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 12 da parte geral deste Regulamento, conforme
aprovado pelo Comité de Investimento do Fundo.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia serdo
calculadas e provisionadas diariamente, tendo como base o patriménio liquido da Classe do dia dtil
imediatamente anterior, com a aplicagéo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cingquenta e dois avos), por
dia dtil, sendo paga no quinto dia Gtil do més subsequente & sua apuragao e provisionamento, a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

Artigo 18. O Prestador de Servigos Essenciais pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo e
da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos respectivos prestadores de servigos contratados,
desde que 0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo somado ao
montante total da Taxa de Gestdo fixadas neste Capitulo, observado que ndo integram a Taxa de
Administracéo e a Taxa de Gestdo os demais encargos do Fundo.

CAPITULO V - COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 19. A Classe sera constituida por Cotas, todas de mesma classe, que corresponderdo a fracdes
ideais de seu patrimonio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Unico. As Cotas d&o aos seus titulares o direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto
de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Artigo 20. No caso de negociacgéo e transferéncia a terceiros de Cotas, o termo de cessdo, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Prestador de Servigos Essenciais, que atestard o
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seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6 entdo seja procedida a alteracdo
da titularidade das Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo a citada alteragdo, como data-base, a
data de emiss&o do recibo do termo de cessdo pelo Prestador de Servigos Essenciais.

Paragrafo Unico. N3o havera direito de preferéncia quando um Cotista desejar transferir suas Cotas, no
todo ou em parte, sendo que o comprador devera confirmar por escrito que concorda e aceita todos 0s
termos e condicdes deste Regulamento.

Artigo 21. A primeira emissao de Cotas foi de 5.000 (cinco mil) Cotas, com preco unitario de emissao de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Cota, na data da primeira subscri¢do de Cotas, perfazendo o montante
total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Paragrafo Unico. As emissdes de Cotas subsequentes serdo realizadas mediante prévia aprovacio da
Assembleia Geral, que também devera deliberar sobre o preco e as demais condi¢cGes de emissao,
observadas as disposi¢des deste Regulamento.

Artigo 22. A Classe ndo cobrara dos Cotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.

Artigo 23. Tendo em vista que as Cotas ndo sao divididas em subclasses, ndo existe relagdo minima entre
o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas a ser observada pela Classe.

CAPITULO VI - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 24. As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma do Artigo 26 abaixo, na data em que
0s recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢do da Classe (valor da Cota de D+0), em moeda
corrente nacional, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 25. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Prestador de Servigos Essenciais, de
conta de dep6sito em nome do respectivo Cotista. Os Cotistas poderdo efetuar aplicacdes de recursos na
Classe diretamente com o Prestador de Servicos Essenciais, observadas as normas e regulamentos
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista assinard o Termo de Adesdo ao
Regulamento, bem como indicard um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio
eletrbnico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pelo Prestador de Servicos
Essenciais nos termos deste Regulamento. O Cotistas devera atestar que (i) recebeu o Regulamento do
Fundo, (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento da Classe, (iii) a distribuicdo
de Cotas nao foi registrada junto a CVM, e (iv) as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas
neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricéo de Cotas, o subscritor (i) assinaré o boletim de subscrigdo, que
também sera assinado pelo Prestador de Servigos Essenciais, e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas na forma prevista no respectivo boletim de subscricio, respeitadas as demais condic¢des
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O extrato da conta de deposito emitido pelo Prestador de Servigos Essenciais serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo do Prestador de Servigos Essenciais, perante o Cotista,
de cumprir as prescri¢cGes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo e a
Classe; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 26. A partir da Primeira Data de Integralizacdo, o valor unitario das Cotas sera calculado em todo
dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao Patriménio Liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas em circulag&o.

CAPITULO VII- AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 27. As amortizacGes e 0s resgates de Cotas deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os Cotistas, observadas as condigdes e
critérios previstos neste Capitulo.

Paragrafo Unico. Os titulares das Cotas nio poderdo, em nenhuma hip6tese, exigir da Classe a
amortizacao ou o resgate das Cotas de suas respectivas titularidades em condi¢des diversas das previstas
neste Regulamento e/ou do previsto na regulamentacéo aplicavel.

Artigo 28. Desde que o Patrimbnio Liguido permita e a Classe tenha Disponibilidades para tanto, os
Cotistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais das Cotas em circulagdo poderdo solicitar ao Prestador
de Servigos Essenciais, a qualquer tempo, que convoque Assembleia Geral com o objetivo especifico de
deliberar a realizacdo, pela Classe, de amortizagdes extraordinarias de Cotas em circulagdo, nas datas e
valores a serem aprovados pelos Cotistas reunidos na referida Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. O Prestador de Servicos Essenciais tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da solicitagdo formulada pelos Cotistas mencionada no caput acima para convocar a Assembleia
Geral em guestdo, nos termos do Artigo 21 da parte geral deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A amortizacdo extraordinaria de Cotas em questdo sera aprovada pelo voto favoravel
dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulacéo.

CAPITULO VIII- PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 29. Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista no Artigo 41 deste Anexo |, o Prestador
de Servicos Essenciais devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes aos
titulares das Cotas, em cada data de amortiza¢do ou data de resgate, conforme o caso, a serem definidas
mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos montantes apurados conforme o
Artigo 27 da parte geral deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Prestador de Servigos Essenciais efetuard o pagamento das amortizacfes ou
resgates de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta da Classe deverdo ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando de sua amortizagao ou resgate, de acordo com o0s registros de titularidade mantidos pelo
Prestador de Servicos Essenciais, nas respectivas datas de amortizagdo ou datas de resgates, a serem
definidas mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observadas eventuais
consideracg0es feitas pelo Prestador de Servicos Essenciais na Assembleia em questo.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, o
Prestador de Servicos Essenciais efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO IX- NEGOCIACAO DAS COTAS
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Artigo 30. A negociacdo de Cotas no mercado secundario, caso venha a ser admitida, dependera da
integral observancia das disposi¢oes regulatérias aplicaveis a tais negociacdes.

Artigo 31. Caso, futuramente, a Classe venha a registrar as Cotas para negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos 0s custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de Cotas de suas respectivas
titularidades; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que 0s
adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais.

Artigo 32. Na hipotese de negociagdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do
novo Cotista e o respectivo pagamento do preco de aquisicdo sera processado pelo Prestador de Servigos
Essenciais somente apos a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condigdo de
Investidor Profissional do novo Cotista.

CAPITULO X - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 33. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiro de Liquidez terdo seu valor calculado em todo dia
atil, mediante a utilizacdo da metodologia de apuracdo do seu valor de mercado em conformidade com o
manual de marcacdo a mercado do Custodiante (MaM), cuja versao atualizada podera ser obtida por meio
de acesso ao seguinte website: www.brltrustcom.br. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados o0s
procedimentos definidos no Plano Contébil.

Artigo 34. As perdas e provisdes com os Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros serdo reconhecidas no
resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos definidos pelo Prestador de Servigos Essenciais,
observado o disposto na Instru¢cdo CVM 489. O valor ajustado em razéo do reconhecimento das referidas
perdas e provisfes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e
provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

CAPITULO XI - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 35. Serd considerada Evento de Avaliagdo da Classe a hipotese de a Classe ndo observar, por 90
(noventa) dias consecutivos, os limites de concentracdo previstos neste Regulamento e nas disposi¢des
regulatorias aplicaveis.

Artigo 36. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo X1V deste Anexo |, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo
do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa & Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacéo,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo da Classe, independentemente da convocacdo de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 25 da Parte Geral deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da realizacio da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e os Cotistas deliberardo
normalmente sobre a matéria prevista na convocacdo, podendo, inclusive, decidir pela liquidacdo da
Classe e do Fundo.

Artigo 37. E considerado um Evento de Liquidag&o da Classe e do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:
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a. caso seja deliberado, em sede de Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacdo;

b. cessacao ou renuncia, pelo Prestador de Servigos Essenciais, ou seu respectivo
descredenciamento pela CVM, a qualquer tempo e por qualquer motivo, em relacdo a
prestacdo dos servigos de administracdo e/ou de gestdo da Classe previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo que preste o
referido servico que foi objeto de cessdo, rentncia ou descredenciamento pelo Prestador
de Servigos Essenciais, conforme o caso, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

C. cessacao, pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos de custodia previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢do
por outra instituicdo para prestar os referidos servicos, nos termos estabelecidos no
presente Regulamento;

d. ndo pagamento dos valores de amortizacdo e/ou resgate das Cotas nas hip6teses previstas
neste Regulamento; ou

e. caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdes de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Prestador de Servicos Essenciais
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacéo da Classe definidos no Paragrafo Segundo deste Artigo
e nos Artigos 38, 39 e 40 abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Prestador de Servigos
Essenciais devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual devera ocorrer no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis, a contar da data de ocorréncia do respectivo Evento de Liquidaco, a fim de que
os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

Artigo 38. Exceto se de outra forma deliberado por meio da Assembleia Geral referida no Paragrafo
Segundo do Artigo 29 acima, a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em
igualdade de condicgdes e considerando o valor da participacédo de cada Cotista no valor total das Cotas
em circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

a. 0 Prestador de Servicos Essenciais liquidara todos os investimentos e aplicacdes da
Classe, em estrita observancia ao deliberado pelos Cotistas em sede de Assembleia Geral,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

b. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, decorrentes de amortizacdo ou
venda das Cotas de FIDCs serdo imediatamente destinados a Conta da Classe;

C. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XII deste Anexo |, o
Prestador de Servicos Essenciais debitara a Conta da Classe e procedera a amortizacéo
das Cotas em circulacéo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 39. Os recursos auferidos pela Classe, nos termos do Artigo 38 acima, serdo utilizados para o
pagamento das Obrigac6es do Fundo de acordo a ordem de alocacéo de recursos prevista no Capitulo XII
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deste Anexo |. Os procedimentos descritos no Artigo 38 acima somente poderdo ser interrompidos apds
0 resgate integral das Cotas em circulacéo.

Artigo 40. Caso, apés decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo Segundo do Artigo 29 acima, a
Classe ndo disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das
Cotas em circulacdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Cdadigo Civil Brasileiro, que
sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigac@es, inclusive quanto a titularidade das Cotas de
FIDC e dos Ativos Financeiros existentes na data de constitui¢do do referido condominio, sem que isso
represente qualquer tipo de responsabilidade do Prestador de Servigos Essenciais para com os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima no prazo de 10 (dias) contados da notificagdo do Prestador de Servigos Essenciais nesse sentido,
essa fungéo seré exercida pelo Cotista que for titular da maioria das Cotas em circulacéo.

CAPITULO XII - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 41. Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo e até a liquidacdo integral das
Obrigacdes do Fundo, o Prestador de Servigos Essenciais se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a. pagamento dos Encargos da Classe, incluindo a Taxa de Administragdo, devidos nos
termos do presente Regulamento e da legislagdo aplicavel,

b. provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da Classe
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em
que for efetuado o respectivo provisionamento;

C. provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacéo e
extincdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

d. devolucéo aos titulares das Cotas dos valores aportados a Classe, nos termos do Artigo 28
deste Anexo I, por meio do resgate ou amortizacdo de Cotas, conforme deliberado pelos
Cotistas em sede de Assembleia Geral; e

e. aquisicdo das Cotas de FIDCs, conforme disposto no presente Regulamento.
CAPITULO XIII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 42. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando o Prestador de Servicos Essenciais
ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento & Classe dos valores
necessarios a cobrancga dos seus ativos.

Artigo 43. O Prestador de Servigos Essenciais e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que tenham sido incorridos pela Classe em face dos
devedores dos Ativos Financeiros ou das Cotas de FIDC, conforme aplicavel, que venham a ser de
titularidade da Classe, os quais deverdo ser custeados pela préopria Classe ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 17 da parte geral deste Regulamento.
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Artigo 44. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas de
FIDC e dos Ativos Financeiros que venham a ser de titularidade da Classe serdo suportadas diretamente
pela Classe até o limite do valor das Cotas em circulacdo. A parcela que exceder este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas em sede de Assembleia Geral convocada especialmente
para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente a Classe por meio da subscricdo e
integralizacdo de novas Cotas, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas no valor total
das Cotas em circulacéo, na data da respectiva aprovacgdo. Os recursos aportados a Classe pelos Cotistas
serdo reembolsados por meio do resgate ou da amortizacdo de Cotas, de acordo com os procedimentos
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento da
Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncédo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo e/ou a Classe venham a ser condenados. O Prestador de Servigos Essenciais
e 0 Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo e/ou pela
Classe, conforme aplicavel, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea
“(f)” do Artigo 29 da parte geral deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Todos os aportes deverdo ser feitos pelos Cotistas a Classe, nos termos do caput
deste Artigo, em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicBes (inclusive sobre movimentagoes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO XIV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 45. A Classe tera escrituracdo contabil prépria. As demonstracfes financeiras da Classe estardo
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na
legislagdo e disposicOes regulatdrias aplicaveis.

Artigo 46. As demonstracdes financeiras da Classe serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatorio
de auditoria os seguintes itens:

a. opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posi¢édo
financeira da Classe, de acordo com as regras do Plano Contébil,

b. demonstracdes financeiras da Classe, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu
Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e
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C. notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa de Auditoria, como
indispensaveis para a interpretacéo das demonstragdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacio da auditoria anual, os
demonstrativos preparados pelo Diretor Designado.

Artigo 47. O exercicio social da Classe terd a duragcdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de dezembro
de cada ano.

CAPITULO XV - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 48. O Patriménio Liquido corresponderéd ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da
carteira de Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros, apurados na forma do Capitulo VIl deste Anexo I,
deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos emissores dos
ativos que compde a sua carteira e/ou de qualquer terceiro, a titulo de multa, indenizagdo ou verbas
compensatorias, serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 49. O Prestador de Servigos Essenciais verificara se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo
nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos
tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso
a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe
tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que o Prestador de Servicos Essenciais identifique e que possam
gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

CAPITULO XVI — RESPONSABILIDADE ILIMITADA DOS COTISTAS

Artigo 50. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os
investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos
das disposicOes legais e regulatdrias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante
assinatura, pelo investidor, de “Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser
enviado por ocasido da subscri¢do das Cotas.

CAPITULO XVII - COMUNICACOES

Artigo 51. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletrénico entre a o Prestador de
Servigos Essenciais e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia Geral,
recebimento de votos em Assembleia Geral, divulgacdo de fato relevante e de outras informacdes da
Classe.

Artigo 52. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “
“concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou

Artigo 53. Eventuais omissfes do Regulamento serdo tratadas pelo Prestador de Servicos Essenciais, com
base na regulamentacdo em vigor e em seus procedimentos internos.
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CAPITULO XVIII- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 54. O Prestador de Servigos Essenciais divulgard, ampla e imediatamente, por meio de e-mail,
qualquer ato ou fato que possa ser entendido como um Evento de Avaliacdo, de modo a garantir aos
Cotistas o devido acesso a tais informacdes.

Artigo 55. Salvo quando outro meio de comunicacao com os Cotistas estiver expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos de qualquer forma relacionados aos interesses dos
Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados aos Cotistas, as expensas da Classe, por meio de
correio eletrdnico. As publicagdes/mensagens referidas nesta Clausula deverdo ser mantidas a disposicéo
dos Cotistas nas sedes dos Prestadores de Servigos Essenciais.

Artigo 56. O Prestador de Servigos Essenciais deverd manter disponiveis em sua sede e em sua pagina na
rede mundial de computadores informacGes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, o valor da
Cota e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servigos Essenciais deve fazer as publicagBes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 57. No prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo ser
colocados a disposigdo dos Cotistas, na sede do Prestador de Servigos Essenciais, informagdes sobre:

a. 0 nimero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b. a rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se
referir; e

C. 0 comportamento da carteira de Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros.

Artigo 58. O Prestador de Servicos Essenciais deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do Fundo.

Artigo 59. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo da Classe ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XIX - CLASSIFICACAO DE RISCO
Artigo 60. As Cotas ndo serdo classificadas por agéncia de classificacdo de risco.
CAPITULO XX- DOS FATORES DE RISCO

Artigo 61. Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, 0s principais riscos associados ao investimento na
Classe e, indiretamente, aos Ativos Financeiros e as Cotas de FIDCs integrantes de sua carteira.

Riscos Operacionais e de Mercado:

(@) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de
divida que puderem compor a carteira dos FIDCs que emitem cotas em que a Classe devera
investir estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as

26
BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocuSign Envelope ID: 26887535-75D3-48C5-AF8C-42BB6807CC75

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

(b)

(©)

(d)

(€)

condicBes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracbes nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagGes de precos e cotacGes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode
ser afetado. A queda nos pre¢os dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacdo de investimentos na Classe exp6e o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, 0s quais poderdo acarretar perdas para 0s
Cotistas. Embora o Prestador de Servicos Essenciais mantenha sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacbes da Classe, ndo hd qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢fes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme disposto nos regulamentos dos FIDCs dos quais a Classe seja cotista e
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos
Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
da Classe, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. As metas de rentabilidade prioritaria
eventualmente adotadas em algumas classes ou séries de Cotas de FIDCs adquiridas pela
Classe sdo apenas uma meta estabelecida pelos respectivos FIDCs e tém por objetivo
funcionar como indicadores de desempenho. As referidas metas de rentabilidade prioritaria
ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Prestador de
Servigos Adicionais, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia.
Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera afetada. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacéo a qualquer fundo de investimento em Cotas de FIDCs, a
qualquer FIDC ou a propria Classe ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos de Liquidez:

(f)

Liquidez para Negociacdo das Cotas ou de Cotas de FIDCs em Mercado Secundario.
Os FIDCs e os fundos de investimento em Cotas de FIDCs sdo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro, reduzindo, assim, o universo de possiveis
investidores ou adquirentes das Cotas. Ndo existia, até a data deste Regulamento, um
mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagdo de Cotas de
FIDCs ou cotas de fundos de investimento em Cotas de FIDCs. Caso 0 mercado ndo venha a
se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este
que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas ou de Cotas de FIDCs por ele
detidas ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando
prejuizo direto ou indireto aos Cotistas.
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Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da
Classe e/ou dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢es atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe e os FIDCs estardo sujeitos a riscos de liquidez dos valores mobiliarios
detidos em carteira, situacdo em que a Classe e os FIDCs poderdo néo estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizagdes e aos resgates de suas respectivas cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito de Propriedade dos FIDCs. O investimento
dos FIDCs em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso um FIDC precise vender
os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou 0 pre¢o
de alienacéo de tais Direitos de Crédito poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para a Classe.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas séo (i) 0 pagamento das
amortizacdes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade da Classe e (ii) a liquidagao dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos Cotistas, pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo o Prestador de Servicos Essenciais, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de recursos
dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizagcdo e/ou resgate de suas cotas S&o
decorrentes da liquidacéo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o FIDC em questdo néo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas de sua emissdo, o que podera
acarretar prejuizo aos cotistas do FIDC em questdo, incluindo a Classe.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito,
aos Ativos Financeiros e aos respectivos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras fiduciarias e gestoras de recursos alienarem
0s respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido
a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas de FIDCs a
liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paréagrafo acima, o Prestador de Servigos Essenciais estd impossibilitado de assegurar que as
amortizacGes e/ou resgates das Cotas de FIDCs e, por consequéncia, das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hip6tese, pelo Fundo, pela Classe ou
por qualquer outra pessoa, incluindo o Prestador de Servigos Essenciais, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Subordinacéo de determinadas Cotas de FIDCs passiveis de Aquisi¢do pela Classe a
outras Classes ou Séries de Cotas de FIDCs aos quais pertencem. A Classe podera
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adquirir cotas subordinadas de emisséo de FIDCs, as quais se subordinam as respectivas cotas
seniores de emissdo de tais FIDCs para efeitos de amortizagéo e resgate. As amortizacfes e
0s resgates de cotas subordinadas tém sua realizagdo condicionada, ainda, & manutengdo da
razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos respectivos FIDCs. Adicionalmente,
as Cotas de FIDC de subclasses subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas
mezanino e cotas subordinadas junior, sendo que, além da subordinag&o as cotas seniores, as
cotas subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de
amortizacdo e resgate. O Prestador de Servigos Essenciais e suas partes relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou o resgate das cotas
subordinadas de emissdo de FIDCs que venham a ser adquiridas pela Classe ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizacdes e/ou resgates nao ocorram,
ndo sera devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Prestador de Servicos Essenciais,
seja da Classe, seja dos proprios FIDCs, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
A ndo amortizacdo ou o ndo resgate de cotas subordinadas de emisséo de FIDCs detidas pela
Classe podera impactar negativamente o fluxo de pagamento de amortizagdo ou resgate da
Classe e/ou no valor patrimonial das Cotas.

N&o Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos. A realizagéo de investimentos na
Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Prestador
de Servicos Essenciais mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da
Classe, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos relativos aos FIDCs:

(m) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos devedores

(n)

(0)

dos Direitos de Credito adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia,
recuperacdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes que sejam coobrigados dos
respectivos devedores, o FIDC em questdo podera ndo receber os Direitos de Crédito que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e, por consequéncia,
os resultados da Classe.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em operagdes com
tais ativos. AlteracGes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como altera¢es nas condicGes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para os FIDCs e para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos FIDCs acarretard perdas para 0s
FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos,
podendo, por consequéncia, impactar negativamente os resultados da Classe.

Direitos de Crédito com Taxas Prefixadas. A maior parte dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira dos FIDCs que emitem cotas em que a Classe deverd investir é
contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das
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carteiras dos FIDCs para suas Cotas tem como pardmetro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, 0
Fundo), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas administradoras, nos termos da legisla¢do em
vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de Descontinuidade dos FIDCs. A continuidade dos FIDCs pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte de seus cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos nos FIDCs, em funcéo da falta de continuidade das operagdes
regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar Direitos de Crédito
elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de investimentos da Classe
estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a
aplicacdo em Cotas de FIDCs, a Classe poderd sofrer impactos negativos em funcéo da
descontinuidade dos FIDCs investidos.

Performance e Riscos Relacionados ao Cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs que
emitirdo cotas em que a Classe devera investir, e durante o prazo de duracdo da Classe,
ocorrerdo diversas cessdes de Direitos de Crédito pelos cedentes em favor dos FIDCs.
Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo de
atividade que atualmente possibilitam aos cedentes a originagdo dos Direitos de Crédito
integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e,
consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado caso qualquer dos
referidos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originagéo dos Direitos
de Crédito em favor dos FIDCs.

Inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs e Possivel Ndo Existéncia de Coobrigacdo ou
Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos de Crédito. Parte dos cedentes de
Direitos de Crédito em favor dos FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigacédo de
formalizacéo dos Direitos de Crédito cedidos em favor dos FIDCs, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na
hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
Direitos de Crédito, os FIDCs poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos
valores correspondentes aos referidos Direitos de Crédito, proporcionando prejuizo para 0s
FIDCs e, consequentemente, para seus cotistas, dentre os quais a Classe.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e de controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente
a qualidade dos Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelos FIDCs, bem como sua
respectiva cobranca em caso de inadimplemento.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagfes entre 0s sistemas
eletronicos de seus devedores, cedentes e prestadores de servigos para os FIDCs ocorrerdo
de forma livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, a
cobranca ou a realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Instrumentos Derivativos. Embora a Classe ndo realize operacGes ho mercado de
derivativos diretamente, a contratacdo, pelos FIDCs investidos, de modalidades de operagdes
de derivativos poderé acarretar variagdes no valor de seu patrimdnio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda,
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implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e aos seus cotistas, incluindo a Classe. Mesmo
para os FIDCs que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posicOes a vista,
existe o risco de a posi¢ao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas para tal FIDC.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos
integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus
condéminos séo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o
limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus
cotistas em sede de assembleia geral. O Prestador de Servigos Essenciais ndo sera responsavel
pela adocdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem
de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Risco de aplica¢do em Direitos Creditérios Nao Padronizados. Considerando que a Classe
poderad realizar investimentos em FIDCs que investem em direitos creditérios ndo-
padronizados: (a) os cedentes dos Direitos de Crédito que comp8em as carteiras dos FIDCs
investidos pela Classe poderdo ndo assumir responsabilidade pelo pagamento dos Direitos de
Crédito cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor; (b) os procedimentos de cobranca
dos Direitos de Creditérios poderdo ndo assegurar que os valores devidos aos FIDCs
investidos pela Classe a eles relativos serdo pagos; (c) a inadimpléncia, total ou parcial, por
parte dos devedores dos respectivos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDCs investidos
pela Classe podera causar impacto negativo aos referidos FIDCs e, consequentemente, a
Classe e aos seus investidores; (d) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos
devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDCs investidos pela
Classe; (e) ha risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condicdes de
pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim, afete, negativamente, o desempenho da Classe
e o0 investimento realizado pelos Cotistas; e (f) ha risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do
FIDIC investido pela Classe no polo ativo da respectiva agdo judicial e/ou como beneficiario
do Direito Creditdrio adquirido, o que poderd ensejar a necessidade de interposicdo de
recursos e eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Outros Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Prestador de Servigos Essenciais, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros, alteragdo na
politica monetéria, e/ou alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar
prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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ANEXO Il — DEFINICOES

Assembleia Geral:

significa a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e/ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo VII da
parte geral deste Regulamento, por meio da qual os
Cotistas deliberardo sobre assuntos de interesse do
Fundo e/ou da Classe;

Ativos Financeiros:

significa os ativos financeiros de liquidez apresentados
no art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM
175;

B3: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo;

BACEN: significa o Banco Central do Brasil;

Classe E a classe Gnica de Cotas de emissdo do Fundo;
CNPJ/MF: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

Comité de Investimentos

Orgéo deliberativo da Classe, com membros a serem
eleitos pelos Cotistas, por meio de deliberacdo em sede
Assembleia Geral, e que terd as competéncias e
atribuicdes dispostas neste Regulamento;

Conta da Classe:

é a conta corrente, a ser aberta e mantida pela Classe,
que serd utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da amortizacdo e do
resgate das Cotas de FIDCs e para o pagamento das
Obrigagdes do Fundo;

Contrato de Custddia:

é 0 contrato de prestacdo de servigos de custddia a ser
celebrado entre o Custodiante e o Fundo, representado
pelo Prestador de Servigos Essenciais;

Cotas:

sdo as cotas emitidas pela Classe;

Cotas de FIDCs:

significa cotas de emissdo de qualquer FIDC;

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas;

Custodiante:

significaa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou
sua sucessora, conforme o caso, a qual prestara servicos
de custdédia em favor do Fundo;

CVM:

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;
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Dia Util:

significa todo dia entre segunda-feira e sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente comercial ou bancério no Estado
ou na cidade de Sdo Paulo, e (ii) feriados de ambito
nacional.

Direitos de Crédito:

sdo todos os direitos creditorios adquiridos ou a serem
adquiridos pelos FIDCs que emitem cotas que integram
da carteira da Classe, inclusive direitos creditérios ndo-
padronizados, nos termos do art. 2°, X1l e XIIl, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

Diretor Designado:

significa o diretor do Prestador de Servigos Essenciais
designado para, nos termos da legislacdo aplicavel,
responder civil e criminalmente pela supervisao e pelo
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo
de informacdes relativas ao Fundo e a Classe;

Disponibilidades:

sdo todos os ativos de titularidade da Classe com
liquidez diéria, incluindo, mas ndo se limitando a, os
recursos em moeda corrente disponiveis na Conta da
Classe;

Empresa de Auditoria:

significa a empresa de auditoria a ser contratada pelo
Fundo, dentre as seguintes:

« Ernst & Young Auditores Independentes
o KPMG Auditores Independentes

o Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; e
o PricewaterhouseCoopers Auditores

Independentes.

Encargos da Classe:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 29 da
parte geral deste Regulamento;

Entidade Registradora:

Significa entidade registradora autorizada pelo BACEN
com competéncia para realizacdo do registro das Cotas
de FIDCs que integram a carteira da Classe, conforme
aplicavel;

Eventos de Avaliacéo:

significa a ocorréncia de qualquer evento que podera
ensejar, entre outras consequéncias, a liquidagdo
antecipada da Classe, a ser deliberada exclusivamente
pelos Cotistas, em sede de Assembleia Geral, nos
termos do Regulamento;

Eventos de Liquidacéo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 36 do
Anexo | deste Regulamento;

FATCA

significa a Foreing Account Tax Compliance Act;
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Fundo:

significa 0 LEX FINANCIAL INVESTMENTS - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo
de investimento em direitos creditorios inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 25.162.160/0001-68;

FIDC

Significa fundos de investimento em direitos creditorios
ou classes de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, devidamente constituidos nos
termos das disposicGes legais e regulatorias aplicaveis,
inclusive, sem limitacdo, aqueles que invistam em
direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos do
art. 2°, X111, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175;

GIIN

Global Intermediary ldentification Number

Instrucdo CVM 489:

é a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

Investidor Profissional:

significa os investidores profissionais apresentados no
art. 11 da Resolucdo CVM 30;

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando a, o
pagamento dos Encargos do Fundo e da amortizagdo e
do resgate das Cotas;

Patriménio Liquido:

significa o patrimdnio liquido do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, calculado na forma do Capitulo V do
Anexo | deste Regulamento;

Prestador de Servigos Essenciais:

BLR TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a gerir carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho
de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
S&o Paulo, na Rua lguatemi, n°® 151, 19° andar, Itaim
Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob n°
13.486.793/0001-42;

Primeira Data de Integralizacéo:

é a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas.

Plano Contabil:

significa o plano contabil das institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Resolucédo
CMN n° 4.858, de 23 de outubro de 2020, ou qualquer
outro plano contabil aplicdvel aos fundos de
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investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo, nos termos da legislagao aplicavel,

Regulamento:

significa este regulamento do Fundo;

Resolu¢do CVM 30

Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Resolucdo CVM 160

Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

Resolucdo CVM 175

Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Resolucdo CMN 2.907:

Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada;

SCR: significa Sistema de Informacdes de Créditos do Branco
Central do Brasil;
SELIC: é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

Taxa de Administracéo:

significa a taxa de administracdo, conforme o disposto
no Artigo 17, paragrafo primeiro, do Anexo | deste
Regulamento;

Taxa de Consultoria:

significa a taxa de consultoria especializada da Classe,
a ser paga a empresa que for contratada para prestar
servicos de consultoria especializada em favor da
Classe, conforme o disposto no Artigo 17, paragrafo
quarto, do Anexo | deste Regulamento;

Taxa de Gestdo:

significa a taxa de gestdo, a ser paga ao Prestador de
Servicos Essenciais em virtude dos servicos de gestdo
de recursos prestados em favor do Fundo e da Classe,
conforme disposto no Artigo 17, paragrafo sexto, do
Anexo | deste Regulamento;

Taxa Maxima de Custodia:

significa a taxa de custddia a ser paga ao Custodiante
em virtude dos servicos de custddia prestados em favor
do Fundo e da Classe, conforme disposto no Artigo 17,
Paragrafo Terceiro, do Anexo | deste Regulamento.

Taxa DI:

é a taxa média diéria dos Depdsitos Interfinanceiros DI
de um dia, calculada e divulgada pela B3 por meio do
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de
taxa no Brasil; e
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Termo de Adesao ao Regulamento:

é o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo e/ou na Classe, nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 25 do Anexo | deste
Regulamento.

36

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX

GROUP

Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S30 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

	Lex Financial Investments - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditórios
	CAPÍTULO I – FUNDO
	CAPÍTULO II – ADMINISTRAÇÃO E GESTÃO
	CAPÍTULO III - RESPONSABILIDADES DO PRESTADOR DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	CAPÍTULO IV - CUSTODIANTE
	CAPÍTULO V - FATORES DE RISCO
	CAPÍTULO VI - ASSEMBLEIA GERAL
	CAPÍTULO VII – DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS – FUNDO
	CAPÍTULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO
	CAPÍTULO IX – INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES
	ANEXO I
	CAPÍTULO I - DA CLASSE
	CAPÍTULO II - OBJETIVO DO FUNDO E POLÍTICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	CAPÍTULO III - DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS
	CAPÍTULO IV – REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO – CLASSE
	CAPÍTULO V - COTAS E PATRIMÔNIO DO FUNDO
	CAPÍTULO VI - EMISSÃO, INTEGRALIZAÇÃO E VALOR DAS COTAS
	CAPÍTULO VII- AMORTIZAÇÃO E RESGATE DAS COTAS
	CAPÍTULO VIII- PAGAMENTO AOS COTISTAS
	CAPÍTULO IX- NEGOCIAÇÃO DAS COTAS
	CAPÍTULO X - METODOLOGIA DE AVALIAÇÃO DOS ATIVOS DO FUNDO
	CAPÍTULO XI - EVENTOS DE AVALIAÇÃO E EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO
	CAPÍTULO XII - ORDEM DE ALOCAÇÃO DE RECURSOS
	CAPÍTULO XIII - CUSTOS DE COBRANÇA
	CAPÍTULO XIV - DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
	CAPÍTULO XV - PATRIMÔNIO LÍQUIDO
	CAPÍTULO XVI – RESPONSABILIDADE ILIMITADA DOS COTISTAS
	CAPÍTULO XVII – COMUNICAÇÕES
	CAPÍTULO XVIII- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
	CAPÍTULO XIX - CLASSIFICAÇÃO DE RISCO
	CAPÍTULO XX– DOS FATORES DE RISCO

	ANEXO II – DEFINIÇÕES

		2024-07-01T15:21:16-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




