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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
OPTIONS

CAPITULO I - DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), 0s termos
e expressdes iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s), no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Artigo 1.1 aplicar-se-&o tanto ao
singular quanto ao plural e 0 masculino incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolida¢es
e respectivas complementaces, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens, anexos ou apéndices aplicam-se a itens, anexos e
apéndices deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cdédigo de
Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular firmado entre a Administradora
e a Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas
pelas partes no que se refere & administragdo fiduciaria e a gestéo
da carteira da(s) respectiva(s) Classe(s).

“Administradora” significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n°11.784, de 30 de junho de 2011, com sede no municipio de Séo
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n® 1212,
CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42.

“Agéncia Classificadora  significa qualquer agéncia de classificagdo de risco autorizada a

de Risco” prestar tais servi¢os junto & CVM que seja contratada para a
classificagéo de risco da(s) respectiva(s) Cota(s), a ser contratada
pela Gestora, em nome do Fundo.
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

Lc&”

“BACEN”

“Caodigo ANBIMA”

“Classe(s)”

“CM N”

APEX

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa qualquer anexo integrante a este Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas de cada Classe, e cujos Apéndices
descreverao as caracteristicas de cada Subclasse, se houver.

significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

significam os apéndices integrantes dos respectivos Anexos, 0s
quais descreverdo as caracteristicas especificas de cada Subclasse,
e cujos Suplementos descreverdo as condigdes especificas das
séries de cada Subclasse, se houver.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, para a qual serdo convocados apenas 0s Cotistas da
respectiva Classe ou Subclasse e cuja competéncia estaréa restrita
as deliberacBes e matérias de interesse exclusivo da respectiva
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

significa a sociedade que prestara os servicos de auditoria das
demonstragcBes contabeis nos termos deste Regulamento,
devidamente autorizada pela CVM para exercer tal atividade.
significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s) respectivo(s)
Anexo(s), sendo que a Administradora devera constituir um
patrimdnio segregado para cada classe de Cotas.

significa o Conselho Monetério Nacional.
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“CNPJ”

“Caodigo Civil”

“Cédigo de Processo
Civil”

“Cotas”

“Cotista”
“Custodiante”
‘6CVM 2

“Dia Util”

“Entidade Registradora”

G‘FGC”

“Fundo”

“Gestora”

APEX

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015.

significa, em conjunto, as cotas de emissdo do Fundo, de qualquer
Classe ou Subclasse (conforme aplicavel).

significa o titular de Cotas.
significa a Administradora.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia, exceto feriados de &mbito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
ndo funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os
casos de obrigacdes pecunidrias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sabado ou
domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na B3.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servico
de registro de direitos creditdrios e que podera ser contratada pela
Administradora, desde que mediante a prévia consulta e
concordancia da Gestora, em nome do Fundo, para realizagdo do
registro de direitos creditérios que sejam passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS OPTIONS.

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade de responsabilidade limitada, devidamente autorizada
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“Patrimoénio Liguido do
Fundo”

“Prazo de Duracdo do
Fundo”

“Prestador(es) de

Servico(s) Essencial(is)”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”

“Resolucdo CMN
2.907/01”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM
160/22”

“Resolucdo CVM
175/22”

“SELIC”

“Subclasse(s)”
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pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 12,794, de 21
de janeiro de 2013, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicdo, CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98.

tem o significado atribuido no Artigo 6.2.
tem o significado atribuido no Artigo 2.1.
significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou

indistintamente, conforme aplicével.

Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente regulamento, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apéndices e Suplementos, conforme aplicavel.

significa a resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001.

significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

significa cada uma das eventuais subclasses de qualquer Classe,
que serdo definidas de acordo com seu respectivo Apéndice.
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“Taxa de Administracdo”  significa a taxa a que a Administradora tera direito pela prestacao
de seus servigos de administracdo, calculada na forma descrita em

cada Anexo.
“Taxa Méxima de significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacéo de
Custodia” seus servicos de custddia, calculada na forma descrita em cada
Anexo.
“Taxa Maxima de significa a taxa maxima de distribui¢cdo, conforme prevista na
Distribuicdo” Resolucdo CVM 175/22.
“Termo de Adesdo” tem o significado atribuido no Artigo 6.1.2.

CAPITULO Il - DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE
DURACAO DO FUNDO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1.  Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi constituido com
prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de Duracdo do Fundo”), sendo disciplinado pela
Resolucdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22, em especial seu Anexo Normativo I, e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento.

2.2.  Politica de Investimento. A politica de investimento aplicavel a cada Classe é prevista e
disciplinada em seu respectivo Anexo.

2.3.  Classe(s) de Cotas. O Fundo podera ter 1 (uma) ou mais Classes, sendo preservada a
possibilidade de constituicdo de Subclasse(s), na forma do §3°, do Artigo 5°, da Resolucdo CVM
175/22, e observado o disposto no Artigo 140, §2° da referida resolugdo. As caracteristicas e 0s
direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracdo,
amortizacao e resgate das Subclasses de cada Classe serdo descritos no seu respectivo Anexo e
em seu(s) Apéndice(s), 0s quais passardo a integrar o presente Regulamento.

2.3.1. Mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora e a realizacdo das adaptacfes
necessarias ao presente Regulamento, poderdo ser criadas novas Classes, nos termos da Resolugédo
CVM 175/22. Néo obstante o disposto no presente Artigo, a criacdo de diferentes classes de Cotas
apenas podera ser realizada apenas a partir do prazo previsto no §2° do Artigo 140 da Resolucéao
CVM 175/22, sendo que até referida data, o Fundo tera uma tnica Classe de Cotas.

2.3.2. Patrimbnio Segregado. A Administradora devera, no momento de constituicdo de uma ou
mais Classes, constituir um patrimdnio segregado para cada Classe, de forma que os Cotistas ndo
respondam por obrigacdes de Classes cujas Cotas ndo subscreverem, nos termos do inciso Il e
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do §3° do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil Brasileiro e do caput do Artigo 5° da Resolu¢do CVM
175/22.

2.3.2.1. Os documentos de subscricdo das respectivas Cotas deverdo conter a descri¢do da Classe
cujas Cotas serdo objeto de subscricéo e integralizagéo por cada Cotista, bem como declaragéo de
que os respectivos investidores estdo cientes de que a Classe estara sujeita ao regime de
patrimdnio segregado e podera possuir direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Anexo.

2.3.3. Em caso de divergéncia entre as condicOes estipuladas no Regulamento, devera ser
sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a parte
geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e 0 Anexo, conforme aplicavel.

2.4.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano, com
encerramento em 31 de mar¢o de cada ano, observado o disposto na regulamentacdo vigente.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

3.1.  Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

3.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacéo.

3.1.2. ObrigacBes da Administradora. As obrigacdes e atribuicdes da Administradora sdo
aquelas dispostas na Resolucdo CVM 175/22, em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte
geral da Resolugdo CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo Normativo I1.

3.2.  Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da(s) carteira(s) da(s) Classe(s) serdo realizados
pela Gestora.

3.2.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional do Fundo, cabendo-lhe, ainda
tomar todas as decisdes de investimento e desinvestimentos, de forma discricionaria, observado
o disposto na regulamentacdo vigente, no Regulamento e em cada Anexo.

3.2.2. ObrigacBes da Gestora. As obrigacfes da Gestora sdo aquelas dispostas na Resolucao
CVM 175/22, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral da Resolucéo
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CVM 175/22 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo Normativo Il, sem prejuizo do disposto no Acordo
Operacional.

3.2.3. Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificacdo dos
documentos comprobatérios dos direitos creditorios sera realizada pela Gestora, ou por
empresa por ela contratada na forma do 84°, do Artigo 36, do Anexo Normativo I,
podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do § 1°,
do Artigo 36 do Anexo Normativo Il. A forma de verificagdo dos documentos
comprobatorios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos direitos creditorios a serem adquiridos por cada Classe e estara prevista
em cada Anexo.

3.2.3.1. A Gestora nao é responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios dos
direitos creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos creditorios adquiridos, exceto com
relacdo aos direitos e titulos representativos de crédito previstos na alinea “a” do inciso XII do
Artigo 2° do Anexo Normativo 1, com relagdo aos quais a Gestora ou entidade por ela contratada
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro.

3.3.  Vedacdes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. Aplicam-se a Administradora e a
Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao, as vedagdes previstas no Artigo 101 da parte
geral e Secdo V do Capitulo VIl do Anexo Normativo Il, observado o disposto na
regulamentacéo vigente.

3.3.1. Em complemento ao disposto no Artigo 3.3 acima, é vedado a Administradora contratar,
em nome do Fundo e/ou da(s) Classe(s), Pessoas Restritas, conforme definidas no Anexo I.

3.4.  Verificacdo do Cumprimento de Obrigagdes por Prestadores de Servico. A
Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servigos por elas
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentagéo relativa aos direitos
creditorios.

3.5.  Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo cobrada no &mbito de cada Classe é
disciplinada e prevista em cada Anexo.

3.6. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo cobrada no &mbito de cada Classe e/ou Subclasse é
disciplinada e prevista em cada Anexo.

3.7.  Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, saida ou performance. Eventuais
taxas adicionais poderdo ser eventualmente cobradas dos cotistas da(s) Classe(s), caso conste
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previsdo expressa no Anexo de cada Classe e/ou no Apéndice de cada Subclasse, conforme
aplicavel.

CAPITULO IV - CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

4.1.  Contratacdo de Prestadores de Servigo pela Administradora. A Administradora podera, ,
contratar em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) 0s
servicos mencionados no Artigo 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22 e no Artigo 30 do
Anexo Normativo I1; e (ii) outros servigos, observado o disposto no Artigo 83, §3°, | e Il da parte
geral da Resolucdo CVM 175/22.

4.2.  Contratacdo de Prestadores de Servigco pela Gestora. A Gestora podera contratar, em
nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) 0s servigos
mencionados no Artigo 85 da parte geral da Resolucdo CVM 175/22 e no Artigo 32 do Anexo
Normativo Il; e (ii) outros servigos, observado o disposto no Artigo 85, 8§4°, | e Il da parte geral
da Resolugdo CVM 175/22.

4.2.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela respectiva Classe, inclusive a
Entidade Registradora, o Custodiante ou consultor especializado, se houver, devendo constar do
contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais
documentos comprobatorios.

4.2.2. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditorios, a Gestora deverd fiscalizar sua atuagdo no tocante a observéncia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestacdo de
Servigos.

4.2.3. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da(s) Classe(s)
gue ndo estejam listados no Artigo 4.2 acima, desde que respeitado o seu dever de fiscalizar a
atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o prestador de servi¢o contratado
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

4.2.4. A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servicos
contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, nos Anexos e nos respectivos
contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no site da Gestora
(https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).
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43. Registro de Direitos Creditdrios. Nos termos do Artigo 37 do Anexo Normativo I, caso
a respectiva Classe adquira direitos creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para realizacdo do servico de
custddia para a carteira de ativos da Classe em questdo.

4.3.1. No caso de contratagdo de Entidade Registradora para realizacéo do registro dos direitos
creditérios de determinada Classe ou para verificacdo dos documentos comprobatérios de tais
direitos creditdrios, conforme o caso, a remuneracdo devida a Entidade Registradora sera
estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo patrimoénio da Classe em
questao.

4.3.2. O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hip6tese em que o direito
creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositado em depositério central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

4.4,  Custddia e Controladoria do Fundo. Os servigos de custodia qualificada e controladoria
dos direitos creditdrios e ativos financeiros serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus
a remuneragdo disposta no Anexo de cada Classe.

4.5.  Atribuicbes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na
legislacdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, serd responsavel pela prestacdo das atividades previstas nos Artigos 37 ao 39 do
Anexo Normativo II.

4.6.  Agente de Cobranca. A Gestora podera contratar, em nome da(s) Classe(s), Agentes de
Cobranca para prestar os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, em nome
de cada Classe, mediante a adocao de procedimentos extrajudiciais e judiciais, de acordo com o
disposto no presente Regulamento e nos respectivos contratos de cobranca celebrados.

4.6.1. Observadas as disposi¢Oes deste Regulamento e dos contratos de cobranca celebrados, os
Agentes de Cobranga eventualmente contratados pela(s) Classe(s), terdo amplos poderes para, em
nome da respectiva Classe, direta ou indiretamente, cobrar e receber Direitos Creditorios vencidos
e ndo pagos, observados os termos previstos nos respectivos contratos de cobranca.

4.6.2. A remuneracdo dos Agentes de Cobranca eventualmente contratados pela Gestora, em
nome da respectiva Classe, sera especificada nos respectivos contratos de cobranca. A
remuneracdo dos Agentes de Cobranca poderd constituir um encargo da respectiva Classe,
conforme previsto em cada Anexo.

4.7.  Responsabilidade dos Prestadores de Servi¢o. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo
Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da
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Gestora, cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacfes perante o Fundo e a(s)
Classe(s), e respondem exclusivamente perante o Fundo, a(s) Classe(s), o Cotista, terceiros e as
autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e 0s
demais prestadores de servico do Fundo responséaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo
e da respectiva Classe.

4.7.1. A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a
CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

4.7.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cadigo Civil, a Administradora, a Gestora e 0s demais
prestadores de servigo do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigacGes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos
que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

4.7.3. Os servigos de administragdo e de gestdo séo prestados ao Fundo e a(s) Classes em regime
de melhores esfor¢os e como obrigagdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o
resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas na(s) Classe(s).

CAPITULO V- SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DO CUSTODIANTE

5.1. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas seguintes hipdteses previstas
no Artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22: (i) descredenciamento, por deciséo da
CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo; (ii) reniincia
por parte da Administradora e/ou da Gestora, sendo que no caso da Administradora mediante
antecedéncia de no minimo 60 (sessenta) dias; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, hipdteses nas quais a Assembleia Geral ou a
Assembleia Especial, conforme aplicavel, deverd nomear instituicdo administradora habilitada
para substitui-la, observado o Artigo 5.1.2 abaixo.

5.1.1. No caso de descredenciamento ou renuncia, deverdo ser observados 0s procedimentos
estabelecidos neste Regulamento, no Artigo 108 da Resolugdo CVM 175/22 e na regulamentacao
vigente.

5.1.2. No caso de decretagdo de RAET, intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial da
Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme aplicavel, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacdo, para:
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(i) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da (a) substituicdo da
Administradora ou (b) liquidacéo antecipada do Fundo.

5.1.3. Na hip6tese de destituicdo da Administradora ou da Gestora, por deliberacdo da
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, os Cotistas deverdo, no prazo méximo de 10 (dez)
dias Uteis contados da data da assembleia que aprovou a destituicdo da Administradora ou da
Gestora, indicar 3 (trés) instituicfes autorizadas para atuar como nova administradora ou nova
gestora do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel. Apresentadas as indicagdes, serd convocada
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, para escolha, dentre 0os nomes
indicados, a nova administradora ou nova gestora do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicével.

5.2.  No caso de renuncia ou de deliberagdo pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a
Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, nos termos
do Artigo 108 da Resolu¢do CVM 175, observadas, ainda, as consequéncias la previstas em caso
de descumprimento.

5.3.  Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista neste
Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
atender as obrigacGes previstas nos termos do Artigo 108, § 5° da Resolucdo CVM 175.

5.4. A Administradora e/ou Gestora deverdo cooperar, durante o periodo de transi¢do, para
que a instituicdo administradora e/ou instituicdo gestora substituta possa cumprir os deveres e
obrigacdes atribuidos a Administradora e/ou a Gestora, sem interrup¢do na prestacédo dos servigos,
observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

5.5.  Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, a Gestora e ao Custodiante, sobre
substituicdo e rentncia da prestacdo de servigos ao Fundo, observado o disposto a seguir.

5.5.1. Renudncia da Gestora. A rendncia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, deverd ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

5.5.2. Na hipotese de renuncia pela Gestora, a Administradora deverd (a) imediatamente,
divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; e (b) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do recebimento da notificagcdo de renlncia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo
ndo superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocacao.
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CAPITULO VI - CLASSE(S), EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO

6.1.  Cotas do Fundo. As Cotas de cada Classe correspondem a fra¢Ges ideais do patriménio
da respectiva Classe.

6.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em contas de depositos em
nome do Cotista junto ao Custodiante.

6.1.2. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera celebrar um termo de
adeséo e ciéncia de risco, nos termos do Artigo 29 da Resolucdo CVM 175/22 (“Termo de
Adesdo”).

6.1.3. Taxas e Despesas Aplicaveis a(s) Classe(s) de Cotas. Cada Classe estara sujeita as taxas
e despesas aplicaveis a respectiva Classe, observado que eventuais Subclasses das Cotas de cada
Classe podem fazer jus a direitos politicos e econdmicos diferentes (incluindo eventuais valores
de taxa de administragdo, gestdo e performance), conforme estabelecido nos Anexos e no(s)
Apéndice(s).

6.2.  Patrimdnio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma da

totalidade dos patrimonios liquidos das suas Classes, conforme aplicavel (“Patrim6nio Liquido
do Fundo”). O patrimonio liquido de cada Classe sera correspondente ao valor dos recursos em
caixa da respectiva Classe, acrescido do valor dos direitos creditérios e dos ativos financeiros
integrantes da sua carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe em questdo. Na
apuragéo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos
constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento.
O somatorio do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido
do Fundo.

CAPITULO VII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

7.1. O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, conforme previstos
nos termos do Artigo 117 da Resolucdo CVM 175/22 e do Artigo 53 do Anexo Normativo I,
observada a possibilidade de incluséo de encargos adicionais nos termos de cada Anexo.

7.2.  Quaisquer despesas do Fundo que ndo constituam encargos (excluidos encargos de cada
Classe, conforme disciplinados em cada Anexo), nos termos da Resolucdo CVM 175/22, correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.3.  Os encargos do Fundo comuns as Classes deverdo ser rateados conforme a proporcao de
cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo.
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7.4.  Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, dever&o ser rateadas entre as Classes
conforme a proporcéo de cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo, exceto se deliberado de
maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de
votos dos presentes.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL

8.1. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo de cada Classe. A
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados e/ou comparecam todos os Cotistas,
observadas as disposicBes do respectivo Anexo, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da Resolucao
CVM 175/22 e do respectivo Anexo.

8.2.  Este Regulamento poderé ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagédo
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,;
(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; (iii) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos; e/ou (iv) for decorrente da
correcao de erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético.

CAPITULO IX - INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

9.1. As informacdes periodicas e eventuais do Fundo e/ou das Classes, exigidas pela
regulamentacdo e pela autorregulacdo aplicavel, deverdo ser divulgadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas. Adicionalmente, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e/ou por qualquer Classe deverao divulgar, nas respectivas paginas, as informacdes exigidas pela
regulamentacao e pela autorregulacéao aplicavel.

9.1.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no site da
Administradora; (b) no site do Gestor; e/ou (c) por correio eletrdnico, sendo que qualquer
mudanca nos meios de comunicagdo acima serd previamente comunicada ao Cotista, mediante
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

9.2. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo e/ou a(s) Classe(s), de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
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informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a sua
permanéncia no Fundo e/ou na(s) Classe(s), observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

9.3. A Administradora devera enviar informe mensal 8 CVM, com base no tltimo Dia Util do
més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil.

9.4. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informac@es, encaminhar o demonstrativo de composigéo e diversificacdo da
carteira do Fundo & CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formulério disponibilizado no referido sistema.

9.5. A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informag6es, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo & CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il
a Resolucédo CVM n° 175/22.

9.6. Para fins do item 9.6 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informaces, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informacGes previstas no artigo 27, 83° do Anexo
Normativo Il & Resolu¢do CVM n° 175/22.

9.7. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

CAPITULO X - PUBLICACOES E COMUNICACOES

10.1. Observadas as regras previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 em relagdo a divulgacdo de
informacBes sobre o Fundo e sobre a(s) Classe(s), todas as publicaces mencionadas neste
Regulamento seréo realizadas (i) no site da Administradora (www.brltrust.com.br); (ii) no site da
Gestora (www.xpasset.com.br); e/ou (iii) por correio eletrénico, sendo que qualquer mudanga
sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta ou correio eletronico.

10.2. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacGes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0s agentes de cobranca (se houver) e os Cotistas serdo
realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de comunicagéo eletrbnica
admitida como valida pelas partes.


http://www.brltrust.com.br/
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Administracdo Fiducidria

10.3. Para uma total compreensdo das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos relacionados
ao Fundo e a(s) Classe(s), é recomendada a leitura deste Regulamento e dos demais materiais
relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), os quais estdo disponiveis nos sites da Administradora
(www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br).

10.4. Para obtencdo de outras informacbes acerca do Fundo e/ou da(s) Classe(s),
esclarecimento de davidas ou reclamacBes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a
Administradora, por meio do e-mail juridico.fidc@apexgroup.com ou pelo telefone +55 (11)
3509-0600.

CAPITULO XI- FORO
11.1. Ficaeleito o foro da Comarca de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo ou a(s) Classe(s), com
expressa rendincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

* * *x
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ANEXO |

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Options)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPTIONS

[Restante desta pagina intencionalmente em branco. Anexo Descritivo consta a partir da pagina
seguinte]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPTIONS

CAPITULO I - DEFINICOES

1.1.  Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo estejam no
singular ou no plural, quando nédo definidos em outras se¢Ges deste Anexo, terdo 0s respectivos
significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

“Alocacdo Minima”

“Amortizacdo
Extraordinaria”

“Ativos Financeiros”

“Carteira”

“Cedentes”

“Conta Autorizada”

“Cotistas Dissidentes”

tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas, nos termos previstos no
Capitulo XI deste Anexo.

significam, nos termos do Artigo 2°, 11 do Anexo Normativo I,
(i) os titulos pubicos federais; (ii) certificados de depdsito
bancario emitidos por InstituicGes Autorizadas; (iii) as operacoes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos no inciso (i)
acima e celebradas com qualquer das InstituicGes Autorizadas; e
(iv) as cotas de emissdo de classe de fundos de investimento que
invista exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a (iii)
acima.

tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.

sdo pessoas fisicas ou empresas em recuperacgdo judicial ou ndo,
em estado falimentar ou ndo, que realizem cessdo de Direitos
Creditorios para a Classe, na forma deste Anexo.

significa a conta, de titularidade do Fundo, aberta em beneficio
exclusivo da Classe, observado que, a partir da entrada em vigor
da integralidade do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175/22, caso o
Fundo crie diferentes Classes, a conta devera ser alterada para
titularidade e em beneficio exclusivo da Classe.

significam os Cotistas que exercerem seu Direito de Dissidéncia
quando for deliberado(a) e ndo aprovado(a) por unanimidade de
Cotistas, no &mbito de uma Assembleia Especial: (a) a liquidacao
da Classe, no contexto de ocorréncia de Evento de Liquidacdo; ou
(b) a incorporacéo, fusdo, cisdo ou transformacéo da Classe.
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“Critérios de
Elegibilidade”

“Data de Integralizacdo
Inicial”

“Direitos Creditérios”

“Direito de Dissidéncia”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Eventos de Liguidacao”

“Instituicoes Autorizadas”

APEX

significam os Critérios de Elegibilidade aos quais os Direitos
Creditorios deverdo atender para que possam ser adquiridos pela
Classe, conforme descritos no Artigo 4.1 deste Anexo.

significa a data da 1? (primeira) integralizac&o de Cotas da Classe.

significa (a) direitos e titulos representativos de crédito, tais como
debéntures; (b) valores mobiliarios representativos de crédito; e
(c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacGes de securitizagdo, nos termos do
Anexo Normativo Il e do Artigo 4° da Resolucdo n° 5.111 do
Conselho Monetario Nacional, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada (“Resolucdo CMN n°5.111/23”).

significa o direito dos Cotistas de dissentir, mediante o reembolso
de Cotas, quando for deliberado(a), no &mbito de Assembleia
Especial: (a) a liquidacéo da Classe, no contexto de ocorréncia de
Evento de Liquidacdo; ou (b) a incorporagdo, fusdo, cisdo ou
transformagéo da Classe.

significa os documentos que evidenciam a existéncia do lastro de
cada Direito Creditério, necessarios para 0 exercicio das
prerrogativas decorrentes da sua titularidade e capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos
Creditorios, incluindo, sem limitacdo, cada um dos contratos que
regulam as cessdes de Direitos Creditorios para a Classe,
celebrados entre a Classe e as Cedentes.

significa os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe, conforme definidos e dispostos no Artigo 13.1 deste
Anexo, com a consequente realizacdo de Assembleia Especial
para deliberar acerca dos procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e interesses do Cotista.

significam as seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco
Bradesco S.A; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do
Brasil S.A.; (iv) Caixa Econdmica Federal; (v) Itad Unibanco
S.A; e (vi) Banco XP S.A.
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“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, conforme
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo.

“Nao Performadas” sdo operagdes cuja existéncia é futura e 0 montante desconhecido,
contudo emergentes de relacGes j& constituidas;

“Patrimonio Liquido” tem o significado atribuido no Artigo 9.1 deste Anexo.

“Performadas” sdo operagdes que envolvem direitos creditdrios cuja obrigacéo
comercial ja foi realizada pela parte que deveria entregar o
produto ou servico, mas ainda pendentes de pagamento perante
terceiros, quando de sua cessdo para a Classe, com o objetivo de
recuperacao do crédito;

“Politica de significa a politica de investimento da Classe, conforme definida

Investimento” no Capitulo Il deste Anexo.

1.2.  Os cabegalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e referéncia, e nao
limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos Capitulos, itens e
subitens.

1.3.  Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo, estejam no
singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras
secOes deste Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

CAPITULO Il - FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO DA CLASSE, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2.1. Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo da Classe. A presente
Classe foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de
duracdo indeterminado (“Prazo de Duracdo da Classe™), sendo disciplinada pela Resolugdo CMN
2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis, e
regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo e seus respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

2.2.  Objetivo. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas por meio
da aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Creditdrios que atendam a Politica de Investimento
e as regras de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira™), conforme descrita
no presente Anexo.
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2.3.  Composicdo do Patrimdnio da Classe. O patriménio da Classe serd formado por
Subclasse Unica de Cotas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Bes de emissao,
subscricdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos nos
Capitulos Capitulo X e Capitulo XI deste Anexo.

2.4.  Pdblico-Alvo. A Classe é destinada a investidores profissionais, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM, sendo vedada a aquisicdo de Cotas ou o exercicio de
influéncia sobre a gestdo ou administragdo da Classe por pessoas gque sejam caracterizadas como
conflitadas com os Cedentes ou com os devedores dos Direitos Creditérios (“Pessoas Restritas™),
cabendo ao Administrador e a Gestora a observancia do procedimento previsto no Artigo 2.4.1
abaixo.

2.4.1. Para fins deste Anexo, a definicdo de Pessoas Restritas seguird os termos e condicOes
acordados nos Documentos Comprobat6rios, 0s quais vao estabelecer procedimento de checagem
de conflito entre o terceiro potencial adquirente de Cotas da Classe e os Cedentes e devedores dos
Direitos Creditorios. Salvo disposicao contréria ou diferente constante do respectivo Documento
Comprobatério (cujo procedimento nele descrito sempre prevalecerd sobre o disposto neste
Anexo), 0 seguinte procedimento serd adotado para checagem de conflito seja para terceiro
adquirente de Cotas ou dos préprios Direitos Creditérios:

0] a Gestora devera notificar previamente a respectiva Cedente acerca de tal potencial
transacdo, informando a identidade do potencial adquirente, observado que, se o potencial
adquirente for (a) uma pessoa fisica ou juridica, o potencial terceiro adquirente devera declarar
gue ndo é uma Pessoa Restrita; ou (b) um fundo de investimento ou classe de um fundo de
investimento, que a gestora de tal fundo de investimento ou classe de fundo de investimento
devera declarar que ndo é uma Pessoa Restrita e que nenhuma Pessoa Restrita possui poderes para
exercer de qualquer forma, e sob qualquer pretexto, influéncia sobre a gestdo e administracdo de
tal fundo de investimento ou classe de fundo de investimento. Caso o potencial terceiro adquirente
(ou sua gestora, conforme o caso) se recuse a prestar tais declaracBes, a Gestora devera
obrigatoriamente informar tal fato em sua notificagéo ao Cedente, informando a justificativa, caso
haja, dada pelo potencial terceiro adquirente. Nem a Gestora e nem a Administradora teréo
qualquer obrigacdo de verificacdo independente sobre a veracidade de tais declaracdes;

(i) a Cedente devera, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo de que trata o item (i) acima, enviar notificagdo por escrito para a Gestora e para a
Administradora, informando se tal adquirente é ou ndo uma Pessoa Restrita, sendo certo que, caso
seja, deverd prover os documentos necessarios comprovando que se trata de uma Pessoa Restrita
e responsabilizando-se pela veracidade de tais informag6es. Caso a notificacdo de que trata este
item nédo seja recebida no prazo acima devidamente acompanhada da comprovacéo de que o
potencial adquirente é uma Pessoa Restrita, tal fato serd considerado uma permisséo a alienacéo
ao potencial terceiro adquirente e que este ndo serd uma Pessoa Restrita, independentemente da
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justificativa, auséncia de justificativa ou de recusa de prestar tais informagdes pelo potencial
adquirente, previstas no item (i) acima; e

(iii)  caso (a) a Gestora e a Administradora deixem de cumprir as disposi¢des do item (i) acima;
ou (b) o Cedente comprove que o potencial terceiro adquirente é uma Pessoa Restrita nos termos
do item (i) acima, a operacgdo de que trata o Artigo 2.4 acima ndo poderé ser realizada, sendo que
qualquer ato de alienacdo, oneracdo ou disposicao nesse sentido serd considerado nulo para todos
os efeitos.

2.4.2. E vedado a qualquer Pessoa Restrita, conforme comprovado nos termos dos Documentos
Comprobatorios e deste Anexo, assumir a posicao de Administradora ou de Gestora da Classe.

2.4.3. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe, os investidores devem (i) conhecer,
aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe esta sujeita; (ii) verificar a adequacao da Classe aos
seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informacdes disponiveis neste Anexo, no
Regulamento e nos demais materiais relacionados & Classe e ao Fundo.

2.5.  Responsabilidade do Cotista. A responsabilidade do Cotista estara limitada ao valor por
ele subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil, na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

2.6.  Constituicdo de novas Subclasses. Por meio de deliberagdo conjunta da Administradora
e do Gestor, poderdo ser constituidas subclasses de Cotas para a Classe, desde que tais subclasses
ndo tenham senioridade em relagdo as demais subclasses ja existentes a época da sua criacéo, de
acordo com as condigOes estabelecidas neste Anexo.

2.7.  Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe é classificada como uma classe de fundo de
investimento em direitos creditorios do tipo “Multicarteira Outros”.

CAPITULO Il1 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo
de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditdrios que atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo IV deste Anexo, e, em carater complementar, Ativos Financeiros, observados os indices
de composicao e diversificacdo da Carteira, conforme estabelecidos neste Anexo.

3.1.1. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo, os Direitos
Creditorios serdo (i) cedidos a Classe pelas respectivas Cedentes; ou (ii) adquiridos diretamente
pela Classe, conforme o0 caso, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e
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prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em razao de sua titularidade, exceto se houver
disposicao expressa nos Documentos Comprobatdrios em sentido contrario.

3.1.2. Conforme aplicavel a cada Direito Creditério, a respectiva Cedente é responsavel pela
correta constituicdo, pela existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podendo, ainda, responder pela solvéncia
ou solvibilidade dos Direitos Creditorios nos termos deste Anexo e dos Documentos
Comprobatdrios dos respectivos Direitos Creditorios.

3.1.3. A Administradora, a Gestora e a Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos
devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e
correta formalizag&o.

3.1.4. A Classe podera estabelecer uma meta de rentabilidade, sem que isto represente, nem
devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa, obrigagao,
garantia ou sugestdo de rentabilidade da Gestora ou da Administradora.

3.2.  Direitos e Obrigagdes Vinculados aos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo
adquiridos pela Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acOes e acessorios, nos termos da legislacéo civil aplicavel.

3.3. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, a Classe
pagara ao respectivo Cedente ou originador/devedor, conforme o caso, o correspondente preco de
aquisicdo, sendo este pagamento feito conforme previsto no respectivo Documento
Comprobatério.

3.4.  Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da
Classe, a Classe deverd ter alocado, parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios, nos termos do Artigo 44 do Anexo Normativo 1l
(“Alocacdo Minima”).

3.4.1. Os Direitos Creditérios sao representados pelos Documentos Comprobatdrios.

3.5.  Ativos Financeiros. Observada a Alocagdo Minima, a parcela do Patriménio Liquido que
ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em moeda corrente nacional ou
aplicada em Ativos Financeiros.

3.5.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos os requisitos
aplicéveis previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 para que o Fundo se
sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a
secdo Il da Lei n® 14.754/23. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd
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sempre aplicavel ao Fundo e o eventual desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode
trazer prejuizo aos Cotistas, nos termos do fator de risco “(ix) - Descaracterizacdo do Regime
Tributario Aplicavel ao Fundo” previsto no item 16.15. deste Anexo.

3.6.  Operacdes Envolvendo Prestadores de Servico. A Classe podera adquirir Direitos
Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, consultoria especializada
(se houver) ou partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Cedente, nos termos do artigo 42,
§2° do Anexo Normativo Il.

3.7.  AClasse podera ceder Direitos Creditorios para a Administradora, para a Gestora, para o
Custodiante ou as partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, bem como para Pessoas Restritas, desde que tais operagdes sejam realizadas em
condicdes equitativas e dentro de padrdes de mercado.

3.7.1. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigagdo
ou retengdo de risco por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, no percentual maximo de 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido.

3.7.2. Caso inexista contraparte central, a Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos
gue tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.7.3. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento (ou suas respectivas
classes) administrados ou geridos pela Administradora ou pelos integrantes do seu grupo
econdmico atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gest&o de
caixa e de liquidez da Classe.

3.8.  E vedado a Classe realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo.

3.9. Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe podera aplicar recursos em Direitos
Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor, sem
qualquer limitacdo, nos termos do Artigo 45, §7°, 11 do Anexo Normativo II.

3.10. A Classe poderé investir em Direitos Creditdrios nos quais outros fundos de investimento
geridos pela Gestora também invistam. Observada a politica de investimento da Classe descrita
neste Anexo, a participacdo da Classe nos Direitos Creditorios poderd ser maior ou menor,
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inclusive em relagdo a outros fundos de investimento geridos pela Gestora. A Gestora atuara, em
qualquer hipotese, de boa-fé, cumprindo os seus deveres fiduciarios relacionados ao cotista da
Classe e aos cotistas dos outros fundos de investimento sob sua gestdo, de forma que todos os
investimentos estejam alocados de maneira razoavel e em conformidade com todos os termos
acordados aplicaveis.

3.11. Cessdo de Direitos Creditdrios para Cedentes e suas Partes Relacionadas. Nos termos do
Artigo 21, VII do Anexo Normativo I, a cessdo de Direitos Creditorios de titularidade da Classe
aos respectivos Cedentes e suas partes relacionadas sera permitida exclusivamente nos termos de
cada Documento Comprobatério, que estabelecera as regras, 0s procedimentos e os limites para
a efetivacdo de tais cessoes.

3.12.  OperacBes em Mercado de Derivativos. A Classe poderé realizar operacGes em mercados
de derivativos, exclusivamente com o objetivo de protegéo patrimonial, ou desde que néo resulte
em exposicao a risco de capital, conforme definida no Artigo 3° da parte geral da Resolu¢do CVM
175/22, troca de indexador a que os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros estdo indexados
e o indice referencial de cada Subclasse.

3.13. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. As limitagdes da Politica de
Investimento e as regras de diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste Capitulo
serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

3.13.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A composic¢do da
Carteira ndo apresentara requisitos de diversificagdo além dos previstos neste Anexo.

3.14. Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de Investimento e as regras
de diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste Anexo e a regulamentacéo vigente, a
Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe.

3.14.1. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Gestora, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.15. Custddia dos Direitos Creditérios. Observado o disposto na regulamentacdo vigente, 0s
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM.
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3.15.1. Caso o Direito Creditorio esteja registrado em Entidade Registradora, em mercado
organizado de balcéo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro de que trata o Artigo 3.15 acima.

3.16. Auséncia de Garantias. As aplicacbes na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes de cobranca (se houver), de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.16.1. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios, pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios ou pela existéncia, pela certeza,
pela legitimidade ou pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios.

3.16.2. Os Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos com ou sem coobrigacao dos respectivos
Cedentes, observado o disposto no fator de risco descrito no Artigo 16.3, (v)deste Anexo.

3.16.3. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a Politica de Investimento,
assim como as regras de composicao e diversificacdo da Carteira prevista no presente Anexo, 0S
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condices adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe
e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que 0
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XV deste Anexo.

3.17. Politica de Voto. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE. TAL POLITICA ORIENTARA AS
DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu
site (https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E PROCEDIMENTO DE
CESSAO

4.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que
atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora (“Critérios de

Eleqgibilidade™):
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(@) os Direitos Creditdrios deverao ser originados e expressos em moeda corrente nacional e
deverdo possuir valor fixo e determinado ou determinavel; e

(b) considerada pro forma cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, pelo menos 67% (sessenta
e sete por cento) do Patrimonio Liquido devera ser representado por Direitos Creditdrios que
sejam considerados direitos creditorios para fins do disposto na legislacdo e na regulamentacdo
tributarias aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, o artigo 19 da Lei n® 14.754/23, e o artigo 4° da
Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, observada a admissibilidade do
investimento em debéntures ndo conversiveis que tenham sido objeto de colocagéo privada.

4.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade seréa verificado e validado pela Gestora até a respectiva data de cessao.

4.1.2. Observados os termos e as condi¢des deste Anexo e do Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

4.2. As operagOes de aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracdo dos correspondentes Documentos Comprobatdrios,
conforme aplicavel, bem como ap6s atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Anexo.

4.2.1. Conforme o caso e se aplicavel, as Cedentes poderdo responder solidariamente com seus
devedores pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, a depender do que for
convencionado nos respectivos Documentos Comprobatorios, observadas também eventuais
hipoteses de opcdo de venda dos Direitos Creditorios, que estejam previstas nos referidos
documentos.

4.3.  Na&o existem outras caracteristicas dos Direitos Creditorios (incluindo valores, prazos ou
outras condic@es) que sejam determinantes para a analise e a selecdo dos Direitos Creditorios que
poderdo ser adquiridos pela Classe.

4.3.1. Nao hé condicdes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditorios.

4.4.  Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de os Direitos Creditorios
deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima descritos ap6s a sua
respectiva aquisicdo pela Classe, ndo havera, por parte do Cotista, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, salvo na existéncia de comprovado dolo das partes.

45.  Procedimento de Cessdo. A Gestora serd a centralizadora do recebimento de arquivos e
documentos relativos aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe e 0s repassard ao
Custodiante, em aten¢do ao disposto no Artigo 4.5.2 abaixo. Em tais arquivos, devera constar a
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relacdo dos Direitos Creditdrios, o valor de face dos mesmos, os dados da respectiva Cedente e
dos devedores.

45.1. Durante o processo de analise e selecdo dos Direitos Creditorios, a Gestora sera
responsével por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos Creditorios, conforme
seus padrbes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente ou por meio de
terceiros especializados eventualmente por ela contratados.

4.5.2. Nao obstante o disposto acima, a Gestora enviara ao Custodiante em formato (“layout™)
especifico, contemplando, além dos dados recebidos da Cedente, o valor pelo qual os Direitos
Creditorios serdo cedidos a Classe.

4.5.3. O pagamento pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios sera realizado mediante o crédito
dos valores correspondentes ao preco da cessdo ou aquisi¢do, pela Administradora, atuando por
conta e ordem da Classe, nos termos do respectivo Documento Comprobatério.

4.5.4. No caso de Direitos Creditérios que sejam cedidos por Cedentes a Classe, ndo sera
admitido o pagamento do preco de cessdo dos respectivos Direitos Creditorios para contas de
pessoas que ndo sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditorios (de terceiros, estranhos aos
negocios realizados de venda e compra dos recebiveis), exceto se por conta e ordem das Cedentes,
prevista expressamente nos Documentos Comprobatdrios.

CAPITULO V - ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administracdo e a gestdo da Carteira serdo realizadas pela Administradora e pela
Gestora, respectivamente, cujas atribuicbes, poderes e restricdes estdo descritos na
regulamentacéo em vigor, neste Anexo e no Regulamento, em particular no seu Capitulo V.

5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitacfes estabelecidas neste Anexo, no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tém amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a
Carteira.

5.3.  Utilizac8o dos ativos em garantia. A gestdo da carteira de ativos da Classe pela Gestora
alcanca a utilizacdo de ativos da Classe para a outorga de fianca, aval, aceite, coobrigagdo ou
qualquer outra forma de retencéo de risco em nome da Classe, nos termos do Artigo 86, §1° da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22.

5.4. Taxa Minima de Administracdo. Pelos servi¢os de administracdo fiduciaria, a Classe
pagard a Administradora, mensalmente, a taxa minima de administracdo, ndo compreendendo as
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taxas de administracdo das classes e/ou dos fundos investidos pela Classe, calculada nos termos
abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), acrescido de
R$ 1.000,00 (um mil reais) pela escrituracdo das Cotas, sendo que este Gltimo valor ndo sera
aplicavel caso a Classe detenha apenas um unico Cotista (“Taxa Minima de Administracdo”):

£~
TA = (i%(z))x PL4y_4

sendo:

74 = Taxa Minima de Administracao;

zxr = 0,20 (vinte centésimos) e

PLd-1 = parcela do Patriménio Liquido, conforme faixas descritas acima, no Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo da Taxa Minima de Administracao.

5.4.1. A Taxa Minima de Administracdo engloba os valores devidos aos demais prestadores de
servico da Classe contratados pela Administradora a titulo de remuneracéo; incluindo, mas ndo
se limitando, a remuneracdo paga pelos servicos de custddia e controladoria dos ativos e passivos
da Classe, de escrituragdo das Cotas. Sendo, que pelos servicos de custddia prestados ao Fundo,
sera devido o correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido, observado o minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), j& englobado na Taxa
Minima de Administracéo.

5.4.2. Taxa Méxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM
n® 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa Maxima de Administracao,
compreendendo a Taxa Minima de Administracdo e as taxas de administragdo dos fundos
eventualmente investidos pelo Fundo, corresponderd a somatoria entre (a) o valor da Taxa
Minima de Administracéo; e (b) o valor correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que for alocada em cada fundo investido.
Sem prejuizo do disposto nesta clausula 5, as taxas de administragdo dos fundos investidos pelo
Fundo serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos dos respectivos
regulamentos.

5.4.3. A Taxa Minima de Administracdo seré calculada e provisionada todo Dia Util e paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Administracdo realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Integralizacio Inicial.

5.4.4. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administracdo
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados pela Administradora
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nos termos deste Anexo, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa
Minima de Administracéo.

5.4.5. O valor minimo da Taxa Minima de Administracdo sera atualizado anualmente, a partir
da Data de Integralizacdo Inicial, pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a

substitui-lo.

5.4.6. A TaxaMinimade Administracdo ndo inclui os demais encargos do Fundo e/ou da Classe,
0s quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

5.5.  Pela prestacdo dos servigos de gestdo da Carteira, a Gestora ndo fard jus a qualquer
remuneracao.

5.6.  Taxade Performance. A Classe ndo esta sujeita ao pagamento de Taxa de Performance.

5.7. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Méaxima de Distribuigdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160/22.

5.8.  Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, saida ou performance. Eventuais
taxas adicionais poderdo ser eventualmente cobradas dos cotistas da Classe ou Subclasse(s), caso
conste previsdo expressa neste Anexo e/ou Apéndice de cada Classe ou Subclasse, conforme
aplicavel.

CAPITULO VI - CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6.1.  Custodia da Classe. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e demais
Ativos Financeiros da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, conforme previsto no Artigo 4.5
do Regulamento.

6.2.  Verificacdo do Lastro pelo Custodiante. Em consonéncia com o Artigo 36, §4° do Anexo
Normativo Il e as disposicOes deste Regulamento, a Gestora podera contratar o Custodiante para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios, devendo, conforme o caso e se aplicavel,
constar no contrato de prestacdo de servico as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo do
lastro, nos termos deste Anexo.

6.2.1. Caso o Custodiante seja contratado nos termos do 6.2 acima, a Gestora deverd
supervisionar a atuacdo do Custodiante, com relacdo a sua atuacdo, no tocante a observancia as
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regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo do lastro. Nesse caso, o Custodiante ndo podera
subcontratar prestadores de servico para desempenhar tais servicos.

6.2.2. Caso os Documentos Comprobatorios venham a ser verificados de forma individualizada
e integral, fica dispensada a verificagdo em periodicidade trimestral, ressalvado o disposto no
Artigo 6.2.3 abaixo.

6.2.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o
Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.3.  Guarda dos Documentos Comprobatorios. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
definidos na Resolugdo CVM 175/22, no Regulamento e neste Anexo, a Administradora
contratara o Custodiante ou empresa especializada depositaria para prestar o servigo de guarda
dos Documentos Comprobatorios fisicos, se houver, conforme os termos e condigdes
estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento.

6.3.1. Cobrancados Direitos Creditérios adquiridos. A Administradora contratara o Custodiante
para prestar o servico de cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios adquiridos.

6.3.2. Adgéncia Classificadora de Risco. As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco por
Agéncia Classificadora de Risco. O Cotista, no momento da subscri¢do das Cotas, assinara o
termo de adeséo a este Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operagdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificagéo de risco das Cotas subscritas.

CAPITULO VII - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1.  Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente
Regulamento a descricdo dos processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito
adotada por cada Cedente ou originador quando da originacdo dos Direitos Creditorios, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar
que esta ciente e concorda com o disposto neste Artigo 7.1 por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

CAPITULO VIII - PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS
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8.1.  Os Direitos Creditorios serdo pagos, observados as disposicGes legais aplicaveis,
preferencialmente na Conta Autorizada.

8.1.1. A cobranca dos Direitos Creditorios sera realizada na forma prevista no(s) Contrato(s) de
Cesséo, ou, na auséncia de tal previsdo no(s) Contrato(s) de Cessdo, pela Gestora, diretamente,
ou através ou por Agentes de Cobranca contratados pela Gestora.

8.1.2. O processo de cobranca ap6s o vencimento dos Direitos Creditorios pela Classe
compreenderd, conforme o caso, (a) a cobranga judicial, por meio do acompanhamento ou da
atuacdo direta nas acles judiciais relativas aos Direitos Creditorios; e/ou (b)a cobranca
extrajudicial, por meio do acompanhamento do cronograma de pagamento pela contraparte.

8.1.3. A selecdo e a contratacdo de escritorios de advocacia pela Classe serdo previamente
aprovadas pela Gestora.

8.2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios, a Classe podera adotar diferentes
estratégias de cobrancga, além das previstas no Artigo 8.1 acima, para a cobranca dos Direitos
Creditorios, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa
forma, néo é possivel prever, de forma exaustiva, a descri¢do detalhada do processo de cobranga
dos Direitos Creditorios, o qual podera ser analisado, caso a caso, pela Classe, de acordo com a
situacdo processual e as especificidades de cada Direito Creditorio. O Cotista devera atestar que
esta ciente e concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura de declaragdo, por
escrito, quando do seu ingresso na Classe.

8.3.  Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.
CAPITULO IX - PATRIMONIO LIQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS

DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

9.1.  Patrimdnio Liquido. O patriménio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em
caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe (“Patriménio Liquido™).

9.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de metodologia de
apuracdo do valor dos Direitos Creditorios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagcdo, amparados por
informacBes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor,
aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre
quando houver, o valor de mercado, observando-se as disposic¢des da Instrucdo CVM 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada (“Instrucdo CVM 489™).
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9.1.2. Paraa provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos sera
realizada de acordo com os pardmetros definidos pela Administradora, conforme metodologia
descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel em seu site
(www.brltrust.com.br), bem como, observada as regras da Instrugdo CVM 489. O
descumprimento de qualquer obrigagdo originaria ou relacionada a Direitos Creditorios e demais
Ativos Financeiros pelos seus respectivos devedores sera atribuido integralmente as Cotas em
circulagdo até o limite equivalente a somatdria do valor total destas.

9.1.3. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagéo, respeitadas as
caracteristicas da emiss&o.

9.1.4. Para fins de esclarecimento, quaisquer referéncias a “Patrimonio Liquido” neste Anexo
serdo sempre interpretadas como referéncias ao Patrimonio Liquido desta Classe; e referéncias a
“Patrimonio Liquido do Fundo” ao patriménio liquido de todo o Fundo, conforme definido na
parte geral deste Regulamento.

9.2.  Sem prejuizo do disposto neste Capitulo e desde que respeitados os procedimentos
previstos no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacédo vigente, a Gestora pode alienar os
Direitos Creditdrios por valores substancialmente diferentes daqueles marcados na Carteira.
Nessa hipétese, a Gestora deve negociar o preco de alienacdo dos Direitos Creditérios com os
potenciais compradores, levando sempre em consideracdo o melhor interesse da Classe e do
Cotista, as condi¢Ges de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar o
valor justo dos Direitos Creditorios negociados.

9.3.  As emissOes de Cotas da Classe buscardo o maior retorno absoluto, ou seja, sem
rentabilidade definida. N&do existe, por parte da Classe, da Administradora, da Gestora ou da
Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos
da Classe, relativas a rentabilidade de suas Cotas ou de que o0s objetivos da Classe serdo
alcancados.

CAPITULO X — CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS
COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LIiQUIDO

10.1. Cotas da Classe. As Cotas da Classe correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio e
sdo de Subclasse Unica.

10.1.1. Valor Unitario. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1,00 (um real), na Data de
Integralizac&o Inicial.
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10.1.2. Naemissdo e na integralizacdo de Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora.

10.1.3. Na subscri¢do de Cotas sera considerado o valor da Cota em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora.

10.1.4. O valor de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou deségio sobre o valor previsto
para amortizagdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através
de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

10.1.5. Todas as Cotas de subclasse unica ou de uma mesma subclasse conferirdo 0s mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. As Cotas
e subclasse Unica ou de uma mesma subclasse terdo igual prioridade na amortizagdo, no resgate e
na distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

10.1.6. Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. A distribuicdo das Cotas podera ser
realizada mediante colocacéo privada ou oferta pablica, nos termos dos normativos em vigor da
CVM.

10.1.7. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela Administradora em
conta de depdsitos em nome do Cotista junto ao Custodiante. A qualidade de cotista do Fundo
caracteriza-se pela abertura da conta de dep6sito em nome do Cotista junto ao Custodiante.

10.1.8. Obrigacdo de Integralizar Cotas. O Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas
que vier a subscrever, observadas as condigdes estabelecidas neste Anexo e nos Apéndices.

10.1.9. Aplicacdo em Cotas. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscricdo, pelo
valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série no Dia Util da sua efetiva integralizac&o,
na forma prevista no respectivo boletim de subscricéo.

10.1.9.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na Conta Autorizada, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacéo, sendo vedada a integralizacdo de Cotas mediante a entrega
de Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros.

10.1.9.2. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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10.1.9.3. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, critérios de disperséo das Cotas.

10.1.9.4. As Cotas terdo seu valor de integralizacdo e amortizacao calculado no fechamento de
todo Dia Util pela Administradora (“Cota de Fechamento™), observadas as disposi¢des deste
Anexo para fins de emissdo, integralizacdo e resgate de Cotas.

10.1.9.5. Ocorrendo feriado de &mbito estadual ou municipal na praca sede da Administradora,
a aplicacdo e a efetivacio de amortizacio serdo realizadas no primeiro Dia Util subsequente com
base no valor da Cota deste dia para aplicacio e no valor da Cota no Dia Util imediatamente
anterior para amortizacdo. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo e
amortizacao no primeiro Dia Util subsequente.

10.1.10. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-
lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

10.1.11. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) conforme
aplicavel, assinara o boletim de subscricdo, contendo o seu nome e sua qualificacdo e o niUmero
de Cotas subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢des
previstas no Regulamento, neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo, caso aplicavel;
(iii) assinara o Termo de Adesdo; e (iv) atestara por meio da assinatura de declaracéo, por escrito,
entre outros, (a) ter recebido uma coOpia do presente Regulamento e entendido o seu teor,
especialmente os dispositivos referentes a politica de investimento da Classe; (b) ser investidor
profissional, nos termos da Resolugdo CVM 30/21; e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do patrimonio investido, tendo
em vista as caracteristicas dos Direitos Creditdrios.

10.1.12. Acordo de Cotistas. Podera ser admitida a celebracdo de acordo de cotistas entre o0s
titulares das Cotas, sendo certo que, em tal hipétese, serd indispensavel a adesdo ao respectivo
acordo de cotistas como condicdo para subscricdo das Cotas.

10.1.13. Deposito e Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora, observado que as Cotas
ndo serdo registradas em mercado de negociagdo secundéria de valores mobiliarios.

10.1.14. Na hipétese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo cotista e 0 respectivo pagamento do preco serd processado pela
Administradora somente ap6s a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da
condicdo de investidor profissional do novo cotista e a ndo caracterizacdo deste novo cotista como



DocuSign Envelope ID: 60DCAE2C-54E9-4EBE-A1E4-1A4D41B278AF

-
Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Pessoa Restrita; (ii) 0s cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.1.15. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais que
comprove o0 pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou
declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

10.1.16. Novas Emissfes de Cotas. Apos a subscricdo de Cotas no &mbito da primeira emisséo
de Cotas da Classe, as emissfes subsequentes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor.

CAPITULO XI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

11.1. A distribuicdo de rendimentos da Carteira a Cotista sera feita exclusivamente por meio
da amortizacéo e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

11.1.1. As Cotas somente serdo resgatadas em caso (a) de sua amortizagdo integral; (b) de
liquidacdo antecipada pela Classe; ou (c) do término antecipado do Prazo de Duracdo da Classe.

11.2. Mediante deliberacdo em Assembleia Especial, poderdo ser realizadas amortizagGes de
Cotas mediante pagamento proporcional aos Cotistas.

11.3. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série, conforme aplicavel, no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
da amortizagdo ou do resgate.

11.3.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo
estejam depositadas na B3.

11.3.2. Exclusivamente nas hipdteses de (a) ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, desde que
a Assembleia Especial ndo delibere a interrupcdo da liquidacéo, e (b) a Assembleia Especial
deliberar a liquidacdo da Classe, ainda que ndo ocorra um Evento de Liquidacéo, se a Classe ndo
possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observado
o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial e desde que a transferéncia de tais
ativos seja admitida pela legislagéo e pela regulamentagdo em vigor.
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11.3.3. Deverdo ser deduzidos dos valores a serem pagos ao Cotista quaisquer despesas e
encargos do Fundo e/ou da Classe, inclusive a Taxa de Administracdo, bem como os montantes
eventualmente necessarios para a composi¢cdo ou manutencao da Reserva de Despesas.

11.4. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO XII- PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

12.1. Caso a Administradora verifigue que o Patrimonio Liquido estd negativo, deve,
imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo & Gestora; e
(iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolucdo CVM 175/22.

12.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 12.1 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias:

0] elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucédo para o Patriménio Liquido
negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades
previstas no 84° do Artigo 122, da Resolugdo CVM 175/22, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo de que trata o item “(i)” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a
elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

12.1.2. Ap0s a adogdo das medidas previstas no Artigo 12.1 acima, caso a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas no Artigo
12.1.1 acima serd facultativa a Administradora e & Gestora, em conjunto.

12.1.2.1. Especificamente com relacdo a Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo
12.1.1:

0] caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Especial, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com 0s procedimentos previstos neste Artigo 12.1 e seus derivados,
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devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo;

(i) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora apresente ao Cotista
o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii) abaixo;

(iii)  na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovacao do plano de resolucédo
do Patriménio Liquido negativo, o Cotista deve deliberar sobre as seguintes possibilidades:
(a) cobrir o Patrim6nio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacfes das Cotas, hipdtese que fica afastada
proibicéo de realizacdo de novas subscri¢des de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
(c) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio
Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe;

(iv)  a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela
gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer ébice
quanto a sua realizacao;

(v) é permitida, ainda, a manifestacéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocagéo ou autorizada pela mesa ou pelo Cotista presente;

(vi)  caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou o Cotista ndo
delibere em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

12.2. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.3. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora devera divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacdo da Classe.

12.4. Té&o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora devera
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe e do
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Fundo na CVM. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente devera efetuar o cancelamento dos referidos registros,
informando tais cancelamentos a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

12.4.1. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes dos cancelamentos.

12.4.2. Arenlncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pela Administradora e/ou pela
Gestora na Classe com Patriménio Liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hip6tese, como assuncdo de responsabilidade, pela Gestora nem pela Administradora, das
obrigacdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe.

CAPITULO XIl1 - LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1. Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagéo antecipada da
Classe (“Eventos de Liquidagdo”):

0] por deliberacdo da Assembleia Especial pela liquidagdo da Classe;

(i) em caso de impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditorios admitidos em sua
politica de investimentos; e

(ili)  em caso de determinagdo da CVM ou do Banco Central, nas hipoteses previstas na
regulamentacéo aplicavel.

13.1.1. Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacéo.

13.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora dara ciéncia de tal fato
a Administradora, devendo a Administradora: (i) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos
Direitos Creditorios; e (ii) convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a
interrupcado da liquidacdo antecipada da Classe.

13.3.  Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima, o Cotista podera optar por
ndo liquidar antecipadamente a Classe.

13.3.1. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima delibere pela interrupcéo
da liquidacdo antecipada da Classe, sem prejuizo da adog¢do de medidas adicionais pela Classe
aprovadas pela Assembleia Especial, a providéncia prevista no Artigo 13.2 (i), se aplicavel,
devera ser cessada.
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13.4. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima decida ndo liquidar a
Classe ap6s a ocorréncia de um Evento de Liquidacao, seréd assegurado aos Cotistas Dissidentes,
desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia Especial, o
resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Anexo.

13.5. Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 13.2 acima (i) ndo for instalada por falta de
quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupcdo da liquidagdo antecipada da Classe, a Administradora
devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

13.5.1. No curso dos procedimentos de liquidag&o da Classe, as Cotas em circulacdo deverao ser
resgatadas observado que a Classe (a) ndo adquirira novos Direitos Creditérios; e (b) devera, por
intermédio da Gestora, alienar ou resgatar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienag¢do ou o
resgate dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada.

13.6. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral
das Cotas, inclusive, em razéo da existéncia de Direitos Credit6rios ou de Ativos Financeiros cujo
pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

0] aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros;
(i) alienar os referidos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou

(iii)  efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamentos dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros.

13.7.  Na hipotese de a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.6 acima ndo chegar a
acordo referente ao procedimento a ser seguido no &mbito da liquidagdo da Classe, para fins de
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios serdo dados em pagamento aos Cotistas
até o limite do valor unitario de referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada Cotista titular sera calculada em funcdo do valor agregado dos valores
unitarios de referéncia das Cotas totais.

13.8. Na hipétese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o
patrimdnio na proporc¢do dos valores previstos para amortizacdo ou resgate de suas Cotas e no
limite desses mesmos valores, conforme disposto acima, na data da liquidacéo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas.

13.9. Ap0s o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento da Classe e do Fundo (caso a Classe seja a Unica classe do Fundo)
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perante as autoridades competentes. Apos o encerramento da Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, a Gestora estara desobrigada em relagdo a quaisquer responsabilidades estabelecidas
no Regulamento, neste Anexo ou no Acordo Operacional.

13.10. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a Unica classe do Fundo, a
liquidagdo da Classe implicaré na liquidacdo do Fundo, devendo a Administradora e a Gestora
tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, do Regulamento e
deste Anexo.

CAPITULO XIV — DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Observado o disposto na regulamentacao vigente, constituem encargos da Classe (i) as
despesas previstas no Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo II;
e (ii) despesas extraordinarias da Gestora na prospeccdo e/ou acompanhamento dos Direitos
Creditorios e defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com
viagens, hospedagem e alimentacgdo, desde que, em qualquer caso, acompanhada dos respectivos
comprovantes (“Encargos da Classe”).

14.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento, tampouco no Artigo 117 da Resolucéo
CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo I, como encargos da Classe devem correr por
conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado.

CAPITULO XV — ASSEMBLEIA ESPECIAL
15.1. Competéncia. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos deste Anexo.

E da competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas, observados os respectivos
quéruns de deliberacdo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matérias Quoruns de
Deliberacéo
Q) tomar anualmente, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias | Maioria dos votos dos
ap6s o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, as presentes.

contas do Fundo (em beneficio da Classe) e deliberar sobre as
demonstracBes contabeis, nos termos do Artigo 71 da parte geral da
Resolu¢do CVM 175/22;

(i) alterar o Regulamento e/ou o presente Anexo, exceto pelas | Maioria dos votos dos
hipbteses em que a alteracdo do Regulamento e/ou do presente presentes.
Anexo independa de Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme previstas na regulamentagéo vigente;
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(iii)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora; Maioria dos votos dos
presentes.
(iv)  deliberar sobre a substituicdo da Gestora; Maioria dos votos dos

presentes.

(V) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de
Administracdo, inclusive na hip6tese de seu restabelecimento, caso
tenha sido objeto de reducéo;

Maioria dos votos dos
presentes.

(vi)  deliberar acerca da incorporacdo, fusdo, cisdo, transformacéo
ou liquidacéo da Classe;

Maioria dos votos dos
presentes.

conforme previstos neste Anexo, com anuéncia da Gestora;

(vii)  deliberar sobre a emissdo de novas Cotas; Maioria dos votos dos
presentes.
(viii)  deliberar sobre a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade, | Maioria dos votos dos

presentes.

(ix)  deliberar sobre a transformacao da Classe em classe de cotas
sob a forma de condominio aberto, observada a regulamentacéo
aplicavel a tal transformacéo;

Maioria dos votos dos
presentes.

(x) deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidacéo, sendo que tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar a
liquidacéo antecipada da Classe;

Maioria dos votos dos
presentes.

(xi)  deliberar pela ndo liquidacdo antecipada da Classe, na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao;

Maioria dos votos dos
presentes.

(xii)  deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo da Classe, apresentado nos termos do
Capitulo XII deste Anexo;

Maioria dos votos dos
presentes.

(xiii) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo da Classe tratado no item (xii) acima,
deliberar sobre a adogdo das hipoteses previstas no item (iii) do
Artigo 12.1.2.1 acima; e

Maioria dos votos dos
presentes.
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(xiv) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de | Maioria dos votos dos
insolvéncia da Classe. presentes.

15.1.1. As deliberag6es acerca de qualquer das matérias previstas no Artigo15.1, item (vi) acima
estardo sujeitas ao Direito de Dissidéncia, salvo se aprovadas pela unanimidade do Cotista em
Assembleia Especial. Caso aprovadas, as alteragdes neste Anexo com relagdo a incorporagao,
cisdo, fusdo ou transformacgdo somente ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do
resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes.

15.2.  Este Anexo poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas sempre que tal alteracéo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necesséaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da Classe, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou
(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.

15.3. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as fungdes de fiscalizag&o e de controle gerencial das aplicacdes da Classe, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

15.3.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do Artigo
15.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses de cotistas; (ii) ndo exercer cargo
ou fungdo na Administradora ou em integrantes de seu grupo econdémico; e (iii) ndo exerga cargo
em um Cedente dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira.

15.4. A convocacdo de cada Assembleia Especial devera ser encaminhada pela Administradora
a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e da Gestora e, caso esteja em
andamento qualquer distribuicdo de Cotas ofertadas publicamente, dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

15.4.1. A convocacdo da Assembleia Especial deve ser realizada com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do correio eletrdnico aos Cotistas.

15.4.2. N&o se realizando a Assembleia Especial em primeira convocagdo, serd novamente
providenciado o envio de correio eletrdnico a cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias da data de realizagdo de referida Assembleia Especial.
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15.4.3. Para efeito do disposto no item 15.4.2 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Especial seja realizada em conjunto com o envio de correio eletronico da primeira
convocagéo.

15.4.4. Na hipotese de decretacdo de intervencdo ou liquidacéo extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagdo da Assembleia Geral ou de Assembleia Especial, conforme
necessario, no prazo de 10 (dez) dias, contados de sua decretagdo, para:

0] nomeacdo de representante de cotistas; e

(i) deliberacdo acerca de: (a) substituicdo da Administradora; e (b) liquidacdo antecipada da
Classe ou do Fundo, conforme aplicavel.

15.4.5. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s correios
eletronicos enderegados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de
realizacdo de Assembleia Especial por meio eletrénico, conforme disposto no Artigo 15.9 abaixo,
ou das preferéncias apresentadas no Artigo 15.11 abaixo.

15.4.6. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Especial pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante (conforme
aplicavel) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas em circulagdo, observado que a convocagdo devera ser sempre realizada pela
Administradora.

15.5. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular a
Assembleia Especial a que comparecer voluntariamente todos os Cotistas da Classe,
representando a titularidade da totalidade das Cotas em circulag&o.

15.6. A instalacdo da Assembleia Especial ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

15.7. Poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas da Classe inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou
procuradores.

15.8. As deliberacGes da Assembleia Especial poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido.
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15.8.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso de recebimento
ou de correio eletrébnico pela Administradora, o qual deverd conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

15.8.2. O Cotista terd, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal por meio eletrénico; e (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A
auséncia de resposta por parte do Cotista sera considerada como abstencéo.

15.8.3. A aprovacéo de matérias por meio do processo de consulta formal obedecera aos mesmos
quéruns de aprovagdo previstos neste Anexo, sendo certo que a cada Cota cabera 1 (um) voto,
sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

15.9. Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada desde que
devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocagéo:

(i) de modo exclusivamente eletr6nico, caso em que os Cotistas somente poderdo participar
e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso em que os Cotistas poderdo participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico.

15.9.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrdnico serd considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

15.9.2. Na hipotese do Artigo 15.9.1 acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacédo do Cotista e a autenticidade e a seguranga na transmissao
de informacdes, particularmente do voto do Cotista, que devera ser proferido por meio de
assinatura eletrdnica legalmente reconhecida.

15.10. E permitido ao Cotista votar na Assembleia Especial por meio de comunicagio escrita,
fisica ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagao
da respectiva Assembleia Especial. A manifestacdo de voto do Cotista devera ser recebida pela
Administradora até o Dia Util anterior a data da realizacdo da Assembleia Especial, respeitado o
disposto no Artigo 15.10.1 abaixo.

15.10.1. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ser realizada na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletrdnico, com aviso de
recebimento.

15.11. Fica, desde j4, estabelecido que as deliberacfes de competéncia da Assembleia Especial
serdo preferencialmente adotadas (i) em Assembleia Especial realizada por meio eletrénico; ou
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(ii) mediante processo de consulta formal. A critério da Administradora, a Assembleia Especial
sera realizada de forma presencial, desde que seja viabilizada a participacdo de Cotistas por algum
meio eletrénico adicional.

15.12. As restricGes de vedacdo ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia Especial
previstas no Artigo 78 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22 ndo serdo aplicaveis, nos termos
do Artigo 114 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22, observado o Artigo 0 abaixo.

15.12.1. N&o tém direito a voto na Assembleia Geral e na Assembleia Especial a Administradora
e respectivos empregados.

15.13. As decisOes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de publicacdo de anincio no meio utilizado
para a divulgacéo de informagdes do Fundo e/ou da Classe pela Administradora ou por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

CAPITULO XVI - FATORES DE RISCO

16.1. A Carteirae, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operac0es contratadas e ndo liquidadas. Nao ha garantia completa de eliminacéo da possibilidade
de perdas para a Classe e para o Cotista, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
ou qualquer de suas coligadas, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia
de um mercado secundario para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelo Cotista quando do pagamento de remuneragao,
amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na
Classe.

16.2. Riscos de Mercado

0] Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe, os Direitos
Creditorios e 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracBes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
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pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilagcdes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e altera¢des nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragfes na regulamentagdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisi¢do ou
contabilizag&o inicial.

16.3. Riscos de Crédito

0] Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, o Cotista somente recebera recursos, a
titulo de amortizacéo ou de resgate das Cotas, se 0s resultados e o valor total da Carteira assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo
dispor de outros recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.

(i) Auséncia de Garantias. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a Classe a Administradora, a
Gestora e 0 Custodiante ndo prometem ou asseguram ao Cotista qualquer rentabilidade decorrente
da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
provirdo exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

(ili)  Fatores Macroecondmicos. A solvéncia dos emissores ou contrapartes pode ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(iv) Risco de Crédito dos devedores dos Direitos Creditorios. A Classe somente procedera a
amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios forem pagos pelos
respectivos devedores. Observados os fatores de risco referentes aos riscos relacionados aos
investimentos nos Direitos Creditdrios, se os devedores dos Direitos Creditérios ndo puderem
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honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a adogdo de medidas
judiciais adicionais para a recuperagdo dos Direitos Creditorios. N&o ha garantia de que os
referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para
o Fundo, a Classe e o Cotista.

(V) Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigagdo. Os Direitos Creditorios podem ser
adquiridos com ou sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes. Os Cedentes, portanto, podem néo
responder pela solvéncia dos devedores ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios. Dessa forma,
na hipdtese de eventual atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos devedores
no pagamento dos Direitos Creditorios, o Fundo e a Classe poderdo sofrer prejuizos.

(vi)  Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
Patrimbnio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(vii)  Patrimbnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de
liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido
negativo. E possivel, portanto, que o Fundo n&o possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles
subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo, a Administradora
e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto
na Resolugdo CVM n° 175/22. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco
de insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou se tornar necessario que a
Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

(viii)  Custos Necessarios & Cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, do Cotista. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a
propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e o Cotista ndo realizem o aporte adicional
de recursos na Classe, nos termos deste Regulamento, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, bem como 0s seus respectivos representantes, ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelo Cotista em decorréncia da
nédo propositura (ou do ndo prosseguimento) de tais procedimentos.
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(ix)  Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido Negativo. A
responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-
D do Cadigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugcdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante
da hipétese de Patrimonio Liquido negativo, a Administradora deverd adotar as medidas previstas
no Capitulo XII deste Anexo, observado o capitulo XIII da Resolucdo CVM 175/22. Todavia, a
adocdo das referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liquidacdo da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de
declarag&o judicial de insolvéncia da Classe.

(x) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econémica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou,
mesmo, a redugdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (i) a deterioracdo econdmica dos devedores dos Direitos Creditorios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou da Classe; e/ou (ii) a diminuicdo da liquidez dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

16.4. Risco de Liquidez

0] Mercado Secundério para Negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil,
mercado secundério ativo e liquido para a negociagdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necesséria a venda dos Direitos Creditdrios pela Classe, podera ndo
haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda patrimonial a Classe. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacfes ao Cotista, nos valores e nos prazos
previstos neste Anexo da Classe, podendo, assim, causar perdas ao patriménio do Fundo e ao
Cotista.

(i) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada
nos Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao
Cotista.

(iii)  Regime Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso (@) de sua
amortizacao integral; (b) de sua liquidag&o antecipada; ou (c) do término antecipado do Prazo de
Duragdo da Classe. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundéario, observadas as
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disposicGes deste Anexo e do Regulamento. O mercado secundario de cotas de classe de fundos
de investimento e, principalmente, de cotas de classe de fundos de investimento em direitos
creditorios que invistam em direitos creditérios ndo-padronizados, atualmente, apresenta baixa
liquidez, o que poderia dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda
que cause perda patrimonial ao Cotista.

(iv) Liguidacdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Anexo. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme
indicados neste Anexo. Assim, hd a possibilidade de o Cotista ter suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, o Cotista
podera ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

16.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe podera realizar operagcdes em
mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite dessas.
A Classe esta sujeita ao risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que
poderd ocasionar 0 aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacGes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista.
Ademais, a posic¢do da Classe podera ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas a Classe.

16.6. Riscos Operacionais

0] Falhas Operacionais. A aquisi¢do, 0 monitoramento, a cobranga, a liquidacao e a baixa
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e coordenada da
Administradora, da Gestora e do Custodiante. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso
os procedimentos operacionais descritos neste Anexo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

(i) Troca de InformacgBes. Dada a complexidade operacional propria das operacbes da
Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe e terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a aquisi¢do, 0 monitoramento, a cobranca, a
liquidacdo e a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira
e, consequentemente, o Cotista.

(iii)  Guarda da Documentacdo. O Custodiante ndo podera contratar terceiros para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatdérios relativos aos Direitos Creditorios.
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(iv) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios depende da atuagdo diligente de
terceiros, como a Administradora, a Gestora e do Custodiante. Qualquer falha no procedimento
de cobranca dos Direitos Creditérios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos devedores dos Direitos Creditorios e, consequentemente, em perdas para a Classe e 0
Cotista.

(V) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo e da
Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcéo, nos servicos prestados por esses prestadores de
servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo e da Classe.

(vi) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pela Classe ou pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos
custos do Fundo e da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do Fundo e da Classe.

(vii)  Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios. A carteira da Classe podera
conter Direitos Creditorios cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia dos
Cedentes e/fou de qualquer devedor, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

(viii)  Insuficiéncia dos Critérios de Eleqgibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade
ndo constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios. Os recursos para
0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da Carteira, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(ix)  Risco pela Auséncia do Registro em Cartério das Cessdes de Direitos Creditorios a
Classe. A Classe adotara como politica a utilizagdo de documentos publicos para formalizagdo da
aquisicdo dos Direitos Creditorios. No entanto, a Classe podera optar por nao registrar qualquer
dos Documentos Comprobatérios em cartorio de registro de titulos e utilizar instrumentos
particulares. Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizacéo de instrumento
publico para a formalizacdo de qualquer dos Documentos Comprobatérios podera representar,
conforme o caso, risco a Classe em relacéo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelas Cedentes e/ou pelos devedores/originadores a mais de um cessionario
ou adquirente. Neste caso, a Classe ndo poderd reclamar Direitos Creditorios cedidos ou
adquiridos por terceiros ou valores em relacdo a Direitos Creditérios pagos por devedores a
terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios cedidos a Classe. A Classe
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podera sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por
tais perdas.

(x) Risco Relacionado as Pessoas Restritas. A Classe tem no seu publico-alvo a exclusdo das
Pessoas Restritas. Considerando que ndo ha na legislacao atualmente em vigor previsdo especifica
acerca de tal restricdo, caso ocorra qualquer questionamento do ponto de vista regulatério, nao
sera possivel garantir a manutencéo de tal publico-alvo durante todo o prazo da Classe, o que
pode trazer impactos negativos a Classe, incluindo, sem qualquer limitacdo, o descumprimento
dos Documentos Comprobatdrios.

(xi) Risco relacionado a Participacdo de Pessoas Restritas Influenciando a Gestdo da Classe.
Apesar da previsdo de procedimentos para a verificacdo das Pessoas Restritas, 0s quais podem
ser feitos por meio de solicitacdo de tal informagéo pelas Cedentes, conforme os Documentos
Comprobatérios, a Administradora ndo podera garantir que, caso, por qualquer motivo, ocorra
uma falha ou alteracdo nos procedimentos para identificacdo das Pessoas Restritas, e tal pessoa
ndo seja impossibilitada de participar influenciando a gestdo da Classe, inclusive se ndo houver
identificacdo do conflito pelas Cedentes, esta situacdo possa trazer impactos negativos a Classe,

incluindo, sem qualquer limitacdo, o descumprimento dos Documentos Comprobatérios.

16.7. Riscos de Descontinuidade

0] Liquidacdo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo
antecipada da Classe, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para 0o pagamento ao
Caotista (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira ainda nédo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacao e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda ao Cotista.

(i) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo antecipada da Classe, caso néo
haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora poderé realizar a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
recebidos.
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(iii)  Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a Amortizacao
Extraordinaria. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente ao Cotista que,
caso ndo disponha de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer
perdas patrimoniais.

16.8. Risco de Originagdo. A Classe podera ndo dispor de Direitos Creditorios suficientes ou
em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a Politica de Investimento, as regras
de composicao e diversificacdo da Carteira e aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo.
Nesse caso, a Classe podera enfrentar dificuldades para observar a Alocacdo Minima. O
desenquadramento da Alocagdo Minima enseja a Amortizacdo Extraordinéria.

16.9. Riscos Relacionadas ao Investimentos nos Direitos Creditorios

0] Acdes Judiciais. Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos de autores originais
em acdes judiciais relacionadas a Direitos Creditorios podem gerar perdas significativas a Classe.
Né&o h& como garantir que as referidas a¢Ges judiciais serdo julgadas favoravelmente aos autores
originais ou que as mesmas resultardo na apuragdo de um crédito dos autores originais e, portanto,
da Classe contra os devedores dos respectivos Direitos Creditorios.

(i) Processos e Impugnacfes. Processos ou impugnacdes pendentes de conclusdo ou que
venham a ser iniciados pelos devedores dos Direitos Creditdrios, por partes a eles relacionadas
(por exemplo, o Ministério Publico) e/ou por terceiros podem atrasar ou, mesmo, afetar a validade
ou o valor total dos Direitos Creditdrios. Tais procedimentos incluem: acdes rescisorias, que
visam a declarar nula e sem efeito a deciséo judicial transitada em julgado, ac6es anulatorias,
acOes declaratdrias de nulidade, agdes civis publicas, agdes populares, mandados de seguranga
e/ou quaisquer recursos e impugnacoes, dentre outros. No caso de uma decisao judicial subjacente
a um Direito Creditério estar sujeita a algum desses procedimentos, 0 seu pagamento pode ser
(a) reembolsado, se os pagamentos ja tiverem sido levantados, caso em que poderdo ser utilizados
recursos da Classe para proceder ao referido reembolso, inclusive através da chamada de aportes
adicionais; ou (b) suspenso ou pausado temporariamente.

(ili)  Morosidade do Judiciario. O Judiciario esta sobrecarregado, os processos judiciais sao
demorados e as regras de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos em
diferentes niveis de jurisdigdo. Além disso, as fases de execucdo podem demorar ainda mais
tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo transitada em julgado. Sempre que dividas do
governo e/ou de autarquias, empresas estatais e fundacGes publicas estdo envolvidas em um
processo judicial, a interposi¢do de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdi¢do é o esperado.

(iv) Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais. O resultado dos processos judiciais €
incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos créditos requeridos por meio
desses processos depende da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema
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brasileiro ndo adota a teoria da vincula¢do dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais ndo mantiverem a
atual posi¢do dominante, os valores apurados podem ser reduzidos ou, até mesmo, eliminados.
Demandas judiciais relacionadas aos Direitos Creditdrios podem ser negadas pelos tribunais
competentes.

(V) Risco de Descasamento. Os Direitos Creditdrios componentes da carteira da Classe sdo
contratados a taxas pré ou po6s-fixadas. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se
elevar substancialmente, os recursos da Classe podem ser insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

(vi) Risco de Inexisténcia de Mercado Secundério para Negociacdo de Direitos Creditorios.
A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto,
pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacéo
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil,
por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Ainda, este Anexo e 0s
Documentos Comprobatérios preveem ou podem prever limitagdes a venda dos Direitos
Creditérios, que ndo poderdo ser alienados a Pessoas Restritas. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios, como nas hip6teses de liquidacdo previstas neste Anexo, podera
ndo haver compradores ou 0 pre¢o de negociagdo podera causar perda de patriménio a Classe,
bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas

(vii) Resgate das Cotas em Direitos Creditérios. Na hipdtese de resgate de Cotistas
Dissidentes, na forma do Artigo 15.1.1 acima, ou de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios, observado o procedimento
que for aprovado pela Assembleia Especial. Dada a natureza dos Direitos Creditorios, o Cotista
podera encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditdrios recebidos; (b) cobrar os
valores devidos, no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditdrios; ou (c) obter a
homologacéo da fracdo ideal dos Direitos Creditorios a ser detida separadamente por cada Cotista,
bem como a sua habilitagcdo nos autos das ac¢des judiciais e nas demais demandas referentes aos
Direitos Creditdrios, se for o caso.

(viii)  Acdes Rescisorias e Medidas Protelatdrias. Os devedores dos Direitos Creditorios podem
ajuizar acOes rescisorias visando a declarar nula e invalida a sentenga proferida nas agdes judiciais
originarias ou relacionadas aos Direitos Creditorios. Além disso, os devedores dos Direitos
Creditorios podem, por exemplo, ajuizar agdes judiciais para suspender os pagamentos
estabelecidos, alegando, dentre outras possibilidades, erros materiais no calculo ou que as suas
premissas ndo sdo consistentes com a decisdo proferida nas agdes judiciais originérias ou
relacionadas aos Direitos Creditdrios, acarretando o atraso ou, mesmo, a ndo realizacdo dos
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pagamentos. Em qualquer dessas hipéteses, o desempenho da Classe poderd ser afetado
negativamente.

(ix) Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditorios serdo objeto de cobranca ordinaria a ser realizada por Advogados, observado o
disposto neste Anexo. Os Direitos Creditorios serdo pagos, observados as disposicdes legais
aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente, preferencialmente na Conta
Autorizada. Caso os recursos, por gualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em
conta de titularidade distinta, a subsequente transferéncia e recebimento dos recursos pela Classe
podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas
operacionais ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de natureza similar. Nessas hipéteses, poderd haver perdas ao
patrimdnio da Classe.

16.10. Risco do Originador — Resolucdo da Cessdo. Observado o disposto em cada Documento
Comprobatorio, poderd haver situacdes em que a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe venha
a ser resolvida. Nesse caso, 0 respectivo Cedente serd obrigado a pagar a Classe o valor relativo
aos Direitos Creditérios objeto de resolucdo da cessdo. Se, por qualquer motivo, o Cedente
descumprir a sua obrigacdo de pagar a Classe o valor devido, a Classe e o Cotista podera sofrer
perdas patrimoniais significativas.

16.11. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios.
O mercado para negociacdo dos Direitos Creditorios é de natureza privada e, desse modo, a
titularidade em favor da Classe podera ndo ser reconhecida caso os Direitos Creditérios tenham
sido cedidos para diversas pessoas ou outras fraudes tenham sido cometidas, incluindo, sem
limitagdo, fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execucdo ou fraude a execucdo
fiscal. Também podera haver discussdo da titularidade dos Direitos Creditorios na hipétese de
sujeicao desses ativos a qualquer garantia, 6nus, penhor, opcao, direito de preferéncia ou qualquer
outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, ou de qualquer
reclamacdo de qualquer natureza que tenha 0os mesmos efeitos materiais descritos acima. Desse
modo, a titularidade dos Direitos Creditorios pela Classe poderd ndo ser reconhecida, ndo ser
valida ou ser considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
correspondentes podera ndo ser possivel. Caso um terceiro alegue ser o legitimo titular dos
Direitos Creditorios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio, trazendo
obstéculos ao recebimento de Direitos Creditérios pela Classe. Adicionalmente, ndo é possivel
assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, baseado
na invalidade ou em eventual fraude na cadeia da cessdo decorrente de acdes ou omissdes do
respectivo Cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames acima mencionados.
Ademais, caso, no futuro, o referido Cedente seja declarado insolvente, a cessdo dos Direitos
Creditorios podera ser objeto de contestacdo pelos respectivos credores. Tal contestacdo podera
prevalecer caso os credores provem que o Cedente tinha a intengdo de cometer fraude quando
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realizou a referida cessdo, causando danos e prejuizos a Classe. Ndo € possivel assegurar que 0s
Cedentes ndo serdo declarados insolventes no futuro e que nenhum de seus credores contestara a
validade das cessBes dos Direitos Creditorios sob a alegagdo de fraude.

16.12. Risco de Fungibilidade

0] Risco de Intervencdo ou Liquidacdo de Instituicdo Financeira. Os recursos provenientes
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo recebidos em
Conta Autorizada da Classe. Na hipétese de intervencdo ou liquidacédo judicial ou extrajudicial
da instituicdo financeira na qual seja mantida a Conta Autorizada da Classe, 0s recursos
provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderao
ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

16.13. Riscos de Concentracdo

0] Risco de Concentracdo em devedores. O risco da aplicagdo na Classe tem relagéo direta
com a concentracdo da sua carteira em Direitos Creditorios devidos por um mesmo devedor.
Quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(i) Risco de Concentragio em Ativos Financeiros. E permitido a Classe, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros devera representar montante inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio
Liguido. Em qualquer hip6tese, se 0s emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros nédo
honrarem com seus compromissos, ha a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.14. Riscos de Governanca

0] Subclasse Unica de Cotas. As Cotas sdo emitidas em Subclasse tnica, ndo sendo admitido
qualquer tipo de prioridade na amortizacdo, na Amortizacdo Extraordinaria ou no resgate. Desse
modo, 0 patriménio da Classe ndo conta com estrutura de subordina¢do ou qualquer outro
mecanismo de segregacdo de risco entre as Cotas.

(i) Emissdo de Novas Cotas. A Classe podera, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, a rentabilidade da
Classe poderé ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao de novas
Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e deste Anexo.

16.15. Outros Riscos
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0] Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacao a
mercado (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores dos Ativos Financeiros,
resultando na reducéo do valor das Cotas.

(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Anexo. A remuneracdo alvo das Cotas ndo representa nem deve ser
considerada promessa ou garantia de remuneragdo ao Cotista. Portanto, o Cotista somente
recebera rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso 0s ativos
da Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizagdo das Cotas do Cotista podera ser inferior & meta de rentabilidade prevista. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou a prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(iif)  Auséncia de Descri¢do da Politica de Concessdo de Crédito. Tendo em vista a natureza
dos Direitos Creditorios, ndo € possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo, a
descrigdo detalhada do processo de originacdo e da politica de concessdo de crédito adotada
quando da sele¢do dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tal processo ou politica. Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira poderado ser originados
ou cedidos com base em processos ou politicas que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
ou outros riscos, dificultando ou, mesmo, inviabilizando a cobranca de parte ou da totalidade dos
Direitos Creditorios.

(iv)  Auséncia de Descri¢do Exaustiva do Processo de Cobranga Exaustivo Preestabelecido.
Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, a Classe podera adotar diferentes estratégias
de cobranga para os Direitos Creditorios e, portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, 0
processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo
com a situacdo processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga adotados pela Classe garantirdo o recebimento
integral dos Direitos Creditorios.

(v) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas pelo Cotista. Portanto, o Cotista ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios ou 0s Ativos Financeiros.

(vi)  Coinvestimentos. A Classe podera realizar investimentos em Direitos Creditdrios nos
quais outros fundos de investimento geridos pela Gestora também invistam. Observada a politica
de investimento da Classe descrita no presente Anexo, a participacdo da Classe nos Direitos
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Creditérios podera ser maior ou menor, inclusive em relacdo a outros fundos de investimento
geridos pela Gestora. Em qualquer hip6tese, podera vir a ser verificada situagdo de potencial
conflito de interesses na atuacdo da Gestora na gestdo da Classe e de outros fundos de
investimento.

(vii)  ldentificacéo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso da Classe
depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A
disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢des de mercado e a
outros fatores fora do controle da Classe e da Gestora. Nao ha garantia de que a Classe conseguira
identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de
investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

(viii) RestricBes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacdo e da cessdo dos Direitos
Creditorios, o comportamento dos Direitos Creditorios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restricbes, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento do Cotista.

(ix) Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora envidara seus
melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributéarios, nos termos da
legislagdo e da regulamentacéo aplicaveis. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo para fins tributarios.
Adicionalmente, a Gestora envidara os maiores esforcos para manter a composi¢do minima da
carteira do Fundo nos termos da Lei n° 14.754/23, que prevé tratamento tributario especifico para
fundos de investimentos em direito creditorio (FIDC) que (i) aloguem, no minimo, 67% de seu
patriménio liquido em direitos creditérios, conforme definicdo da regulamentacdo do CMN e
contida na Resolugdo CMN n° 5.111/23; e (ii) que sejam classificamos como entidade de
investimentos, de acordo com também previsto pela Resolugdo CMN n° 5.111/23, procurando,
assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do Fundo e dos
Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao
Fundo e o eventual desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode trazer prejuizo aos
Cotistas, de modo que (i) o Fundo podera passar a ser sujeitar a ao come-cotas as aliquotas de
15% ou 20%, se fundo de longo ou curto prazo respectivamente; e (ii) quando de efetivas
distribuicdes do Fundo, o IRRF sera devido as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do
prazo do investimento, e ndo mais a aliquota flat de 15%, conforme tratamento fiscal previsto
pela Lei n° 14.754/23.
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CAPITULO XVII — DISPOSICOES GERAIS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
comunicacdo valida entre a Administradora, a Gestora, 0 Custodiante, os demais prestadores de
servigos e o Cotista.

17.2. A cessdo de Direitos Creditérios pela Classe para qualquer pessoa, inclusive para efeitos
de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo da
Classe, do Fundo ou da Administradora.

17.3. As demonstracGes contabeis anuais da Classe estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

17.4. A Classe tem escrituracao contabil propria segregada da relativa a Administradora.

17.5. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao
qual se refiram, as demonstragdes contabeis da Classe.

17.6. Todas as obrigacdes previstas neste Anexo, inclusive obrigacGes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que no seja um Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte do Cotista.
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