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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS AUTO Il RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lII
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugéo
CMN 2.907, pela Resolugao CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis.

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

DAS DEFINIGOES

Sem prejuizo de definigcdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, os
termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA;

“ADMINISTRADORA”: BANVOX DTVM LTDA.,, instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 13.690,
de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.477, 8° andar, conjuntos 83 e 84,
Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.671.743/0001-19;

“ANBIMA”: € a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexo(s)”: significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do
FUNDO essenciais a constituicido de Classes de
Cotas, que regem o funcionamento de cada Classe
de modo a complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;
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“Apéndices”:

“Apensos”:

“Assembleia Geral
Cotistas”™:

“Assembleia Especial
Cotistas”:

“Auditor Independente”:

“B3”:

“BACEN”:

“Classe”:

“CMN”:

“Contrato de Custodia”:

de

de

partes do(s) Anexo(s) que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de
Cotas;

Partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos
de suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo, a
critério da Administradora, para auditoria das
demonstragbes financeiras do Fundo: (i)
PriceWaterhouse Coopers Auditores
Independentes, (ii) KPMG Auditores Independentes
S.S., (iii) Deloitte Brasil Auditores Independentes
Ltda. ou (iv) Ernst&Young Auditores Independentes
S.S;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e
obrigagbes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de Cotas;

Conselho Monetario Nacional;

o “Contrato de Prestagao de Servicos de Custddia,
Controladoria e Escrituracdo de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, a ser
celebrado entre o CUSTODIANTE e o FUNDO,
representado pela ADMINISTRADORA, por meio
do qual se estabelecem as condigbes para a
prestacdo dos servigos de custddia qualificada e
escrituracdo de Cotas do FUNDO, a serem
prestados pelo CUSTODIANTE;
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“Cotas”:

“Cotista”:

“Cotista Sénior”:

“Cotista Subordinado”:

“Cotista Subordinado

Junior”:

“Cotista Subordinado

Mezanino”:

“CUSTODIANTE”:

“CVM”:

“Dia Util”:

todas as Cotas emitidas pela Classe, independente
de Classe, Subclasse ou Série;

o investidor que venha adquirir detentor das Cotas
de emissdo da Classe do FUNDO, devidamente
inscrito no registro de cotistas;

o Cotista detentor daSubclasse de Cotas Seniores,
as quais nao se subordinam as demais para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do
Regulamento, Apéndice e dos respectivos
Suplementos;

Quando mencionado em conjunto, sao os Cotistas
detentores da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior;

o investidor detentor da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, que se subordinam as
Subclasse de Cotas Seniores e as Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do FUNDO, nos termos do
Regulamento, Apéndice e dos respectivos
Suplementos;

0 investidor detentor da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, que se subordinam a
Subclasse de Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira do FUNDO, nos termos do
Regulamento, Apéndice e dos respectivos
Suplementos;

€ a ADMINISTRADORA,;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou
dias em que nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional, na cidade de Sao Paulo/SP;
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“Encargos do FUNDO”:

“Eventos de Liquidagao do
FUNDO”:

“FUNDO”:

“GESTORA”:

“Indice de Subordinagao”:

“Instituicoes Autorizadas”:

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, devidamente indicadas na
Parte Geral do Regulamento, nao estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servigos
essenciais;

as situagbes descritas no capitulo 13 “DA
LIQUIDAGAO DO FUNDO’ da Parte Geral;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CREDITAS AUTO ]|
RESPONSABILIDADE LIMITADA fundo de
investimento em direitos creditorios constituido em
08 de dezembro de 2020, inscrito no CNPJ n°
36.935.900/0001-78;

a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 9° andar, conjuntos 91
a 94, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob o n° 10.896.871/0001-99, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n°
10.662, de 27 de outubro de 2009;

relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de uma Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior ou Subclasse de Subordinadas Mezanino e
o Patriménio Liquido da Classe;

Qualquer das seguintes institui¢des financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econdmica
Federal ou (e) Banco Itau Unibanco S.A., desde que
possua classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre
(i) a mais elevada classificagédo de risco atribuida as
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue
como contraparte ou prestadora de servigos do
FUNDO ou da Classe e tenha sua classificagao
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a
GESTORA comprometem-se a substitui-la por
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“Instru¢ao CVM 489”:

“Investidores Autorizados”:

“Investidor Profissional’:
“Investidor Qualificado”:
“Lei 14.754”

“Manual de

Provisionamento”:
“Oferta Automatica”:

“Oferta Ordinaria”:

“Parametros da Oferta”:

outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)
dias.

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
FUNDO, os quais (a) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma Oferta Automatica,
deverao se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais; e (b) quando (1) da subscricdo de
Cotas em Oferta Ordinaria, ou (2) da negociagao
das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverdo se enquadrar no conceito de Investidores
Qualificados.

sao o0s investidores profissionais, conforme
definidos na Resolucdo CVM 30;

sao os investidores qualificados, conforme definidos
na Resolugao CVM 30;

E a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

€ 0 manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto
a ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolugdo CVM 160;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob
o rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolugado CVM 160;

As informagbdes minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinado pela ADMINISTRADORA
em conjunto com o coordenador lider de cada
distribuicdo publica de Cotas, quais sejam: (a)
montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c)
prazo de distribuicao, e (d) agio ou desagio sobre
valores atualizados das Cotas, para efeitos de
subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta
informacdo nao constar do Suplemento, nenhum
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“Parametros de Pagamento”:

“Parametros Minimos”’:

“Parte Geral”:

“Partes Relacionadas”:

“Patriménio Liquido”:

“Periddico”:

“Prestador de

Essencial’:

Servigo

“Regulamento”:

“Resolugdao CMN n° 2.907”:

“Resolucao CMN 5.111”

agio ou desagio sera aplicavel para efeitos de
subscricao de Cotas;

As informagdes minimas referentes ao cronograma
de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento,
(b) Meta de Rentabilidade, (c) formula de calculo de
Meta de Rentabilidade para datas futuras, para fins
do disposto no Regulamento, incluindo o calculo da
Préxima Amortizagdo, com relacado as Cotas cujas
Metas de Rentabilidade n&o sejam vinculadas a
Taxa DI ou a indice de pregos, (d) Data de Resgate,
e (e) Meta de Amortizagao;

Os Paradmetros da Oferta e os Pardmetros de
Pagamento, quando referidos em conjunto;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
que contém as regras comuns a todas as Classes
de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas
regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisdes de cada Classe;

€ o periodico utilizado para divulgacdo de
informagdes do FUNDO previamente informado aos
Cotistas pela ADMINISTRADORA,;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

O presente regulamento do FUNDO, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos;

A Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada;

E a Resolugdo CMN N° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.
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“Resolugao CVM 30”:

“Resolugdao CVM 160”:

“Resolugdo CVM 175”;

“Séries”:

“Sistema de Assinatura

Eletronica”:

“Subclasses”:

“Subclasse de Cotas

Seniores”:

“Subclasse de Cotas

Subordinadas”:

“Subclasse de Cotas

Subordinadas Junior”:

“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino”:

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada ou qualquer
outro normativa que venha a substitui-la;

as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, que
poderao ser diferenciadas por prazo de duracao,
valores, prazo de amortizacéo e condigdes;

Método de aposicdo de assinaturas eletrénicas,
expressamente admitido pelas Partes como valido,
nos termos do Artigo 10, §2° da Medida Provisdria
n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001;

as subclasses das Classes, que podem ser
divididas em sénior, subordinadas mezanino e
subordinada junior;

as Cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pela Classe, que nao se subordinam as
demais Subclasses de Cotas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos
da carteira da Classe;

a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
quando referidas em conjunto;

as Cotas de Subclasse subordinada emitidas pela
Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas
Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

as cotas de Subclasse subordinada mezanino de
quaisquer séries emitidas pela Classe, que se
subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e que
tém prioridade em relagdo a Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizagao,
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“Suplemento das Cotas
Seniores”:
“Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino”:

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Junior”:

“Suplementos”:

“Taxa de Administragcao”:

“Taxa de Custodia”:

“Taxa de Gestao”:

“Taxa DI”:

resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe;

O documento elaborado nos moldes do Apenso da
Subclasse de Cotas Seniores, contendo os
Parametros Minimos e outras informacdes relativas
as cotas da Subclasse de Cotas Seniores;

O documento elaborado nos moldes do Apenso da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
contendo os Parametros Minimos e outras
informacgdes relativas as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino;

O documento elaborado nos moldes do Apenso da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, contendo
os Parametros Minimos e outras informacoes
relativas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

Os Suplementos das Cotas Seniores, o0s
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, quando referidos em
conjunto;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos
por ela contratados;

A taxa devida pelo FUNDO ao CUSTODIANTE;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
GESTORA ¢ os prestadores dos servigos por ela
contratados;

a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 —
Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet ou em
qualquer outra pagina na internet ou publicagcado que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual
e calculada diariamente sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS
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3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio
da aplicacao dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos nos
Anexos deste Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem
aplicaveis ao FUNDO.

3.2 O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera Subclasse de
Cotas Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do respectivo Anexo.

4, DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracao, controladoria, escrituracao e distribuicido de Cotas
do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacgdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175, bem como
de outras obrigagdes previstas no Anexo | deste Regulamento:

4.1.1.1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e

em perfeita ordem:

4.1.1.1.1. o registro de cotistas;

4.1.1.1.2. o livro de atas das assembleias gerais;

4.1.1.1.3. o livro ou lista de presenca de cotistas;

4.1.1.1.4. os pareceres do auditor independente; e

4.1.1.1.5. os registros contabeis referentes as operag¢des e ao patriménio do
FUNDO;

4.1.1.2. solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

4.1.1.3. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacao aplicavel,

4.1.1.4. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de
Cotas;

4.1.1.5. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servicos contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos
essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e
suas Classes de Cotas;

41.1.6. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

4.1.1.7. nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
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4.1.1.8. monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;
4.1.1.9. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

4.1.1.10. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da
Assembleia Especial de Cotistas;

41.1.11. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragbes contabeis, manter, separadamente, registros com
informacbes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver) e respectivas
Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

4.1.1.12. encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central
do Brasil — SCR documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operagcado de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede
mundial de computadores;

4.1.1.13. obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovagao,
para fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

4.1.1.14. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragcao
de cotas, auditoria independente, registro de direitos creditérios em
entidade Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
custddia de direitos creditdrios, custédia de valores mobiliarios, guarda
da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, e
liquidacgao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios;

4.1.1.15. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimbnio Liquido das Classes
de Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre
o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste
Regulamento.

41.2. O documento referido no item 4.1.1.12 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se
referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolugao CVM
175 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios
a administragado do FUNDO.

41.4. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.
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4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigcos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagcdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao
da documentacgao relativa aos direitos creditoérios.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacoes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175, bem como de outras
obrigagdes previstas no Anexo | deste Regulamento:

4.2.1.1. estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo
Il da Resolugcdo CVM 175;

4.21.2. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificacao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios,
se houver, a politica de investimento;

4.2.1.3. decidir pela aquisicao e cessdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

4.2.1.4. reqistrar os Direitos Creditérios na entidade Registradora da Classe (se
houver) ou entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

4.2.1.5. nahipétese de ocorrer substituicio de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relag&o entre risco e retorno da carteira
de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

4.2.1.6. efetuar a correta formalizagao dos documentos relativos a cessao dos
Direitos Creditorios;

4.21.7. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatérios, conforme disposigdes especificas previstas em cada
Anexo;

4.2.1.8. controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja
classificado como fundo de longo prazo — LP;



Banvex

4.2.1.9.

4.2.1.10.

4.2.1.11.

4.2.1.12.

b)

4.2.1.13.

4.2.1.14.

4.2.1.15.

4.2.1.16.

4.2.1.17.

4.2.1.18.

4.2.1.19.

controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira
do FUNDO;

monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira
relacionados a gestdo da carteira de Direitos Creditorios, conforme o
caso;

contratar, conforme o caso e se necessario, em nome de cada Classe
do FUNDO, os agentes de cobrangca dos direitos creditérios
inadimplidos e, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a)
intermediagao de operagbes para a carteira de ativos; b) distribuicao de
Cotas; c) consultoria de investimentos; d) classificagdo de risco por
agéncia de classificagdo de risco de crédito; e) formador de mercado
de classe fechada; e g) cogestao da carteira de ativos;

monitorar:

a Relacédo Minima;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de Cobranca
do FUNDO:; e

a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragédo do material de divulgacéo da Classe para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacdo relativa as operagcdes de aquisicdo e
cessao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de cada Classe de
Cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentragao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposigdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberacbes da assembleia de cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe
exigido pela regulamentagéo em vigor, respondendo pela suficiéncia,

veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgobes
contidas no referido material;
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4.2.1.20. informar aos distribuidores qualquer alteracido que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese
em que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de
divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

4.2.1.21. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do
FUNDO, representada pela GESTORA, ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

4.21.22. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias uteis
subsequentes a sua assinatura, uma coépia de cada documento que
firmar em nome da Classe de Cotas;

4.2.1.23. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil, o relatorio previsto no item
10.4 abaixo;

4.2.1.24. observar as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel com relagao ao
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios;

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolu¢do CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

4.3.1. na verificagao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

4.3.2. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades Registradoras, se e quando
aplicavel; e

4.3.3. na verificagao do lastro de que trata o item 4.2.1.7 acima.

4.3.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no
item 4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacédo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisoério
e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto
de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, no endereco https://empirica.com.br/renda-fixa/#nossas-politicas.

Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacao a qualquer Classe:
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4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.5.6.

4.5.7.

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios;

receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja Conta Vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113,

[T 1]

inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

vender Cotas a prestacido, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacées que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do
art. 118 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

4.5.71. A vedacdo de que trata o item 4.5.1 acima € inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em
prol da comunhdo de investidores, que sao representados por um
agente de garantia.

4.5.7.2. A vedagdo de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos
os demais prestadores de servico do FUNDO.

E vedado 8 GESTORA o recebimento de qualquer remuneragéo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de

decisao.

E vedado o repasse de informagéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razéo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigo do FUNDO ou
em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo
do FUNDO.

DO CUSTODIANTE

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escrituracao

de Cotas.

5.1.1.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
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5.1.1.1. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros do FUNDO:;

5.1.1.2. realizar a liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditorios;

5.1.1.3. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

5.1.1.4. realizar a guarda da documentagéo relativa ao lastro dos Direitos
Creditorios;

5.1.1.5. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Comprobatérios, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade
trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como
os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios
Inadimplidos no mesmo periodo;

5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacgdes da Classes de Cotas;

5.1.1.8. operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento
e documentos relacionados a cessao, aquisicido e/ou subscricido de
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros pelo FUNDO, conforme
aplicaveis, e que sejam de sua responsabilidade;

5.1.1.9. diligenciar para que sejam custodiados, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgaos
reguladores.

5.1.2. O CUSTODIANTE podera contratar, as suas expensas, prestadores de servigo
para a verificagdo prevista no item 5.1.1.5 acima e para a guarda, inclusive
eletrbnica, dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua
responsabilidade.
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5.1.3. O CUSTODIANTE n&o podera contratar a Creditas, os Credores Originais, a
Gestora ou o Auditor Independente para prestacdo destes servicos, bem como
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
do assunto.

As disposicoes relativas a substituicao e a renuncia da ADMINISTRADORA descritas no
capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituigdo do
CUSTODIANTE, observado o disposto nos itens abaixo.

5.2.1. Arenuncia, pelo CUSTODIANTE, das fungcbes assumidas perante o FUNDO, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Custédia, devera ser realizada
mediante o envio de notificagdo a ADMINISTRADORA.

5.2.2. Na hipotese de (i) envio de notificacdo de renuncia pelo Custodiante, nos termos
do item 5.2.1 acima, ou (ii) decretacdo de Regime de Administracao Especial
Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, a
Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato relevante, comunicando
tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de renuncia até a
data de realizagdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar
e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a
CVM para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as fung¢des de custodiante do
FUNDO, em substituicdo ao CUSTODIANTE; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicagao da renuncia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicio do CUSTODIANTE, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocacéo.

5.2.3. Na hipoétese de renuncia, o CUSTODIANTE devera permanecer no exercicio
regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
comunicacao da renuncia a ADMINISTRADORA.

5.2.4. A substituicao do CUSTODIANTE também podera ocorrer mediante deliberacao
da Assembleia Geral, ocasidao na qual a Assembleia Geral devera nomear
instituicdo habilitada para substitui-lo.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de
servico do FUNDO ou das Classes responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante as
Classes e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obrigagcbes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigag¢des decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa,
ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
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perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicéo legal
ou decisao expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

DA RENUNCIA E SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado
para a divulgacao de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicacido enderecada
aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, 8 administracdo e gestdo do FUNDO,
desde a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
da comunicacao, sendo facultada a convocacgédo da assembleia a cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo
FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 175.

71.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciaria do FUNDO, mas nao
sua destituicdo por forca de deliberagao da assembleia de cotistas.

7.1.2. Na hipotese de deliberacao pela liquidacdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA ¢
a GESTORA obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fung¢ao até o término
do processo de liquidagao

7.1.3. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.4. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos
do capitulo 13 “DA LIQUIDAGAO DO FUNDO’ da Parte Geral da Resolugéo
CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a
conclusao da liquidagdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro
do FUNDO na CVM.

7.1.5. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

7.1.6. Na hipotese de envio de notificagdo de renuncia pela GESTORA, a
ADMINISTRADORA devera (a) imediatamente, publicar fato relevante,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagéo de
renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c)
abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM para a prestagdo dos servicos de gestdo de
carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as
funcdes de gestdo da carteira do FUNDO, em substituicdo &8 GESTORA; e (c)
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imediatamente, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicao
da GESTORA, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao superior a
15 (quinze) dias contados da convocacéo.

Em caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervengao ou liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da ADMINISTRADORA,
conforme aplicavel, também devera ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante dos
Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicio da ADMINISTRADORA; ou (2)
liquidag&o antecipada do FUNDO.

Caso a Assembleia Geral, prevista nos itens 7.1 e 7.2, delibere pela substituicdo ou
destituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, mas ndo nomeie uma instituicdo
administradora habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral
para deliberar sobre a nomeacgao de nova instituicdo administradora ou nova gestora.

7.3.1. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo delibere pela
substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,; (b) a Assembleia Geral
prevista nos itens 7.1 e 7.2 nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA ou a liquidacdo do
FUNDO, considerando as 2 (duas) potenciais convocacgdes; ou (c) tenha
decorrido o prazo estabelecido no item 7.1.2 acima sem que o substituto apontado
em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungbes de
administrador ou gestor do FUNDO, a ADMINISTRADORA iniciara os
procedimentos para a liquidacido antecipada do FUNDO, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

A substituicdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA também podera ocorrer mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear
uma instituicao administradora habilitada para substitui-las.

7.41. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, cada qual devera permanecer no
exercicio regular de suas respectivas funcbes, até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias, ou
dentro do menor prazo possivel, em observancia ao interesse dos Cotistas, ou
em prazo a ser definido pelos Cotistas em Assembleia Geral, contados da data
de realizacao da referida Assembleia Geral.

A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA devera, sem qualquer custo adicional para o
FUNDO, (a) colocar a disposi¢ao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da realizagéo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
respectiva substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagcdes sobre o FUNDO de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacdes da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA sem solugéo de
continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo e/ou
gestao do FUNDO que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la.



8.1.

Banvex

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

8.1.6.

8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

as demonstracdes contabeis;
a substituicido da ADMINISTRADORA;
a substituicdo da GESTORA e do CUSTODIANTE;

a fusdo, a incorporacéo, a cisao, total ou parcial, a transformacéao ou a liquidagao
do FUNDO;

a alteracao da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.5.1
abaixo e em itens especificos expressamente previstos neste Regulamento.

8.1.51. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da
assembleia de cotistas, sempre que tal alteracio:

8.1.5.1.1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas
do FUNDO sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio
com a CVM;

8.1.5.1.2. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos da classe, tais como alteracdo na razao
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou

8.1.5.1.3. envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

As alteracbes referidas nos itens 8.1.5.1.1 e 8.1.5.1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas.

A alteracao referida no item 8.1.5.1.3 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo
determinagédo da CVM em contrario, para proceder as alteragées determinadas
pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do
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8.1.10.

8.1.11.

auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da
Resolugdo CVM 175.

A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apods estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacgao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacotes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como se a
assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

As informagbes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderegos
na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacao.

Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletronica.
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8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presencga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.3.8. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

8.3.9. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado
novo anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio da
convocacgao nos termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacgao original previa
a realizacéo da segunda convocagao em seguida a primeira.

8.3.10. Para efeito do disposto no item 8.3.9 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada
juntamente com a primeira convocagao.

O pedido de convocacgao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser
dirigida 8 ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas.

8.4.1. A convocacgao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.
A Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
cotistas da respectiva Classe.

A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

8.6.1. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

8.6.2. de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicag¢ao escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.2.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.3. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
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8.6.4.

informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do
Cotista.

Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrbnica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

Ressalvado o disposto nos subitens abaixo, as deliberacbes da Assembleia Geral de
Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

8.71.

8.7.2.

8.7.3.

8.7.4.

8.7.5.

As deliberacbes relativas as matérias indicadas nos itens 8.1.2 e 8.1.4 acima
serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

As deliberacgdes relativas a matéria prevista no item 8.1.5 deverao ser aprovadas
por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em circulagdo de
cada Série ou Subclasse objeto de tais alteragdes ou de cada Série ou Subclasse
cujos direitos possam ser afetados por tais alteracdes.

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas Subordinados nao serao
computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas nas deliberacoes
relativas a:

(i) liquidagdo do FUNDO; e

(i) a interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do FUNDO.

A interrupcao dos procedimentos de liquidacédo a ser deliberada na Assembleia
Geral dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira
convocacgao, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao e, em segunda convocagao 75% (setenta e cinco por cento) das cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino presentes a Assembleia Geral.

Sem prejuizo de posterior aprovagédo em Assembleia Geral, nos termos do
item 8.5 acima, estarao necessariamente sujeitas a aprovagao de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior as deliberacbes relativas:

| - as matérias previstas no item 8.1.2;

Il — a alteragao do capitulo 13 da Parte Geral;

Il — a alteracao do capitulo 9 da Parte Geral, ou de qualquer outro item que crie
ou aumente o rol de despesas e o0s encargos do FUNDO.

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao
no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.
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Na Classe restrita que possua Subclasses, o Anexo pode dispor livremente sobre a forma
de calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses, desde que a
participacao de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

8.9.1. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reducgao do
indice de Subordinagdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente
podem votar os titulares de Subclasse de Cotas Seniores, assim como titulares
de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que nao se subordinem a
Subclasse em deliberagao.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos Cotistas.

8.10.1. Na hipétese prevista no item 8.10 acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze)
dias, contado da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

8.11.1. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas,
conforme o caso.

8.11.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
ADMINISTRADORA.

Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

8.12.1. o prestador de servigo, essencial ou n&o;

8.12.2. os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

8.12.3. Partes Relacionadas ao prestador de servigco, seus sbécios, diretores e
empregados;

8.12.4. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

8.12.5. o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

8.12.5.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.12. acima quando:
8.12.5.1.1. os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no

FUNDO, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no item 8.12;
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8.12.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o
caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
geneérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA,;

8.12.5.1.3. ao prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas
Subordinadas.

8.12.5.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o
item 8.12.4 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao
da assembileia.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de
outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

9.1.1. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do FUNDO;

9.1.2. despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicdo e publicagao de relatérios e informagdes periddicas previstas na
Resolugdo CVM 175;

9.1.3. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacgoes aos Cotistas;

9.1.4. honorarios e despesas do auditor independente;
9.1.5. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

9.1.6. despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;

9.1.7. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagao imputada, se for o caso;

9.1.8. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;
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9.1.9. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

9.1.10. despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

9.1.11. despesas inerentes a constituicao, fusio, incorporacédo, ciséo, transformacgao ou
liquidacao da Classe;

9.1.12. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

9.1.13. montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o
disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

9.1.14. Taxa de Administracio e Taxa de Gestao;
9.1.15. despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

9.1.16. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175;

9.1.17. contratacido da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

9.1.18. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item 7.2 deste Regulamento;

9.1.19. despesas incorridas pelo FUNDO para a adogao e manutencgao, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros de titularidade do FUNDO e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do FUNDO.

Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estédo discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma
como ali disposto.

9.3.1.Na medida em que o FUNDO possui uma uUnica Classe de Cotas, quaisquer

contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela
Classe unica de Cotas, conforme discriminado no Anexo | e podera ser debitada
pela ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragcéo e da Taxa
de Gestio, conforme o caso.

DAS INFORMAGOES

A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto em regulamento;

disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo:

10.1.2.1. nome do FUNDO e, se for o caso, da Classe a que se referirem as
informacdes, e os numeros de seus registros no CNPJ;

10.1.2.2. nome, enderego e numero de registro do administrador no CNPJ;

10.1.2.3. nome do cotista;

10.1.2.4. saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;

10.1.2.5. data de emissao do extrato da conta; e

10.1.2.6. o telefone, o correio eletrbnico e o enderego para correspondéncia do
servigo de atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da
parte geral Resolugdo CVM 175;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G
da Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacbes das
Classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apés o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
evidenciando:

10.1.5.1. os resultados da ultima verificagcdo do lastro dos Direitos Creditorios
realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;
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10.1.5.2.

10.1.5.3.

10.1.5.4.

os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a
origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
quantidade e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos para
reqgistro;

o eventual ajuizamento de acédo judicial de cobranga ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de
Cotas, bem como a indicagao do percentual do patriménio envolvido e
€em risco;

informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se
refere o § 3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item
10.1.2 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o
documento.

A informacéao de que trata o item 10.1.5.3 acima:

10.3.1.

10.3.2.

pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acdes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgagdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a
inadimpléncia de direitos creditorios.

Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatério contendo:

10.4.1. os efeitos de eventual alteracéo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

10.4.2.

10.4.3.

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

10.4.2.1.

10.4.2.2,

critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso
tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

eventuais alteracbes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

10.4.4. forma como se operou a cessao dos Direitos Creditdrios, incluindo:
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10.4.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se
houver; e

10.4.4.2. indicagcdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos
Creditorios;

10.4.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimbnio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.4.6. condi¢cbes de cesséo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:

10.4.6.1. momento da cessao (antes ou depois do vencimento); e
10.4.6.2. motivacio da cessao;

10.4.7. impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cesséo de
Direitos Creditorios; e

10.4.8. informag¢des sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem na liquidacdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditdrios.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do
disposto no item 10.1.5.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso nao receba a informagao no prazo estipulado no item 10.4
acima.

DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

As informagbes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis
para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicéo da carteira, a
mesma informacao deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgagdo de informagdes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos orgaos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.
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11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou
manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e

11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao
menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de
Cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

11.3.3.1. alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou
aos Cotistas;

11.3.3.2. contratagao de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servigo;

11.3.3.3. contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, caso nao
estabelecida no Regulamento;

11.3.3.4. mudanga na classificagao de risco atribuida a Classe ou Subclasse de
Cotas;

11.3.3.5. alteracdo de prestador de servigo essencial;
11.3.3.6. fusao, incorporagao, cisdo ou transformacao da Classe de Cotas;

11.3.3.7. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao
de Cotas;

11.3.3.8. cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado; e

11.3.3.9. emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
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conjunto, entenderem que sua revelagéo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada de Cotas.

DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragao contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de
Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboragao e a divulgacdo das demonstra¢des contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo € obrigatéria para fundos e Classes
em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

13.1.1. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 8.1.4,
acima;

13.1.2. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas dase Classes, a
liguidacao de todas as respectivas Classes;

13.1.3. caso, na hipotese de renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, havera 30 (trinta) dias, ou menor prazo possivel, em
observancia ao interesse dos Cotistas, ou prazo em dias a ser definido pelos
Cotistas em Assembleia Geral, contados da realizacdo da Assembleia Geral, para
a deliberagao sobre a sua substituicdo e ndo seja definido um substituto para a
referida prestacao de servigos, sem prejuizo dos procedimentos e prazos
descritos no capitulo 7 deste Regulamento, ou o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as fungbes da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou
CUSTODIANTE, conforme o caso.
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14. DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento
e seus Anexos.



Banvex

ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE UNICA DE COTAS
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA CREDITAS
AUTO lll
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DAS DEFINICOES

Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se sobrepbem e prevalecem em
relacéo as defini¢cdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

“12 Data de Integralizacdao de A data da primeira integralizagdo de determinada
Cotas” Subclasse ou Série de Cotas;

“Agéncia de Classificagao de Standard & Poor’s (S&P) ou Fitch ou Moody’s;
Risco”

“AGENTE DE COBRANGCA ¢é a CREDITAS SOLUGOES FINANCEIRAS

EXTRAORDINARIA” LTDA., inscrita no CNPJME sob o n°
17.770.708/0001-24, com sede na Avenida das
Nacdes Unidas, n° 12.995 — Bloco |, 4° andar,
Edificio Centenario Plaza, Brooklin Paulista, CEP
04578-911,, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, ou seu respectivo sucessor a qualquer
titulo, contratado para realizar a cobrancga ordinaria
dos Direitos Creditérios Endossados e
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
nos termos do Contrato de Cobranga;

“AGENTE DE COBRANGA ¢ a EMPIRICA SERVIGOS FINANCEIROS LTDA.,

ALTERNATIVO’ pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ
sob o n° 10.260.448/0001-06 com sede no
Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 9° andar;

“AGENTES DE COBRANCA” sdo, em conjunto, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA e 0o AGENTE DE COBRANGA
ALTERNATIVO;

“Agente de Guarda” A empresa contratada pela ADMINISTRADORA
para prestacao dos servigos de guarda fisica e/ou
eletrbnica dos Documentos Comprobatérios,
conforme o caso, nos termos do Contrato de
Depdsito;

“Agentes de Recebimento” Qualquer uma das Instituicbes Autorizadas, as
quais poderao ser contratadas pelo
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“Alocagao Minima”

“Amortizagao”

“Amortizagao de Principal”

“Amortizagao
Extraordinaria”

“Amortizagao Pro Rata”

CUSTODIANTE para cobranca bancaria a ser
realizada por meio de boletos bancarios para
pagamento dos Direitos Creditérios Endossados ou
de débitos automaticos das contas dos Devedores
mantidas junto aos Agentes de Recebimento ou,
ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento na forma prevista neste Anexo, sendo
os valores pagos pelos Devedores, recebidos
diretamente em Conta de Cobranga mantida no
respectivo Agente de Recebimento e em seguida
transferidos para a Conta da Classe;

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios Endossados;

A amortizagdo das Cotas, quando genericamente
referida;

A amortizacao de principal das cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, realizada nos
termos das disposicdes de seus respectivos
Apéndices, que sera, com relagdo a uma data, a
amortizacdo de parcela de principal das Cotas
conforme efetivamente realizada em tal data,
calculada nos termos das disposicbes de seus
respectivos Apéndices e do Suplemento aplicavel;

A amortizagdo extraordinaria das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos nos
Apéndices.

Para evitar duvidas, fica esclarecido que apds a
amortizacdo ou o resgate integral das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior também sera denominada
Amortizagao Extraordinaria;

O regime de amortizagao das Cotas, a ser adotado
(a) ordinariamente, pela ADMINISTRADORA, até a
eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de
Liquidagao, bem como (b) apds a ocorréncia de um
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“Amortizagao Sequencial”

“Ativos Financeiros”

“CCB(S)”

“Cedente”

Evento de Realavancagem, nos termos deste
Anexo;

O regime de amortizagao das Cotas, a ser adotado
pela Administradora, apds a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleracio de Liquidacdo, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, conforme detalhado no
capitulo 20 deste Anexo;

Os ativos que poderao ser adquiridos pela Classe
com a parcela do Patrimbénio Liquido que néo
estiver alocada em  Direitos  Creditérios
Endossados, conforme previsto no item Erro!
Fonte de referéncia nao encontrada. deste Anexo
l;

As cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, de acordo com
solicitacdo feita pelos mesmos através da
Plataforma, sendo a atuacdo da Creditas na
qualidade de correspondente bancario dos
Credores Originais, para contratacdo de
financiamento de automéveis e/ou empréstimos
pessoais, garantidos por alienacdo fiduciaria dos
Veiculos;

O Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Creditas Tempus I, fundo de
investimento em direitos creditérios padronizado
constituido nos termos da Resolugdo do CMN n°
2.907, da Resoluggo CVM 175, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 34.218.953/0001-42, neste ato
representado por sua instituicdo administradora
BANVOX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.477, 8° andar, conjuntos 83 e 84, Torre
B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.671.743/0001-19, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, representada na forma de seu Estatuto
Social, na qualidade de atual cedente das CCB;
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“Classificacao de Risco do
Direito Creditério”

“Cédigo ANBIMA”

“Condicoes de Cessao”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobrang¢a”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranga”

Classificagao de risco de "A" a "E" para cada CCB,
atribuida pela Creditas, conforme Politica de
Crédito dos Credores Originais, adotada no ambito
da interacdo com a Plataforma nos termos do
Capitulo 9 deste Anexo, apds a analise dos
Devedores e das caracteristicas de cada
empréstimo, a qual sera informada a GESTORA por
meio de arquivo eletrbnico enviado em cada Data
de Oferta de Direitos Creditorios;

o Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA;

As condicdes para selecao dos Direitos Creditérios
a serem adquiridos pela Classe, a serem verificados
pela GESTORA, nos termos do Capitulo 6 deste
Anexo;

A conta corrente de titularidade da Classe, mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, para a qual
serdo direcionados os recursos obtidos a partir da
liquidacao dos Direitos Creditérios Endossados nas
Contas de Cobranca e na qual serao recebidos os
demais valores da Classe, inclusive decorrentes de
pagamentos de Ativos Financeiros e das
integralizacbes de Cotas;

Cada conta corrente de titularidade da Classe
mantida junto a um Agente de Recebimento,
destinada ao recebimento dos recursos
provenientes da cobrancga ordinaria e extraordinaria
dos Direitos Creditérios Endossados, a qual sera
realizada por meio de boletos de pagamento, de
débitos automaticos das contas dos Devedores
mantidas junto aos Agentes de Recebimento ou,
ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento na forma prevista no Anexo | deste
Regulamento;

O “Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas”, celebrado entre a
Classe, o FIDC Creditas Tempus e a Creditas, para
a cessao onerosa dos Direitos Creditérios para a
Classe;

O "Contrato de Prestacao de Servigos de Cobranga
de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras
Avencgas" celebrado entre 0 FUNDO, representado



Banvex

“Coordenador Lider”

“Creditas”

“Creditas SCD”

“Credores Originais”

“Critérios de Elegibilidade”

“Curva de Meta de indice de
Cobertura”

“Data de Aniversario”

“Data de
Pagamento”

Aquisicdo e

“Data de Calculo”

pela GESTORA, e o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, com interveniéncia anuéncia
da GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, que regula a prestacdo de
servicos de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢ao de titulos e valores mobiliarios que seja
responsavel pela distribuicdo publica das Cotas na
qualidade de intermediario lider;

é a AGENTE
EXTRAORDINARIA;

DE COBRANCA

A Creditas Sociedade de Crédito Direto S.A.,
sociedade cadastrada no CNPJ/ME sob o n°
32.997.490/0001-39, com sede na Avenida das
Nacbes Unidas, 1.2995, Bloco |, andar 4, sala E41
— A, Edificio Centenario Plaza, CEP 04.578-911 , na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

Em conjunto, a Creditas SCD, a Sorocred e a
Santana;

Os critérios para selecao dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe, que serao
verificados pela GESTORA, nos termos do capitulo
6 deste Anexo;

A curva de alvo do indice de Cobertura, conforme
descrita no Capitulo 20 deste Anexo;

Todo 9° (nono) Dia Util de cada més, a contar do
més da 1?2 Data de Integralizagédo de Cotas referente
a 12 Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores
ou as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino da 12 emissao;

Cada data em que ocorra o endosso em preto das
CCB, a assinatura do Termo de Endosso e o
pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao
Cedente, com relacao a cada aquisi¢ao de Direitos
Creditérios Endossados pela Classe;

Todo Dia Util;
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“Data de Envio do Relatdrio
de Gestao”

“Data de Inicio da Classe”

“Data de Oferta de Direitos
Creditorios”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Despesas Reembolsaveis”

O Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Aniversario;

A data da primeira integralizagdo de Cotas da
Classe.

Toda data em que o Cedente, nos termos do
Contrato de Cessao ofertar Direitos Creditérios para
endosso a Classe;

As datas em que seréo realizadas as amortizagdes
das Cotas para pagamentos de Remuneragao e de
Amortizagdo de Principal das Cotas, conforme
previstas nos respectivos Apéndices e nos
respectivos Suplementos, as quais somente
poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario;

A data de resgate de cada Série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou Série de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data
em que as Cotas sejam integralmente resgatadas,
0 que ocorrer primeiro, observada a subordinacao
entre as Cotas.

Sao0 despesas reembolsaveis pela Classe ao
Agente de Cobranca Extraordinaria ou Agente de
Cobranga Alternativo, conforme o caso as despesas
abaixo elencadas, desde que realizadas de forma
excepcional e em carater de urgéncia: (i) despesas
relacionadas ao deslocamento de profissionais do
Agente de Cobranga Extraordinaria ou do Agente
de Cobranca Alternativo, conforme o caso, como
passagens aéreas e hotéis, no exercicio de suas
funcdes, desde que haja aprovagdo prévia da
Administradora; (ii) todas e quaisquer despesas de
cobranga judicial (inclusive as pagas por meio de
Guias de Arrecadacdo Estadual (GARE) ou
Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais
(DARF), inclusive, sem limitag&o: tributos, custas
judiciais e despesas com eventual execugéo judicial
de garantias, incluindo a busca e apreenséo de
Veiculo e a fase de leildao, conforme aplicavel; (iii)
custas cartorarias com  autenticagbes e
reconhecimentos de firma; (iv) servigos de leildo de
Veiculos; (v) servicos de locagdo de bens; (vi)
contratagdes de guincho; (vii) eventuais despesas
relacionados ao reparo dos Veiculos e custos de
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“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Endossados”
“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

chaveiro; (viii) encaminhamento dos titulos
representativos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a protesto, bem como de seu
cancelamento, bem como seus respectivos

impostos e contribuigdes; (ix) estadias dos Veiculos
em patios; (x) quaisquer outros custos razoaveis e
inerentes as atividades ordinarias e extraordinarias
exercidas pelo Agente de Cobranga Extraordinaria
ou pelo Agente de Cobranga Alternativo, conforme
0 Caso;

Pessoas fisicas devedoras de empréstimos
pessoais e financiamentos com garantia de
alienacao fiduciaria dos Veiculos, representados
por CCB, que possuam valores a pagar
representativos dos Direitos Creditorios
Endossados, nos termos do Contrato de Cesséao e
deste Anexo;

Cada dia util, para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme
especificados na Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n® 2.932, de 28 de fevereiro de 2002,
conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer
evento relativo a pagamentos, ou cuja definigao
envolva Dias Uteis, nos termos deste Anexo e do
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo
deste item, considerar-se-a como a data devida
para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

Todos os empréstimos ou financiamentos com
garantia de alienagdo fiduciaria dos Veiculos,
formalizados por meio da emissao de CCB;

Todos os Direitos Creditérios cedidos a Classe,
mediante o endosso de CCB, conforme Contrato de
Cessio e Termo de Endosso;

Sao0 os Direitos Creditérios Endossados nao
adimplidos 31 (trinta e um) dias apds as datas
previstas nas respectivas CCB;

Sdo, em conjunto, (a) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituigcdo
Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros;



Banvex

“Documentos
Complementares”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Efeito Vagao”

“Emissao de Cotas Seniores”

“Encargos do Classe”

“Empréstimos”

“Evento de Aceleragiao de
Liquidagao”

“Eventos de Avaliacdo da
Classe”

“Evento de
Desalavancagem”

(i) a documentacdo comprobatéria solicitada pela
Cedente para a contratacdo da CCB; e (ii)
documentos cadastrais dos Devedores, solicitados
conforme Politica de Crédito constante do Capitulo
9 deste Anexo;

A CCB endossada, devidamente assinada pela
Cedente (conforme aplicavel) e pelo Devedor, ainda
que eletronicamente;

O efeito contabil aplicado a todos os Direitos
Creditérios Endossados, devidos por um mesmo
Devedor, que consiste na aplicacdo da faixa de
atraso e critério de provisao referentes a operacao
de maior atraso ou maior risco dentre todas as
operacodes referentes ao Devedor cedidas a Classe,
observado o previsto no Capitulo 16 deste Anexo;

Cada emissao de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores realizada pela Classe;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe, ndo estando inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servicos
essenciais;

Sao0 os empréstimos pessoais e financiamentos,
garantidos por alienagao fiduciaria dos Veiculos e
formalizados por meio da emissao de CCB;

Os eventos definidos no item 20.7.5 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do
regime de amortizagdo para a Amortizacio
Sequencial, independentemente de deliberacao
pela Assembleia Especial de Cotistas;

as situagdes descritas no Capitulo 18 “DOS
EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE’” do
Anexo [;

Os eventos definidos no item 20.7.2 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanga do regime de
amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacéo pela
Assembleia Especial;
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“Evento de Insolvéncia”

“Eventos de Liquidagao
Antecipada”

“Evento de Realavancagem”

‘“Fator de Ajuste de Alocacgao
Mezanino”

“Fator de Ajuste de Alocacao
Sénior”

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos, conforme aplicavel:

(a) a extingao, liquidagao, dissolugao, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou a decretacéo de faléncia;
e

(b) pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submisséo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperagao extrajudicial,
conforme o caso, independentemente de ter sido
requerida homologacéo judicial do referido plano.
A ADMINISTRADORA devera monitorar a
ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio de
verificagdo mensal em 6rgdos de protecdo ao
crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso ndo venha a
ser notificada da ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pela Creditas.

Os eventos definidos no capitulo 19 “DOS
EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E
LIQUIDAGAO DA CLASSE” deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicao de
Direitos Creditorios, bem como a imediata
notificacdo dos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Especial para deliberar sobre a
liquidacado antecipada da Classe;

Os eventos definidos no item 20.7.3 deste Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanga do regime de
amortizacdo para a Amortizacdo Pro Rata,
independentemente de deliberacao pela
Assembleia Geral, sujeito a nao ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliacédo, Eventos de
Aceleracdo de Liquidacdo ou Eventos de
Liquidagao Antecipada;

A razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo de Principal
Mezanino e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizagao referentes as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
conforme calculado pela GESTORA;

A razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacado de Principal
Sénior e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as cotas da Subclasse de



Banvex

“Fator de Ponderacao
Mezanino”

“Fator de Ponderacgao
Sénior”

“Grupo Creditas”

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Cobertura”

Cotas Seniores em circulagao, conforme calculado
pela GESTORA;

93% (noventa e trés por cento);

85% (oitenta e cinco por cento);

Compreende: (i) a Creditas; ou (ii) quaisquer de
seus controladores, nos termos do artigo 116 da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor (respectivamente “Controladores” e “Lei das
S.A.), (iii) quaisquer de suas coligadas, sociedades
nas quais a Creditas tenha influéncia significativa,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das
S.A. (“Coligadas”), (iv) quaisquer de suas
controladas, sociedades nas quais a Creditas seja,
direta ou indiretamente, titular de direitos de so6cio
que l|he assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder
de eleger a maioria dos administradores, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 243 da Lei das
S.A.; (v) veiculos ou fundos de investimento, cuja
participagcao ou cotas sejam, total ou parcialmente,
detidas por qualquer um dos indicados nos itens (i)
a (iv) acima; ou (vi) veiculos ou fundos de
investimento  cuja  participacdo ou cotas
subordinadas sejam, total ou parcialmente, detidas
por qualquer um dos indicados nos itens (i) a (iv)
acima;

Qualquer situagdo em que sejam identificadas
inconsisténcias de lastro dos Direitos Creditorios
Endossados, correspondentes a pelo menos 3,5%
(trés inteiros e cinco décimos por cento) das CCB
objeto de verificagdo, considerando-se 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por
amostragem dos Direitos Creditérios Endossados,
conforme definicdo do Capitulo 12 deste Anexo;

O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o
indice de Cobertura Mezanino, considerados os
valores das CCB. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o indice de
Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura
Sénior; e caso nado haja Cotas Seniores em
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“Indice de Cobertura
Mezanino”

“Indice de Cobertura Sénior”

circulagdo, o indice de Cobertura sera equivalente
ao Indice de Cobertura Mezanino;

Caso haja cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, o resultado
da férmula abaixo, conforme calculado pelo
Custodiante, em cada Data de Envio de Relatério
de Gestao:
(Saldo Devedor da Carteira *
[Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios
Mezanino]
_|_
valor das Disponibilidades)
(saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas
Subordindas Mezanino em circulagao)

Para fins do calculo acima, o Valor das
Disponibilidades sera determinado com data base
do ultimo Dia Util do més calendario anterior e sera
liquido do valor correspondente a Reserva de
Despesas e Encargos. O indice de Cobertura do
Mezanino devera ser calculado pro forma o
pagamento da Meta de Amortizacdo de Principal
Sénior e Meta de Amortizagdo de Principal
Subordinada Mezanino no més em questao, tanto
para efeitos do calculo do saldo de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
quanto para efeitos da determinacao do Valor das
Disponibilidades.

Caso haja cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em circulagdo, o resultado da férmula abaixo,
conforme calculado pelo CUSTODIANTE em cada
Data de Envio do Relatério de Gestao:

(Saldo Devedor da Carteira *
[Fator de Ponderagio de
Direitos Creditérios Senior]

+
valor das Disponibilidades)
saldo de Cotas Seniores em circulagao

Para fins do calculo acima, o Valor das
Disponibilidades serd determinado com data base
do ultimo Dia Util do més calendario anterior, liquido
da Reserva de Despesas e Encargos. O indice de
Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma o
pagamento da Meta de Amortizagdo de Principal
Sénior no més em questao, tanto para efeitos do
calculo de saldo de cotas da Subclasse de Cotas
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“Indice de Perdas”

“Justa Causa”

“Limite Superior
Remunerag¢ao”

de

Seniores em circulacdo quanto para efeitos da
determinacgdo do Valor das Disponibilidades;

O valor apurado pela GESTORA, em cada Data de
Envio do Relatério de Gestao, sendo que: (i) o Saldo
Devedor da Carteira, sendo certo que para efeitos
do calculo deste numerador serdo considerados
apenas Direitos Creditérios Endossados que
tenham pelo menos 1 (uma) parcela em atraso
superior a 90 (noventa) dias e (ii) Saldo Devedor da
Carteira na Data de Aquisicdo e Pagamento;

Para os fins de que trata este Anexo, sera
considerada justa causa para fins de destituicdo e
substituicado do Agente de Cobrancga Extraordinaria;
(i) a comprovagao por meio de decisado judicial de
que o Agente de Cobranga Extraordinaria atuou
com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades
nos termos deste Anexo ou do Contrato de
Cobranga; (ii) o descumprimento de obrigactes
legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis
ao Agente de Cobranca Extraordinaria que possa
vir a causar um efeito adverso relevante (a) na
situacado (financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, na reputacdo e/ou nos
resultados operacionais do Agente de Cobrancga
Extraordinaria e/ou do Fundo; e/ou (b) na
capacidade do Agente de Cobranga Extraordinaria
de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos
deste Anexo ou do Contrato de Cobranga; (iii) o
descumprimento, pelo Agente de Cobrancga
Extraordinaria, de disposicbes do Contrato de
Cobrancga a ele aplicaveis que n&o seja sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de notificagéo
de sua ocorréncia a ser enviada ao Agente de
Cobranca Extraordinaria pela GESTORA (exceto
quando houver prazo de cura especifico previsto);
(iv) verificacdo de um Evento de Insolvéncia do
Agente de Cobranca Extraordinaria, monitorados
por meio de verificagdo mensal em orgédos de
protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso
ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia;

significa, com relagdo a um Dia Util, o valor
determinado de acordo com a seguinte formula:
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“LTV de Originagao”

“Més Completo de Alocagao”

“Meta de Amortizagao”

“Meta de Amortizacdo de
Principal”

“Meta de Amortizacdo de
Principal Sénior”

“Meta de Amortizacdo de

Principal Subordinada
Mezanino”
“Meta de indice de
Cobertura”

“Meta de Rating Sénior”

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagcdo - Valor Principal de Referéncia
Anterior;

O Loan-to-Value de originagdo é o resultado do
quociente entre o valor de contratacdo de
Empréstimo, disposto na CCB, e o valor tabelado
do Veiculo em garantia do pagamento daquela
CCB, na data de contratacdo do Empréstimo. Para
fins de referéncia, o valor tabelado do Veiculo
informado pela Creditas, corresponde ao valor do
modelo/marca do Veiculo contido na Tabela FIPE
ou na Tabela Molicar, conforme o caso, na data de
contratacdo do Empréstimo;

Cada més calendario imediatamente subsequente
a 1?2 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
série ou classe;

A soma da Meta de Amortizacédo de Principal e do
Limite Superior de Remuneragdo, sempre em
observancia & Meta de indice de Cobertura;

tem o significado determinado nos termos do
respectivo Apéndice e do respectivo Suplemento;

. Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em
Curso:
Valor Principal de Referéncia Anterior;

. Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em
curso, significa o disposto no respectivo
Suplemento;

. Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em
Curso:
Valor Principal de Referéncia Anterior;

. Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em
curso, significa o disposto no respectivo
Suplemento;

A meta estabelecida conforme Capitulo 20 deste
Anexo;

Com relagéo as cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, é a classificagao de risco das Cotas, em
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“Meta de Rentabilidade”

“Montante Agregado de
Amortizagao Extraordinaria”

“Participagcao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

“Participagao da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Plataforma”

“Politica de Cobran¢a”

“Prazo de Duragao”

escala nacional, equivalente a “br.AAA” pela
Standard & Poor’s, ou o equivalente pela Fitch e/ou
Moody’s, com perspectiva estavel ou positiva. A
ADMINISTRADORA compromete-se a fornecer
informagbdes a agéncia de classificacdo de risco
contratada, com toda transparéncia e clareza, para
obtencdo da mais precisa classificagdo de risco
possivel;

Com relagao a cada Série de cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e Série de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, a Meta de
Rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento;

tem o significado determinado nos termos do item
21 do Apéndice da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

Com relacdo a cada Dia Util e cada cota da
Subclasse de Cotas Seniores de cada série, a
Participagcao da Cota no Saldo de Cotas Seniores
sera calculada como a razdo entre (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulacao;

Com relacdo a cada Dia Util e cada cota da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Série, a Participacido da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada como
a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto;

A plataforma eletrénica acessivel pelo sitio
http://www.creditas.com desenvolvida e mantida
pela Creditas na rede mundial de computadores;

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria ou pelo Agente de Cobranca
Alternativo, conforme previsto no Capitulo 10 deste
Anexo;

O prazo de duragéo de cada Série da Subclasse de
Cotas Seniores, Série da Subclasse de Cotas
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“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servigos de
Cobranga Extraordinaria”

“Prestadores de Servigos da
Classe”

“Préoxima Amortizagao”

Subordinadas Mezanino, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizagao de tais Cotas e
a respectiva Data de Resgate;

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios
conforme especificado em cada Termo de Endosso
Consolidado;

Prestadores de servigos necessarios para a defesa
dos interesses da Classe, inclusive, sem limitagao:
escritorios de advocacia, contratacées de guincho,
estadias dos Veiculos em patios, despachantes e
leiloeiros, entre outros, que deverao atuar na defesa
dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele;

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, o Agente de Cobrancga
Extraordinaria ou o Agente de Cobrancga Alternativo,
conforme o caso, e os Prestadores de Servigos de
Cobranga Extraordinaria;

Com relagdo a qualquer Dia Util durante a vigéncia
da Classe, a quantia a ser paga pela Classe como
Remuneragdo e Amortizacdo de Principal,
conforme o caso, na proxima Data de Pagamento,
utilizando-se, para fins desse calculo, o disposto
abaixo:

Exclusivamente para fins de calculo da Prdoxima
Amortizacdo e com relagdo a cada cota da
Subclasse de Cotas Seniores ou cota da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, considerar-se-a
que a Amortizacdo Pro Rata estd em curso,
independentemente do regime de amortizagado
efetivamente vigente para o Fundo:

(a) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo
de Remuneragdo, o Limite Superior de
Remuneracgéo na proxima Data de Pagamento; e
(b) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo
de Amortizacdo de Principal, a Meta de
Amortizacdo de Principal da préoxima Data de
Pagamento, sendo certo que para efeitos deste
célculo considerar-se-a que as Amortizagbes de
Principal em cada Data de Pagamento posterior ao
Dia Util corresponderzo & Meta de Amortizagéo de
Principal integral.

Para fins do disposto acima, quando o calculo da
Meta de Rentabilidade considerar datas futuras,
com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas
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“Razao de

Sénior”

Integralizagcao

“Relagdo Minima”

“Relatdrio de Gestao”

“Remuneragao”

“Reserva de Despesas e
Encargos”

“Revolvéncia”

“Registradora”

“Saldo Devedor da Carteira”

Seniores ou cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente
Taxa DI disponivel

O critério de relagdo entre Cotas de diferentes
Subclasses a ser atendido nas datas de
integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, conforme especificados no respectivo
Suplemento;

A relagdo minima mensal admitida entre o
somatério do valor das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores em circulacdo e o Patrimonio
Liquido, equivalente a até 85% (oitenta e cinco por
cento);

O relatério contendo as informagdes previstas no
item 7.2, (ix) deste Anexo;

significa, com relacdo a uma data, a Remuneragao
das Cotas efetivamente paga pela Classe aos
Cotistas em tal data, calculada nos termos deste
Anexo;

A reserva a ser constituida em Disponibilidades
pela Gestora para o pagamento de despesas e
encargos da Classe, correspondente ao maior entre
(i) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
Patriménio Liquido; e (ii) o valor correspondente as
despesas conforme previstas no Capitulo 9 da
Parte Geral do Regulamento e do Capitulo 21 deste
Anexo devidas no periodo de 3 (trés) meses;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
com a utilizacao de recursos financeiros originados
na carteira de Direitos Creditorios;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a
exercer a atividade de registro de direitos
creditorios;

Saldo devedor das CCB incluindo principal e juros
apropriados e nao pagos, liquido de provisdo para
devedores duvidosos, a ser determinado com data-
base do ultimo Dia Util do més calendario anterior;
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“Santana”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Sorocred”

“Termo de Endosso”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor dos Direitos
Creditorios Endossados”

“Valor de

Referéncia”

Principal

SANTANA S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO sociedade inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 05.503.849/0001-00, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Voluntarios da Patria, 1284, 6° andar, conjuntos 606
e 607;

Com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa Dl
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a
ser acrescentada a Taxa DI para determinacao das
Metas de Rentabilidade, conforme definicdo do
respectivo Suplemento;

Com relagao as Séries de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa
DI para determinagdo das Metas de Rentabilidade,
conforme definicao do respectivo Suplemento;

SOROCRED-CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.814.563/0001-74, com sede na Rua Quinze de
Novembro, n°® 45, Centro, Sorocaba/SP, CEP:
18010-080;

O termo de endosso dos Direitos Creditorios,
celebrado pela Classe, na forma do Contrato de
Cessao, por meio do qual serao identificados os
Direitos Creditorios Endossados na Data de
Aquisicdo e Pagamento;

O valor agregado das Disponibilidades, apos
deduzidas (i) eventuais provisbées aplicaveis a tais
ativos e (ii) os montantes disponiveis na Reserva de
Despesas e Encargos;

Com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditorios Endossados componentes da
carteira da Classe;

Na 12 Data de Integralizagédo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe: Valor Unitario de
Emissao.
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“Valor Principal de

Referéncia Anterior”
“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de

Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizagao”

Em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Anterior.

Em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Anterior — Amortizagao de Principal,

Significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor
Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior ao Dia Util em questao;

O valor nominal unitario das Cotas, equivalente a
R$1,00 (um real);

O valor calculado de acordo com o disposto abaixo
em relagao a cada Série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino:

. na 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva classe:

- Valor Unitario de Emissao;

. em cada Dia Util subsequente que néo seja
uma Data de Pagamento:
- Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

. em cada Data de Pagamento:

- Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo — (Remuneragdo + Amortizacdo de
Principal);

O valor calculado de acordo com o disposto abaixo
em relacdo a cada Série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino equivalente ao Valor
Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util em questso,
atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel,

O valor calculado de acordo com o disposto abaixo
em relagao a cada Série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino equivalente ao Valor
Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util
que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Remuneragao e
a Amortizacao de Principal;
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“Veiculo” Significa cada veiculo automotor leve, excluidas
motocicletas ou veiculos pesados, dados em
garantia, por meio de alienagao fiduciaria, pelo
Devedor para o integral e pontual cumprimento das
obrigacdes previstas nas CCB;

“Volume Disponivel para Com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas

Pagamento de Meta de as Séries e Subclasses de Cotas Subordinadas

Amortizagao Mezanino” Mezanino em circulagdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal) com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino observada a ordem
de alocagao de recursos prevista no capitulo 20
deste Anexo;

“Volume Disponivel para Com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas

Pagamento de Meta de as Séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores

Amortizagao Sénior” em circulagdo, o volume de recursos disponivel
para os pagamentos da Meta de Amortizacéo
(Remuneracao e a Amortizagdo de Principal) com
referéncia as cotas da Subclasse de Cotas Seniores
observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no capitulo 20 deste Anexo.

DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

A Classe unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Autorizados.

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito.

Nos termos da Resolugdo CMN n° 4.695/18, esta Classe nao esta apta a receber
investimentos por parte de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no
mercado primario ou secundario.

Para os fins do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO

se classifica como tipo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —
Financeiro — Crédito Pessoal - Financiamento de Veiculos.

DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

DO PRAZO DE DURAGAO

O prazo de duragao desta Classe é indeterminado.
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DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo
prazo, por meio da aplicagao dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em
carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo 5.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composi¢cao da carteira da Classe, abaixo estabelecida,
observado, ainda, o previsto no Contrato de Cessao e na legislagcao aplicavel.

5.2.1. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, verificados pela GESTORA nas respectivas Datas de Oferta de Direitos
Creditorios.

No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe, a Classe
devera observar a Alocacdo Minima. Caso a Classe nao disponha de ofertas de Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade suficientes para atender a Alocagao
Minima, no prazo referido acima, a ADMINISTRADORA devera solicitar a CVM
autorizagao para prorrogar o prazo para enquadramento da Classe a Alocagao Minima por
novo periodo de 180 (cento) dias corridos, sem necessidade de autorizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato de
Cessao, mediante a celebracao, por via fisica ou eletronica, de Termo de Endosso, com o
Cedente, no qual serao definidos, respectivamente, os Direitos Creditérios Endossados a
Classe e o Precgo de Aquisicao correspondente.

A parcela do Patriménio Liquido n&do alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

b) Operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

c) Certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituigdes Autorizadas; e

d) Cotas (1) do fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n°
06.175.696/0001-73, ou (2) de qualquer outro fundo de investimento em renda fixa
referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado
pela Agéncia Classificadora de Risco, inclusive administrado pela
ADMINISTRADORA, e que possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de
risco das cotas da Subclasse de Cotas Seniores de melhor risco de crédito em
circulacao.
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A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo Devedor, ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido da Classe, nos termos do artigo 45 da Resolugao CVM 175,
exceto nas hipéteses previstas no § 4° de tal artigo e observado o disposto no item 5.7 e
subitem abaixo.

A Classe nao podera realizar operagdes nas quais a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢c&o de contraparte.

5.7.1. A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou coobrigacao da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, de seus respectivos
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou
de outras sociedades sob controle comum.

Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto
e conforme previsto no artigo 53, do Cddigo ANBIMA, a GESTORA adotara politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais e Especiais, que disciplinara os
principios gerais, 0 processo decisorio e quais serdo as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisbes da GESTORA em
assembleias gerais de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica
a politica de investimento, composicao e diversificacido da carteira da Classe prevista no
presente Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagéo, e, ainda que a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esta exposto, conforme indicados no capitulo 17.

5.9.1. As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, do Cedente, de quaisquer
terceiros e Prestadores de Servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

5.9.2. O Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O
Cedente é somente responsavel, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos
Creditérios, de acordo com o previsto no presente Anexo, no respectivo Contrato de
Cesséo e na legislacao vigente.

5.9.3. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades



5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.17.

6.1.

Banvex

sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Endossados, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizacao dos Direitos Creditorios.

E vedado & ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder, endossar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a
esta Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios desta Classe.

A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a
estes relacionadas.

Desde que observada a Politica de Invesitmento, é permitida a Revolvéncia para os fins
previstos no item 6.6 abaixo.

A Classe, a exclusivo critério da GESTORA e mediante aprovagao em Assembleia
Especial de Cotistas, podera alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditérios desta
Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

E vedado a Classe realizar operagées nos mercados de derivativos.

E vedado & Classe realizar operagbes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opg¢des de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

As limitagcdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢cao da carteira da
Classe previstas neste capitulo serdao observadas diariamente pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimdnio.

DAS CONDIGOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
Condicdes de Cessao, a serem verificadas pela GESTORA, com base nas informacdes
enviadas pela ADMINISTRADORA, pelo custodiante ou pela gestora do Cedente, pelo
CUSTODIANTE, pela Creditas, ou pelos Credores Originais a GESTORA, conforme o
caso, validadas pela Creditas, na Data de Oferta de Direitos Creditérios e considerando
as caracteristicas dos Direitos Creditorios da cessao analisados em conjunto com as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios ja adquiridos pela Classe conforme aplicavel, no
momento de sua respectiva cessao:

(i) o LTV de Originagdo maximo, conforme score Serasa do Devedor e
da ldade do Veiculo, conforme indicados nos arquivos enviados pelo
custodiante do Cedente 8 GESTORA e informacdes declaradas pela
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Creditas, para verificacdo de Critérios de Elegibilidade, conforme
limites abaixo:

Idade do Veiculo

Score Serasa

Maior ou igual a 90% 82% 82% 82%
800
De 400 a 799 82% 82% 82% 82%
De 200 a 399 82% 82% 82% 82%
Abaixo de 200 Fora da politica

(ii) comprometimento de renda, com base em holerite ou comprovagao
equivalente de renda, score Serasa do Devedor e renda Mensal do
Devedor na data de concessdo do crédito, de acordo com arquivo
enviado pelo custodiante ou pela gestora do Cedente a GESTORA,
informagdes declaradas pela Creditas e limites abaixo:

Comprometimento
Score Serasa P

de renda
Maior ou igual a 800 Até 40%
Até 40%

De 400 a 799
esva Até 40%
De 200 a 399 Até 40%

(i)  declaracdo do Cedente referente a Cessdo da CCB integral e da
integralidade dos Direitos Creditérios.

(iv)  submisséo dos Devedores a avaliagéo de crédito, conforme Politica
de Crédito dos Credores Originais e da Creditas, e arquivos enviados
pelo custodiante ou pela gestora do Cedente a GESTORA, constante
do Capitulo 9 deste Anexo e informacdes declaradas pela Creditas.

(v) sejam devidos por Devedores que, cumulativamente, conforme
informacgdes declaradas pela Creditas, (1) estejam adimplentes com
todas as demais dividas que eventualmente tenham sido originadas
pela Creditas, de acordo com declaragao da Creditas, ou adimplentes
com Direitos Creditérios ja integrantes da carteira, conforme o caso,
e (2) caso renegociados em razdo de atraso no pagamento,
Devedores que nao tenham a primeira parcela de renegociagdo em
aberto;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

componham um LTV de Originacdo médio da carteira de, no maximo,
70% (setenta por cento);

tenham sido registrados nos 6rgaos competentes, inclusive quanto a
alienacao fiduciaria dos Veiculos, de acordo com o previsto na
respectiva CCB, de acordo com declaracdo e as evidéncias
encaminhadas pelos Credores Originais;

sejam garantidos por uma alienagao fiduciaria de Veiculos registrada
no Sistema Nacional de Gravames (SNG), de acordo com a
declaragao e as evidéncias encaminhadas pelos Credores Originais;

a quantidade de parcelas da CCB, em conjunto, represente o
percentual abaixo:

# Parcelas % acumulada

Até 26 Pelo menos, 15%
Até 48 Pelo menos 70%
Até 62 100%

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
GESTORA, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, com base nas
informacdes enviadas pela Creditas, e considerando as caracteristicas dos Direitos
Creditérios da cessao analisados em conjunto com as caracteristicas dos Direitos
Creditorios ja adquiridos pelo Fundo, conforme aplicavel, no momento de sua respectiva

cessao:

(i)

(i)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)

observem os limites de concentragdo por Devedor de R$ 150.000,00
(cento cinquenta mil reais), considerando a composigéo total da
carteira do Fundo e o valor dos Direitos Creditérios do referido
Devedor, ambos em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios;
sejam formalizados por CCB;

prevejam uma remuneragao de taxa de juros pré-fixada;

sejam cedidos pelo Cedente, mediante o endosso em preto das CCB,
oriundos de empréstimos garantidos por alienagao fiduciaria dos
Veiculos, contratados por Devedores junto aos Credores Originais,
com intermédio da Creditas na qualidade de correspondente
bancario;

tenham um Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios menor ou
igual a 100,50% do saldo dos empréstimos, formalizado por meio da
CCB;

0 prazo maximo das CCB relacionado a ldade do Veiculo, contados
a partir da emissdo da CCB, conforme indicado nos arquivos
enviados pelo custodiante ou pela gestora do Cedente a GESTORA,
para verificacdo de Critérios de Elegibilidade e observe os limites
abaixo:
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Prazo 62 62 62 Nao
maximo meses meses meses | negociavel

(vii) a idade dos Veiculos, no momento da originagdo da CCB, em conjunto,
represente o percentual abaixo:

Idade Veiculo

A ~ % acumulada
(originagao)

Até 4 Pelo menos, 15%
Até 10 Pelo menos, 70%
Até 15 100%

(viii)  tenham prazo de vencimento original minimo de 12 (doze) meses;

(ix)  as CCB tenham caréncia maxima de 3 (trés) meses; e

(x) observados os termos e as condi¢gdes do presente Anexo, a
verificagdo pela GESTORA do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

As Condicdes de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade previstos nas clausulas 6.1 e 6.2
acima serao verificados pela GESTORA, em cada Data de Oferta de Direitos Creditoérios,
com base nas informacées enviadas pelo Cedente e, com exce¢ao da primeira cessao de
Direitos Creditorios a Classe, considerando as caracteristicas dos Direitos Creditérios da
cessdo analisados em conjunto com as caracteristicas dos Direitos Creditérios ja
adquiridos pelo Fundo, conforme aplicavel, no momento de sua respectiva cessao.

6.3.1. A verificacdo das Condi¢bes de Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade nos termos
da clausula 6.3 acima sera novamente realizada na Data de Aquisicdo e Pagamento. Em
caso de nao enquadramento, qualquer dos Direitos Creditérios que nao se enquadre em
todos os Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessao, na Data de Aquisicao e
Pagamento, ndo sera adquirido pelo Fundo e o respectivo Termo de Endosso n&o sera
celebrado.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Endossado com relagao a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigara
a sua alienacéo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

A Creditas, por si ou por terceiros por ela indicados, obriga-se a comprar Direitos
Creditérios Endossados que ndo atendam as Condigdes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade em decorréncia de falsidade, incorregao ou insuficiéncia das informagdes por
ela prestadas a GESTORA ou que se sujeitem a uma Inconsisténcia Relevante, conforme
previsto no Contrato de Cessao.
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Sem prejuizo do acima exposto e na legislacdo ou na regulamentacao aplicavel, quaisquer
dos Credores Originais poderdo conceder suplementacao de crédito aos Devedores das
CCB, as quais compartilharao a garantia fiduciaria com a CCB original com a anuéncia do
Fundo (“Crédito Suplementar”). Este Crédito Suplementar sera emitido sempre pelo
Cedente originario de cada Direito Creditério, sendo representados por novas CCBs
(“CCBs Suplementares”). As CCBs Suplementares serdo emitidas conjuntamente com um
aditivo a CCB original com a Interveniéncia do Fundo, na qualidade de atual credor da
garantia fiduciaria, que passara a servir também como garantia da CCB Suplementar
(“Aquisicao Especial de Direitos Creditorios”).

6.6.1. Para a Aquisicdo Especial de Direitos Creditérios, deverdo ser observados os
Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes da Cessao, o prazo de vencimento do
Direito Creditério, que nao podera ser superior ao Prazo de Duragao das Cotas
Seniores, e todos os demais dispositivos e efeitos aplicaveis a aquisicido de
Direitos Creditérios, tanto na data da compra desses Direitos Creditérios
Endossados por qualquer dos Credores Originais ou pelo Grupo Creditas, quanto
na Data de Aquisicdo e Pagamento, pelo Fundo, dos Direitos Creditérios
Endossados.

6.6.2. Cada Aquisicao Especial de Direitos Creditérios pelo Fundo observara, para
todos os fins e efeitos, todas as disposicbes aplicaveis a aquisicao de Direitos
Creditdrios.

DO PREGCO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cada Aquisig¢ao de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
a Classe pagara ao Cedente o Prego de Aquisi¢cao previsto no respectivo Contrato de
Cesséo.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as obrigagdes previstas no Capitulo 4 da Parte Geral do Regulamento, a
ADMINISTRADORA obriga-se a:

8.1.1. monitorar, nos termos previstos neste Anexo, os patamares exigidos com relagao
aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais
deverao ser encaminhados pelo Custodiante:

(1) Relagdo Minima;

(i) Alocacdo Minima;

(i) indice de Cobertura; e

(iv)  indice de Perdas.

8.1.2. no caso de liquidagao, dissolugao, intervengédo, decretacao de faléncia ou
decretagao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo ao CUSTODIANTE, requerer, as expensas do
Fundo, a substituicio do CUSTODIANTE;
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8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

8.1.6.

8.1.7.

8.1.8.

8.1.9.

8.1.10.

8.1.11.

no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta
ter a sua classificagao de risco (rating) rebaixada, de forma que sua classificagdo
de risco (rating) torne-se inferior a Meta de Rating Sénior, classificacao de risco
mais elevada atribuida as Cotas; ou (2) liquidagao, dissolugéo, intervencao,
decretagao de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer
Instituicdo Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta, requerer,
as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe para outra Conta de Cobranga domiciliada em outra Instituicao
Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos
Prestadores de Servigos da Classe;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia relativo a Creditas em
cada Data de Envio do Relatério de Gestao;

colocar, a disposigdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet,
(a) o Relatério de Gestao, na Data de Envio do Relatério de Gestao, desde que
tal relatério tenha sido efetivamente recebido da Gestora, ou (b) na hipotese de
nao disponibilizacao de referido relatério pela GESTORA até a Data de Envio do
Relatorio de Gestao, o relatério do CUSTODIANTE mencionado no item 7.2(ix),
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento das informagées do
CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 20 deste Anexo e
informar tais valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as alocagbes de
recursos;

monitorar, em conjunto com a GESTORA, os Eventos de Avaliagao e Eventos de
Liquidacao Antecipada;

supervisionar eventual risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes
diretamente do Cedente, mantendo controle informacional, inclusive, podendo
segrega-lo prioritariamente do fluxo financeiro do Cedente apds o depdsito;

caso haja inconsisténcias nos relatérios de lastro, diligenciar as medidas
aplicaveis tempestivamente; e

verificar mensalmente a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos
de Realavancagem e Eventos de Aceleragido de Liquidagdo e tomar as
providéncias previstas neste Anexo.

Adicionalmente as obrigagdes previstas no Capitulo 4 da Parte Geral do Regulamento, a
GESTORA obriga-se a:
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

tomar suas decisbes de gestdo da carteira da Classe em
consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas
as operacgdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informacgoes relativas as operagdes da
Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a
gestao da carteira da Classe;

assumir a defesa dos interesses da Classe diante de eventuais
notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia, e tao somente, das atividades de gestao profissional dos
Direitos Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe;

validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, as
Condigdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditdrios estabelecidas neste Anexo;

exercicio de direito de voto em assembleia geral de ativos detidos
pela Classe, em conformidade com a sua politica de voto;

contratar, em nome do FUNDO e da Classe, o Agente de Cobranca
Extraordinaria ou o Agente de Cobranga Alternativo, bem como
monitorar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria ou pelo Agente de Cobranca Alternativo, conforme o
caso;

validar a eventual ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e
Eventos de Realavancagem e Eventos de Aceleracdo de Liquidagéo
exclusivamente e tdo somente na Data de Envio do Relatorio de
Gestao, conforme verificagao realizada pela ADMINISTRADORA e
informacbes enviadas pela ADMINISTRADORA e pelo
CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados, nos termos do item Erro! Fonte
de referéncia nao encontrada. deste Anexo, e informar tais valores
ao CUSTODIANTE (1) até o Dia Util imediatamente anterior com
referéncia a amortizagbes de Cotas, desde que receba as
informagdes do CUSTODIANTE; e (2) em tempo habil para as
demais alocacgdes de recursos;

enviar ou disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco e aos
Cotistas, na sede da GESTORA ou em sua pagina na internet,
conforme o caso, na respectiva Data de Envio do Relatério de
Gestdo, o Relatério de Gestdo, elaborado pela GESTORA,
abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos,
conforme informagdes sobre os Direitos Creditérios Endossados e os
Ativos Financeiros enviadas pela ADMINISTRADORA e pelo
CUSTODIANTE, na Data de Envio do Relatério de Gestao:
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(a) Relagéo Minima;

(b) Alocacao Minima;

(c) Reserva de Despesas e Encargos;

(d) valores agregados das cotas da Subclasse de Cotas Seniores,

da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

(e) Valor dos Direitos Creditérios Endossados;

() Patrimdnio Liquido;

(9) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios Endossados e/ou Ativos Financeiros, observado o
Efeito Vagéo e o previsto no Capitulo 16 deste Anexo;

(h) pardmetros abaixo referentes a cada série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou série de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem
como suas consolidagdes por séries de cotas da Sublcasse
de Cotas Seniores e por séries de cotas da Sublcasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a préxima Data de
Pagamento:

(a) Valor Principal de Referéncia;

(b) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(c) Valor Unitario de Referéncia;

(d) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(e) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacao;

(f) Metas de Amortizacao de Principal;

(9) Limites Superiores de Remuneragao; e

() Metas de Amortizagao;

Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os respectivos Limites
Superiores de Remuneragao a serem determinados na Data de Envio
do Relatério de Gestdao, conforme Relatorio de Gestdo elaborado
pela GESTORA, com informacbes enviadas pela Administradora e
pelo CUSTODIANTE, quando os calculos das Metas referentes a
cada Subclasse de Cotas considerar datas futuras, com relacao as
séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e séries de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Remuneracgéo sejam vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a
tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel. Nao serao
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, de parte a parte, pela Classe ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagao e
os respectivos Limites Superiores de Remuneragéo, determinados
nos termos deste item, sejam diferentes dos pardmetros que seriam
calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do
Relatério de Gestao, considerando as informagbes disponiveis
posteriormente, incluindo exemplificadamente a Taxa DI:
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(a) Valor das Disponibilidades;

(b)  indice de Cobertura;

(c) indice de Cobertura Sénior;
(d)  indice de Cobertura Mezanino;
(e) Iindice de Perdas

calcular e disponibilizar nas Datas de Envio do Relatério de Gestao
0s parametros abaixo:

) indice de Cobertura;

b) indice de Cobertura Sénior;
) indice de Cobertura Mezanino;
) indice de Perdas.

respeitar o limite minimo de alocagdo em direitos creditorios previsto
no Anexo Il da Resolugdo CVM 175, de 50% (cinquenta por cento)
do patriménio liquido da Classe, e realizar a alocacdo do saldo
remanescente de caixa da carteira da Classe em ativos previstos na
politica de investimento da Classe, executando as operagdes
diretamente, ou por intermédio de outras instituicdes financeiras,
observado que as notas de corretagem e de compra e venda de
titulos e outros valores, se houver, ficardo depositadas junto a
Administradora;

adotar processos internos de gerenciamento de riscos, visando a
verificagdo de dados estatisticos sobre recuperagcao dos Direitos
Creditoérios Endossados e niveis de adimplemento, de modo a avaliar
a exposicao da Carteira aos riscos indicados no Anexo e adotar as
medidas previstas no Anexo;

fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que necessario, para
atender as solicitagdes da CVM e dos demais érgaos competentes,
dados, posicbes de carteira, informacgdes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo integrante da
Carteira, colaborando no esclarecimento de  qualquer
questionamento que tais érgdos possam ter com relagdo a tais
operagdes;

auxiliar a ADMINISTRADORA nas medidas necessarias para
prevenir e combater a "lavagem de dinheiro", nos termos da Lei n.°
9.613, de 3 de margco de 1998, conforme em vigor, e da
regulamentacao aplicavel;

cumprir fielmente as disposicbes do Acordo Operacional, do
Regulamento, do Codigo ANBIMA, e da regulamentagéo aplicavel;

respeitar estritamente a classificagdo da Classe e a politica de
investimento, os riscos, os critérios e os limites de composicao e
diversificacdo da carteira, conforme previstos no Anexo;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes da
Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a
gestdo da carteira da Classe;

manter o registro da documentagao relativa as operacdes da Classe
pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar da data de sua realizacao e,
quando solicitado, fornecer a ADMINISTRADORA qualquer
documentacgao pertinente a Classe;

arcar com todos os custos extraordinarios nao previstos no
Regulamento e neste Anexo, decorrentes de sua agdo ou omissao
na execucgao das tarefas e servicos que Ihe sao afetos, relativamente
a gestao, inclusive aqueles relativos ao pagamento de tributos e as
contribuicbes decorrentes das contratagdes realizadas pela Classe,
se for o caso;

contratar os intermediarios para realizar operagdes em nome da
Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacdo e contratagdo dos Direitos
Creditorios e a contratacao de tais intermediarios, qualquer que seja
sua natureza, representando a Classe, para todos os fins de direito;

monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira da
Classe; e

monitorar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, os Eventos de
Avaliacao e Eventos de Liquidagao Antecipada.

8.3. Adicionalmente as obrigagdes previstas no Capitulo 5 da Parte Geral do Regulamento, o
CUSTODIANTE obriga-se a:

(i)

(ii)

(iif)

colocar diariamente a disposicdo da ADMINISTRADORA e da
GESTORA relatérios previamente acordados para apuracdo da
Relacado Minima, da Alocagdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas
com registro dos respectivos langcamentos;

elaborar e disponibilizar, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
3° (terceiro) Dia Util de cada més, relatério com o valor e a quantidade
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior em circulagao, segregados por séries e classes,
conforme aplicavel,

disponibilizar 8 GESTORA os parametros descritos abaixo (i) até o
3° (terceiro) Dia Util do més e/ou e (ii) em qualquer Dia Util, mediante
solicitacdo da GESTORA:

(a) Relag&o Minima;

(b)  Alocagé&o Minima;

(c) Valores agregados das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e
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8.3.1.

8.3.2.

da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, segregados por
Séries e Subclasses;

(d) Valor dos Direitos Creditérios Endossados;

(e) Patrimdnio Liquido;

(f) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios Endossados e/ou Ativos Financeiros, observado o
Efeito Vagéo e o previsto no Capitulo 16 deste Anexo;

(9) Valor das Disponibilidades; e

(h) Saldo Devedor da Carteira.

(iv) caso nao seja possivel o fornecimento tempestivo dessas
informagdes 8 GESTORA ou caso a GESTORA néo elabore e envie
o Relatério de Gestado, elaborar e enviar um relatério de mesmo
conteudo do Relatério de Gestdo a Agéncia de Classificagdo de
Risco, encaminhar a ADMINISTRADORA e a Agéncia de
Classificacdo de Risco relatério contendo os mesmos parametros,
até o Dia Util imediatamente posterior & Data de Envio do Relatério
de Gestéo

Os servigos de cobrancga escritural dos boletos bancéarios para pagamento dos
Direitos Creditérios Endossados serdo prestados pelo CUSTODIANTE, com
auxilio dos Agentes de Recebimento e acompanhamento do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou do Agente de Cobrancga Alternativo, conforme o caso, de modo
que em qualquer desses casos os valores correspondentes aos pagamentos
pelos Devedores dos Direitos Creditorios Endossados serdo recebidos
diretamente nas Contas de Cobranca e transferidos pelo CUSTODIANTE, apds
sua devida conciliagdo, em até 1 (um) Dia Util, para a Conta da Classe.

Alternativamente, o pagamento dos Direitos Creditérios Endossados podera ser
realizado por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED identificada ou
qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento diretamente para uma Conta
de Cobranga, desde que a transferéncia tenha como origem a conta corrente de
titularidade do proprio Devedor e permita, em cada caso, a identificacdo do
respectivo Devedor, confirmagédo e conciliagdo do respectivo pagamento pelo
CUSTODIANTE.

A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou AGENTE DE COBRANGA ALTERNATIVO, conforme o caso, de
acordo com o Contrato de Cobranga e Politica de Cobranca prevista no Capitulo 10 abaixo.

8.4.1.

8.4.2.

O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE
COBRANGCA ALTERNATIVO, conforme o caso, prestara seus servigos de
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, em defesa dos interesses dos
Cotistas, diretamente ou por meio dos Prestadores de Servigos de Cobranga
Extraordinaria.

Os Prestadores de Servigos de Cobranga Extraordinaria serao apresentados a
GESTORA e contratados pelo FUNDO, as expensas da Classe, conforme
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8.4.3.

decisao de contratacdo tomada pela GESTORA em conjunto com o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE COBRANGCA
ALTERNATIVO, conforme o caso.

Cabera ao AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou ao AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, entre outros, escolher e
selecionar, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, os escritdrios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos especializadas em cobranga e
recuperacao de créditos, sendo certo que a GESTORA podera vetar referida
escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o terceiro seja parte inidénea; ou (ii) ndo
seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servico da GESTORA.

O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE COBRANGA
ALTERNATIVO, conforme o caso, sera responsavel por controlar, coordenar, gerir e
fiscalizar os procedimentos adotados pelos Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordinaria contratados pelo FUNDO e devera receber notas fiscais de pagamentos ou
nota de débitos, conforme o caso, realizar sua conferéncia e encaminhar a GESTORA
para o pagamento pela Classe, em fluxo a ser definido posteriormente pela GESTORA,
em conjunto com o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE
COBRANGCA ALTERNATIVO, conforme o caso.

8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

Cabera a Classe o pagamento da remuneracao dos Prestadores de Servico de
Cobrancga Extraordinaria e as despesas por eles incorridas, em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s a apresentacdo da respectiva nota fiscal de pagamentos ou nota de
débitos, conforme o caso, pelo AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA
ou 0 AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso.

A GESTORA somente arcara com eventuais encargos moratérios cobrados pelos
Prestadores de Servigos de Cobranca Extraordinaria caso a remuneracao dos
Prestadores de Servigos do Fundo ndo seja paga de forma tempestiva pela
Classe, com observancia do fluxo de pagamento acordado entre a GESTORA e
o AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, e caso o atraso n&o decorra de
culpa ou dolo do AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou do AGENTE
DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto acima, os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Inadimplidos serdo realizados pelos Devedores diretamente em
qualquer das Contas de Cobranga: (i) por meio de boletos de pagamento ou
documentos de cobranga emitidos pelo Agente de Recebimento, com
acompanhamento do AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou do
AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso; (ii) mediante
quaisquer outros métodos alternativos, inclusive transferéncia eletronica de
recursos.

O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE COBRANGA
ALTERNATIVO, conforme o caso, tem poderes para renegociar Direitos Creditorios
Inadimplidos, inclusive, realizar acordos, conceder descontos, limitados as respectivas
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provisdes para devedores duvidosos, conforme percentuais aplicaveis segundo a
metodologia de provisdo para perdas (PDD) prevista no Capitulo 16, observado, no
minimo, o valor de aquisicdo desses Direitos Creditérios Inadimplidos, e alterar a data de
pagamento ou conceder prazo adicional para pagamento dos boletos ou alterar
documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo
com os procedimentos de cobranga previstos neste Anexo e no Contrato Cobranca,
observado o previsto no item 8.5.3 para o pagamento de Direitos Creditérios Inadimplidos.

Nos termos do Contrato de Cobranca, o AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA
ou 0 AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, enviara mensalmente
a ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao CUSTODIANTE um relatério contendo
informagdes sobre eventuais acordos, renegociagdes, descontos, alteracdo de datas de
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou de boletos ou documentos de
cobranga, se houver.

Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia relativo a Creditas, a Creditas sera
automaticamente destituida de suas fungdes como AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, independentemente de decisdo assemblear. Adicionalmente, a
Classe, representado pela GESTORA, podera, observado o quérum de deliberacao
previsto no Capitulo 19 e, ainda, observadas as condi¢cdes estabelecidas no Contrato de
Cobranca, destituir o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA por Justa Causa na
prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, hipétese na
qual sera substituido pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, até que outro
prestador de servigco seja contratado para o exercicio das fungcbes estabelecidas para o
AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA.

Sem prejuizo do previsto acima, a Creditas podera renunciar suas fungbes de AGENTE
DE COBRANGA EXTRAORDINARIA, com resilicio unilateral do Contrato de Cobranca,
a qualquer tempo, mediante o envio de comunicagdo a GESTORA, com cépia para a
ADMINISTRADORA ¢ para o CUSTODIANTE, com antecedéncia minima de 90 (noventa)
Dias Uteis.

Na hipotese de destituicdo, substituicido ou renuncia do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, os servicos de cobranca relativos aos Direitos Creditérios
Inadimplidos serao prestados pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, em nome
da Classe, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca, conforme
prevista no Capitulo 10 deste Anexo, mediante a adog¢do de procedimentos judiciais e
extrajudiciais. O AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO atuara como agente de
cobranca auxiliar e alternativo ao AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, em
caso de destituicio do AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIO por Justa Causa,
Evento de Insolvéncia ou rentincia do AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA, até
a realizacdo da Assembleia Especial para deliberacdo sobre a contratacdo de um novo
AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIO.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA e o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso,
nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da nao propositura ou do nao prosseguimento, pela Classe
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ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos
direitos e prerrogativas da Classe, inclusive no caso de n&o haver recursos suficientes
para a realizagdo dos procedimentos de cobrancga.

Cada Prestador de Servico da Classe, tera responsabilidade limitada as suas especificas
atribuicdes definidas no Regulamento do FUNDO, sem solidariedade entre eles,
observadas as responsabilidades previstas na legislagao e na regulamentagdo em vigor
para cada um.

E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta de Cobranca.

DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A natureza, o processo de originagdo e a politica de concesséo de crédito dos Direitos
Creditorios da Classe estao descritos no Anexo I-A.

DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os Direitos Creditérios sdo pagos normalmente por meio boletos bancérios para
pagamento dos Direitos Creditérios, enviados aos Devedores, em favor da Classe, ou por
meio de cartdo de crédito e/ou cartdao de débito, ou por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento diretamente para
uma Conta de Cobranca ou para a Conta da Classe, desde que a transferéncia tenha
como origem conta corrente de titularidade do préprio Devedor, e permita, em cada caso,
a identificacdo do mesmo pelo CUSTODIANTE.

Os boletos bancarios sdo enviados aos Devedores, em favor da Classe, conforme emitidos
pelo Agente de Recebimento, com liquidagao feita em conta corrente de titularidade da
Classe.

Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria ou
pelo Agente de Cobranga Alternativo para cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
estao descritos no Anexo | — B.

DA RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

Observada a ordem de alocagédo de recursos prevista no capitulo 20 deste Anexo, a
ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe, por
conta e ordem desta, desde a 12 Data de Integralizagédo de Cotas até a liquidagéo da
Classe, equivalente ao maior entre (i) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
Patriménio Liquido; e (ii) o valor correspondente as despesas conforme previstas no
Capitulo 9 da Parte Geral do Regulamento e no Capitulo 21 deste Anexo devidas no
periodo de 3 (trés) meses. Os recursos utilizados para composi¢gdo da Reserva de
Despesas e Encargos serdo obrigatoriamente aplicados em Ativos Financeiros.
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11.1.1. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

11.1.2. A ADMINISTRADORA devera realizar a segregagdo de Disponibilidades na
Reserva de Despesas e Encargos, de modo que o Valor das Disponibilidades
segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, devera ser, equivalente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido.

DA VERIFICAGAO DE LASTRO

12.1 A verificagao prevista no item 4.2.1.7 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA, ou por terceiro por ele contratado, por amostragem.

12.2. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da
expressiva diversificagao de Devedores dos Direitos Creditdrios, é facultado a GESTORA,
por si ou terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatorios do
Crédito por amostragem, nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Il da Resolugao
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e observado o disposto a seguir:

a) A verificagdo sera realizada trimestralmente pelo GESTORA ou por terceiro por ele
contratado. A verificagdo da documentagao sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependera de estudos estatisticos, podendo variar de acordo com o
volume dos Documentos Comprobatdrios e lastro adquiridos pela Classe, conforme o
caso.

b) A determinagdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios para

verificagao nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica:

1 N *n,
E, N +n,

n, =

Sendo que:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditérios, volume das operacdes ocorridas no trimestre analisado e quantidade
de verificagao do lastro e dos Documentos Comprobatérios ja realizadas e respectivos
resultados observados; e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios cedidos a Classe no trimestre de referéncia).

A selecéo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma:
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(i) Selecao quantitativa: serdo selecionados de forma aleatéria os itens para
realizar a validagdo da amostra, dando a oportunidade para todos os
documentos representativos do crédito e lastro que foram adquiridos no
periodo a ser analisado. Serdo considerados os seguintes aspectos para
definicdo, por Classe, da sele¢do: natureza do Classe e de seus documentos
representativos do crédito e lastro; volume de operacdes ocorridas no trimestre
analisado e quantidade de verificagdes dos Documentos Comprobatorios e
lastro ja realizados e respectivos resultados observados;

(ii) Selecao qualitativa: adicionalmente ao item (i) para os casos aplicaveis
conforme a tabela abaixo sera acrescida a selecéo de até 5 (cinco) Direitos
Creditérios com maior valor nominal em relagdo aos Direitos Creditérios
aquiridos no trimestre analisado para analise.

Quantidade de | Erro Amostral | Selegdo Adicional
Direitos  Creditérios | Toleravel

aquiridos

101 a 10.000 10% 5

10.001 a 50.000 9% 5

50.001 a 100.000 8% 5

100.001 a 200.000 7% N/A

200.001 a 300.000 6% N/A

Acima de 300.000 5% N/A

Caso a populagao seja menor que 100 itens, selecionar (i) 20% da base para selecao
quantitativa e (ii) e os 5 itens para selecao qualitativa.

12.3. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro e dos
Documentos Comprobatdrios, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado
nao seja sua Parte Relacionada, devendo constar do contrato de prestac&o de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

12.4. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

12.5. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da
carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro e dos Documentos Comprobatdérios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e
nao pagos no mesmo periodo, ndo se aplicando, portanto, a metodologia prevista acima
pela GESTORA.

12.5.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacbes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes s&o consistentes e
adequadas a verificagao.
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12.6. Os responsaveis e prazos para envio do lastro e dos Documentos Comprobatérios a
GESTORA seréo tratados no Contrato de Cesséo.

12.6.1. A guarda do lastro e dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pela
ADMINISTRADORA ou por empresa especializada por ela contratada, sem prejuizo da
guarda pela GESTORA para observar a obrigacao prevista neste capitulo de verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios e do lastro.

DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Pelos servicos de administragcdo, custddia, controladoria e escrituragao,
sera devida pela Classe a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE uma
remuneragao equivalente a 0,285% (duzentos e oitenta e cinco milésimos por cento)
ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, devendo ser respeitada uma
remuneragdo minima mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais).

13.1.1. A Taxa de Administragdo prevista acima sera apurada diariamente, a razdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior e devida, a primeira, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio da Classe e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos
meses subsequentes.

13.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela
contratados em nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da referida taxa.

13.1.3. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administragao previstos neste
capitulo serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio da Classe, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao
acumulada do IGP-M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS e outros que
porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragdes descritas
neste capitulo serdo acrescidos as referidas remuneracbes com base nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de
Administragao.

Pelos servigos de gestdo, sera devida pela Classe a GESTORA uma remuneragao
equivalente a 0,2% (dois décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe,
observada a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

13.2.1. A Taxa de Gestao prevista acima sera apurada diariamente, a razao de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimdnio Liquido do
Dia Util anterior e devida, a primeira, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
4 Data de Inicio da Classe e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses
subsequentes.
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13.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas,
pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

13.2.3. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Gestao previstos neste capitulo
serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
da Classe, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada
do IGP-M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura
venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragdes descritas neste
capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Gestao.

Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao ndo incluem as despesas com publicacdes
de editais de convocacdo de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas na Taxa de
Administracdo e na Taxa de Gestdo, igualmente, despesas com a contratacdo de
especialistas, tais como fiscalizagao, auditoria ou assessoria legal ao FUNDO ou a Classe,
dentre outros.

Sem prejuizo do previsto acima, a Classe pagara pelos servigcos do Agente de Cobranca
Extraordinaria o valor de R$ 25,00 (vinte e cinco reais) para acompanhamento de servigos
de Direitos Creditorios Endossados realizados pelo CUSTODIANTE, em relacio a cada
boleto emitido, somado aos valores variaveis, conforme o servigco prestado para cobranca
dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

13.5.1. O Agente de Cobranga Extraordinaria ou o Agente de Cobranga Alternativo,
conforme o caso, podera ainda contratar Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordinaria para a defesa de interesses da Classe e dos Cotistas, as expensas
da Classe, observado o previsto no Capitulo 8 deste Anexo.

13.5.2. O Agente de Cobranca Alternativo tera direito ao montante correspondente a
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre Patrimbnio Liquido do Fundo,
pelo periodo que a fungio nao for exercida. A partir da implementagao do sistema
de cobranca alternativo e do efetivo exercicio da fungao, a remuneragao passara
a ser equivalente a devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria.

DA RELAGAO MINIMA

Enquanto existirem cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagdo, a Relagéao
Minima sera calculada pela ADMINISTRADORA e informada aos Cotistas.
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DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

deliberar sobre a alteracdo da presente Classe, seus Apéndices e
Apensos, exceto nos casos expressamente previstos em incisos
especificos;

deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao
e da Taxa de Custddia, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a
transformacéo ou a liquidacao da Classe;

deliberar sobre o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo da
Classe;

deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

deliberar sobre a liquidagao, inclusive na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagao Antecipada;

deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacédo da Classe
em caso de ocorréncia de um Evento de Liquidagcdo Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por
qualquer agéncia de classificagdo de risco que néo esteja prevista neste
Anexo;

deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por Auditor
Independente que nao esteja expressamente autorizado por este Anexo;

deliberar sobre a destituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria por
Justa Causa, bem como sobre a contratagéo de novo agente de cobranga,
sem prejuizo das obrigagdes do Agente de Cobranga Alternativo enquanto
0 novo agente de cobranga nao for definido por deliberagcao da Assembleia
Especial;
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(xiii)  deliberar sobre a majoragdo da remuneracdo devida ao Agente de
Cobranca Extraordinaria, para atuacdo na cobrangca de Direitos
Creditorios Inadimplidos;

(xiv)  deliberar sobre a modificagéo do Prazo de Duracgéo da Classe;

(xv)  deliberar sobre a emissdo de novas Séries ou Subclasses de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino;

Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés
o0 encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacdo periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da
Resolugdo CVM 175.

(i A Assembleia Especial de Cotistas que for deliberar pela aprovagao
das demonstrag¢des contabeis da classe somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo
parecer do auditor independente.

(i) A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os
cotistas pode dispensar o prazo estabelecido no item (i).

(iii) As demonstrag¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Na Assembleia Especial de Cotistas, como regra geral e observado o disposto nos itens a
seguir, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

15.2.1.

15.2.2.

15.2.3.

As deliberacbes relativas as matérias previstas nos itens 15.1 (iv), 15.1, (v) e 15.1
(vi) acima serdo tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes a Assembleia Especial.

As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 15.1 (ii) deverdo ser
aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em
circulagao de cada série ou classe objeto de tais alteragdes ou de cada Série ou
Subclasse cujos direitos possam ser afetados por tais alteragdes.

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas ndo serdo computados pela
ADMINISTRADORA o0s votos de tais Cotistas nas deliberacbes relativas as
matérias previstas nos itens 15.1 (viii), (ix) e 15.1, (xii), acima.
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15.2.4.

15.2.5.

15.2.6.

As deliberagbes relativas a matéria prevista no item 15.1(xv) deverao ser
aprovadas por 50% (cinquenta por cento) de cada Subclasse de Cotas, inclusive
pela maioria dos titulares das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

A interrupcdo dos procedimentos de liquidagéo a ser deliberada na Assembleia
Geral prevista no item 15.1, (ix), acima dependera de votos favoraveis de Cotistas
que representem, em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao e, em segunda convocagao 75% (setenta
e cinco por cento) das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino presentes a Assembleia Especial.

Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Especial, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacdo de Cotistas titulares de 75% (setenta e
cinco por cento) das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior as
deliberagdes relativas a:

(i) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em
especial daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente
qualquer obrigacdo relativa as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

(ii) alteracéo do capitulo 5 do presente Anexo, ou de qualquer outro
item que afete a politica de investimento, composicido e
diversificacdo da carteira da Classe;

(iii) alteracéo do capitulo 6 do presente Anexo, ou de qualquer outro
item que altere as Condicbes de Cessao ou os Critérios de
Elegibilidade;

(iv) alteragcdo da Relagdo Minima;

(v) emissao de novas cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi) alteracao dos Apéndices;

(vii)  alteragcdo do capitulo Erro! Fonte de referéncia néo
encontrada. do presente Anexo;

(viii)  alterac&o do capitulo 20 do presente Anexo;

(ix) alteracdo deste capitulo 15, inclusive no que concerne aos
direitos de voto de cada classe de Cotas e aos quoéruns de
deliberagao;

(x) alteracdo dos capitulos Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e 19 do presente Anexo, ou de qualquer outro item
que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de
Liquidagao Antecipada;

(xi) alteracdo do capitulo Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. do presente Anexo, ou de qualquer outro item que
crie ou aumente o rol de despesas e os encargos da Classe; e

(xii)  aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das
Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Endossados.
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Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducido da
Subordinagao Minima de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os
titulares de Subclasse de Cotas Seniores, assim como os titulares de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em deliberacao.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
capitulo “DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento do
FUNDO.

Forma de Comunicagdo da Administradora

Todas as informagdes ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo exijam
“‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacado” ou “disponibilizacédo”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.banvox.com.br. Ou (ii) serao enviadas diretamente por correio eletrénico para

os Cotistas.
Procedimentos Aplicaveis As Manifestagdes de Vontade dos Cotistas

Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagdes de vontade serao
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para a
ADMINISTRADORA no seguinte endereco atendimento@banvox.com.br.

15.6.1. Toda manifestacao dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢cbes previstos na Resolugao CVM 175.

DOS CRITERIOS DE VALORAGAO DAS COTAS, DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE em cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo. A valoracdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12Data de Integralizagdo de Cotas da
respectiva Subclasse ou Série, sendo que a ultima valoragao, com relagao as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
ocorrera na respectiva Data de Resgate, conforme aplicavel. Para fins do disposto no
presente Anexo, os valores de cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, de
cada Séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos sera o de abertura
da respectiva Dia Util.

Os valores das Cotas serao determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissdo, atualizados diariamente (valor das Cotas de abertura) pela Meta de
Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizagbes efetivamente
realizadas (compreendendo Remuneragado e Amortizagao de Principal), conforme descrito
nos itens 16.4 e seguintes.

Nao obstante o previsto no item 16.2 acima, o valor de cada cota da Subclasse de Cotas
Seniores ou cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, nao
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podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores ou Participagcdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que
se subordine a Cota em questao.

A partir da 12 Data de Integralizagao das Cotas Seniores de cada série, seu valor unitario
sera calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao
menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o
Patrimdnio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
observado que tal valor nao sera inferior a zero.

16.4.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada cota da Subclasse de Cotas Seniores de cada
Série, a Participacéo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a
raz&o entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

16.4.2. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicbes necessarias aos procedimentos de
valoragao de Cotas, estao definidos no item 16.7 abaixo.

A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série,
seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizagdo, Amortizagéo ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais
Cotas; e (b) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino, observado que tal valor n&o sera inferior a zero.

16.5.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Série, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de
todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

16.5.2. Cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior tera seu valor calculado
em cada Dia Util pelo CUSTODIANTE, sendo que o valor agregado das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, consideradas conjuntamente, sera o
maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtragao dos valores de todas as cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso; ou (b) zero (o "Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas
Junior").

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira da
Classe, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes classes e séries
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existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira da Classe assim permitirem.

As defini¢gdes abaixo, cujos valores deverao ser calculados pela GESTORA, com base nas
informagdes disponibilizadas pela ADMINISTRADORA e CUSTODIANTE, e que serao
utilizadas nos procedimentos de valoragcado, pagamento de Remuneracdo, Amortizacéo e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou série especifica de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino:

o na 12 Data de Integralizagao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe:

- Valor Unitario de Emissao

« em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma
Data de Pagamento:
- Valor Unitario de Referéncia Corrigido

e em cada Data de Pagamento:
- Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — (Remuneragdo + Amortizagao
de Principal)

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util em questao,
atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente 8 Remuneracao e a
Amortizacio de Principal;

significa, com relagcdo a uma data, a Remuneragao das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal
data, calculada nos termos deste Regulamento;

significa, com relagado a uma data, a Amortizagéo de
parcela de principal das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino (correspondente originalmente
ao Valor Unitario de Emissao) conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de
ativos do CUSTODIANTE.

As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo
calculadas pela ADMINISTRADORA e instruidas ao CUSTODIANTE, de acordo com a
regulamentacao vigente, observado o Efeito Vagao em relagao aos Direitos Creditérios e
conforme disposto no Anexo I-C.
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Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terao seu valor definido conforme
o Valor dos Direitos Creditérios Endossados, que levara em consideragao as provisoes e
perdas a eles relativos, a ser determinado pelo CUSTODIANTE com auxilio da GESTORA,
observado o Efeito Vagao em relagao aos Direitos Creditérios e conforme o disposto no
item 16.9 acima e no Anexo I-C.

O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo CUSTODIANTE, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios Endossados, deduzidas as
exigibilidades e provisdes da Classe.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo CUSTODIANTE nos termos
descritos neste Capitulo e de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n°® 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, e as demais disposi¢cdes regulamentares pertinentes.

O Manual de Precificagdo e Provisionamento do CUSTODIANTE podera ser consultado
em sua pdagina na rede mundial de computadores.

DOS FATORES DE RISCO

Os investimentos na Classe apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas financeiras para a
Classe e para os Cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou os demais Prestadores de Servicos da Classe, em hipotese alguma,
serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de Valor dos Direitos
Creditorios Endossados e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da Amortizagéo ou do resgate das
Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o Regulamento e o presente Anexo, especialmente este capitulo 17,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe.

17.1.1. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

17.2 Riscos de mercado
17.2.1 Risco da Pandemia do Covid — 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude - OMS
decretou a pandemia decorrente do novo Coronavirus (Covid-19),
cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para
as agdes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as
decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos
mercados de capitais globais. Os efeitos econémicos sobre a economia da
China para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das agdes
governamentais que determinaram a redugdo forgada das atividades
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econdmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que deve se
refletir na economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricbes as
viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio
e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da
volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, podendo
ocasionar um efeito adverso relevante na economia global e/ou na
economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos
negocios da Classe.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negécios, a condicao financeira, os resultados das
operacoes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade da Classe. Além disso, as
mudangas materiais nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia
global do Covid-19 podem impactar a captagéo de recursos pela Classe,
influenciando na capacidade da Classe investir em Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros.

17.2.2 Efeitos da politica econémica do Governo Federal

A Classe, seus ativos, os Credores Originais e os Devedores estao sujeitos
aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagoes
no comércio exterior. O negdcio, a condigao financeira e os resultados dos
Credores Originais, os setores econémicos especificos em que atuam, os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios
poderao ser adversamente afetados por fatores macroeconémicos e
mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagbes das
taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagao; (c) alteragbes nas taxas de
juros; (d) alteragdes na politica fiscal; (e) baixos indices de crescimento
econOmico; e (f) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condigéo financeira e os resultados dos Credores Originais e
dos Devedores, bem como o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditérios Endossados.



Banvex

17.2.3 Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem
ou nao ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicao dos rendimentos
da carteira da Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Endossados.
Assim, os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas.

17.2.4 Flutuacao de precos dos ativos

Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe
poderdao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragbes na Politica de Crédito, econdmica e
fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da
Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

17.2.5 Calculo de remuneragdao com antecedéncia em relagdo as datas de
pagamento

A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacao e os respectivos Limites Superiores de Remuneragao
nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util antes
das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os
parametros de mercado necessarios para determinacao de tais parametros
estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestao, o presente
Regulamento prevé as formas de determinagdo de tais parémetros
utilizando as informagdes entao disponiveis. Como ndo ha garantia de que
os valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente
Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso
todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco
serao devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades
entre a Classe e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as
rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de Remuneracao de
suas Cotas.

17.3 Risco de crédito

17.3.1 Risco de crédito dos Devedores

A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
Credores Originais e suas respectivas partes relacionadas nao sao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos e efeitos da politica
econbmica. A elevacao das taxas de juros, o aumento da inflagdo e os
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baixos indices de crescimento econémico podem levar a um aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os
resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. Se os
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a
Classe, inclusive por fatores macroeconémicos e efeitos da politica
econbmica, podera ser necessaria a adogcdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato
de Cobrangca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera ao
resgate e a Amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de
que o resgate e a Amortizagao das Cotas ocorrerao integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela
Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE,
ou pelos Credores Originais, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

17.3.2 Risco de concentracao em Ativos Financeiros

E permitido s Classe manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Alteragbes no cenario macroecondmico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposigdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-
pagamento das operagdes integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacao de créditos da Classe poderao fazer com
que a Classeo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

17.3.3 Fatores macroecondémicos

Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas
dependera do recebimento das quantias devidas em fungao dos Direitos
Creditdrios Endossados, ou seja, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios Endossados, afetando negativamente os resultados da Classe e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

17.3.4 Riscos relativos a Cobranca Extrajudicial e Judicial
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No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento
dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga
atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos
Direitos Creditérios, que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de um
ou mais Direitos Creditérios n&o tenha sucesso, o AGENTE DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE COBRANGCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, avaliara a seu critério caso a caso a
viabilidade econémica da cobranca judicial de tais Direitos Creditérios e a
excussao de suas garantias, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos
com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em
face do valor individual do Direito Creditério Endossado a ser cobrado.
Desse modo, considerando que a Classe adquirira Direitos Creditérios de
baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranga judicial, levando a perdas para a Classe. Ainda,
0os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios, a excussao das garantias
e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e serdo suportados
pela Classe até o limite de seu patriménio. Os Prestadores de Servigcos da
Classe n&o serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
quaisquer valores a serem despendidos na propositura ou manutencio de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de direitos e
prerrogativas da Classe e dos Cotistas. Caso o patrimdnio da Classe nao
seja suficiente, os Cotistas deverdo aportar recursos adicionais para a
Classe, na propor¢cao de suas Cotas, para manutencdo dessa cobranca.
Ademais, caso a Classe obtenha sentenca desfavoravel em processo
judicial de cobranga de Direitos Creditorios, os Cotistas poderao ser
chamados que arcar com eventual valor decorrente de condenagdo e
honorarios da outra parte. Em caso de fraude contra terceiros na
formalizacdo de Direitos Creditorios, a Classe podera ser demandada
judicialmente por cobranga indevida, o que podera trazer prejuizos para
Classe e aos Cotistas, que deverao arcar com esse prejuizo.

17.3.5 Risco de Originagdo —Modificagdo de Direitos Creditérios por
Deciséo Judicial

Os Direitos Creditérios podem eventualmente ter suas condigdes
questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos
juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa
hipétese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio
da Classe.

17.3.6 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado e Possibilidade de
Rentabilidade inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino
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Mesmo que este Regulamento preveja uma Meta de Rentabilidade, o
Cedente, os Credores Originais, 0 CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe
e a ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas. Nesse contexto, uma parcela do patriménio da Classe podera nao
ser aplicada em Direitos Creditorios, mas sim aplicada em Ativos
Financeiros, os quais podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa
utilizada como parametro de rentabilidade das Subclasses de Cotas
Seniores e das Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode
fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para
as Subclasses de Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem os
Credores Originais, nem o CUSTODIANTE, nem a GESTORA, nem a
ADMINISTRADORA prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
Ademais, as Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios
descritos neste Regulamento, Apéndices e nos respectivos Suplementos.
Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Subclasses de Cotas Seniores de cada série e
nas Subclasses de Cotas Subordinadas, na hipétese de Amortizacéo ou de
resgate das Cotas, e nao representam, nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
da Classe assim permitirem.

17.3.7 Auséncia de garantias de terceiros

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantias da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, dos Credores
Originais, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE nao prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas
Cotas, mas preveem somente uma Meta de Rentabilidade. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho € incerto. A existéncia de Classificagado de Risco do Direito
Creditorio e Metas de Rating nao traz garantias em relagdao a Classe,
podendo a Classificagdo de Risco do Direito Creditério ser alterada ao longo
do Prazo de Duragao do Fundo e/ou da Classe. Além disso, na ocorréncia
de desenquadramentos da Classe quanto a Relagdo Minima, os Cotistas
Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas
Cotas subordinadas para fins de recomposi¢ao ou reenquadramento dessa
Relagao Minima.

17.3.8 Risco de compartilhamento de garantias

Os Direitos Creditorios poderdo contar com garantias cujo objeto seja
compartilhado com outros credores, em particular em razdo de concessao
de novos empréstimos ou abertura de linha de crédito. Neste caso, naquelas
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hipoteses em que os Direitos Creditorios que compartiham a mesma
garantia ndo sejam detidos conjuntamente pela Classe, (a) a Classe podera
ter divergéncias junto ao outro credor quanto ao exercicio de direitos sobre
a garantia e seu objeto, no prazo, na forma e nas condi¢cdes que desejar, (b)
devera repartir os recursos objeto de eventual excusséo da garantia com o
outro credor enquanto perdurar o compartilhamento, ou, ainda, (c) podera
nao receber, total ou parcialmente, eventual repasse de recursos objeto de
excussido da garantia compartiihada conduzida por outro credor
compartilhador da respectiva garantia.

17.3.9 Possibilidade de Reducdo da taxa de Remuneracdo dos Direitos
Creditorios

Apesar de as CCB, representativas dos Direitos Creditérios, serem
constituidas por instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser
questionados judicialmente apés o endosso de tais CCB a Classe.
Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes ou endossos
de Direitos Creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuem as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as
entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, tais como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcdo monetaria
permitidos as instituicbes financeiras em decorréncia da aplicacdo do
Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranga de
juros para instituicoes externas ao Sistema Financeiro Nacional. Sendo
assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou nao, a Classe, por meio
de decisdo judicial, limitagbes a cobranca de encargos e/ou juros
remuneratorios dos Direitos Creditdrios, nos termos inicialmente pactuados
com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios e, por
consequéncia, o rendimento da Classe e dos Cotistas.

17.3.10 Risco de Pré-Pagamento

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento,
inclusive logo apos a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta
forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a
Data de Pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em raz&o do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento
inferior ao pre¢o de aquisi¢ao do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério
tenha sido adquirido com agio resultando na reducao da rentabilidade geral
da Classe.

17.3.11 Risco quanto aos Documentos Comprobatéorios e as
Informagées sobre os Direitos Creditérios
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O Cedente obriga-se a disponibilizar ao Custodiante os Documentos
Comprobatérios para a guarda fisica e/ou guarda eletrbnica. Caso o
Cedente ndo cumpra suas obrigagdes de entrega desses Documentos
Comprobatérios, ou caso essa documentagao apresente irregularidades,
erros materiais ou incompletudes, a Classe podera ter dificuldades de
exercer suas prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios, inclusive na tempestiva cobranca dos créditos ou excusséo de
suas garantias, com prejuizos a Classe e aos Cotistas. Adicionalmente, para
a instrucao do pedido judicial de cobranca, poderao ser necessarios
documentos e informacbes adicionais relativos aos Devedores ou aos
Direitos Creditorios, ndo enviados a Classe a época da cesséo ou endosso,
0s quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderao obstar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, prejudicar
a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. E,
também, em caso de discussdes sobre a correta formalizagédo ou originagao
dos Direitos Creditorios, a Classe e os Cotistas poderao nao obter
ressarcimento devido pela Cedente.

17.4 Risco de liquidez

17.4.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos
Creditorios

A Classe se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliarem minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas
para o patriménio da Classe ou que podem tornar o investimento iliquido.
N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria
a alienacgao dos Direitos Creditérios, podera nao haver compradores ou o
preco de negociagao podera causar perda ao patriménio da Classe.

17.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimbénio da Classe n&o aplicada em Direitos Creditérios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja
por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
Devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
Amortizagéo e/ou de resgate das Cotas.

17.4.3 Classe fechada e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duragao
das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagao
do Fundo e/ou Classe. Uma vez que o Prazo de Duragéo do Fundo e Classe
sdo indeterminados, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasidao das amortizagbes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas Cotas
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no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por
Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patriménio
ao Cotista. Nado ha qualquer garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Cedente em relacao a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

17.4.4 Restricdo a negociacao de Cotas da Classe que sejam objeto de
distribuicdao publica com esforgos restritos - Auséncia de Prospecto

A Classe podera realizar a distribuicdo de Subclasse de Cotas Seniores e
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino por meio de ofertas publicas
com esforgos restritos, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo
com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizacdo de oferta publica com esforgos restritos, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questéo. A
nao adogao de prospecto pode limitar o acesso de informacdes da Classe
pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento
implica em restricdo de negociacao das Cotas objeto da oferta em questao
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa)
dias contados de sua subscrigdo ou aquisicédo pelo investidor.

17.4.5 Liquidacao Antecipada e Amortizagdo Antecipada das Cotas

As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento, Apéndice e em seus respectivos Suplementos. No entanto,
ha eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizagdo Sequencial,
conforme indicado no capitulo 2 do Apéndice das respectivas Subclasses
e/ou a liquidacao antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme indicados
no capitulo 13 da Parte Geral e capitulo 19 do Anexo, deste Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade e sofrer perdas financeiras, conforme o caso.

17.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagao do Fundo e/ou
da Classe

No momento da liquidagédo do Fundo e/ou Classe, o Fundo e/ou Classe
podera(ao) nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razéo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda néo ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios e ao pagamento
pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou
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(c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situagdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

17.4.7 Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacgao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de a Classe apresentar
Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas serdo chamados para aprovar um
plano de resoluc¢ao do patrimdnio liquido negativo, no qual deverao deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patrimdnio liquido negativo;
(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar
a Classe, desde que nao remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimoénio ou (d) determinar que a ADMINISTRADORA entre com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. Na hipétese de
insolvéncia da Classe, os Cotistas poderao nao reaver os valores por eles
investidos.

17.4.8 Risco de Prioridade no Resgate

Tendo em vista que a Classe podera emitir Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de Subclasses de
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo
subordinadas, para fins de resgate, as Subclasses de Cotas Seniores ja
existentes quando de sua emissao, salvo em caso de liquidacao antecipada
do Fundo e/ou da Classe. Assim, investidores interessados em adquirir
Subclasses de Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicao
das referidas cotas, se ha Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo com Data de Resgate programada anterior a Data de Resgate
programada da respectiva série de Subclasses de Cotas Seniores.

17.5 Risco de descontinuidade
17.5.1 Liquidagao do Fundo ou da Classe

O Fundo ou a Classe podera ser liquidado(a) na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral/Especial ou
em caso de determinacédo da CVM, nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel. Ocorrendo a liquidagado do Fundo ou da
Classe, podera nédo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (2) a
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venda dos Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagao
antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nd&o conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma Remuneracéo, buscada pelo Fundo/Classe, nao
sendo devida pelo Fundo/Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA,
pela Cedente ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacdo do Fundo ou da Classe, as Cotas poderao ser pagas
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, nos termos
autorizados pelo Regulamento. Nessa hipétese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do
Fundo ou da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

17.5.2 Interrupgao e/ou falha dos servigcos pelos prestadores contratados pela
Classe em caso de descontinuidades relacionadas a Creditas

A Creditas presta servicos para a Classe, inclusive a cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos. Uma eventual interrupcdo na prestacao dos
servigos pela Creditas, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacéo,
regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, ou
pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta
ou indiretamente, o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

17.5.3 Monitoramento dos Eventos de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora

A ADMINISTRADORA devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Liquidagao Antecipada por meio de verificagdo mensal em o6rgaos de
protecéo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa).

17.6 Riscos operacionais
17.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais

A identificacdo, a cessao e a cobranca dos Direitos Creditérios dependem
da atuagdo conjunta e coordenada do CUSTODIANTE, dos Credores
Originais, da GESTORA, do Agente de Recebimento, do Agente de
Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranga Alternativo, conforme o
caso, € da ADMINISTRADORA. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cesséo e nos contratos com os respectivos
Prestadores de Servigos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados. Em caso de falhas no processamento
do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos Creditérios pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.
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17.6.2 Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe

Eventual interrupcdo da prestacido de servicos pelos Prestadores de
Servicos da Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar
a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

17.7 Risco decorrente da precificacdo dos ativos
17.7.1 Precificagdo dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao
a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo resultar em redugado do valor das Cotas.

17.8 Risco de fungibilidade

17.8.1 Risco de Fungibilidade —Bloqueio da Conta de Cobranca ou da Conta
da Classe

Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo direcionados para a
Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serao transferidos
mediante instrucdo do CUSTODIANTE para a Conta da Classe em até 1
(um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe referida acima
€ mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta de
Cobranca é mantida junto a um Agente de Recebimento. Na hipétese de
intervengao ou liquidagao extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada
e/ou do Agente de Recebimento, conforme o caso, ha a possibilidade de os
recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e na Conta
da Classe o serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe
por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia
ser afetada negativamente em razao disso.

17.8.2 Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos
Creditérios

Os Direitos Creditérios a Classe serdo objeto de cobranga ordinaria a ser
realizada mediante (i) a emissado de boletos bancarios, pelos Agentes de
Recebimento, ou (ii) débito automatico da Conta do Devedor mantida junto
a um Agente de Recebimento, em cada caso sendo os pagamentos
direcionados as Contas de Cobranca e depois, mediante instrugdo do
CUSTODIANTE, a Conta da Classe, ou, ainda, através de métodos
alternativos na forma prevista no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima. Recursos eventualmente recebidos em outras contas,
por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditérios poderao
transitar por contas de pagamento e/ou contas bancarias de outra instituigao
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até o seu recebimento pela Classe, razao pela qual existe o risco de que tais
recursos ndo sejam repassados para Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengéo ou indisponibilidade
de recursos dos Agentes de Recebimento ou Instituigbes Autorizadas, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou
em outro procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo
a Classe e aos Cotistas.

17.9 Risco relativo a cessio dos Direitos Creditorios

17.9.1 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdao dos
Direitos Creditorios

A cessao dos Direitos Creditérios para Classe pode ser invalidada ou se
tornar ineficaz por deciséo judicial. Os principais eventos que poderao afetar
a cessao dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Endossados, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b)
existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cao judicial sobre os Direitos
Creditorios Endossados, constituida antes da sua cessdao e sem o
conhecimento da Classe; (c) verificagcdo, em processo judicial, de
simulacao, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pela
Cedente, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios Endossados, na hipotese de faléncia da Cedente. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditérios Endossados poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, conforme
o0 caso, e o0 Patrimbnio Liquido podera ser afetado negativamente. A
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA nado séo
responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas
de invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditorios Endossados a
Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado para Classe
e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessao
de Direitos Creditérios Endossados a Classe.

17.10 Outros

17.10.1 Majoragcdo de Custos Relativos a Remuneracdo em caso de
substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca
Alternativo, conforme o caso

Caso a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou AGENTE DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIA ou AGENTE DE COBRANGA
ALTERNATIVO, conforme o caso, sejam substituidos, a renegociagao da
remuneragdo desses Prestadores de Servigos da Classe podera ser
necessaria e, ainda que seja necessaria a aprovagao pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas,
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conforme o caso, podera ocorrer um aumento dos custos para a Classe e,
consequentemente, perda patrimonial e queda de rentabilidade da Classe.

17.10.2 Risco de Substituicdao da GESTORA

A substituicao da GESTORA pode ter efeito adverso relevante sobre o
Fundo, sobre a Classe, sua situacado financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pela Classe dependem da
GESTORA e de sua equipe, incluindo a avaliacdo de ativos. Eventual
substituicdo da GESTORA pode fazer com que o novo gestor adote
politicas ou critérios distintos relativos a gestao da carteira da Classe,
podendo gerar eventuais oscilagdes no valor de mercado das Cotas.

17.10.3 Risco de Substituicdo da ADMINISTRADORA

A substituicdo da ADMINISTRADORA pode ter efeito adverso relevante
sobre o Fundo, sobre a Classe, sua situagao financeira e seus resultados
operacionais, na medida em que participa das decisbes de investimento
em conjunto com a GESTORA. Eventual substituicio da
ADMINISTRADORA pode ensejar mudancas nas politicas ou nos critérios
relativos a gestdo da carteira do Fundo pela GESTORA, podendo gerar
eventuais oscilagdes no valor de mercado das Cotas.

17.10.4 Critérios de Elegibilidade

Nao obrigatoriedade de manutengao dos Critérios de Elegibilidade apds a
Data de Oferta de Direitos Creditérios — Nao é possivel assegurar que os
Critérios de Elegibilidade continuarao a ser atendidos apdés a aquisicao dos
Direitos Creditdrios. Na hipétese de, apds a verificagao e validacao, pela
GESTORA, dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe, tais Direitos Creditorios deixem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, a Classe podera ter em
sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam aos Critérios de
Elegibilidade, o que podera afetar negativamente os resultados da Classe.

17.10.5 Entrega dos Documentos Comprobatoérios pelo Cedente

Nos termos do Contrato de Cessdo, em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Cedente obriga-se a transferir ou disponibilizar
eletronicamente ao Custodiante ou ao Agente de Guarda por ele indicado,
os Documentos Comprobatérios relativos aos respectivos Direitos
Creditorios. Caso o Cedente ndo cumpra suas obrigacoes de entrega dos
Documentos Comprobatoérios, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditorios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

17.10.6 Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessdao em
cartério de registro de titulos e documentos

Cabera a ADMINISTRADORA registrar o Contrato de Cesséo dos Direitos
Creditérios no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, observado o
prazo legal. Na hipotese de descumprimento do prazo para registro dos
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documentos, podera haver ineficacia perante terceiros com relagcado as
respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da cesséo de
Direitos Creditérios poderao afetar a capacidade de cobranca dos Direitos
Creditérios e acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

17.10.7 Guarda da documentagao

O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Endossados. N&o
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a
terceirizagao desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicao
e da performance dos Direitos Creditérios Endossados.

17.10.8 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos
Credores Originais

A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos
Direitos Creditérios adotado pelos Credores Originais na andlise e selegao
dos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia
de que os resultados da Classe nao sofrerao impactos em razdo de sua
exposicao a tais riscos, sendo que, nesse caso, a ADMINISTRADORA,
GESTORA, 0 CUSTODIANTE e o Cedente nao serao responsabilizados por
eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos Direitos Creditorios
Endossados na carteira da Classe.

17.10.9 Auséncia de Coobrigagao do Cedente

O Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum né&o
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos
Devedores. O Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicao e
Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagao
dos Direitos Creditorios, de acordo com o previsto no presente Regulamento
e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Endossados, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na
rentabilidade da Classe.

17.10.10 Risco de Governancga

Ap0ds a primeira emissao de cada Subclasse de Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocagdes de
novas séries de Subclasses de Cotas Seniores e de Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, com a necessidade de aprovagao pelos Cotistas
em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto neste Anexo e
seus Apéndices. Adicionalmente, é admitida a emissao e a colocacgao de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem
necessidade de Assembleia Especial de Cotistas. Na hipétese de emissao
de novas series de Subclasses Cotas Seniores ou Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino ndo necessariamente sera assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos
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dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao. Dessa
forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Especial.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas. Além disso, as condi¢cbes previstas no
Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas e/ou Assembleias Especial de Cotistas, conforme o caso.
Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e/ou da
Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

17.10.11 Riscos e Custos de Cobranga

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios € dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de
Cotistas. AADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou o AGENTE DE COBRANGA ALTERNATIVO,
conforme o caso, 0o CUSTODIANTE e o Cedente e Credores Originais nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso a Classe
nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas, e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos
adicionais para a Classe, na proporcao de suas Cotas.

17.10.12 Vicios questionaveis

As operagdes de originagao dos Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdao apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditorios Endossados pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

17.10.13 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos

A realizagao de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que
o Fundo e/ou a Classe esta(ao) sujeito(s), os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, nao ha qualquer garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para Classe e para os
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Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

17.10.14 Falha na verificagdao dos Critérios de Elegibilidade

Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo
com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com este
Anexo, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus
Cotistas.

17.10.15 Risco de descaracterizagao do regime tributdrio aplicavel a

Classe

Caso (a) o percentual minimo previsto na Alocacdo Minima Tributaria
deixem de satisfazer qualquer uma das condic¢des previstas na Lei 14.754,
e suas alteracdes, e neste Regulamento; e/ou (b) o FUNDO ou Classe
deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento, a qualquer
tempo, com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional
e/ou Comissao de Valores Mobiliarios ou ainda, qualquer autoridade
competente, ndo é possivel garantir que o FUNDO e/ou Classe
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, isso significa
que, o FUNDO estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando
o FUNDO for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento)
quando o FUNDO for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de
maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuigao de
rendimentos, amortizagcdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a
aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%). O
FUNDO e sua(s) Classe(s) constituidos até 31.12.2023 terdo o prazo de
até 30 de junho de 2024 para enquadrar a Alocagdo Minima Tributaria e
como Entidade de Investimento. Aplicam-se ao FUNDO as regras de
desenquadramento previstas nos §§ 3° e 4° do art. 21 da Lei 14.754. Este
risco nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagdo em vigor.

17.10.16 Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas restricbes
legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditérios e da cessao desses, alteracdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderao causar prejuizos para Classe e para os Cotistas.

DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE
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Sao Eventos de Avaliagao da Classe:

(i)

(ii)

nao divulgacao, pela Agéncia Classificadora de Risco, da atualizagao trimestral da
classificacao de risco referente as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino por prazo igual ou superior a 90
(noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

Amortizacado Extraordinaria de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
em montantes agregados superiores aos definidos no presente Regulamento,
desde que os valores pagos em excesso em tal Amortizagdo Extraordinaria ndo
sejam devolvidos a Classe, inclusive, sem limitagdo, mediante a emissao e
integralizacdo de novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo de tal Amortizagéo
Extraordinaria em desacordo com o0 Regulamento enviada pela
ADMINISTRADORA aos Cotistas detentores de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior;

(iii) rebaixamento da classificacdo de qualquer Série de cotas da Subclasse de Cotas

Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida
a respectiva Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores;

(iv) rebaixamento da classificacdo de qualquer Série de cotas da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino em 5 (cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida a respectiva Série de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragéo ou de divulgagéo
dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para
o célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuragao e/ou divulgacao, exceto se (1)
houver a determinacédo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2)
os Cotistas reunidos em Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do
indice ou parametro em questao, observado o disposto no item Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada.;

(vi) caso a Assembleia Especial delibere que a Inconsisténcia Relevante verificada

constitui um Evento de Avaliagao;

(vii)na hipotese de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e
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18.1.1. Compete a ADMINISTRADORA acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacdo da Classe

Independentemente dos acompanhamentos realizados pela ADMINISTRADORA ¢ pela
GESTORA, qualquer Cedente ou Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacado para a ADMINISTRADORA por meio de notificacdo expressa discriminando tal
Evento de Avaliagdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizagao.
Nesses casos, a ADMINISTRADORA devera avaliar as informagdes contidas na
notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

18.3. A ADMINISTRADORA, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliagcdo, devera tomar, simultaneamente, as
seguintes providéncias:

(i) Dar ciéncia de tal fato a GESTORA e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, conforme previsto no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo;

(i) Suspender imediatamente o pagamento das Amortizacbes de Principal e da
Remuneracao;

(i)  Suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagéo
de qualquer pagamento para a Credores Originais, enquanto houver cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacéao; e

(iv)  Suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacao Extraordinaria.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA devera convocar
Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagao
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela adog¢ao
de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacio e preservar os interesses dos
Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Especial constitui
um Evento de Liquidagao Antecipada, sendo que nesse caso os Cotistas deverao deliberar
pelos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, aplicando-se as disposi¢des
pertinentes do capitulo 19 abaixo.

Caso o Evento de Avaliagcao seja sanado antes da realizagado da Assembleia Especial, a
referida Assembleia Especial sera cancelada pela ADMINISTRADORA.

Caso (a) nao seja instalada a Assembleia Especial, em primeira ou segunda convocacéo;
ou (b) caso a Assembleia Especial determine pela liquidagdo antecipada da Classe, os
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Cotistas deverao deliberar, na mesma Assembleia Especial no caso do inciso (b) acima
ou em nova Assembleia Especial a ser convocada pela ADMINISTRADORA no caso do
inciso (a) acima, pelos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, observados os
termos do capitulo 19 abaixo.

Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo ndo constitui
um Evento de Liquidagao Antecipada, ainda que com a adoc¢ao de medidas adicionais pela
Classe, inclusive através de alteracdes a este Anexo, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao, as
suspensodes descritas no item 18.3 acima serao revertidas pela ADMINISTRADORA.

DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE
Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia relativo a Creditas;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada;

(iii) Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe,
manutencgdo do Patrimonio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Compete a ADMINISTRADORA acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao
Antecipada e, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacido Antecipada, devera,
simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato a GESTORA e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, para confirmar a liquidacao da Classe ou decidir pela interrupgao dos
procedimentos de liquidacdo da Classe, bem como para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagbes
do Principal;

(i)  suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a
realizacao de qualquer pagamento para o Cedente e titulares de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior enquanto houver cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

(iv) apds a realizagdo da Assembleia Especial referida no item (i) acima, se for
confirmada a liquidagao da Classe, iniciar os procedimentos de liquidagao da
Classe.

Na hipétese de nao instalagdo da Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagao
da Classe nos termos da clausula 19.2(i) acima por falta de quérum, em primeira ou
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segunda convocacgao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupcao da liquidagao
da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.

No caso de decisdo assemblear pela nao liquidagao antecipada da Classe, ficara
assegurado o resgate antecipado das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores e Cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos
Cotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverao manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em questado, e (b) em caso de
existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores e de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino teréo o
direito de alterar, ainda na propria Assembleia Especial de Cotistas, seu(s) voto(s)
formulado(s) na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

19.4.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 19.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao Valor dos Direitos Creditérios Endossados
recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas em questao sejam insuficientes para realizar o
resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.

No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo deverao
ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) a GESTORA nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagcédo desses
Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da
Classe, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Endossados e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe deverao ser alocados conforme a ordem de alocagao de recursos
prevista no capitulo 20 deste Anexo, considerando Amortizagdo Sequencial
em curso, observado porém que serao permitidas amortizacoes referentes a
Remuneracéo e a Amortizagdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam
Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

(a) As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN.

(b) Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas em até 180 (cento e oitenta) dias
contados do inicio dos procedimentos de liquidagao da Classe, ou outro
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prazo conforme deliberado pela Assembleia Especial, a
ADMINISTRADORA podera proceder ao resgate das Cotas por meio
da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Endossados, exceto
caso decidido de outro modo pela Assembleia Especial que deliberou
a liquidagao da Classe.

(c) Somente na hipdtese de liquidagcéo antecipada da Classe e, no caso de
Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, na hipotese de
realizacao de pagamentos referentes a Data de Resgate, as Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios.
Nesse caso, tal operacao sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Endossados pendentes de vencimento,
a Assembleia Especial de Cotistas podera determinar que a ADMINISTRADORA adote
um dos seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Endossados e o0 seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

instruir a GESTORA para alienar referidos Direitos Creditorios Endossados a
terceiros, mediante a realizacdo de um processo competitivo de venda dos
Direitos Creditérios Endossados a terceiros, observado que referido processo
devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
realizacao de referida Assembleia Especial.

caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos
Direitos Creditérios Endossados indicado no item 19.6 (ii) acima e a alienagéo
dos Direitos Creditérios Endossados nao seja concluida por qualquer motivo,
uma nova Assembleia Especial podera determinar que a ADMINISTRADORA
adote um dos seguintes procedimentos:

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Endossados e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Endossados, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Endossados integrantes da carteira da Classe.

Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Endossados e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Endossados e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas da Subclasse de Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas,
mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista titular de
Cotas da Subclasse de Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagao,
tendo-se como referéncia para definigdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagao da Classe.
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(i Os Direitos Creditérios Endossados e Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de
Referéncia destas, mediante a constituichio de um condominio,
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio da
Classe, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de
Referéncia a data em que foi decidida a liquidacédo da Classe.

(i) Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior B, mediante a constituicio de um condominio, na
proporcao de sua participacdao no remanescente do Patrimdnio Liquido.

(i)  Observados tais procedimentos, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento,
ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

(iv) A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios
Endossados e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil; e
(b) informando a propor¢cdo de Direitos Creditérios Endossados e Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas, apdés a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

(v) Caso os Cotistas ndo procedam a eleigao do administrador dos condominios
referidos no item 19.6 (ii) acima, essa fungéo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

(vij O CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 120 (cento e vinte)
dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual
os administradores dos condominios indicardo, a ADMINISTRADORA e ao
CUSTODIANTE, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignagao dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa
aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

20. DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

20.1. A ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de
alocagao estabelecida neste capitulo 20, que seguira alternativas aplicaveis (i) no periodo de
alocacgao das Cotas, (ii) nas datas de integralizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e
da emissao de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, e (iii) nas demais datas,
conforme item 0 abaixo.
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20.2. Durante o periodo de alocagao das Cotas, compreendido entre a 12 Data de Integralizacao
de Cotas e o término do 1° Més Completo de Alocacao, a ADMINISTRADORA devera, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, nas ordens especificadas abaixo:

(i) Pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

(i) Constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(i)  Aquisicao de Direitos Creditorios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento;
e

(iv)  Aquisicao de Ativos Financeiros.

20.3. Nas demais datas, a alocacao de recursos da Classe devera seguir a combinagédo dos

critérios abaixo, conforme Clausulas abaixo indicadas:

Amortizacao Pro Amortizacao
Rata Sequencial
Momento da Datas que nao Clausula 0 Clausula 0
alocagéao de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de Clausula 20.5.1 Clausula 20.5.2
Pagamento

20.4. Nas demais datas que nao forem Datas de Pagamento apds o término do Periodo de
Alocacédo, a ADMINISTRADORA devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na ordem especificada abaixo:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel,

(i) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos; e

(iii) aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

20.5. Nas demais datas que forem Datas de Pagamento, a ADMINISTRADORA devera, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, na seguinte ordem prevista nas clausulas 20.5.1 e 20.5.2 abaixo.

20.5.1. Caso o processo de Amortizagéo Pro Rata esteja em curso:
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(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) pagamento da Meta de Amortizagc&o de Principal Sénior;

(iv) pagamento da Meta de Amortizacdo de Principal Subordinada
Mezanino, observado que, considerado pro forma tal pagamento, a Relagéo
Minima ndo deve ficar desenquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou
superior a 1,00;

(v)pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢coes
deste Regulamento; e

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.

20.5.2. Caso o processo de Amortizagcao Sequencial esteja em curso:
(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislac&o aplicavel;
(i) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) pagamento da Meta de Amortizagc&o de Principal Sénior;
(iv) somente caso nao existam Cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em circulagao, pagamento da Meta de Amortizagao de Principal Subordinada
Mezanino;
(v)pagamento da Amortizacao Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e Cotas das classes de Cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e
(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.

20.6. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao Sénior, ou o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado
das Metas de Amortizacao da respectiva classe de Cotas.

20.6.1. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagao Sénior:

Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes as Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores em circulagao, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
da Subclasse de Cotas Seniores serao divididos da seguinte forma, observada a
prioridade de pagamento da Remuneragao:

(i) Remuneragao: o valor alocado para Amortizagdo de Remuneragao de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacgao Sénior e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite
Superior de Remuneragao;

(i) Amortizagao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de
cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocagao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado
para Amortizagao de Remuneragéo de tal Cota, determinado conforme item
20.6.1, (i) acima;
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20.6.2. Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino

Em relagao a todas as Classes de Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacido Mezanino seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizacéo referente as Cotas de tais Classes de Cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneracéo:

(i) Remuneragao: o valor alocado para Amortizagdo de Remuneracao de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneracao;

(ii) Amortizagao de Principal: o valor alocado para Amortizagédo de Principal de
cada tal Cota sera a diferencga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacado e (ii) o valor
alocado para Amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado
conforme item 20.6.1, 20.6.1(i) acima;

20.7. O regime de Amortizagao aplicavel a Classe sera Amortizagdo Pro Rata ou Amortizagao
Sequencial, observado o previsto a seguir.

20.7.1. A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas referente a 12 série de Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, o regime de Amortizagao sera a Amortizacao Pro Rata. Tal
regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Liquidacéo.

20.7.2. Ap6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de Amortizagao
aplicavel sera a Amortizagao Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12
Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e desde que
nenhum Evento de Aceleracao de Liquidagao tenha sido verificado ou nenhum Evento de
Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de
Amortizagdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido
algum Evento de Aceleracao de Liquidacéo.

20.7.3. Configura-se Evento de Desalavancagem cada um dos eventos abaixo, verificado
mensalmente pela Administradora e validado pela GESTORA, esta ultima, somente e
exclusivamente em cada Data de Envio de Relatério de Gestao, caso existam Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e/ou Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagao:

(i) A reducdo do indice de Cobertura a nivel inferior & Curva de Meta de indice
de Cobertura em 0,02 (dois centésimos), em 2 (duas) Datas de Pagamento
consecutivos ou 3 (trés) alternadas, nos ultimos 12 (doze) meses;

(i) A reducdo do indice de Cobertura a nivel inferior & Curva de Meta de indice
de Cobertura em 0,03 (trés centésimos), em qualquer més;

(iii) O aumento de indice de Perdas a nivel superior a 12% (doze por
cento);
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(iv) A auséncia de envio de Relatério de Gestao, ndo sanada no prazo
5 (cinco) Dias Uteis pela Gestora ou pelo Custodiante; e

(v)Nao pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores em até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data
de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso.

20.7.4. Configura-se Evento de Realavancagem a ocorréncia cumulativa dos eventos
abaixo, verificados mensalmente pela ADMINISTRADORA e validado pela GESTORA,
esta ultima, somente e exclusivamente em cada Data de Envio de Relatdorio de Gestao,
caso existam Cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao:

(i) Caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado, em decorréncia
do item 20.7.3(i) acima, a configuracdo do Evento de Realavancagem previsto
nesta Clausula dar-se-a com a verificagdo do indice de Cobertura a nivel
superior & Curva de Meta de indice de Cobertura em 0,02 (dois centésimos);
ou

(i) Caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado, em decorréncia
do item 20.7.3(ii) acima, a configuragao do Evento de Realavancagem previsto
nesta Clausula dar-se-a com a verificagdo do indice de Cobertura a nivel
superior & Curva de Meta de indice de Cobertura em 0,03 (trés centésimos);
(iii) Caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do item 20.7.3(iii), a configuragdo do Evento de Realavancagem
previsto nesta Clausula dar-se-4 com a verificacdo de indice de Perdas em
nivel inferior a 12% (doze por cento); e

(iv) Caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do item 20.7.3(v) acima, o pagamento integral da Meta de
Amortizagdo, inclusive as devidas e ndo pagas, nos termos do item 20.7.3(v)
acima, em 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificagéo
do Evento de Desalavancagem previsto acima.

20.7.5.Configura-se Evento de Aceleragcdo de Liquidagdo, verificado pela
ADMINISTRADORA e validado pela GESTORA, esta ultima, somente e exclusivamente
em cada Data de Envio de Relatério de Gestao:

(i) a manutengdo de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas;

(i) a ocorréncia de Evento de Liquidagao Antecipada;

(iii) a constatacdo que o Valor Principal de Referéncia das Cotas da
Subclasse de Cotas Seniores atingiu percentual inferior a 15% (quinze por
cento) do respectivo Valor Unitario de Emissao; e/OU

(iv) a insolvéncia da Creditas.

20.7.6. A ocorréncia de um Evento de Aceleragao de Liquidagéo, conforme acima definido,
enseja a mudanga definitiva do regime de Amortizagdo para a Amortizagao Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia Especial.
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20.7.7.Nao obstante a obrigacéo de verificacao pela ADMINISTRADORA e de validagao
pela GESTORA, com base em informacgdes fornecidas pelo CUSTODIANTE, sendo essa
ultima e somente e exclusivamente em cada Data de Envio de Relatério de Gestao, da
ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos
de Aceleracdo de Liquidacdo, qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais
eventos e notificar a ADMINISTRADORA sobre sua ocorréncia, com base nas
informacgdes disponibilizadas pelo CUSTODIANTE ou pela ADMINISTRADORA. No caso
de notificagdes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar, de forma
independente, a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

DA META DE iNDICE DE COBERTURA

A Meta de indice de Cobertura tera uma evolugdo conforme tabela constante do Anexo I-
D.

DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral
do Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem
ser debitadas diretamente:

22.1.1. despesas com a contratagdo de agentes de cobranca, ou seja, Agente de
Cobrancga Extraordinaria ou Agente de Cobrancga Alternativo, conforme o caso, e
terceiros prestadores de servigos conforme descritos no item 8.5 e seguintes
deste Anexo, e as Despesas Reembolsaveis;

22.1.2. despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira
da Classe;

22.1.3. despesa com controladoria e escrituragao;
22.1.4. despesa com distribuicdo primaria de Cotas;

22.1.5. despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

22.1.6. Taxas de Administracdo, de Gestao e de Custddia;
22.1.7. taxa maxima de custddia;

22.1.8. despesa incorrida com registro de Direitos Creditérios;

22.1.9. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item 7.2 deste Regulamento;

22.1.10. despesas incorridas pela Classe para a adogdao e manutencgéao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
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23.

23.1.

24,

24.1.

Banvex

Direitos Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe.

Despesas com a subcontratacdo de prestadores de servigos para verificagao de lastro,
conforme previsto no item 12.2 do Anexo | poderao ser considerados “Encargos da Classe”
mediante anuéncia expressa dos Cotistas Subordinados Junior.

DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Na hipotese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:

23.1.1. Quando o saldo devedor dos Direitos Creditérios (Valor presente — PDD) +
caixa for inferior ao valor correspondente ao somatério das despesas devidas
previstas no Capitulo 9 da Parte Geral do Regulamento e do Capitulo 21 deste
Anexo nos ultimos 3 (trés) meses anteriores a data de verificagao;; e/ou

23.1.2. Na ocorréncia dos Evento de Desalavancagem previstos nos itens 20.7 .4,

() e (ii).
DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo,
deve:

| —imediatamente:

a) nao realizar amortizagao/resgate de Cotas;

b) ndo realizar novas subscri¢coes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo:

1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolucao para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores
de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 24.1.4
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o patrimbnio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
patriménio liquido negativo de que trata a alinea “a”’, em até 2 (dois) dias uteis apds
concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.
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24.1.1.

24.1.2,

24.13.

2414,

24.1.5.

24.1.6.

Caso apés a adogao das medidas previstas no inciso | do item 24.1 acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa
risco a solvéncia da classe de cotas, a adogao das medidas referidas no inciso |l
do item 4.1 acima se torna facultativa.

Caso anteriormente a convocacido da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 24.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio
liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no referido item,
devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

Caso posteriormente a convocacado da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 24.1 acima, e anteriormente a sua realizagdo, a
ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo,
a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos cotistas o
patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
patrimdnio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.1.4 abaixo.

Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 24.1 acima, em caso
de ndo aprovagado do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da classe,
hipétese que afasta a proibicdo disposta no item 19.1, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

lIl — liquidar a Classe, desde que nao remanesgam obrigacdes a serem honradas
pelo seu patrimonio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe.

A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 24.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da GESTORA ndo impbe a
ADMINISTRADORA qualquer dbice quanto a sua realizagao.

Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 24.1 acima, é permitida
a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.
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24.3.

24.4.
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24.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no 24.1.4 acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe.

A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagcédo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| — divulgar fato relevante; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

24.4.1. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no inciso Il de modo
tempestivo do item 24.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve
efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a
ADMINISTRADORA e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

24.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.
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ANEXO I-A - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sédo oriundos de operagbes de
concessao de financiamento de automovel leve e/ou empréstimo pessoal, em ambos os
casos garantidos por alienagdo fiduciaria de automodvel leve e exclusivamente
representados por CCB (“Empreéstimos”).

A Creditas, através de sua Plataforma, acessivel pelo site eletrénico www.creditas.com,
viabiliza a contratacdo de empréstimos. Os Credores Originais s&o responsaveis pelas
seguintes atividades, dentre outras: (i) captacao de clientes; (ii) avaliacdo do perfil de cada
cliente; para fins de concessao de crédito e respectivas condi¢des, conforme as diretrizes
e alcadas de concessdo de crédito estabelecidas pela Creditas; (iii) elaboracdo do
cadastro dos clientes e formalizagdo dos instrumentos.

Os Devedores sao pessoas fisicas devedoras de empréstimos pessoais e financiamentos
com garantia de alienagéao fiduciaria de veiculos automotores, representados por CCB,
que possuam valores a pagar representativos dos Direitos Creditérios Endossados, nos
termos do Contrato de Cesséao e deste Anexo.

Para a concessao dos Empréstimos, os Credores Originais adotam uma Politica de Crédito
alinhada com a Creditas, e baseada na analise de determinadas informacbes e
documentos relativos aos Devedores, avalistas e a garantia, tais como, mas nao
limitadamente: (i) informacdes cadastrais do Devedor e avalista(s); (ii) restritivos em nome
do Devedor e avalista(s); (iii) comprovante de renda do Devedor e avalista(s); (iv) marca e
idade do automovel; (v) 6nus e gravames sobre o automaével; (vi) vistoria do automovel;
(vii) prazo do Empréstimo; e (viii) o motivo da contratacido do Empréstimo.

Caso aprovada pelos Credores Originais a concessao do crédito, sera determinado um
limite de crédito compativel com o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo
solicitante. O plano e forma do pagamento devido pelos Devedores a Credores Originais,
por forca da CCB.

No contexto da analise dos Devedores e das caracteristicas de cada empréstimo, sera
atribuida Classificacdo de Risco do Direito Creditorio.

A operacao de crédito de cada Devedor contara com a alienagao fiduciaria dos Veiculos e
podera contar também com garantia fidejussoria. As CCB ofertadas a Classe terdo um
cronograma de amortizagdo mensal, conforme Tabela Price e caréncia maxima de 3 (trés)
meses.
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ANEXO I-B - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Procedimentos de Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdao cobrados pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria ou pelo Agente de Cobranga Alternativo, conforme o caso, por meio de
boletos de pagamento ou documentos de cobranca emitidos pelo Agente de Recebimento,
com acompanhamento do Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca
Alternativo, conforme o caso, ou por outros meios de pagamento, inclusive transferéncia
eletrénica de recursos. Os procedimentos de cobranga serao adotados vista do prazo de
mora para o adimplemento das obrigagdes, e deverdo incluir comunicacdes e contatos
telefénicos, por SMS e e-mail anteriormente a eventuais restricdes e negativizagcdes,
notificacdes extrajudiciais e a adogao de procedimentos judiciais pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria ou do Agente de Cobrancga Alternativo, conforme o caso, de acordo com a
seguinte régua de cobranca:

Até 4 dias | Nenhum

Envio de SMS comunicando o atraso; inserir texto pedindo que
5 dias seja desconsiderado o comunicado caso o pagamento ja tenha
sido feito (problemas de atraso na baixa da parcela)

10 dias Envio de SMS com texto “mais contundente”

A partir de | Acionamentos telefonicos
15 dias

20 dias Negativagdo Serasa

30 dias Envio de notificagdo extrajudicial

Notificacao; Espera pelo retorno da Notificagcdo — Cobranca

31-60 assidua por telefone, e-mail, WhatsApp e SMS.
60 Envio dos dados do cliente para escritério de advocacia
63 Ajuizamento de agao de busca e apreensao

63-75 Deferimento da Liminar

76-85 Expedi¢cao de mandado

86-120 Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica

121-200 | Busca e apreensao do Veiculo, se localizado

201-210 Sentencga consolidatéria da propriedade
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211-220 | Realizacdo da venda do Veiculo

221-250 | Cobranca e execucgao do saldo devedor remanescente, se houver

Se Veiculo ndo for localizado

211-240 | Certidao negativa de nao localizagao do Veiculo

Obtencao de novos enderecos administrativamente ou por meio

241-245 de oficios expedidos judicialmente

Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos

246-275 .
localizados

276-285 | Expedicado de novo mandado

286-320 | Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica

321-400 Busca e apreensao do Veiculo, se localizado

401-410 | Sentenga consolidatéria da propriedade

Nova certiddo declarando frustradas as tentativas de localizagao

411-440 do Veiculo

OBSERVAGAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas
aproximadas, podendo sofrer variacbes para mais ou para menos, em funcdo das
especificidades de cada contrato e das condi¢des individuais de cobranga.
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ANEXO I-C - DA METODOLOGIA DE PROVISAO DE PERDAS

As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo
calculadas pela ADMINISTRADORA e instruidas ao CUSTODIANTE, de acordo com a
regulamentacéao vigente, observado o Efeito Vagao em relagdo aos Direitos Creditorios e
conforme abaixo.

Estruturagcao das Faixas de Perda (PDD): Considerando a classe de risco inicial de cada
um dos Devedores, definida na avaliagdo do crédito quando da cessdo dos Direitos
Creditorios para a Classe e adotada para cada probabilidade de inadimpléncia rating
equivalente, conforme tabela abaixo:

B A

0-14 0,3% 0,0% 0,0%
15-30 0,5% 0,3% 0,0%
31-60 1,5% 1,5% 1,5%
61-90 7,5% 7,5% 7,5%
91-120 20,0% 20,0% 20,0%
121-150 35,0% 35,0% 35,0%
151-180 50,0% 50,0% 50,0%
181-210 75,0% 75,0% 75,0%
t>210 100,0% 100,0% 100,0%

Classes de Risco v. Faixa de Atraso: Para cada classe de risco havera uma régua de
provisdo em que cada faixa de atraso definira o percentual a ser provisionado para perdas
(vide tabela acima). A partir de 30 (trinta) dias de atraso os percentuais de proviséo serdo
iguais independente da classe de risco, conforme tabela acima.

Base de Calculo da PDD: A parcela do Devedor com maior atraso definira o percentual
de provisao para perdas que incidira sobre o saldo total do Devedor (vencido e a vencer).

Revisao Peridodica: A cada 90 dias a carteira de Direitos Creditérios da Classe sera
revisada para avaliar a adequacao dos niveis de provisdo e, caso necessario, realizar
ajustes nas faixas de atraso e/ou percentuais de provisao.
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ANEXO I-D - META DE iNDICE DE COBERTURA

A tabela a seguir demonstra a evolugéo indicativa da Meta de indice de

Cobertura:

Més de Meta de indice de Meta de indice de
Alocacgao Cobertura Sénior Més de Alocacao Cobertura Sénior
0 100,000% 33 100,000%
1 100,000% 34 100,000%
2 100,000% 35 100,000%
3 100,000% 36 100,000%
4 100,000% 37 100,000%
5 100,000% 38 100,000%
6 100,000% 39 100,000%
7 100,000% 40 100,000%
8 100,000% 41 100,000%
9 100,000% 42 100,000%
10 100,000% 43 100,000%
11 100,000% 44 100,000%
12 100,000% 45 100,000%
13 100,000% 46 100,000%
14 100,000% 47 100,000%
15 100,000% 48 100,000%
16 100,000% 49 100,000%
17 100,000% 50 100,000%
18 100,000% 51 100,000%
19 100,000% 52 100,000%
20 100,000% 53 100,000%
21 100,000% 54 100,000%
22 100,000% 55 100,000%
23 100,000% 56 100,000%
24 100,000% 57 100,000%
25 100,000% 58 100,000%
26 100,000% 59 100,000%
27 100,000% 60 100,000%
28 100,000% 61 100,000%
29 100,000% 62 100,000%
30 100,000% 63 100,000%
31 100,000% 64 100,000%
32 100,000% 65 100,000%
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Meta de indice de

Meta de indice de

Més de Cobertura Cobertura
Alocacao Mezanino Més de Alocagao Mezanino
0 93% 33 100,000%
1 93,58% 34 100,000%
2 94,17% 35 100,000%
3 94,75% 36 100,000%
4 95,33% 37 100,000%
5 95,92% 38 100,000%
6 96,50% 39 100,000%
7 97,08% 40 100,000%
8 97,67% 41 100,000%
9 98,25% 42 100,000%
10 98,83% 43 100,000%
11 99,42% 44 100,000%
12 100,000% 45 100,000%
13 100,000% 46 100,000%
14 100,000% 47 100,000%
15 100,000% 48 100,000%
16 100,000% 49 100,000%
17 100,000% 50 100,000%
18 100,000% 51 100,000%
19 100,000% 52 100,000%
20 100,000% 53 100,000%
21 100,000% 54 100,000%
22 100,000% 55 100,000%
23 100,000% 56 100,000%
24 100,000% 57 100,000%
25 100,000% 58 100,000%
26 100,000% 59 100,000%
27 100,000% 60 100,000%
28 100,000% 61 100,000%
29 100,000% 62 100,000%
30 100,000% 63 100,000%
31 100,000% 64 100,000%
32 100,000% 65 100,000%
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lil
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE
DE COTAS SENIORES

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbénio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas.

As Cotas somente serao resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao ou
em virtude da liquidacao da Classe. Todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores de
uma mesma série terao iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terao iguais prioridades de
Amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto nos respectivos Apéndices, no capitulo 8 da Parte
Geral e no capitulo 15 do Anexo.

A Subclasse de Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de
agente escriturador e custodiante das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao CUSTODIANTE.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas que
venham a ser emitidas pela Classe.

A ADMINISTRADORA, em nome da Classe, podera emitir novas Cotas, observadas as
disposicoes da Resolugdo CVM 175, observadas as seguintes condi¢oes para emissao
de novas Cotas:

a) seja aprovado por deliberagdo, em Assembleia Especial, convocada
especificamente para tal finalidade, com votos favoraveis de 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em circulagdo de cada classe, observado o disposto no
Capitulo Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.;

b) ndo tenha sido identificado pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA
qualquer Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Liquidagéo,
Evento de Avaliagéo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual ndo tenha sido
sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda n&o tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo nao
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de
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liquidagdo da Classe nao devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de
Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

c) oregime de Amortizacdo em curso seja o regime de Amortizacao Pro Rata; e
d) seja observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
abaixo.

1.7. As cotas da Subclasse de Cotas Seniores:

a) poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
Amortizagdo, resgate e Remuneracao, conforme definicdo de seus Parametros
de Pagamento no respectivo Suplemento;

b) deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento;

¢) ndo se subordinam as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas para efeito
de Amortizacéao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos deste Anexo;

d) independentemente das datas de emissao de cada uma delas, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Anexo, excetuando-se os prazos e valores para Amortizagdo, resgate e
Remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento;

e) terdo seu Valor Unitario apurado na forma do capitulo 16 do Anexo I;

1.7.1. A ADMINISTRADORA notificara os Cotistas apds a emissao de nova Série de
cotas da Subclasse de Cotas Seniores.

1.8. Distribuicao de Cotas

1.8.1. A distribuicdo publica de cotas da Subclasse de Cotas Seniores devera
observar a regulamentagdo da CVM em vigor a época e o regime de
distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento.

1.8.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera
admitida a colocacéao parcial de cotas da Subclasse de Cotas Seniores. As
Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderao ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

1.9. Subscrigéo e Integralizagao de Cotas

1.9.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou Série até o
dia da efetiva integralizagdo, sendo certo que o pre¢o de subscricdo podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
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1.9.2.

1.9.3.

1.9.4.

1.9.5.

1.9.6.

1.9.7.

aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco
de acordo com a regulamentagao em vigor.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela ADMINISTRADORA, ou nas datas
especificadas no respectivo Suplemento e boletim de subscricdo, ou
documento de aceitacdo da oferta, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 1.10 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entreque a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou
despesas.

Com excecdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, que
serao integralmente subscritas pelo Grupo Creditas, é admitida a subscri¢cao e
integralizacdo de todas as demais Cotas emitidas por um mesmo Investidor
Autorizado, exceto pelo Grupo Creditas ou por integrantes do Grupo Creditas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores pelos Investidores
Autorizados, devera ser respeitada a Raz&o de Integralizagdo, considerando-
se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme informacgdes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicao publica de Cotas a
ADMINISTRADORA.

Nas integraliza¢des de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe.

Por ocasidao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, ou documento de aceitacdo da oferta, e o respectivo termo de
ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento, declarando, além de sua condi¢cdo
de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicagao no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de
subscri¢ao, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e,
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caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracio de seus dados cadastrais.

1.10. Cotista Inadimplente

1.10.1.Em caso de integralizagdo via chamada de capital ou a prazo, o Cotista
que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis,
sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de
recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como
tera seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Especiais). A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as
obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacdo da Classe ou do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apods a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Anexo.

1.10.2. Independentemente do disposto acima, caso o Cotista inadimplente nao
cumpra com suas obrigacdes de integralizagao previstas no respectivo boletim
de subscricdo, ou documento de aceitacao da oferta, dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados de notificagao por escrito a ser encaminhada pela Classe
ao Cotista inadimplente, a ADMINISTRADORA podera, a seu critério, alienar,
na qualidade de mandatario do Cotista, as Cotas de titularidade de qualquer
Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou néo, observadas as restricoes
estabelecidas na Resolugdo CVM 160, e compensar o prego da alienagao das
Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante a Classe, sendo que (i) as
Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
ADMINISTRADORA serao primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe,
0s quais poderao adquiri-las na proporcao de seus investimentos na Classe, e
(i) o produto da alienagao das Cotas do Cotista inadimplente Ihe sera entregue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com a Classe. Ao
subscreverem Cotas que prevejam integralizagdo via chamada de capital, os
Cotistas outorgarao mandato a ADMINISTRADORA conferindo a ela poderes
para realizar a alienacdo de suas Cotas nas hipoteses descritas neste
paragrafo e a respectiva compensagao.

1.11. Registro para Negociacao
1.11.1. As Cotas ofertadas publicamente serdao depositadas para distribuicdo no

mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a
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critério da ADMINISTRADORA, sujeito ao disposto nos itens 1.12.3 e
1.12.4 abaixo.

1.11.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negocia¢ao das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricbes aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

1.11.3. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

1.11.4. Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

1.11.5. As Cotas subscritas no ambito de uma Oferta Automatica deverao observar o
disposto no Capitulo VIl da Resolugao CVM 160 para serem negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios.

PAGAMENTO DA REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DA SUBCLASSE
DE COTAS SENIORES

Os pagamentos da Remuneragao, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagbes
Extraordinarias seréo realizados de acordo com o disposto no Regulamento, no Anexo
e neste Apéndice, em especial neste capitulo 2 e nos Suplementos. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 2 devera ser
objeto de Assembleia Especial.

Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de
Amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneragao com relacdo a cada cota da
Subclasse de Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, observados os respectivos
Limites Superiores de Remuneracgao, nos termos do item 2.4 abaixo, e de acordo com
a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 20 do Anexo |.

Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também pago a
Amortizacao de Principal com relacio a todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizagao de
Principal, nos termos do item 2.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagao de
recursos prevista no capitulo 20 do Anexo.

As definicbes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela GESTORA e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de Remuneracdo, Amortizacédo e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de cotas da Subclasse de Cotas Seniores:

(i) Definigdes aplicaveis a todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores:
« na 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da respectiva série:
- Valor Unitario de Emissao
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« em cada Dia Util subsequente que ndo
seja uma Data de Pagamento:
-  Valor Principal de Referéncia
Anterior

e em cada Data de Pagamento:
- Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizacao de Principal

significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor
Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util em questao.

significa, com relagdo a um Dia Util, o valor
determinado de acordo com a seguinte formula:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao - Valor Principal de Referéncia
Anterior

o« Caso a Amortizagao Sequencial esteja
em Ccurso:
Valor Principal de Referéncia Anterior.

o Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em
curso, significa o disposto no respectivo
Suplemento.

Para fins de Amortizagao, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia
Util anterior & data do pagamento da Amortizacéo.

Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do resgate.

As Cotas deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor contabil.

Admite-se o resgate e a amortizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Seniores em

Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

2.8.1. por deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126,
§1°, | da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

2.8.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

2.8.3. em caso de liquidagdo antecipada da classe, desde que seja destinada
exclusivamente a investidores qualificados; ou

2.8.4. em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
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O previsto neste capitulo 2 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragao, da Amortizacao de Principal
e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira
da Classe assim permitirem.

Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de S&o Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagdes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lil

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Montante de cotas da
Subclasse de Cotas
Seniores,
considerando o Valor
Unitario de Emisséo,
aplicavel na 12 Data
de Integralizacdo de
Cotas:

Quantidade de cotas
da Subclasse de
Cotas Seniores:

Distribuicao Parcial:
Montante Minimo da
Oferta:

Forma de
Distribuicao
Forma de

Integralizagao:

Razéo de
Integralizagao Sénior:

Prazo para
Distribuicao:

Data de Resgate:

Até R$ 63.750.000,00 (sessenta e trés milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais)

Até 63.750 (sessenta e trés mil, setecentas e cinquenta)

Sera admitida distribuicao parcial, observado que, nesse caso,
a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo
(i) 42.500.000 (quarenta e duas milhdes e quinhentas mil) cotas
da Subclasse de Cotas Seniores da 12 série, correspondentes
a R$ 42.500.000,00 (quarenta e dois milhdes e quinhentos mil
reais).

Oferta Automatica

A vista, no ato de subscrigéo

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores pelos
Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizacbes a serem realizadas, conforme informagdes
fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo
publica de Cotas, a quantidade agregada de Cotas Seniores em
circulacao devera ser menor ou igual ao produto (i) do "Fator de
Ponderac¢ao Sénior e (ii) do Patriménio Liquido.

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

62° (sexagésimo segundo) més a partir da data emissao



Banvex

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de
Rentabilidade:

Meta de Amortizacéo
de Principal:

Meta de Amortizacéo
de Principal Estoque
Agregada

Meta de Amortizacéo
de Principal Fluxo
Agregada:

Saldo Atualizado das
CCB

Administradora:

Toda Data de Aniversario, a contar do més subsequente ao 1°
(primeiro) Més Completo de Alocacgao, inclusive, até a Data de
Resgate.

A definir.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriagao diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.

O produto (i) da Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores e do (ii) do maior entre (1) a Meta de Amortizagcao de
Principal Estoque Agregada e (2) a Meta de Amortizacédo de
Fluxo Agregada.

A diferenga, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de
Referéncia Anterior agregado das Cotas Seniores, e (i) o
produto (a) do Saldo Atualizado das CCB e (B) Fator de
Ponderagao Sénior.

O produto (i) do Valor Principal de Referéncia Anterior agregado
das Cotas Seniores e (ii) da razao entre (a) a diferenca entre o
Saldo Atualizado das CCB ao final do segundo més calendario
anterior a Data de Pagamento em questao e o Saldo Atualizado
das CCB ao final do més calendario anterior a Data de
Pagamento em questdo e (B) o Saldo Atualizado das CCB ao
final do segundo més calendario anterior a Data de Pagamento
em questao.

saldo devedor das CCB que compdem os Direitos Creditdrios
Endossados referentes ao final do més calendario anterior a
Data de Pagamento em questdo, liquido de provisbes para
devedores duvidosos (PDD), conforme determinado pelo
Custodiante.

Sao Paulo, [data].

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA
CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO il
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE
DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas.

As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragéo ou
em virtude da liquidacao da Classe. Todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores de
uma mesma série terao iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terao iguais prioridades de
Amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto nos respectivos Apéndices e no capitulo 8 da
Parte Geral e no capitulo 15 do Anexo.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na
qualidade de agente escriturador e custodiante das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao
CUSTODIANTE.

As Cotas terao Valor Unitario de Emissédo de R$ 1,00 (um real).

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas que
venham a ser emitidas pela Classe.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino:

a) poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
Amortizagao, resgate e Remuneragao, conforme definicdo de seus Parametros
de Pagamento no respectivo Suplemento;

b) deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento;

¢) subordinam-se as cotas da Subclasse de Cotas Seniores para efeitos de
Amortizagao, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

d) independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo
I, excetuando-se os prazos e valores para Amortizagdo, resgate e
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Remuneragcdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento;

e) apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, terdo seu Valor Unitario
apurado na forma do capitulo 16 do Anexo |;

1.6.1. A ADMINISTRADORA, em nome da Classe, podera emitir uma ou mais Séries
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais
emissoes, observadas as disposicoes da Resolugdo CVM 175 e desde que:

(i) sejam atendidas as condi¢des para Emissédo de Cotas Seniores previstas
no item 1.6 do Apéndice da Subclasse de Cotas Seniores acima, mutatis
mutandis; e

(i) as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda
emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacdo em relacdo as demais
Séries/Subclasses de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
que estejam em circulagdo a época, para efeito de Amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

1.6.2. A ADMINISTRADORA notificara os Cotistas apds a emissao de nova Série de
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

1.7. Distribuicao de Cotas

1.7.1. A distribui¢do publica de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino devera observar a regulamentacao da CVM em vigor a época e
o regime de distribui¢cdo estabelecido no respectivo Suplemento.

1.7.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera
admitida a colocacao parcial de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para
a respectiva oferta poderao ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

1.8. Subscrigéo e Integralizagao de Cotas

1.8.1. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou
Série até o dia da efetiva integralizagdo, sendo certo que o prego de
subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde
que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva
classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de
procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentagéo
em vigor.

1.8.2. As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela ADMINISTRADORA, ou nas datas
especificadas no respectivo Suplemento e boletim de subscrigdo, ou
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1.8.3.

1.8.4.

1.8.5.

1.8.6.

documento de aceitagao da oferta, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 1.9 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregque a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou
despesas.

Com excecdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, que
serao integralmente subscritas pelo Grupo Creditas, é admitida a subscri¢cao e
integralizacdo de todas as demais Cotas emitidas por um mesmo Investidor
Autorizado, exceto pelo Grupo Creditas ou por integrantes do Grupo Creditas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Nas integralizagdes de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscri¢gdo, ou documento de aceitacdo da oferta, e o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesédo ao Regulamento, declarando, além de sua condi¢ao
de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicagdo no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de
subscri¢ao, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e,
caso disponivel, endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

1.9. Cotista Inadimplente

1.9.1. Em caso de integralizagdo via chamada de capital ou a prazo, o Cotista
que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis,
sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de
recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como
tera seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Especiais). A suspensao dos direitos politicos vigorara até que as
obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidagao da Classe ou do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
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1.9.2.

inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto no Anexo I.

Independentemente do disposto acima, caso o Cotista inadimplente nao
cumpra com suas obrigacdes de integralizagao previstas no respectivo boletim
de subscricdo, ou documento de aceitagdo da oferta, dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados de notificacado por escrito a ser encaminhada pela Classe
ao Cotista inadimplente, a ADMINISTRADORA podera, a seu critério, alienar,
na qualidade de mandatario do Cotista, as Cotas de titularidade de qualquer
Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou nao, observadas as restricdes
estabelecidas na Resolugdo CVM 160, e compensar o pre¢o da alienagao das
Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante a Classe, sendo que (i) as
Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
ADMINISTRADORA serao primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe,
0s quais poderao adquiri-las na proporcao de seus investimentos na Classe, e
(i) o produto da alienacao das Cotas do Cotista inadimplente lhe sera entregue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com a Classe. Ao
subscreverem Cotas que prevejam integralizagdo via chamada de capital, os
Cotistas outorgardao mandato a ADMINISTRADORA conferindo a ela poderes
para realizar a alienacdo de suas Cotas nas hipoteses descritas neste
paragrafo e a respectiva compensacao.

Registro para Negociagao

1.10.1.

1.10.2.

1.10.3.

1.10.4.

1.10.5.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balc&do organizado, a critério da
ADMINISTRADORA, sujeito ao disposto nos itens 1.12.3 e 1.12.4 abaixo.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condigao de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

As Cotas subscritas no ambito de uma Oferta Automatica deverao observar o
disposto no Capitulo VII da Resolugdo CVM 160 para serem negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios.
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PAGAMENTO DA REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Os pagamentos da Remuneragao, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagdes
Extraordinarias serao realizados de acordo com o disposto no Regulamento, no Anexo
e neste Apéndice, em especial neste capitulo 2 e nos Suplementos. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 2 devera ser
objeto de Assembleia Especial.

Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de
Amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relagdo a cada cota da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observados
os respectivos Limites Superiores de Remuneragao, nos termos do item 2.4 abaixo, e
de acordo com a ordem de alocacgao de recursos prevista no capitulo 20 do Anexo .

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também pago a
Amortizagdo de Principal com relacdo a todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas
Metas de Amortizagao de Principal, nos termos do item 2.4 abaixo, e de acordo com a
ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 20 do Anexo.

As definicbes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela GESTORA e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de Remuneracdo, Amortizacédo e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino:

(ii) Definigdes aplicaveis a todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores:
e na 12 Data de Integralizagdo das cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva Subclasse ou
Série:
- Valor Unitario de Emissao

« em cada Dia Util subsequente que ndo

= seja uma Data de Pagamento:

- Valor Principal de Referéncia
Anterior

e« em cada Data de Pagamento:
- Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizacdo de
Principal

significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor
Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util em
questao.
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significa, com relacéo a um Dia Util, o valor
determinado de acordo com a seguinte
férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizacéo - Valor Principal de
Referéncia Anterior

=le + Caso a Amortizagcdo Sequencial
esteja em curso: Valor Principal de
Referéncia Anterior.

e <+ Caso a Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso, significa o disposto
no respectivo Suplemento.

Para fins de Amortizacao, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia
Util anterior & data do pagamento da Amortizacéo.

Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, deve
ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do
resgate.

As Cotas deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor contabil.

Admite-se o resgate e a amortizagdo das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros:

2.8.1. por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126,
§1°, | da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

2.8.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

2.8.3. em caso de liquidagdo antecipada da classe, desde que seja destinada
exclusivamente a investidores qualificados; ou

2.8.4. em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.

O previsto neste capitulo 2 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remunerag¢ao, da Amortizagéo de Principal
e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira
da Classe assim permitirem.

Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagdes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lil

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS

SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

Montante das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas
Mezanino, considerando
o Valor Unitario de
Emissao, aplicavel na 12
Data de Integralizagao
de Cotas:

Quantidade de cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas

Mezanino:

Distribuicao Parcial:
Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuicao
Forma de Integralizacao

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino

MEZANINO

Até R$ 11.250.000,00 (onze milhdes, duzentos e cinquenta
mil reais).

Até 11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta).

Sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo 7.500.000 (sete milhées e quinhentas mil) cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 série,
correspondentes a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais).

Oferta Automatica
A vista, no ato de subscrigéo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

62° (sexagésimo segundo) més a partir da data emissao

Toda Data de Aniversario, a contar do més subsequente ao
1° (primeiro) Més Completo de Alocagéo, inclusive, até a
Data de Resgate.

A definir.
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Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacao de
Principal:

Meta de Amortizacao de
Principal Estoque
Agregada:

Meta de Amortizacao de
Principal Fluxo
Agregada:

Saldo Atualizado das
CCB:

Administradora:

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte &
12 Data de Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino. A Meta de Rentabilidade
sera determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Mezanino.

Nas demais datas: O produto (i) da Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino e do (ii) do maior
entre (1) a Meta de Amortizacdao de Principal Estoque
Agregada e (2) a Meta de Amortizacao de Fluxo Agregada.

A diferenga, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de
Referéncia Anterior agregado das Cotas Subordinadas
Mezanino, e (ii) a diferenca entre (A) o produto (a) do Saldo
Atualizado das CCB e (B) Fator de Ponderagdo Mezanino,
dividido pela Meta de indice de Cobertura Mezanino
referente a0 més em questdo e (B) o Valor Principal de
Referéncia Anterior agregado das Cotas Seniores na Data
de Pagamento em questdo, apos considerados todos os
pagamentos de amortizacdo de tais Cotas Seniores
realizados em tal data.

A diferengca entre (A) o produto (i) do Valor Principal de
Referéncia Anterior agregado das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) da razdo entre (a) a
diferenca entre o Saldo Atualizado das CCB ao final do
segundo més calendario anterior a Data de Pagamento em
questdo e o Saldo Atualizado das CCB ao final do més
calendario anterior a Data de Pagamento em questéao e (B)
0 Saldo Atualizado das CCB ao final do segundo més
calendario anterior 8 Data de Pagamento em questéo e (B)
o0 montante de amortizacdo de principal de Cotas Seniores
realizado na Data de Pagamento em questao.

saldo devedor das CCB que compdem os Direitos
Creditérios Endossados referentes ao final do més
calendario anterior a Data de Pagamento em questdo,
liquido de provisdes para devedores duvidosos, conforme
determinado pelo Custodiante

Sao Paulo, [data].

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lII
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE
DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimbénio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas.

As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragéo ou
em virtude da liquidacao da Classe. Todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores de
uma mesma série terao iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terao iguais prioridades de
Amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto nos respectivos Apéndices e no capitulo 8 da
Parte Geral e no capitulo 15 do Anexo.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na
qualidade de agente escriturador e custodiante das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao
CUSTODIANTE.

As Cotas terao Valor Unitario de Emissédo de R$ 1,00 (um real).

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas que
venham a ser emitidas pela Classe.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior:

a) sdo aquelas que se subordinam as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino para todos os efeitos do Regulamento;

b) apds a respectiva 1?2 Data de Integralizagdao de Cotas, terdo seu Valor
Unitario apurado na forma do capitulo 16 do Anexo |.

1.6.1. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de
distribuigdo publica e serdo subscritas de forma privada, exclusivamente pelo
Grupo Creditas, qualquer de seus controladores, nos termos do artigo 116 da
Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor, coligadas,
sociedades nas quais a Creditas tenha influéncia significativa, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das S.A., controladas, sociedades nas quais
a Creditas seja, direta ou indiretamente, titular de direitos de soécio que Ihe
assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberacdes sociais e
o poder de eleger a maioria dos administradores, nos termos do paragrafo 2°
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do artigo 243 da Lei das S.A., sociedades sob controle comum, fundos ou
veiculos de investimento, detidos 100% (cem por cento) pela Creditas, as
sociedades acima mencionadas, ou alguma parte relacionada ou cujas cotas
subordinadas sejam 100% (cem por cento) detidas pela Creditas, as
sociedades acima mencionadas, ou alguma parte relacionada.

Para que seja observada a Relagdo Minima, a GESTORA podera aprovar a emissao de
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovacao
de Assembleia Especial de Cotistas.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

1.8.1.

1.8.2.

1.8.3.

1.8.4.

1.8.5.

As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 1?2 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou Série até o
dia da efetiva integralizacdo, sendo certo que o preco de subscricdo podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco
de acordo com a regulamentag¢ao em vigor.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela ADMINISTRADORA, ou nas datas
especificadas no respectivo Suplemento e boletim de subscricdo, ou
documento de aceitacdo da oferta, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 1.7 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou
outra forma de ftransferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depodsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou
despesas.

Nas integralizagdes de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe.

Por ocasidao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, ou documento de aceitacdo da oferta, e o respectivo termo de
ciéncia de risco e adesédo ao Regulamento, declarando, além de sua condigao
de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicagdo no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de
subscri¢ao, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e,
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caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracio de seus dados cadastrais.

1.9. Cotista Inadimplente

1.9.1. Em caso de integralizagdo via chamada de capital ou a prazo, o Cotista
que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis,
sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de
recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como
tera seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Especiais). A suspensado dos direitos politicos vigorara até que as
obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacdo da Classe ou do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacbes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto no Anexo I.

1.9.2. Independentemente do disposto acima, caso o Cotista inadimplente nao
cumpra com suas obrigacdes de integralizagao previstas no respectivo boletim
de subscricdo, ou documento de aceitagao da oferta, dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados de notificacao por escrito a ser encaminhada pela Classe
ao Cotista inadimplente, a ADMINISTRADORA podera, a seu critério, alienar,
na qualidade de mandatario do Cotista, as Cotas de titularidade de qualquer
Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou nao, observadas as restricoes
estabelecidas na Resolugao CVM 160, e compensar o preco da alienagao das
Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante a Classe, sendo que (i) as
Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
ADMINISTRADORA serao primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe,
0s quais poderao adquiri-las na proporcao de seus investimentos na Classe, e
(i) o produto da alienacéo das Cotas do Cotista inadimplente Ihe sera entregue
logo depois de deduzido o débito do mesmo para com a Classe. Ao
subscreverem Cotas que prevejam integralizagdo via chamada de capital, os
Cotistas outorgardo mandato a ADMINISTRADORA conferindo a ela poderes
para realizar a alienagdo de suas Cotas nas hipdéteses descritas neste
paragrafo e a respectiva compensagao.

1.10. Registro para Negociacao
1.10.1. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto

de transferéncias por meio de negociagbes privadas, observado que
somente poderao ser transferidas para integrantes do Grupo Creditas.
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DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

JUNIOR

As Cotas Subordinadas Junior somente poderédo ser amortizadas ou resgatadas apos a
Amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a seguir.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

Sujeita a ordem de alocacao dos recursos prevista no capitulo 20 do Anexo,
qualquer Cotista detentor de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
podera solicitar a realizagdo de Amortizagao Extraordinaria das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, nas Datas de Pagamento, desde que
tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

(i) esteja em curso a Amortizagéo Pro Rata ou caso n&o existam cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

(i) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser
realizada, a Relacao Minima nao fique desenquadrada;

(i)  apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre
as Amortizagdes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista
no capitulo 20 do Anexo, o indice de Cobertura seja superior a 1,02
(um inteiro e dois centésimos);

(iv) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria a ser
realizada, o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um
inteiro);

(v) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo Antecipada pela ADMINISTRADORA, em
relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda n&o tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacado nao configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser
iniciados apés a ocorréncia do Evento de Liquidagao Antecipada,
conforme o caso; e

(vi)  nao esteja em curso a liquidagao da Classe ou do Fundo.

Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagao de recursos
disposta no capitulo 20 do Anexo, o montante de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento
das condi¢des acima e atingira proporcionalmente todas as cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior de cada classe em circulagdo (o "Montante
Agregado de Amortizagao Extraordinaria").

Nao sera permitida a realizagao de qualquer Amortizagao Extraordinaria em
Direitos Creditérios Endossados, exceto apds o resgate integral das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ou em caso de liquidagado do Fundo.
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Para fins de Amortizacao, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia
Util anterior & data do pagamento da Amortizacéo.

Para fins de resgate das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do
resgate.

Admite-se o resgate e a amortizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

O previsto neste capitulo 2 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragao, da Amortizacao de Principal
e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira
da Classe assim permitirem.

Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados nas Cidades de Sao Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagbes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO lil
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 36.935.900/0001-78

MODELO DE SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR

Montante das cotas da Subclasse R$ 1.000,00 (um mil reais)
de Cotas Subordinadas Junior,

considerando o Valor Unitario de

Emissao, aplicavel na 12 Data de

Integralizagao de Cotas:

Quantidade de da Subclasse de 1 (uma)
da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior da 12

emissao:

Montante Minimo da Oferta: Nao sera admitida distribuicdo parcial.

Forma de Integralizacéo: A vista, no ato de subscriggo.

Forma de Distribuicdo: Privada

Prazo para Distribuicao: Nao aplicavel.

Datas de Pagamento: Caso existam Cotas Seniores e/ou da Subclasse

de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
toda Data de Aniverséario que seja uma Data de
Pagamento com relagao as da Subclasse de Cotas
Seniores e/ou as da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

Caso nao existam da Subclasse de Cotas Seniores
ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao, toda Data de Aniversario.

Sao Paulo, [data].

Administradora:

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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