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INFORMACOES GERAIS

O BB FIAGRO ¢ um fundo de investimento que investe em ativos
como CRA, LCA, CRI e Debéntures, desde que todos estejam vinculados ao
Agronegdcio. Os rendimentos do fundo sdo isentos de imposto de renda.

O fundo tem como objetivo superar o CDI através do investimento
em uma carteira de crédito privado de alta qualidade, contando com a expertise
do Banco do Brasil no setor de agronegdcios. A isencao de imposto de renda
torna o produto ainda mais atraente em uma industria que representa cerca de
um terco de todas as exportacdes do Brasil.

Ticker Patrimdnio Liquido N° de Cotistas Quantidade de Cotas
BBGO11 R$391.562.114,10 12.556 4.005.164
CNPJ Data de Inicio Taxa de Administragao Taxa de Performance
10% sobre excesso
- 0,
42.592.257/0001-20 17/dez/21 0,85% a.a. CDI+1% 2.3,
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Banco do Brasil SA Banco do Brasil KPMG
Resultados — Junho/2024
Rendimento por cota Dividend Yield N° de Negdcios Volume Negociado
R$0,82 0,99% 8.260 R$6.488.739,86

Receitas Despesas

R$3.460.010,46 -R$335.982,54
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COMENTARIO DO GESTOR

No més de junho o PIB referente ao 1° trimestre cresceu 0,8%, acima do
esperado pelo mercado (0,7%), impactado positivamente pelo consumo e investimento.
Ja do ponto de vista inflaciondrio, o IPCA ficou acima do projetado ao avancgar 0,46%,
acumulando alta de 3,93% em 12 meses, impulsionado sobretudo pelos grupos de
alimentos e energia, resultado que sinalizou na nossa avaliagdo uma pausa na trajetéria de
desinflacdo.

Sobre a politica monetaria, o COPOM decidiu pela interrupcéo do ciclo de
gueda de juros de forma unanime, com tom hawkish e refirmando o objetivo de
reancoragem das expectativas de inflacdo. Em relacao aos mercados, houve nova rodada
de aumento da estrutura a termo da curva de juros, com a ponta curta (jan/26)
avancando 39bps enquanto a ponta longa subiu cerca de 15bps. Nesse sentido, vale
destacar que apesar dos juros nos EUA terem avangado no mesmo periodo, a magnitude
e intensidade do movimento doméstico nos faz avaliar que fatores internos exacerbaram
esse movimento.

Em relacdo a gestdo de ativos, fizemos trés aquisicdes de CRA sendo a
primeira do FIDC URA Agro, um Fidc com excelente histérico de performance e boa
subordinagao que ja descrevemos no Ultimo relatério; do CRA da Prime Agroprodutos
Agricolas, uma companhia de fertilizantes focada em micronutrientes com excelente
governanga corporativa e demonstrativos auditados a 3 anos; e do CRA da Camil, um
investimento tatico em uma companhia de risco de crédito excelente.

Estd no nosso pipeline a analise de uma Cooperativa de grande porte, com
excelente diversificacao de produtos, um novo FIDC Agro e uma companhia de servicos
logisticos focada no setor sucroalcooleiro.

Seguimos nossa estratégia de giro dos ativos no sentido de aumentar ainda
mais a diversificacdo de ativos do fundo e aumentar a exposicdo a ativos indexados ao CDI
com maior periodicidade de pagamento de juros.

REMUNERACAO DOS CRAS

Considerando as taxas de remuneracao dos ativos na carteira do
BBGO11, os CRAs e FIDCs sdo atrelados ao IPCA, CDI e Prefixado. Dessa forma, a
remuneracao considerando as taxas médias de aquisicao e taxas de mercado se
dividem conforme grafico abaixo:

. % Alocado 5 o
(% doPL) Taxa Média Compra Taxa Média a Mercado

IPCA + 39,51% 6,89% 7,65%

DI+ 54,58% 3,04% 3,22%
Prefixado 0,94% 11,96% 12,29%
Operacdo 4,97% 100%CDI () IR 100%CDI (=) IR

Compromissada
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SENSIBILIDADE

Abaixo, trazemos a tabela de sensibilidade para a relagao entre a
cota de mercado e a cota patrimonial do fundo. Ou seja, consideramos a
relacdo do preco de mercado (apresentando diversos patamares possiveis na
tabela) com o preco patrimonial do BBGO11 para a data de 28/06/2024,
apresentando entdo o rendimento potencial do cotista, considerando o
resultado da carteira e seu desconto de negociacao em relacdo ao preco de
patriménio. Tendo em vista que o fundo tem capacidade de manter a posicao
nos papeis até o vencimento, e que ndo ha até o momento nenhum papel
com deterioracao do risco de crédito relevante, é esperado que o preco dos
papéis convirja para a curva quanto mais proximo vencimento.

Tabela de Sensibilidade

Cota Patrimonial em 28/06/20204
Preco por Cota Taxa Equivalente*

R$77,00 CDI'+14,19%
R$78,00 CDI+13,46%
R$79,00 CDI'+12,74%
R$80,00 CDI'+12,04%
R$81,00 CDI'+11,35%
R$82,00 CDI'+10,68%
R$83,00 CDI'+10,01%
R$84,00 CDI'+9,36%
R$85,00 CDI + 8,72%
R$86,00 CDI'+ 8,09%
R$87,00 CDI+7,47%

*Pds Custos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA
Data Compra Vencimen Taxa Compra M::c?do ccés.;?Po
CRA
VALE DO TIJUCO
17/02/2022 15/01/2029 7.084 R$ 7.770.913,87 1,97% IPCA 6,52% 8,20% CRA0220012X
ELDORADO
18/01/2023 15/09/2027 10.000 R$  11.983.409,22 3,03% IPCA 6,90% 7,65% CRA021002YB
22/03/2022 15/09/2027 4.000 R$ 4.793.363,69 1,21% IPCA 6,62% 7,65% CRA021002YB
20/09/2023 15/09/2027 5.025 R$ 6.021.663,14 1,52% IPCA 7,09% 7,65% CRA021002YB
20/12/2023 15/09/2027 2.163 R$ 2.592.011,42 0,66% IPCA 7,55% 7,65% CRA021002YB
CEREAL
29/12/2021 16/11/2026 10.000 R$  11.274.828,23 2,85% IPCA 7,60% 9,14% CRA021003VT
BELAGRICOLA
04/02/2022 03/12/2025 11.002 R$ 6.698.413,91 1,70% CDI 3,92% 4,50% CRA0210025U
GDM GENETICA
16/03/2022 21/12/2026 2.400 R$ 1.819.218,36 0,46% cDpI 1,40% 1,52% CRA021001KA
18/03/2022 21/12/2026 3.300 R$ 2.501.425,25 0,63% cpI 1,50% 1,52% CRA021001KA
COCARI
24/03/2022 17/12/2026 10.000 R$ 7.602.732,13 1,92% cDpI 5,35% 4,58% CRA021005KX
FS BIO
30/03/2022 18/02/2026 5.000 R$ 5.174.988,16 1,31% cpI 1,50% 2,34% CRA022001E1
28/04/2023 15/10/2029 2.000 R$ 2.013.549,96 0,51% cDpI 2,90% 2,84% CRA02300795
FIAGRIL
29/03/2022 24/12/2025 1.397 R$ 6.000.744,18 1,52% cDpI 4,50% 4,50% CRA021005LZ
29/03/2022 23/12/2026 499 R$ 2.797.349,53 0,71% cpI 5,00% 4,47% CRA021005M0
11/01/2023 11/08/2027 5.000 R$ 5.038.621,61 1,28% DI 4,50% 5,15% CRA022007KF
COOXUPE
29/03/2022 15/08/2024 15.000 R$ 7.842.859,83 1,98% cDpI 1,75% 1,71% CRA0210026F
01/04/2022 15/08/2024 5.000 R$ 2.614.286,61 0,66% cpI 1,75% 1,71% CRA0210026F
11/04/2022 15/08/2024 2.000 R$ 1.045.714,64 0,26% CDI 1,75% 1,71% CRA0210026F
DORI
08/04/2022 15/04/2027 20.000 R$ 21.862.668,01 5,53% IPCA 6,20% 7,94% CRA022003E9
NEOMILLE
18/04/2022 17/04/2029 20.000 R$  20.947.754,80 5,30% IPCA 6,23% 7,93% CRA021005W1
RODOIL
29/04/2022 09/03/2027 14.300 R$  14.395.108,21 3,64% cDpI 3,00% 3,00% CRA022002XP
NARDINI
16/05/2022 17/04/2028 20.000 R$  21.936.257,39 5,55% IPCA 7,47% 8,88% CRA022004H5
C VALE
17/05/2022 15/04/2027 10.000 R$  10.795.954,14 2,73% IPCA 7,18% 0,00% CRA022003PD
BEM BRASIL
25/05/2022 15/05/2029 7.163 R$ 7.593.965,73 1,92% IPCA 6,53% 7,50% CRA022003JT
USINA CERRADAO
03/06/2022 15/05/2028 20.000 R$ 21.110.823,53 5,34% IPCA 6,99% 8,42% CRA022004XY
ACO VERDE
30/06/2022 15/06/2029 2.000 R$ 2.120.108,60 0,54% IPCA 7,15% 7,75% CRA022006HE
CARAMURU
18/07/2022 16/07/2029 2.000 R$ 2.116.468,08 0,54% IPCA 7,20% 8,40% CRA022006BU
EXPOCACCER
15/07/2022 29/05/2026 2.700 R$ 1.826.427,23 0,46% DI 4,50% 4,24% CRA02200798
FUTURA AGRO
19/07/2022 16/06/2025 7.000 R$ 3.818.241,98 0,97% CDI 5,00% 4,57% CRA022006N6
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Ativo Data Compra Vencimento % Indice Taxa Compra MZra::jO CETIP
COPLANA
CRAECDO@QQO5 28/07/2022 29/07/2024 4.000 R$ 4.010.826,15 1,02% CDI 5,50% 2,85% CRA022007VG
CORURIPE
CRAVDIQQQQO7 28/07/2022 ©9/07/2027 20.000 R$ 13.866.269,78 3,51% CDI 1,50% 1,50%  CRA022007VI
UBYFOL
CRAECO@@QORE 20/09/2022 17/07/2028 3.000 R$ 3.246.294,83 0,82% IPCA 8,83% 9,19%  CRA02200817
AGROGALAXY
CRAVEDO@ORO3 23/09/2022 17/09/2027 10.000 R$% 9.762.427,17 2,47% (DI 4,25% 6,28%  CRA022009KI
CRAVEDOQQRO5 26/01/2023 17/09/2027 3.000 R$ 2.928.728,15 0,74% (DI 3,00% 6,28%  CRA022009KI
CRAVEDQQOOO6 26/01/2023 17/09/2027 3.000 R$ 2.928.728,15 0,74% (DI 3,00% 6,28%  CRA022009KI
CRAVEDQQQRO7 ©01/03/2024 17/09/2027 3.400 R$ 3.319.094,10 0,84% (DI 6,88% 6,28%  CRA022009KI
ALCOESTE
CRAECDOQOOO6 29/09/2022 20/09/2027 3.000 R$ 3.009.539,52 0,76% (DI 3,50% 3,50% CRA022008YD
CRAECDOQOQ12 14/11/2023 20/09/2027 2.000 R$ 2.006.359,68 ©,51% CDI 3,85% 3,50% CRA022008YD
FAZENDAO
CRAECDOQO0O7 30/09/2022 15/09/2025 5.000 R$% 4.982.585,44 1,26% (DI 2,00% 2,70% CRA022009Q7
CRAECDOQQROC 06/01/2023 15/09/2025 5.000 R$ 4.982.585,44 1,26% CDI 2,30% 2,70% CRA022009Q7
CRAECD@@@OOD 13/02/2023 15/09/2025 4.972 R$ 4.954.682,96 1,25% CDI 2,30% 2,70% CRA022009Q7
CRESOL
CRAECDO@QORA 28/10/2022 15/12/2027 5.974 R$ 4.047.099,31 1,02% CDI 2,95% 2,26%  CRA0220099D
GIRASSOL
CRAOPDO@@QO1 04/11/2022 19/10/2026 10.000 R$ 10.206.740,27 2,58% CDI 2,40% 2,66% CRA02200AHU
COOPERTRADICAO
CRAECDOQQOOB 22/12/2022 15/06/2026 6.000 R$ 3.621.221,75 0,92% CDI 3,00% 2,90% CRA02200D4E
VICUNHA
CRAVDIOQQ008 13/02/2023 16/08/2027 1.000 R$ 1.050.097,78 0,27% (DI 2,10% 1,81%  CRA022008C2
OLFAR
CRAVDIOQO0Q9 04/04/2023 15/03/2029 3.000 R$ 3.019.224,20 0,76% (DI 3,00% 2,93%  CRA023003JX
COAGRIL
CRAECDOQOOOF 04/05/2023 27/12/2027 2.000 R$ 1.539.221,41 0,39% CDI 4,70% 5,05%  CRA023006SH
SIERENTZ
CRAVDIQOOORA 05/05/2023 13/03/2030 4.000 R$ 3.570.147,77 ©,90% (DI 3,80% 3,80% CRA023004BL
CRAVDIQOOOOB 01/11/2023 13/03/2030 4.000 R$ 3.570.147,77 0,90% (DI 3,80% 3,80% CRA023004BL
CRAVDIQQOQOC 14/11/2023 13/03/2030 2.233 R$ 1.993.034,99 0,50% CDI 3,67% 3,80% CRA023004BL
CRAVDIQQOQOD 02/02/2024 13/03/2030 10.000 R$ 8.925.369,42 2,26% (DI 3,75% 3,80% CRA023004BL
ALIANGA AGRICOLA
CRAECDO@@Q11 12/07/2023 15/05/2028 9.700 R$ 9.814.696,71 2,48% (DI 5,00% 4,65%  CRA02300CI2
BTG PACTUAL
CRAOPDO@@0@3 31/08/2023 15/09/2033 3.640 R$ 3.698.568,73 0,94% PRE 11,96% 12,29% CRA02300HWK
CAPAL
CRAOPDO@QOO6 01/12/2023 17/05/2029 1.667 R$ 1.655.927,14 0,42% CDI 3,50% 2,39%  CRA02300Q8I
CRAOPDOQQQO8 ©9/04/2024 17/05/2029 3.333 R$ 3.310.860,92 0,84% (DI 2,47% 2,39%  CRA02300Qs8I
LAVORO
CRAECD@QOQ13 22/12/2023 22/12/2027 9.000 R$ 9.110.705,83 2,31% (DI 3,00% 2,57%  CRA02300TBL
USINA SANTA FE
CRAECDO@OQ14 28/03/2024 17/12/2029 669 R$ 672.314,59 0,17% CDI 4,00% 4,00% CRA024002MM
PRIME AGRO
CRACAS@0O0001 28/06/2024 19/06/2030 5.000 R$ 4.894.519,12 1,24% CDI 3,50% 3,50% CRA024006N5
CAMIL
CRAECOQ@0015 19/06/2024 15/06/2029 10.913 R$ 10.859.107,05 2,75% CDI 0,95% 0,63% CRA0240066A
FIDC
URA AGRO
FIDC URAAGRO 12/06/2024 5.898 R$ 5.938.963,15 1,50% CDI 4,75% 4,75%
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Composicao Setorial da Carteira de Ativos

Em junho, a alocagao setorial do BBGO11 estava distribuida com a
diversificacao abaixo apresentada:

SIDERURGIA
VERDE

TEXTIL
COOP CREDITO
ALIMENTOS
CAFE

MILHO ETANOL
CELULOSE
ACUCAR ETANOL
OUTROS

VAREJO

INSUMOS
AGRICOLAS

GRAOS

PECUARIA

2,10%

2,43%

2,04%

7,19%

4,46%

5,25%

6,86%

4,09%

0,21%

13,42%

3,08%
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Evolucgdo da cota patrimonial x cota de mercado

No més de junho, a carteira do BBGO11 observou 95,03% em
Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA) e, neste sentido, um aumento da
liquidez para 4,97% da carteira em liquidez (operacdes compromissadas e caixa).
Os ativos atrelados ao IPCA somavam 39,51% dos CRAs, ao CDI 54,58% e
prefixados 0,94%, diversificados em 43 diferentes emissores.

97 33 97 44 97,70 97,61 97,76 97,79 98,11 97,87 97,74 97,81

#Publica

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24
m Cota Patrimonial Cota Mercado
O BBGO11 distribuiu dividendos, relativos ao movimento da carteira
de junho, no valor total de R$3.284.234,48 (trés milhdes, duzentos e oitenta e
quatro mil e duzentos e trinta e quatro reais e quarenta e oito centavos),

representando um rendimento de R$0,82 por cota, com data de pagamento dos
dividendos em 12/07/2024. (10° dia Util do més)

Demonstrativo de Resultado

DRE (RS Milh&es) jan2024 | fev2024| mar2024 |abr2024|mai2024|jun2024

Receitas 4,65 4,00 2,74 2,91 3,28 4,66
Rendimento CRA 4,41 3,93 3,90 3,81 3,71 3,48
MTM CRA 0,33 oM -0,80 -1,04 -0,66 -0,28
Qutras Receitas -0,10 -0,03 -0,38 0,14 0,23 0,25

Despesas -0,32 -0,28 -0,29 -0,39 -0,35 -0,34
Taxa de Administracdo -0,21 -0,18 -0,19 -0,21 -0,20 -0,19
Outras Despesas -0,1M -0,10 -0,10 -0,17 -0,15 -0,15

Resultado Liquido 4,33 3,72 2,44 2,52 2,92 4,33

Distribuicdo 3,80 3,72 3,64 2,96 2,84 3,28

Resultado por cota (RS) 1,08 0,93 0,61 0,63 0,73 1,08

Distribui¢do por cota (RS) 0,95 0,93 0,91 0,74 0,71 0,82
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Rendimentos Mensais

Dividendos (mensal)

R$1,15

RS1,01 R$0,95
RS0,92 R$0,90 ' RS0,93 Rs0,91

R$0,82

R$0,75 RS0,74 R¢0.71

R$0,21

jul23  ago23  set23  out23 nov23 dez23 jan24 fev24 mar24 abr24 mai24 jun24

Em junho, a variacdo da cota de mercado aumentou o
descasamento do valor de mercado do fundo em relacdo a cota patrimonial,
com margem de atratividade de 18,52% para negociacao do Fundo no mercado
secundario. O dividend yield do Fundo foi de 0,99%, equivalente a uma
rentabilidade bruta de 147,43% do CDI, que rendeu 0,79%.

Dividend Yield da Carteira (mensal)

1,30%
1,08% 0.98% 1,05% 1,05% 1,04% 1,05%
0,81% 0,86% 0,83%
0,24%
jul23 ago23 set23 out23 nov23 dez23 jan24 fev24 mar24 abr24 mai24
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Comentério do Consultor de Analise de Crédito

Valor Bruto da Produgdo — A estimativa para o Valor Bruto da Producdo Agropecuéria (VBP) de 2024,
com base nas informacdes de precos de maio, é de RS 1,177 trithdo, 0,5% inferior ao valor de
encerramento de 2023, de RS 1,182 trilhdo, de acordo com anélise da Secretaria de Politica Agricola
do Ministério da Agricultura, Pecuédria e Abastecimento (Mapa), em valores deflacionados pelo IGP-
DI da Fundagdo Getulio Vargas — FGV, de maio/24. O referido progndstico para o ano, aqui
reportado, considera somente as primeiras avaliacdes dos efeitos iniciais das chuvas intensas
ocorridas entre abril e junho no Rio Grande do Sul, o que coloca um viés de baixa na producao
agropecuaria destacada na sequéncia. Segundo as estimativas do Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA, a pecuéria segue como destaque de 2024 em termos de crescimento de
faturamento na agropecuaria, com VBP em RS 381 bilhdes, incremento de 6,2% em relacdo a 2023,
enguanto as lavouras, mais afetadas pelas adversidades climaticas e incertezas em curso, sinalizam
faturamento de RS 796 bilhdes, retracdo de 3,4% em relacdo a 2023.

o A retracdo do valor esperado nas lavouras para

VBP Agropecuaria 2024 reflete o baixo desempenho das culturas no
02023 m2024 % 2024/2023 ciclo atual frente ao ciclo 2022/23, afetado pelo
fendbmeno EL Niflo e a manutencdo de relativa
estabilidade de precos. Em destagque, com

-0,5% . .

incremento  positivo  de  faturamento  no
o 1182 1177 prognodstico do ciclo 2023/24, tem-se as lavouras
8 -3,4% de cacau (+113%), laranja (+50,4%), batata-inglesa
2 824 e 5% (+43,0%), banana (+31,2%), café (+28,8%), arroz
’ (+17,4%), tomate (+24,9%) e trigo (+15,3%).
Culturas como as de soja e milho, que representam
358 381 maior Valor Bruto da Producdo Agropecudria,
apresentam previsdo de retracdo em 2024, de

. 18,6% e 15,1%, respectivamente.
TOTAL LAVOURAS TOTAL PECUARIA VBP TOTAL Na pecuarla’ em que pese 4 queda nos pregos de

negociacdo do boi gordo, em contexto de alto

Fonte: MAPA volume de abate de animais que ainda deve se

Elab,: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito proLongar 2o [ongo do ano e da demanda interna

gue segue em recuperagao, a cadeia produtiva de

aves e suinos devergo sustentar o faturamento do

= Total Lavouras Total Pecudria —@— VBP Total setor. (PI’OJegéO de 7,8% de Iﬂcremeﬂto dO \/BP da
avicultura e de 62,6% da suinocultura).

Part. % da Lavoura e Pecudria no VBP*

1142 1146 1182 1177 A demanda interna e externa aquecida, aliado a

1036 reducdo da oferta da proteina no mercado
brasileiro a frente, especialmente por conta da

882 alteracdo no ciclo da bovinocultura de corte, com
2 353 358 381 perspectivas de reducao de abates de matrizes

339 303% 32,4% reprodutoras no inicio do préximo ano, poderdo

311

refletir na recuperacdo futura dos precos e no
faturamento bruto da cadeia produtiva da
bovinocultura. Ja na cadeia de aves e suinos, o
ritmo forte nos abates de animas deve seguir
restringindo o avango de precos em um contexto
69,7% [} 67.6% de demanda interna e externa aquecida. Destaca-
2019 2020 2021 2022 2023 2024 se, negativamente, incertezas climaticas presentes
no cenério global, com a transi¢do ja confirmada do

#Publica

* Previsdo - valores reais - deflacionados pelo IGP-DI de maio/24
Fonte Precos: Cepea/Esalg/USP, CONAB e FGV/FGVDados;
Fonte: Min. Agricultura

Elab.: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

fendbmeno El Niflo para o La Nifia ao longo do
segundo semestre, que afetam de modos diversos
as regides produtoras do Brasil.
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Atencdo com politicas e agdes preventivas de natureza sanitaria seguem minimizando riscos de
contagio de gripe aviaria em granjas e criadouros comerciais, bem como na qualidade dos rebanhos
de bovinos, evitando contaminacdo com doencas como da “vaca louca” e aftosa, e de suinos, com
controle rigido de fronteiras para evitar a entrada de animais contaminado com a peste suina africana
no pais.

Ressalte-se também que a China tem favorecido a producdo brasileira de proteina animal, com a
flexibilizagdo no primeiro semestre de medidas antidumping e habilitagdo de novas unidades de
negdcios autorizadas a comercializar seus produtos com o mercado chinés.

J& a producéo leiteira apresenta tendéncia de retracdo de 4,1% no faturamento em 2024. A
importacdo de leite tem sido o principal fator que mantém produtores nacionais com dificuldades de
negociar melhores precos no mercado, dada a baixa competitividade do produto nacional frente ao
importado. A queda dos precos sé ndo é maior em decorréncia da menor oferta do produto. A
producdo ja havia sido severamente afetada no Sul do Brasil no 2° semestre/2023, com perdas que
levaram alguns produtores a encerrarem as atividades. As chuvas severas que abateram sobre o Rio
Grande do Sul entre abril e junho de 2024 agravaram ainda mais a situagdo dos produtores locais que
estavam se recuperando dos efeitos das chuvas de 2023, com pesadas perdas em animais
produtores, infraestrutura rural e maquinas e equipamentos, impactando o faturamento e
rentabilidade do negdcio.

Decreto do Governo Federal, assinado em outubro/23, que definiu medidas protetivas e de apoio a
cadeia produtiva para frear as importacdes de lacteos e oferecer crédito novo para capital de giro de
produtores e cooperativas, segundo avaliagdo de especialistas da Embrapa, ndo devem ser suficientes
para resolver o problema estrutural de ineficiéncia e falta de competitividade do setor produtivo
nacional diante de paises concorrentes.

Valor Bruto da Producdo por Regido — Os Estados do Sudeste, Sul e Centro-Oeste historicamente
figuram entre os maiores produtores agropecudrios do pafs, sobretudo por conta da elevada
participacdo das lavouras temporarias (milho, soja, cana-de-aclcar etc.) na producdo local.
Destacam-se também pela producdo de proteina animal, sendo o Centro-Oeste a principal regido
produtora do Brasil e o principal polo de gera¢do de renda do agro brasileiro.

VBP por Macrorregido - 2024 Nessa regiao, chama a atengao a importancia das
lavouras temporarias, que chega a representar

. S dosto 313.118 de 60% a mais de 75% da producdo
I, 519.433 agropecudria. O restante da produgdo local estd

9, Centro-Oeste 310.709 basicamente concentrado na pecudria e nos
N s17.346 produtos de origem animal.

o Y 2223-;3; A calamidade publica ocasionada pelas intensas

: chuvas no Rio Grande do Sul entre abril e junho

o Nordeste 108.034 trouxeram impactos negativos no faturamento

I 109.457 bruto da agropecudria. Porém, esses impactos ja

. Norte 82.318 abr/24 Wmai/24 sdo perceptiveis na revisao das projecdes

? B 55305 divulgadas em junho, tendo por referéncia o

) més de maio.
Fonte: Min. Agrucultura

Elab.: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

A Ultima estimativa do VBP para a regido Sul, em 2024, reduziu-se em 0,6% frente a anterior, com
previsdo de perda no faturamento bruto da agropecuédria da regidgo em torno de RS 2,0 bilhdes.
Somente para o Estado do Rio Grande do Sul, a estimativa de reducdo é de 3,5%, passando de RS
108,9 bilhdes para RS 105,2 bilhdes.

Estima-se que quando da atualizagdo das proje¢des com dados de junho, as perdas observadas para a
regido podem ser agravadas.
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PIB Agropecudrio — Segundo o IBGE, apds um ano

de excelente desempenho da producéo PIB Agropecudrio
agropecudria, que refletiu em incremento de
15,1% no PIB do setor em 2023 devido a safra 15,1

recorde de graos, espera-se retragao em 2024.

Esse desempenho projetado estd associado aos
impactos climéaticos que atrasaram as semeaduras
da safra 2023/24 na maior parte das regides
produtoras e dos efeitos ainda presentes
associados ao fendmeno EL Nifio. Nesse sentido, I 00
Importante destacar que as anélises preliminares '

® Antes da Calamidade

1

1

1

1

1

1

1

1
R 4,2 I

1 Depois da calamidade

1

1

1

1

1

1

1

; . - o -
dos impactos econédmicos da calamidade climatica 11 o
no Rio Grande do Sul j& ensejaram revisdo, pelo 723
2024*

Assessoramento Econdmico do BB, na proje¢ao do 2020 2021 2022 2023

PIB Agropecuamo dO BraS|L de 2024/ de :117% *Qbs.: Em 17/05/2024, a proje¢3o do PIB Agropecudrio brasileiro

para -2,3%. Ademais, 0S impaCtOS nao se foi ajustada de -1,7% para -2,3%, refletindo os efeitos do clima
; L i no RS sobre a atividade produtiva.

rgstrlngem a0 agronegocio, estand.o Fonte: BB Assessoramento Econdmico, cendrio de 28/06/2024.

disseminados em todos os setores e na economia Elaborag&o: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

do estado como um todo.

Precipitagao — Para os préoximos meses, as previsdes climaticas para o Brasil, segundo o Inmet,
indicam precipitacdes menores para grande parte do Pais. A excecao fica para a regidgo norte com
maiores incidéncias. No Sul, apds as fortes chuvas em maio e junho, espera-se precipitacdes de
menor intensidade e frequéncia em julho, o que apoia a recuperac¢do no Rio Grande do Sul e segue
em linha com as culturas de inverno que sao menos dependentes de dgua. Porém, em setembro, as
previsdes ja sinalizam para chuvas com intensidades pluviométricas maiores para a regido Sul.

Precipitagdo Total Prevista (mm)

:7‘“‘

o - N
B f\‘-' AN % B
| Yy T
/ P
eed - i 55

T

8

Set/24 <.

it

Fonte: https://portal.inmet.gov.br/
Elab.: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

Aspectos Climaticos — A analise do modelo de previsdo do ENOS (EL Nifio - Oscilagdo Sul), realizada
pelo Instituto Internacional de Pesquisa em Clima (IRI), confirma a transi¢do das condi¢des de EL Nifio
para um novo periodo de La Nifa a partir do 2° semestre de 2024, com um curto periodo de
neutralidade climatica que deve refletir no clima até julho.

Os institutos de acompanhamento do clima, em especial a Administracdo Nacional de Oceanos e
Atmosfera dos EUA (NOAA), ja considera como finalizado o evento de EL Nifio iniciado em
junho/2023.
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Previsdes ENOS baseadas no modelo probabilistico IRI O fendbmeno EL Nifio foi o maior

da segunda quinzena de junho de 2024 responsavel pelo excesso de chuva do

(Condigdo ENSO neutro: entre -0.5°C e 0.5°C) ano passado e deste outono no RIO

100 Grande do Sul, com grandes enchentes

R 28 e desastres ambientais, econdmicos e

° 70 humanitarios. Segundo a  MetSul

% 60 slaniia  Meteorologia, as mudangas

2 50 atmosféricas decorrentes do fendmeno

3 B Neutro jinda estardo presentes por algum

& 20 ®ELNifio  perfodo, mas as condi¢des ocednicas ja
18 . deixam de ser de EL Nifio.

JJA ASO SON OND NDJ DJF JFM FMA A confirmacdo de novo ciclo de La Nifia,

Temporada embora ainda com perspectiva de efeito

Fonte: : IRl — International Research Institute for Climate and Society | Climate de fraco a moderado, traz para a regiéo

and Forecast Products (columbia.edu) Sul do PBrasil incidéncia de baixa

Elab.: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito . . . .
intensidade de chuvas e maior estiagem,

enquanto para a regiao Norte e

Destaques — Producio de Graos Nordeste precipitagdes mais frequentes.

No 9° Levantamento da Safra de Grdos 2023/24, divulgado em junho, a Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) ajustou a projecdo de produgdo para 297,54 milhdes de toneladas, recuo de
7,0% frente a temporada anterior, porém 0,7% superior a estimativa de maio, com os maiores
acréscimos observados no milho, no algodao e no feijdo. A cultura da soja, a mais relevantes em volume
de producdo no Brasil e uma das principais responsaveis pela retracdo de grdos na safra 2023/2024,
apresentou novo ajuste baixista no ultimo levantamento, diante das perdas nas lavouras do Rio Grande
do Sul (RS), embora foram detectados aumentos de producao no Mato Grosso (MT) e no Maranhao
(MA), o que reduziu o efeito das perdas do RS sobre a producao total do pafs.

Ressalta-se que as previsdes refletem as condi¢des climéticas desfavoraveis j& observadas em razdo do
fenébmeno EL Niflo, que afetou fortemente as lavouras do pais, especialmente no inicio da temporada
em julho/2023.

A partir da Ultima semana de abril e seguindo até junho,

a producdo primaria no Rio Grande do Sul foi Producio Brasileira de Gr3os
severamente afetada pelas chuvas, as quais provocaram
alagamentos em grande parte das regides de lavouras e
pecudria do estado, comprometendo a produtividade
em varias culturas ainda ndo colhidas. No setor de
graos, destacam-se as perdas nas areas produtivas das
culturas de verao, sobretudo arroz e soja, e plantios
iniciais de inverno, como o trigo, além do montante ja
colhido e perdidos em silos e armazéns localizados em
areas atingidas. Segqundo a Conab, as perdas ja sdo 2019/20  2020/21  2021/22  2022/23  2023/24
certas e deverdo continuar em avaliacdo conforme a Previséo (")
situagdo do estado retorne a patamares  nao (") Previsdo conforme 9° Levantamento da Safra de Gréos 2023/24

calamitosos, ndo descartando novas revisdes da safra. Fonte: Conab — base: jun/24
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

297.544

272.641

Mil toneladas

257.017 256.739

Ano-Safra
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Soja — A producdo da soja em graos para o ciclo Soja
2023/24 deverd atingir 147,4 milhdes de toneladas, 154.610
retracdo de 4,7% frente a temporada passada, de 147.354
acordo com o 9° Levantamento da Safra de Grios 139.385
2023/24 da Conab. Em que pese os recentes ajustes
de drea e produtividade a partir da identificacdo de
novas lavouras no Maranhao, Goids, Para, Mato Grosso
e Minas Gerais, a semeadura ocorrida entre setembro e
outubro de 2023, nas regides Centro-Oeste, Sudeste e
Matopiba  sofreram com os baixos  indices
pluviométricos e as altas temperaturas, situacdes que
causaram replantio e perdas de produtividade. Nesse Ano-Safra
contexto, foram observadas ocorréncias de quebra de | i 3

R . . (") Previsdo conforme 9° Levantamento Safra de Graos 2023/24
safra mais expressivas (superiores a 10%) no Centro-  gonte: Conab — base: jun/24

Mil toneladas

124.845 125.550

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24
Previsgo ()

QOeste e no Sudeste. Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito
Variagoes % de Produgao Variagdes % de Prego — Pregos Médios
. Jun/24 x Jun/24 x
*

Soja 2022/23 2023/24 Precos Mai/24 Jun/23
Producdo (mil ton.) 23,1% -4,7% Porto Paranagué* 2,1% 1,8%
Produtividade (kg/ha) 15,9% -8,6% Parani** 2,3% 4,3%

*Fonte: Conab - 9° Levantamento da Safra de Grios 2023/24 :Jndic_ador Esala/BM&Fbovespa - Paranagua

Elaborac&o: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito Indicador Cepea/Esalq - Parana

Fonte: Cepea/Esalq/USP - jun/24

Elaboracdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito
O Relatdrio de Progresso de Safra da Conab, referente a semana de 24 a 30 de junho, considera que a
safra de soja do estado do Rio Grande do Sul estda 100% colhida, porém os produtores incorreram em
perdas superiores a 2,714 milhdes de toneladas em dados apurados até o inicio de junho, com areas
afetadas superiores a 1,49 milhdo de hectares. Importante destacar que, além das recentes revisdes
altistas de producdo em algumas regides, conforme mencionado anteriormente, os impactos na
producao regional ndo afetam significativamente a producdo nacional, uma vez que representam 1,8%
da safra total estimada pela Conab, embora com significativa participacdo na producdo do Estado
(13,4%). Vale ressaltar que, de acordo com a Conab, o Rio Grande do Sul é o segundo maior produtor
de soja do Brasil, com produgado estimada em 20,2 milhdes de toneladas, equivalente a 13,7% da safra
2023/24.

Ademais, o produto ja colhido em estoque nos armazéns também ficou vulneravel nesse contexto. Além
das inundagdes em silos com prejuizos diretos sobre o produto e a estrutura fisica, ha relatos de recusa
por indUstrias esmagadoras de soja colhida e armazenada, devido ao excesso de umidade dos graos, pois
a umidade prejudica a fabricacdo de racdo animal e sua utilizacdo na indUstria alimenticia.

Ha que se considerar ainda a existéncia de problemas que afetaram n3o apenas a soja, mas outras
culturas de graos, que sdo as ocorréncias observadas de desabastecimento de energia, seja elétrica ou a
gas, prejudicando a secagem dos graos. Em termos logisticos, a condi¢cdo de escoamento ainda afeta a
movimentacdo de grdos até o porto ou para a induUstria. No caso especifico de transporte maritimo,
foram observados prémios maiores em outros portos fora do Estado. Esses fatores, enquanto existirem
incidéncias de chuvas, sequem como pontos de preocupacdo, uma vez que 0s custos de recuperagao
serdo elevados para recomposicao de toda a infraestrutura atingida, além do tempo de reconstrugao que
deve se prolongar a médio prazo.

Em relacdo aos precos da commodity, ndo foram observadas pressdes mais fortes decorrentes do
evento, em linha com a representatividade das perdas em relacdo a producdo nacional, ainda que
tenham sido registrados movimentos de alta nas cotagbes em um primeiro momento. Ademais, as
oscilagdes de precos observadas recentemente tem sido muito mais relacionadas ao cendrio externo. A
tendéncia a curto prazo é de relativa manutencdo das cotagdes da soja atrelada ao bom ritmo de cultivo
e de producao esperada nos Estados Unidos.
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Trigo — A cultura do trigo estd em fase de semeadura da safra 2024/25 com destaque para Minas
Gerais e o Centro-Oeste, o qual estd com o cultivo mais adiantado em relacdo aos outros estados
produtores, e ja ocorre o inicio da fase reprodutiva. Na regido Sul, onde se concentra 89% da area
cultivada, iniciaram em abril, com destaque para o Parana. No maior produtor nacional, Rio Grande do
Sul, por ser cultura que necessita de baixo volume de dgua e tempo mais seco para o
desenvolvimento da lavoura, o cultivo iniciado em abril foi interrompido e ainda ndo ha previsao para
a retomada plena, em decorréncia das fortes chuvas e da umidade elevada que ainda afeta o estado.

Em relacdo a safra passada, segundo a Conab, ja considerando os efeitos adversos do clima no Rio
Grande do Sul, hd previsdo de incremento da producédo nacional em de 12,0, totalizando 9.065,3 mil
toneladas do grdo. Em que pese o possivel aumento do volume produzido, a drea plantada estimada
devera reduzir 11,4%, totalizando 3,1 milhdes de hectares (ha), o que se explica pelo incremento de
26,3% da produtividade.

Variagdes % de Produgao e Preco Trigo
Trigo* 2023/24 2024/25 10.554
Produgdo (mil ton.) -23,3% 12,0% "
Produtividade (kg/ha) -31,8% 26,3% <
_' 9.065
*Fonte: Conab - 9° Levantamento da Safra de Graos 2023/24 % 8.097
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito s 7.679 '
VariagGes % de Preco — Precos Médios = 6235
. Jun/24 x
Pregos Jun/24 x Mai/24 Jun/23
Rio Grande do Sul* 10,9% 12,8%
Parana** 9,0% 9,5% 2020/21  2021/22  2022/23  2023/24 2024/25 (1)
* Indicador Cepea/Esalg — Rio Grande do Sul (R$/ton) Ano-safra
** |ndicador Cepea/Esalg — Parana (R$/ton) (") Previsdo conforme 9° Levantamento da Safra de Grios 2023/24
Fonte: Conab e Cepea/Esalq/USP - jun/24 Fonte: Conab - base: jun/24
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito Elaboracdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Os precos do trigo se mantiveram em alta ao longo de junho, periodo de entressafra e de baixa
disponibilidade do cereal. Segundo o Cepea, a valorizagdo do ddlar frente ao Real também deu
suporte as cotagdes domésticas, a medida que encareceu as importacdes do trigo. O ritmo de
negociagao, contudo, esteve lento no més, com produtores voltando suas atengdes a semeadura da
préxima safra e os vendedores ativos no spot pedindo precos maiores em novos fechamentos. Do
lado da demanda, de maneira geral muitos agentes de moinhos ainda se mostraram abastecidos
pontualmente, sem necessidade de adquirir grandes volumes no periodo.

Historicamente, em decorréncia da sazonalmente, também € comum as cotacdes do cereal se
manterem firmes no Brasil no segundo trimestre de cada ano, sustentadas pelos menores estoques
domeésticos. Em 2024, os valores estdo sendo influenciados também pelo ambiente externo, haja vista
expectativas de queda nos estoques mundiais da safra 2024/25. Pesquisas do Cepea indicam, ainda,
que compradores seguem relatando dificuldades em encontrar o trigo de melhor qualidade no
mercado interno, reflexo da queda na producdo em 2023 e de perdas detectadas devido a
deterioracao nas condi¢des dos grdos armazenados em silos afetados pelas enchentes e fortes chuvas
no Sul do pais, piorando a sua qualidade. Por outro lado, as importa¢des continuam firmes.

Os pregos reagiram também no mercado internacional diante da ocorréncia de problemas climaticos
relacionados com excesso de chuvas e geadas que afetaram as safras da Unido Europeia e Russia.
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Milho — A producdo total estd estimada em 1141
milhdes de toneladas, o que equivale a reducao de
13,5% frente a temporada anterior. A primeira safra,
Cuja previsdo é de producdo estimada em 23,6
milhdes de toneladas, contava com 93,6% da
colheita ja realizada até 30 de junho.

O Rio Grande do Sul, estado esse que € o maior
produtor de milho de 12 safra no Brasil, com
producdo equivalente na atual temporada a 20,8%
do total da safra, de acordo com o 9° Levantamento
da Safra de Grdos 2023/24, deve apresentar perdas
equivalentes a 354,2 mil toneladas de milho, que
representa 1,5% da producdo nacional e 7,2% do
produzido no Estado.

Com a colheita da primeira safra quase concluida, as
atengbes agora se voltam para o desempenho das
lavouras de segunda safra, cuja colheita ja foi iniciada
e estd adiantada em todas as regides produtoras e
com resultados favoraveis a cultura. Até 30 de junho,

#Publica

Safras de Milho

MILHO TOTAL
MILHO 22 SAFRA

MILHO 12 SAFRA
MILHO 32 SAFRA

131.893
114.144

102,586 113.130
: 87.097 102.365

’ 85.892 88.116
75.053

60.742

25.690 24.727 25.026 27.373 23.624

Mil toneladas

1.844 1.629 2.212 2.154 2.404

2021/22 2022/23 2023/24

Previsdo (")

2019/20 2020/21
Ano-Safra

(" Previsdo conforme 9° Levantamento da Safra de Grios 2023/24
Fonte: Conab - base: jun/24
Elaboracdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Variagoes % de Producao

Milho 3 Safras 2022/23 2023/24
Producdo (mil ton.) 16,6% -13,5%
Produtividade (kg/ha) 13,0% -7,5%

47,9%
colhidas.

As estimativas de desempenho das lavouras de milho,

das dreas plantadas j& se encontravam

Fonte: 9° Levantamento Safra de Grdos 2023/24 - Conab - jun/24
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Variagoes % de Preco — Precos Médios

revistas no 9° Levantamento indicam incremento de  precos Jun/24 x Jun/24 x
> x < Mai/24 Jun/23

2,2% na producdo nacional, frente ao 8°
. H - [v) 0,
Levantamento, de maio de 2024, montante que IndicadorEsala/B3 1,8% 5.1%

supera os impactos das perdas do Rio Grande do Sul

no volume total da safra.

Fonte: Cepea/Esalq/USP.
Elaborag&o: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Em relagao aos precos do produto, levantamentos do Cepea apontam para queda na maior parte das
regides produtoras. Um dos motivos é a colheita da segunda safra em ritmo mais adiantado neste ano,
0 que tem elevado a oferta do cereal em muitas pragas, como Parand e Mato Grosso. Segundo a
entidade, parte dos produtores estd mais flexivel nas negociagdes de novos lotes, mas os demandantes
estdo limitando as compras, priorizando o recebimento do milho j& adquirido antecipadamente. Além
disso, a disponibilidade global na atual temporada esta elevada, tendo em vista as maiores produgdes
nos Estados Unidos e na Argentina. Ainda conforme o Cepea, nem mesmo o cambio desvalorizado foi
suficiente para conter os recuos no mercado a vista. O avan¢o da moeda norte-americana pode elevar a
paridade de exportacdo e permitir altas nas cotacdes internas.

Producdo de Cana-de-Acucar

CENTRO-SUL BRASIL NORTE/NORDESTE
642,7 654,5 7132 85,9
2 sgs2 6108
kel
< 652,8
[ 7
S 5899 6026 625,4
40-)' 530,3 5501
©
g \_ﬂ7 604 60,4
<
= 54,9
s 52,8 51,9

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25
Ano-Safra ™
(1) Previsdo
Fonte: Conab
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Cana-de-Aclcar — Segundo a Conab, a safra 2024/25,
em sua primeira estimativa, aponta para producdo em
8.673 mil hectares, com rendimento médio de 79.079
kg/ha, resultando em uma produc¢do nacional esperada
de 685,9 milhdes de toneladas de cana-de-aclcar. A
retracdo na producdo e na produtividade, em 3,8% e
7,6%, respectivamente, seriam decorrentes dos baixos
indices de precipitacdes, associados as altas
temperaturas registradas na regido Centro-Sul.

A colheita na regido Centro-Sul se intensificou ao longo
dos meses de maio e junho devido ao clima mais
propicio. O Sudeste é o maior produtor de cana do pafs,
com 64,6% da producao nacional. Somente na regido, é
previsto que ao término da colheita, o volume de cana
apresente 5,6% de reducdo frente ao periodo anterior,
com produtividade retraindo 10,8%.
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Producgdo de Aclcar e Etanol — As operacdes
Varia¢oes % de Producdo da safra 2024/25 comecaram oficialmente a
partir de abril de 2024, nas Regides Centro-

Cana-de-Agucar* 2023/24 2024/25 )
ana-cernencar / / Sul e Norte do pafs, enquanto que no
Produggo (mil ton.) 16,8% -3,8% Nordeste, a previsio é que as atividades s6
Produtividade (kg/ha) 16,2% -7,6% iniciem a partir de agosto.
Produgso de Derivados* 2023/24 2024/25 O volume total esperado para os dois
Acocar 241% 3% subprogutos, aclcar e .etanot, pode sofrer
alteracdo ao longo do ciclo, dependendo do
Etanol Anidro 6,5% 1,8% direcionamento dado nas unidades de
el MidEiads 16,0% -14,7% producao. Contudo, a primeira estimativa é
*Data-base da estimativa: abr/24. Com base na Andlise do de produgao ap[oxmada de 46,3 m!LhoeS de
Primeiro levantamento da Safra 2024/25 de Cana. toneladas de acucar, sendo 1,3% maior que O
Fonte: Conab. resultado obtido na temporada anterior.

Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.
No acumulado de 01 de abril (quando do
Var. % de Preco — Precos Médios Mercado Interno inicio da safra 2024/25) até 16 de junho,
houve o aumento de 1,2 p.p. no

Cultura Jun/24 x Mai/24 Jun/24 x Jun/23 o , ,

- direcionamento do Agucar Total Recuperavel
Agucar ~2,6% -6,4% (ATR) por tonelada de cana para a geracao do
Etanol Anidro 1,0% -10,2% agucar em relacdo ao etanol. Com isso, 0 mix

o) 3 / [0)
I — - (%) de producdo do aclicar passou de 47,2%

no ciclo 2023/24 para 48,4% na atual
Fonte: Cepea/Esalg/USP temporada (2024/25).

Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Com menor oferta de matéria-prima em comparacdo a safra anterior e também com a reducao da
competitividade de mercado do biocombustivel frente ao acucar, espera-se diminuicao no volume
total de etanol (anidro e hidratado) obtido a partir da cana-de-aclcar. Nesse sentido, o mercado deve
seguir mais favoravel a fabricacdo do adocante, especialmente devido a maior competitividade da
commodity brasileira no mercado internacional haja vista a queda de oferta por parte de paises
concorrentes e precos apresentando tendéncia de manutencao de alta.

Inicialmente estimado em 27,3 bilhdes de litros, 8% inferior a 2023/24, e seguindo um menor
direcionamento do ATR para a geracao do biocombustivel, o mix (%) de producdo do etanol no ciclo
2024/25, deve reduzir 0,8 p.p., de 52,8% para 51,6%, frente ao ciclo 2023/24. Esse fator deverd
continuar favorecendo a produgao de etanol a partir de outras fontes naturais como o milho e a soja
para complementar a demanda interna.

Em relacdo ao pre¢o do agucar cristal branco no mercado spot do estado de Sao Paulo, encerrou junho
em queda, diante do excesso de oferta no mercado interno. Por outro lado, as cotagdes externas
seguem em trajetdria de alta, o que, segundo o Cepea, aponta que as vendas domésticas perderam
vantagem sobre as exportacdes, cenario que nao era visto desde a primeira semana oficial da safra
2024/25, em abril. Na Ultima semana de junho, a média do Indicador do Acucar Cristal CEPEA/ESALQ
foi de RS 134,31/saca de 50 kg e a das cotacbes do contrato n° 11 da ICE Futures (vencimento
Julho/24), de RS 144,59/sc. Assim, as vendas externas remuneraram 7,65% a mais do que o spot
paulista. De modo geral, a colheita e a moagem da cana-de-agUcar da safra 2024/25 seguem sem
interrupgdes, devido ao clima seco em SP. Porém, usinas estdo priorizando a entrega dos contratos do
cristal, o que reduz a disponibilidade para as negociagbes no mercado a vista.

No caso do preco do etanol, 0 més de junho caracterizou-se por altas consecutivas. De acordo com o
Cepea, o suporte vem sobretudo da postura ainda firme do vendedor, que mostrou baixo interesse de
negociagao. Além disso, agentes de usinas estdo atentos a atratividade das vendas de agucar ao
mercado externo, impulsionadas, por sua vez, pela desvalorizacao cambial. Na Ultima semana de junho,
o Indicador CEPEA/ESALQ do hidratado fechou em RS 2,4665/litro (liquido de ICMS e PIS/Cofins), alta
de 2,29% frente ao periodo anterior. Para o anidro, o Indicador foi de RS 2,7348/litro (liquido de
PIS/Cofins), acréscimo de 0,53% no mesmo comparativo. Do lado da demanda, a procura na ponta
varejista, principalmente do estado de S3o Paulo, se mantém firme, sustentada pelo cenério vantajoso
do biocombustivel frente a gasolina.
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Café — A primeira estimativa para a safra brasileira de Producgo Brasileira de Café

café 2024/25, que, nesta temporada deverd se 1658 63.078

confirmar como ano de bienalidade positiva, aponta
para projecdo de 58.082,2 mil sacas de café
beneficiado, 5,5% superior a producdo de 2023/24.
Vale lembrar que as safras de 2021/22 e 2022/23
foram afetadas por adversidades climaticas e tiveram
baixas produtividades, modificando a tendéncia de
crescimento que vinha se verificando na série de
producdo. J& em 2023/24, deu-se inicio a fase de
recuperacao das produtividades.

Mil sacas/60 kg

44970

. . . -~ \b\\/\ RN S GRSRUGI N o
Comparativamente a produgdo de 2022/23, Ultimo & & & & & & & AN
ano de safra de alta bienalidade e que foi afetada (1) previsio P

fortemente por problemas climaticos, observa-se  Fonte: Conab
crescimento de 14 1% ou de 7.162 miL sacas. Elaboracdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Para a especialidade Ardbica, a primeira estimativa da Conab indica crescimento de 2,7% na area
plantada, situando-se em 1,82 milhao de hectares. Desse total, 1,53 milhdo estd em produgao e 297,5
mil em formacdo. O cultivo do ardbica corresponde a 80,9% da area total destinada a cafeicultura

nacional.

Nesta temporada de bienalidade positiva, a producdo estimada das duas especialidades sofreu
incremento de 2,4% na drea de produgao. Minas Gerais concentra a maior drea com a espécie,
correspondendo a 74,5% da drea total ocupada com o arabica no pais.

Ja para a especialidade Conilon (ou Robusta), ha expectativa de incremento de 1% na area destinada a
sua produgao, sendo que no Espirito Santo se concentra a maior area destinada ao Conilon.

De acordo com a primeira estimativa, a produtividade média nacional do café devera ser 3% maior em
relacdo a safra anterior, atingindo 30,3 sacas/ha. A produtividade do Ardbica estd estimada em 26,7
sacas/ha, aumento de 2% em relacdo a safra de 2023/24. A do café Conilon estd estimada em 44,3
sacas/ha, 6,2% acima da temporada anterior.

Var. % de Prego — Precos Médios Mercado Interno Os precos do café encerraram junho em alta no
mercado spot nacional. De acordo com o Cepea,
Cultura Jun/24 x Maif24  Jun/24 x Jun/23 o impulso veio dos aumentos externos e da

desvalorizacdo do Real juntamente ao aperto

Café Ardbica 14,8% 45,3% . o
mundial de oferta, principalmente para o
Café Conilon 20,6% 71,9% Conilon, uma vez que produtores do sudeste
N asiatico apresentaram problemas na safra em
Fonte: Cepea/Esalq/USP — Valores médios em RS$/sacas d A foi f L.
60 kg - jun/24. ecorréncia dos efeitos desfavoraveis do
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito fendmeno EL Nifio.

Para o conilon, o Indicador Cepea/Esalg do tipo 6, peneira 13 acima, encerrou o dia 24 de junho a RS
1.250,67/saca de 60 kg, o maior valor da série histérica do Cepea, iniciada em 2001, em termos reais. A
média mensal da variedade foi de RS 1.214,21/saca de 60 kg, também recorde real da série do Cepea e
significativo avanco de 20,6% em relacdo a maio/24. Quanto ao ardbica, no acumulado de junho, o
Indicador CEPEA/ESALQ subiu 84,74 Reais/saca (ou 6,6%). A média mensal foi de RS 1.349,21/saca,
14,8% acima da de maio/24 e a maior desde fevereiro/22, em termos reais (as médias mensais foram
deflacionadas pelo IGP-DI de maio/24).
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Destaques — Proteinas Animais

Bovinos — Segundo os dados da Conab, o atual momento Produgao de Bovinos

de baixa do ciclo pecudrio (aumento da oferta de 8 9517 10.004

bezerros e de abates de fémeas) indica que o movimento S 8493 8329 8.674 -

de alta nos abates com descarte de fémeas devera se § —

estender ainda ao longo de 2024, com perspectivas de 7, — 7T

redugao no inicio do proximo ano. S 5.865 5921 5736 6548 6.562
=

Assim, observados os niveis de producdo e a estabilidade

. e . 2020 2021 2022 2023  2024*
das exportacdes, a consequéncia resulta em maior

Produgdo de Carne (mil

disponibitidade interpa, com consumo aparente per (F?nir:‘gf;‘;b ton. equiv. carcaca)
capita situando-se préoximo a 32,0 kg/hab/ano em 2024. Elaborac3o: Banco do Brasil Disp. Interna (mil ¢
/ Diretoria de Crédito Isp. Interna (mit ton.

Em relacao a producao global de carne bovina para 2024, equiv. carcaca)
segundo previsdes do USDA, foi estimada em 60,4
milhdes de toneladas, incremento de 0,6% frente a Var.% de Preco — Precos Médios Mercado Interno

2023,/gma vez que as projecdes para a China, _BraS|L ea . Jun/24x  Jun/24x
Aus:traUa compensaram  as quedas na Argentina e na Cultura Mai/24 Jun/23
Uniao Europeia. Boi Gordo Cepea/B3* ~2,7% 13,9%
Produtores na Austrdlia, em decorréncia do impacto do BoiGordo - SP** -2.9% -11.6%

EL Nlﬂf quNe prejudlcloq a %ﬂgorga do gado, anunoararrj *Indicador do Boi Gordo Cepea B3 (R$/@).
gue elevarao os nivels e abate, que compensara **Indicador do Boi Gordo — Média a Prazo - SP (R$/Kg).

ligeiramente pesos mais baixos. Fonte: Cepea/Esala/USP — base: jun/24.
Elaborag&do: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

J4 a producdo da Argentina foi revisada para baixo em razdo da queda da producdo de bezerros e a
liguidacdo induzida pela seca em 2023. Da mesma forma, a produgdo da UE foi revisada para baixo
devido a reducdo dos abates em meio a vérios anos de contracdo do rebanho e demanda lenta do
consumidor.

A balanca comercial brasileira da bovinocultura de corte indica recuperacao das exportacdes de
produtos da cadeia produtiva desde 2022. As exportacdes brasileiras de carne bovina in natura vem
em trajetdria de crescimento. Segundo a Conab, as exportacdes de carne bovina em maio/2024
foram 23,7% maiores em volume que no mesmo periodo do ano anterior e 0,9% superiores a abril.
Ja no acumulado jan-mai/24, dados da Secex indicam que as exportacdes de carne bovina
totalizaram 1.414,0 mil toneladas, incremento de 19,9% em rela¢do ao mesmo periodo de 2023. Esse
resultado segue em linha com a intensificacdo dos envios do Brasil ao exterior, ainda que, no més,
houvesse retracdo das compras chinesas. Nos cinco primeiros meses do ano, o pais intensificou as
remessas para novos mercados, como Emirados Arabes Unidos, Libano e Jordania. Os embarques de
carne bovina do Brasil, segundo a Conab, devem aumentar em torno de 15,7% este ano, devido 2
maior producao e a firme demanda global.

A China se mantem como maior importador, participando com 44,0% de todo o volume exportado
pelo Brasil no periodo jan-mai/24, seguido dos Emirados Arabes Unidos com 8,0% e EUA com 6,1%.
Entretanto, com a recuperacdo da producdo interna de proteina animal pela China, permanece a
expectativa de reduc¢do da demanda chinesa por produto externo.

Em que pese esses resultados positivos, os riscos associados aos atuais conflitos geopoliticos no
cendrio internacional, em especial entre Israel x grupos radicais islamicos, seguem no radar dos
produtores, dado os potenciais impactos nos negdcios com a regido.

Os pregos do boi gordo praticados pelo mercado continuam em trajetdria de queda. Segundo o
Cepea, as desvalorizacdes tém sido explicadas pela maior oferta de animais no campo ao final da safra
e ao tradicional efeito manada de produtores entregando seus animais receosos de quedas ainda
maiores. A forte concorréncia de outras proteinas animais, com precos mais acessiveis ao consumidor
também tem contribuido para manter a pressao baixista dos pregos. O impacto sobre a rentabilidade
do produtor sé ndo é maior devido as exportagdes que se mantém aquecidas e os custos dos graos
usados na alimentagdo animal ndo estarem pressionados.
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Em relacdo ao impacto das recentes chuvas e enchentes no Rio Grande do Sul, segundo a Associacao
Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural (Emater/RS) e a
Associacao Sulina de Crédito e Assisténcia Rural (Ascar), vasta extensdo de pastagens foi impactada no
Estado. Além das dreas de campo nativo, os produtores dependem do cultivo de plantas forrageiras,
cujas perdas tanto em termos de drea quanto em percentuais impactam diretamente a produgao de
leite e de carne nos meses subsequentes ao evento. O ndmero de produtores afetados, segundo
dados levantados até inicio de junho, totalizavam 32.409, com éareas afetadas equivalente a 688 mil
hectares. A combina¢do dessas perdas pode comprometer a capacidade de sustento dos rebanhos,
refletindo negativamente na economia local e no abastecimento de produtos de origem animal.
As perdas de animais apuradas pelas entidades inclui bovinos de corte e leite, impactando a produgado
de proteina animal local a curto e médio prazos. Na bovinocultura de corte, o nimero de animais
mortos em consequéncia direta e indireta das chuvas, superam 14.806 cabecas. Porém, ndo deve
comprometer a produc¢ao animal no pais. O Rio Grande do Sul representa, em sua totalidade,
aproximadamente 7% da criagdo nacional.
Ademais, com o problema de trafegabilidade que ainda perdurardo por vérios meses, devido aos
trechos de estradas fortemente afetados pelas chuvas, muitos lotes de animais para abate ainda
sofrem limitagdo para serem transportados aos frigorificos. Com isso, muitos compradores e
vendedores devem ficar fora do mercado esperando a normalizagdo. No caso do transporte, os fretes
rodoviarios cobrados até os centros de escoamento estdo mais caros por necessidades de desvios para
outras rotas. Além disso, os prémios dos portos préoximos ao RS também seguem pressionados por
conta da demanda adicional, haja vista as dificuldades que estdo sendo encontradas para o acesso ao
porto de Rio Grande. Esses fatores sequem afetando os custos da pecuaria.
Sufnos — As perspectivas para o setor suinicola ainda sdo consideradas favoraveis neste ano. Segundo
avaliacdo do USDA, os fundamentos para tanto decorrem do ritmo do consumo doméstico, das
exportacdes e da auséncia de expectativas de pressdes sobre os custos de producégo.

Porém, ha a preocupagao com o impacto que as chuvas

estdo trazendo para os criadores do Rio Grande do Sul, Produgdo de Suinos

que representam 20% da producdo nacional de suinos @ 5.572
vivos. Ha registros de perdas de animais, superioresa 15 & ago9 5186 349 7

mil cabegas, devido as inundagBes de centros de criagio & **?__—

e destruicdo dos criadouros. A morte de suinos, assim ot T
como de aves, afeta substancialmente a cadeia de § 5798 4.100 4.151 4.350
suprimentos de proteina animal para mercados 3 3470 '

nacionais, exigindo tempo e recursos para a .
recuperacio. 2020 2021 2022 2023 2024
O grande problema para a suinocultura, além das — {)Previsde B e o= il
perdas de animais, refere-se a dificuldade de Elaborag&o: Banco do Brasil Disp. Interna (mil ton.
escoamento da producdo, com boa parte das rodovias  /Diretoriade Credito equiv. carcaca)
ainda em mas condi¢cdes de trafego e perdas em

gstruturas produt'lvas. Estlma—se que as .perdas Var. % de Prego — Pregos Médios Mercado Interno
inanceiras na cadeia produtiva dos suinos estejam em

torno _de RS 80 miLhées,{ segundq o Sindicato das  citura Jun/24 x Jun/24 x
IndUstrias de Produtos Suinos do Rio Grande do Sul Mai/24 Jun/23
(SIPS). A entidade ainda destacou que 70% das plantas | arcaca suina Especial® 4,5% 15,2%
n3do foram afetadas pelos efeitos adversos do clima e  Suino Vivo — SC** 3.8% 16,4%
que a produgao continua, mas com algumas limitacdes.  [syine Vive - Re**x 4,1% 13.2%
As cotagdes dos produtos suinicolas encerraram junho  #Negociado no Atacado S. Paulo, com ICMS (R$/Kg).

em elevacdo e este seria 0 segundo més consecutivo de ::Lr:d(ijc_adgr Sgl’r]o V\i/\{o Cgpea/%alcla - s;é?éé;(s)}

avango. De acordo com o Cepea, © excelente Fon:e:'ccaep‘;; /E;r;fq /'L]’;P _e%zasejjnc}z u 9)-
desempenho das exportacdes brasileiras € a pProcura  Elaboragso: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.
aquecida no mercado domeéstico explicam ©

movimento de alta dos precos.
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No mercado interno, pesquisadores do Cepea explicam que a forte demanda, observada sobretudo na
primeira metade de junho, somada a oferta reduzida de animais em peso ideal para abate, vém
mantendo elevados os valores de comercializacdo do suino vivo e da carne.

O mercado ainda mantém a estimativa de que a disponibilidade interna de carne suina para 2024
devera manter-se acima do consumo de 2023 (o equivalente a aproximadamente 20,6 kg/hab/ano),
elevacdo de 2,3% frente ao ano anterior. A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel aos
padrdes de renda do consumidor, tem favorecido o aumento do consumo interno nos Ultimos anos.
Porém, o atual ciclo da pecuéria ja tem repercutido de forma contraria, trazendo pressées baixistas
para os pregos da proteina suina.

A producao da proteina se encontra ajustada ao crescimento vegetativo da populacao, bem como da
demanda externa que tem se mostrado crescente nos Ultimos anos.

Em relacdo ao comércio externo, o volume das exportacdes de carne suina no acumulado de jan-
mai/24 foi 2,7%, superior a igual periodo do ano anterior. China e Hong Kong seguem como principais
destinos das remessas brasileiras. Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se reduzindo
paulatinamente, em decorréncia da recuperagao do plantel daquele pais. No acumulado de jan-
mai/24, o volume das vendas brasileiras para o pais asidtico correspondeu a 31,8% do total exportado.
Em igual periodo de 2023, o volume exportado foi de 48,1% do total.

Frango — Apesar do cenario global desafiador, as perspectivas para o mercado brasileiro de avicultura
de corte seguem positivas no ano de 2024. Segundo a Conab, apds um ano favoravel, cujos dados
indicam que o setor fechou 2023 com incremento de 1,0% na producdo, projeta-se para 2024
crescimento aproximado de 3,1%. Permanece a tendéncia de alta do consumo da proteina para este
ano, devido a acessibilidade do produto pelo consumidor frente a renda. Os indicadores apontam
para disponibilidade per capita interna com crescimento de 3,7%, em torno dos 50,4 Kg/hab/ano.

Em decorréncia das fortes chuvas que afetaram o Rio Grande do Sul, o Estado enfrentou prejuizos
financeiros significativos em parte dos criadouros de aves, superando a RS 250 milhdes, em dados
apurados pela Organizacdo Avicola do RS, com impactos na logistica de armazenagem de insumos
produtivos, principalmente de graos para alimentacdo animal, além da destruicdo de unidades de
confinamento e morte de animais. Segundo a Emater/RS, os nUmeros apurados ainda em maio
indicavam a morte de mais de 3,5 milhdes de cabecas, formada por aves para criacdo de subsisténcia e
recria integrados com a indUstria. O RS detém 12% da produc¢do nacional de frangos vivos, porém nao
se espera grandes impactos na cadeia nacional, ficando os efeitos mais limitado ao Estado. O grande
problema do setor ainda é a dificuldade de escoamento da producédo local, com as rodovias
permanecendo com limitagdes de trafegabilidade, com risco de perdas na atividade produtiva.

Var. % de Pre¢o — Precos Médios Mercado Interno

Producgao de Frangos

@ Cultura Jun/24 x Mai/24 Jun/24 x Jun/23
kel X
S 14683 15.233 14.783 14.921 15386 Frango Resfriado* 0,27% 21,72%
_________
§ - . Frango Congelado* 0,00% 17,74%
%l
v *Precos Cepea/Esalg — Estado de SP
10.771 G P q
2 10.564 10.135 9.914 10.336 Fonte: Cepea/Esalq/USP — base: jun/24
s - e Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito
2020 2021 2022 2023 2024*

(*) Previsdo

Fonte: Conab

Elaboragdo: Banco do Brasil
/ Diretoria de Crédito

Producdo de Carne (mil ton.
equiv. carcaga)

Disp. Interna (mil ton. equiv.
carcaga)
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A cadeia produtiva brasileira de frangos representa cerca de 49,6% da produc¢do nacional do
complexo de carnes, sendo o principal produto das vendas externas de proteina animal. Com elevado
coeficiente de exportacdo, aproximadamente 30% da produgdo destinada ao mercado externo, o
Brasil ocupou a posicdo de 2° maior produtor mundial de frango em 2023 e segue como maior
exportador mundial da proteina desde 2004, respondendo por cerca de 35,2% das exportacdes
totais do segmento no mundo em 2023, segundo dados do USDA.

A trajetédria ascendente das vendas externas nos Ultimos anos foram fator de estimulo a consolidacdo
e a profissionalizagao do segmento e tem papel relevante no faturamento da industria de frigorificos.
As exportagdes brasileiras de carne de frango in natura e industrializada somaram 5.009,5 mil
toneladas no ultimo ano, incremento de 7,7% frente a 2022, segundo dados da Secretaria de
Comércio Exterior (Secex), compilados pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento —
MAPA.

Porém, no acumulado de jan-mai/24, o volume exportado pelo Brasil foi 1,3% inferior a igual periodo
do ano anterior. Nesse sentido, destaca-se que em 2023, no mesmo periodo, o volume exportado
havia superado em 10,7% o periodo correspondente de 2022. A retracdo observada no acumulado
dos cinco primeiros meses do ano foi puxada pela China, cujas compras provenientes do mercado
brasileiro retrairam-se 30,8%. A justificativa advém do incentivo para a recomposicdo da cadeia
produtiva chinesa.

Vale destacar também que os riscos associados as tensdes geopoliticas no Mar Negro e no Oriente
Médio permanecem no radar dos agentes. Estes seguem cautelosos, uma vez que dos dez maiores
destinos da proteina avicola, quatro se localizam nas zonas de conflito, como Ardbia Saudita, Emirados
Arabes Unidos, Iraque e Russia (este Ultimo associado ao conflito no Mar Negro com a Ucrania).

Os precos médios dos produtos de origem avicola no pais encerraram junho com movimentos
distintos. Segundo o Cepea, enquanto em alguns casos a demanda aquecida em parte do més elevou
as cotacdes o suficiente para sustentar a média mensal, em outros, a baixa liquidez acabou resultando
em queda nos valores. Ja os precos de comercializagdo no mercado externo tém subido fortemente,
impulsionados pela baixa oferta de animais e demanda aquecida, o que, associada a desvalorizacéo
cambial, tem colaborado também na manutengao dos precos internos.

Por fim, apesar de cautelosos também devido aos riscos trazidos pela gripe avidria e do impacto do
clima, que trouxe prejuizos a cadeia produtiva no Sul do Pais, os agentes do setor acreditam que é
possivel a manutencdo de cendrio mais favoravel, fundamentado na possibilidade de que os
embarqgues da carne sigam elevados, como em 2023, e a demanda doméstica permaneca aquecida.
Esse quadro deve seguir estimulando a producado, ainda que novas medidas sanitérias precisem ser
adotadas para manter as granjas livres da doenga, o que associaria custos ao setor. O Ministério da
Agricultura e Pecuaria (Mapa) permanece em alerta com adoc¢do de medidas de prevencao e combate
a gripe aviaria, de modo a evitar a contaminacdo dos plantéis e o impacto negativo para a cadeia
produtiva de proteina animal.

Destaques — Insumos Agricolas

A conjuntura tem se relevado mais desafiadora para a cadeia de insumos agricolas. Além dos eventos
externos nos Ultimos anos, que desarranjaram as cadeias produtivas, e da taxa de juros em patamar
restritivo, os resultados dos negécios sdo vinculados a dinamica da producdo agropecuaria, que tem
experimentado ambiente mais hostil a partir da safra 2022/2023, especialmente pelos niveis de
precos mais depreciados para as principais commodities alimenticias e dos eventos climaticos adversos
incorridos e esperados.

Apesar da cautela ainda exigida no momento, a industria de insumos agricolas, em geral, é bem
estruturada, tendo inclusive corporacdes transnacionais a frente de parte dos empreendimentos e,
embora haja segmentos que dependam de importacdes, existe a expectativa de que politicas
governamentais voltadas ao incentivo da produgao nacional de alguns desses produtos melhore as
condicdes de oferta a frente.
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No caso especifico dos fertilizantes, a comercializacdo para o plantio da préxima safra no Brasil, a
2024/25, que inicia no segundo semestre, ja tem reagido apds mais de um ano de lentiddo nos
negdcios no campo. Embora o ritmo ainda esteja abaixo do histdrico, as vendas estdo melhores do
que em 2023. A elevacdo dos pregos dos insumos e o receio com eventuais problemas logisticos para
a distribuicdo nos préximos meses ajudam, em parte, a explicar a reagao nas vendas, como forma de
garantir a disponibilidade para a safra 2024/25.

Em relacdo as maquinas e implementos agricolas, as vendas internas no acumulado do primeiro
quadrimestre do ano recuaram 32,2% em comparagao com o mesmo periodo de 2023. A queda nas
vendas é atribuida aos desafios que os produtores vém enfrentando no campo, especialmente em
termos de precos, juros e clima, que refletem mais imediatamente nos niveis de investimento.

Jé o recente evento climatico no Rio Grande do Sul, caracterizado por fortes chuvas, provoca custos
adicionais nas lavouras afetadas, especialmente no tocante ao uso de fertilizantes. O principal aspecto
que compromete a eficiéncia da utilizacdo desses insumos é o excesso de umidade e o solo
encharcado que dificulta a absorcdo dos nutrientes e atrasam as operacdes de adubacdo. Ainda pelo
lado dos produtores, a situacdo afeta a condicao financeira, especialmente para aqueles que ja tinham
sido impactados por piores condicdes de mercado (precos) e climaticas anteriormente. Assim, o
impacto das chuvas no RS tende a ser mais sentido nas distribuidoras em vendas no varejo ou atacado
que atuam mais fortemente nas regides do estado mais afetadas, principalmente por conta do
potencial aumento da inadimpléncia de produtores mais impactados. Portanto, nesse cendrio de
eventos climaticos adversos mais recorrentes, é natural que as empresas da cadeia de insumos
agricolas figuem mais sujeitas a demandas flutuantes ou extemporanea, além de mais expostas a
inadimpléncia de clientes.

Destaques — Outras culturas afetadas pelas enchentes no Rio Grande do Sul

Arroz — O Rio Grande do Sul é o principal estado produtor de arroz do Brasil, concentrando 70% da
producdo nacional. Segundo o Instituto Rio Grandense de Arroz (IRGA), a colheita ja atingiu 100% das
lavouras, desde o inicio de junho. A perda da safra correspondeu a 160,7 mil toneladas, segundo a
Emater/RS, com 89,9 mil hectares atingidos, principalmente na regido central do estado, mais
afetadas pelas enchentes, embora ndo se pode desprezar os danos na producdo estocada em areas
alagadas.

A possibilidade de desabastecimento ja esta sendo descartada e o governo ja sinalizou que nao serao
mais necessarios os leildes de importacdo de arroz. Os Ultimos dados divulgados pela Conab no 9°
Levantamento da Safra de Grdos, de junho/2024, indicam ainda incremento de 4,3% na producdo
nacional de arroz, embora em volumes menores que nas previsdes anteriores, mas sustentados pelo
bom desempenho de safras do Centro-Oeste e de regides produtoras do Norte do pais. Essas regides
foram em parte responsaveis pelo incremento de 4rea produtiva, que no total da presente safra de
arroz, deve crescer 7,6%. Esses incrementos mais que compensaram as perdas incorridas pelo Rio
Grande do Sul.

Em termos de precos, o mercado de arroz em casca no Rio Grande do Sul encerrou junho com
cotagdes firmes, apesar do ritmo lento de negdcios em meio ao cendrio de incertezas. Segundo o
Cepea, 0 suporte veio sobretudo da demanda internacional aquecida, tendo em vista que as
exportacdes continuam mais atrativas que as vendas internas. Por outro lado, as menores saidas de
arroz beneficiado para grandes centros consumidores nacionais limitaram a liquidez. De modo geral,
vendedores mantiveram suas propostas firmes, devido aos altos custos estimados. Além disso, as
significativas perdas agricolas causadas pelo El Nifio levaram produtores a buscarem maiores
valoriza¢des do arroz em casca. Do lado da demanda, muitos agentes optaram por trabalhar apenas
com os volumes ja estocados. Algumas indUstrias adiaram suas compras, aguardando a chegada de
navios com cereal importado.
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Fumo — O Rio Grande do Sul é o maior produtor nacional, respondendo por cerca de 46% da producao do
tabaco do pais. Assim, intempéries climaticas na regido sempre impactam negativamente a dindmica da
cadeia produtiva do setor. Segundo as Ultimas informagdes do Levantamento Sistematico da Produgéo
Agricola (LSPA), realizado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), mesmo antes do atual
evento ja havia reducdo de 2,6% na producdo galcha de tabaco para a safra 2024/25. Ressalte-se que a
safra de tabaco que normalmente comeca em abril de cada ano com o preparo dos canteiros, est3
interrompida devido a alta umidade do solo causada pelas chuvas recentes. Por conseguinte, os tratos
culturais e plantios, que ocorreriam em julho/agosto, j& estad atrasado. Além disso, € preciso considerar
perdas relacionadas a infraestrutura produtiva e produtos armazenados, que naturalmente é bem sensivel
aagua.

Bovinocultura Leiteira — No caso da cadeia do leite, o estado do Rio Grande do Sul é o 3° maior produtor
do pais. Sabe-se que os pontos de produ¢do mais centrais do estado deixaram de operar por alguns dias
no més de maio, enquanto outros conseguiram trabalhar com capacidade reduzida. Como efeito das
adversidades climaticas provocadas pelo fendmeno EL Nifio desde o segundo semestre de 2023, houve
casos de e;bandono da atividade por produtores locais menos capitalizados e de menor porte (produtores
familiares).

No més de maio e em parte de junho, ja tradicionalmente de menor producao, muito ainda foi perdido
pelas dificuldades logisticas, haja vista que o leite é altamente perecivel. Ademais, dreas de pastagens de
inverno recém implantadas foram danificadas. O Estado esta em fase de inicio da recuperag¢do da economia
local. Produtores de leite mais capitalizados ou de maior porte j& estdo iniciando a recomposicao de suas
pastagens. Outros menos afetados ja retomam desde a segunda quinzena de junho suas atividades, ainda
que parcialmente. Porém, é certo que o inicio da safra de leite serd de baixa producdo, o que deve refletir
na manutengdo de pregos mais pressionados No curto prazo.

A menor disponibilidade de lacteos importados também contribuiu para a valorizacdo dos derivados
nacionais. Dados da Secex mostram que, em maio, as compras externas cairam 23,6%, totalizando cerca de
150 milhdes de litros em equivalente leite — volume 28% menor que o do mesmo periodo do ano
passado.

O preco do leite captado (ICAP-L) em maio e praticado em junho, subiu pelo sétimo més consecutivo, com
alta de 9,8% ante abril, informou o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea). O valor
foi para RS 2,7114 o litro na "média Brasil" do Cepea. "Desde janeiro, o valor do leite pago ao produtor
acumula avanco real de 30,4% (os valores foram deflacionados pelo IPCA de maio). Ainda assim, o preco
médio de maio ficou 4,82% abaixo do registrado no mesmo més do ano passado, em termos reais.
Conforme o Cepea, a alta se deve a menor producdo no campo. O Indice de Captacdo Leiteira (ICAP-L) do
Cepea subiu 0,149% de abril para maio, mas acumula baixa de 7,7% na parcial deste ano.

Com a alta no preco do leite pago ao produtor e a desvalorizacdo do milho, o poder de compra do
pecuarista de leite ganhou forca. No balango, os custos de producao apresentaram estabilidade em maio,
contexto que beneficia investimentos no campo e pode colaborar com a recuperacdo da atividade no RS e
em todo pais. Com isso, hd expectativa de que a oferta tenda a se recuperar gradualmente.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGCAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO,
12 (DOZE) MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJL}[ZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAGAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE
INVESTIMENTO, NAO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERACAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTACAO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISAO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMACOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET

[ A Autorregulacao ( A Autorregulagio [ Autorregulacao
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