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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressées iniciados em
letra maiascula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, quando exigido pelo contexto, as defini¢des
contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-Go tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluird o feminino e vice versa; (a) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagBes e respectivas complementagdes, salvo
se expressamente disposto em contrdrio; (b) referéncias a disposi¢des legais seréo interpretadas
como referéncias a tais disposigées conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(c) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (d) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; e (e) salvo disposi¢éio em
contrdrio, todos os prazos previstos neste Regulamento seréio contados na forma prevista no artigo
224 do Cédigo de Processo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do

vencimento.

"1 Data de Integralizagéo de Significa a data da primeira integralizagio de Cotas de
Cotas” determinada classe ou série de Cotas.
"Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional’ assinado entre o Fundo, o

Custodiante, os Agentes de Formalizagdo e Cobranga, o
Consultor Especializado e a Gestora, a fim de regular as
condi¢cdes e demais procedimentos operacionais a serem

observados para a formalizagdo dos Direitos Creditérios.

"Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, conjunto 41 sala 2, Pinheiros, CEP 05.425-
02, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22610.500/0001-88,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, através do
Ato Declaratério n° 14.820, expedido em 08 de janeiro de 2016.

"Agéncia de Classificagéio Significa a agéncia classificadora de risco a ser contratada

de Risco” oportunamente pelo Fundo, quando e se aplicavel, devidamente
qualificada para prestar os servicos de classificagéio de risco,

observados os termos e condi¢des estabelecidos nos

instrumentos que formalizam a sua contratagdo.
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Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA,
sociedade limitada, com sede na Rua Hungria, 1.240, 6° andar,
cj. 62, Jardim Europa, cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, CEP 01.455-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.204.136/0001-98, responsdavel por auxiliar o Custodiante, no
limite da regulagéio aplicdvel, na cobranca dos Direitos
Creditérios a vencer e na cobranga extrajudicial dos Direitos

Creditérios Inadimplidos.

“Agente  de  Cobranca
Extrajudicial”
“Agente  de  Cobranca

Judicial”

Significa a LAURE DEFINA SOCIEDADE DE ADYOGADOS,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.001.119/0001-00, com sede na
Avenida Costdbile Romano, n®° 957, Ribeirania, CEP 14.096-380
na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, responsavel

pela cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Agente de Depésito”

Significa o prestador de servico que poderd ser contratado pelo
Custodiante sob conta e ordem do Fundo, para a guarda dos

Documentos Adicionais.

“Agentes de Formalizacéo

e Cobranga”

Significam os Agentes de Verificagéio e Formalizagéio, o Agente
de Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial,
quando mencionados em conjunto, todos contratados nos

termos dos respectivos contratos de prestacdo de servigos.

“Agentes de Verificacéo e

Formalizagéio”

Significa a ACE - AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 26.512.328/0001-80, e a
AGROMATIC SOLUQ()ES DE TECNOLOGIA DIGITAL
LTDA. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 37.178.510/0001-63,
ambas com sede na Rua General Augusto Soares dos Santos,
100, sala 103/104, Lagoinha, CEP 14095-240 na cidade de
Ribeiréo Preto, Estado de Sé&o Paulo, responsaveis (i) pela
formalizagdio dos Direitos Creditérios e demais documentos
assessorios que a elas sejam vinculados, conforme aplicavel,
(ii) pela formalizagdio dos Termos de Cessdo e (iii) pelo
registro dos Direitos Creditérios, se aplicavel, junto a

Entidade Registradora.

“Alocacéio  Minima  de Significa a alocagéio de, pelo menos, 50% (cinquenta por
Investimento” cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos do artigo 40 da Instrugdo CVM 356/0],
na forma do item 6.6 deste Regulamento.
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“Amortizacéo de Principal”

Significa o valor de principal a ser amortizado em uma Data de
Pagamento da Amortizagdo, considerando o cronograma

apresentado no respectivo Suplemento.

"Amortizagéio Significa a amortizagéo das Cotas em circulagdio que poderd
Extraordindria” ser realizada, mediante solicitagdo da Gestora e/ou

isoladamente, a qualquer tempo, pelo valor atualizado das
Cotas em  circulagdo, exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio do Fundo & Alocagéio Minima de
Investimento estabelecida neste Regulamento, assim como do
indice de Subordinagéio Sénior, observada a Ordem de

Alocagéio de Recursos.

‘Anbima’ Associagdio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais.
“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais

constituem parte integrante e insepardvel do presente

Regulamento.

“Arquivo Remessa” Significa o arquivo a ser enviado ao Custodiante e/ou

Administrador, por meio dos Agentes de Verificacdo e
Formalizagéio, previamente a cada originagéio, cessdo, endosso
ou aquisicio de Direitos Creditérios pelo Fundo, em layout
previamente acordado com o Custodiante e/ou Administrador,
nos termos do Acordo Operacional, contendo a relagdo e as
informagdes essenciais dos Direitos Creditérios ofertados ao

Fundo em um determinado Dia Util.

“Arquivo XML da Significam os arquivos em formato XML certificados
Duplicata” digitalmente  das  notas  fiscais  eletrénicas  ("Nfe"),

representativas das Duplicatas, que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema préprio da secretaria estadual ou
municipal competente, nos termos da legislagdo vigente,

individualizados pelas respectivas Chaves de Acesso da NFe.

“Assembleia Geral” Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros” Significam (i) as cotas de fundos de investimentos

referenciados & Taxa DI, com liquidez didria, cujas carteiras
sejam compostas direta ou indiretamente, por titulos de
emiss@o do Tesouro Nacional e/ou operagdes compromissadas
lastreadas em ativos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e/ou (iii) operagdes

compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no item (ii)

acima.
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“Auditor Independente”

Significa a empresa de auditoria independente a ser
contratada pelo Fundo, devidamente qualificada para prestar
os servicos de auditoria independente do Fundo, observados os

termos e condi¢Bes estabelecidos para sua contratagéo.

:

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acdes de capital aberto com sede na cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.346.601/0001-25.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros.

"CDB" Significam os certificados de depésito bancario, constituidos na
forma da Lei n°13.986, de 7 de abril de 2020.

“Cedentes” ou Significam  os  distribuidores, empresas que realizem

"Endossantes” comercializagéio, beneficiamento ou armazenagem de produtos
agricolas, cooperativas, indastrias de insumos agricolas,
indastria de mdquinas ou equipamentos agricolas,
agroindustrias, tradings e cerealistas que venham a ceder ou
endossar Direitos Creditérios, conforme aplicavel, ao Fundo, nos
termos dos respectivos Termos de Cessdo ou Termos de
Endosso, todos previamente selecionados na forma prevista no
presente Regulamento, em especial quanto & Politica de
Creédito.

CMN Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

"CNPJ/MF” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

"Cédigo Civil" Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Cédigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13105, de 16 de margo de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Consultor Eventual”

Significa cada um dos consultores especializados que vierem a
ser contratados pelo Fundo para auxiliar na selecéo dos
Direitos Creditérios Agro para aquisicdio pelo Fundo, conforme
indicagdio e orientagdes do Consultor Especializado, assim como

de aprovagdo prévia pelo Administrador e pela Gestora.
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“Consultor Especializado” Significa a TRAIVE DO BRASIL SOLUGCOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade empresdria limitada com sede na Rua
Pequetita, n° 111, conjunto 101, Vila Olimpia, Séo Paulo - SP,
CEP 04552-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 35.192.878/0001-
50.

“Conta Custédia” Significa a conta aberta e mantida em nome do Fundo junto ao

Administrador e utilizada, sempre que necessdrio, para

aplicagdes nos Ativos Financeiros.

“Conta do Fundo” Significa a conta corrente de livre movimentagéio aberta e
mantida em nome do Fundo junto a uma das Institui¢des
Financeiras Autorizadas para livre movimentagdo e para o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da cobranca
ordindria e extraordindria dos Direitos Creditérios Adquiridos,
na qual deverdo ser recebidos os pagamentos devidos pelos
Devedores por meio de boletos registrados, Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED ou qualquer outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central,

identificados pelo Agente de Cobranga Extrajudicial.

“Contas Vinculadas” Significam as contas correntes vinculadas a serem abertas por

cada Cedente/Endossante, sob controle operacional do
Custodiante, nos termos e condicdes a serem estabelecidos no
respectivo contrato a ser celebrado com o banco depositdrio,
pelas quais poderdo transitar pagamentos decorrentes dos
Direitos Creditérios, observados os critérios previstos no
respectivo Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso,

conforme aplicavel.

“Contrapartes Elegiveis” Significam as contrapartes elegiveis para garantir as

Recompras de Eventos de Resolugdo ou inadimplemento dos
Direitos Creditérios: (i) instituicdio financeira com classificacéo
de risco local equivalente a "AA” ou superior, atribuida pela
S&P Global Ratings, pela Moody's Investors Service ou pela
Fitch Ratings; e/ou (ii) Companhias pertencentes aos grupos
econdmicos das seguintes marcas de insumos, desde que
aprovados pelo Consultor Especializado, tais como: “BASF’,
"UPL", "Syngenta”, “Corteva’, “John Deere’, "Mosaic”, “Arysta’,
"KWS", "FMC", “Albaugh”, “Bunge”, ‘“Invivo”, "ADM", “Cargill’,
“CNH", "Dow’", "Mitsui”, "Mitsubishi”, “Bayer’, “Sumitomo”,"Yara’,

“Adama’”, “lhara” e “Nutrien”.

“Contrato de Distribuigéio” Significa o ‘Contrato de Distribuictio Publica com Esforgos

Restritos, sob o Regime de Melhores Esforcos, da 1° (Primeira)

Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento em Direitos
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Creditérios Agro Tech Traive’, a ser celebrado entre o Fundo e

o Coordenador Lider, com a interveniéncia da Gestora.

“Contratos de Cessdo” Significa cada "Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢céio de

Direitos Creditérios e Outras Avengas", conforme aditados de
tempos em tempos, a ser celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Cedente e o Consultor Especializado, com a
interveniéncia do Custodiante e da Gestora, para formalizagéo
da cessdo de direitos creditérios representativos de Notas

Fiscais ou Duplicatas, conforme aplicavel.

“Contrato de  Consultoria | Significa o "Contrato de Consultoria Especializada de Crédito",

Especializada” conforme aditado de tempos em tempos, a ser celebrado entre
o Fundo, e o Consultor Especializado, o qual estabelece os
termos e condi¢gdes sob os quais o Consultor Especializado

prestard os servigos.

“Contratos de Endosso” Significa cada "Contrato de Promessa de Endosso e Aquisicdio

de Direitos Creditérios e Outras Avencas", conforme aditados
de tempos em tempos, a ser celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Endossante e o Consultor Especia|izado, com
a interveniéncia do Custodiante e da Gestora, para
formalizagdio, em cardter complementar, do endosso de direitos

creditérios representativos de Duplicatas.

“Contrato de Formalizagéio Significa o “Contrato de Presta¢do de Servicos de Formalizagéo
e Cobranga” e Cobran¢a de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras

Avencas” a ser celebrado entre o Fundo e os Agentes de
Formalizagdo e Cobranga, o qual estabelece os termos e
condicdes sob os quais os Agentes de Formalizagéo e Cobranca
prestardo os servigos de verificagdio de garantias, formalizagéo
dos Direitos Creditérios e de cobranga judicial e extrajudicial

dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme aplicavel.

“Contrato _de Cobranga Significa o "Contrato de Presta¢o de Servicos de Cobranca

Extrajudicial Extrajudicial de Créditos do Agronegécio e Outras Avencas’, a
ser celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca
Extrajudicial, o qual estabelece os termos e condig¢des sob os
quais o Agente de Cobranga Extrajudicial prestard os servigos
de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e a

vencer, conforme aplicavel.

“Contrato de Gestédo” Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de

Carteira de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro
Tech Traive" celebrado entre o Fundo, representado pelo

Administrador, e a Gestora, o qua| estabelece os termos e

condigdes sob os quais a Gestora prestard os servigos de gestdo
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de carteira.

“Condicdes de Cesséio”

Significam as condi¢des de cessdo a serem verificadas pelo
Agente de Formalizacdo e Cobranga e, em conjunto, pela
Gestora e pelo Consultor Especializado na respectiva Data de
Aquisicdio, conforme descritos nos itens 5.2, subitem 1" e 5.2,

subitem “2", respectivamente, deste Regulamento.

“Coordenador Lider”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificada acima.

“Cotas”

Significam as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A,
Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Janior,

quando referidas em conjunto.

“Cota de Fechamento”

Tem seu significado atribuido no item 10.1 deste Regulamento.

“Cotas Seniores”

Significam as Cotas da classe sénior, que ndo estdo
subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de pagamento

de Remuneragéio, amortizagéio e Resgate.

“Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior,

quando referidas em conjunto.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas Subordinadas Junior, que séo subirdinadas

Junior” as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas Mezanino B para fins de pagamento de
Remuneragéo, amortizagéo e Resgate.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas

Mezanino” Subordinadas Mezanino B que sd&o subordinadas as Cotas
Seniores para fins de pagamento de Remuneragédo,
amortizagdio e Resgate, mas que ndo estdo subordinadas as
Cotas Subordinadas Janior para tais fins. Ainda, as Cotas
Mezanino B sdo subordinadas as Cotas Subordinadas
Mezanino A.

“Cotista” Significam os titulares de Cotas

“Cotistas Dissidentes”

Significa o Cotista que discordar da decisdo da Assembleia
Geral que deliberar pela néo liquidagéo antecipada do Fundo,
quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo,
aos quais serd concedido o direito & solicitagdo de resgate
antecipado de suas Cotas, em conformidade com as regras

serem definidas na Assembleia Geral de Cotistas.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pela

Gestora e pelo Custodiante a cada Data de Aquisigéo,
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conforme descritos no item 5.1 deste Regulamento.

“Custodiante” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, acima qualificada.

"CYM" Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

"Data de Aquisigéio” Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a aquisigéio

de Direitos Creditérios Elegiveis, conforme aplicavel, mediante
a assinatura do Termo de Cess&o ou de Termo de Endosso, em
favor do Fundo, pelo respectivo Cedente ou Endossante,
conforme aplicavel; com o consequente pagamento do Preco de

Aquisicio ao Devedor ou ao Cedente/Endossante, conforme

aplicavel.
"‘Data de Integralizagéio Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas de
Inicial” determinada classe ou série de Cotas.
"‘Data de Pagamento da Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de
Amortizagéo” Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme previstas neste

Regulamento e no respectivo Suplemento, ou Dia Util

imediatamente subsequente.

"‘Data de Pagamento da Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de
Remuneragéo” Remuneracdo das Cotas, conforme previsto neste Regulamento

e no respectivo Suplemento, de acordo com a respectiva Meta

de Remuneragéo.

“‘Data de Vencimento dos Significa a data de vencimento dos Direitos Creditérios.

Direitos Creditérios Agro”

‘Data de Referéncia” Significa o primeiro Dia Util do més imediatamente seguinte &

data de vencimento dos Direitos Creditérios Agro.

‘Data de Verificagéo Até o 7° (sétimo) dia atil de cada més.

Mensal

"Datas de Verificagdo de Significam datas em que o Agente de Cobranca Extrajudicial
Pagamento” verificard quais Direitos Creditérios Adquiridos que possuam

data de vencimento até o final de cada periodo de vencimento,

foram devidamente quitados ou inadimplidos.

"Despesas do Fundo” Significa o somatério em Reais de todos os custos, encargos e

despesas do Fundo calculados pelo Administrador a serem

incorridos periodicamente.

"Devedores” Significam: (i) os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou

juridicas; (ii) indastrias de insumos agricolas, industria de

mdquinas ou equipamentos agricolas, agroindustrias, tradings,
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cerealistas ou qualquer entidade com atividade agricolq,
pecudria ou servicos relacionados, bem como outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de distribuicéo dos referidos
Insumos e/ou prestagéio de servicos na cadeia do agronegécio;
e (iii) as Instituigdes Financeiras Autorizadas que tenham

emitido CDB, especificamente para os Direitos Creditérios CDB.

"Dia Util"

Significa qualquer dia que néo seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdario na Cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, ou na praga em que o Custodiante ¢
sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
serd considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sdabado,
domingo ou feriado declarado nacional, e aqueles sem

expediente na B3.

“Direitos Creditérios”

Significam os Direitos Creditérios Agro e os Direitos Creditérios
CDB, quando mencionados em conjunto, observadas as

especificagdes aplicaveis a cada um.

“Direitos Creditérios

Adquiridos”

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo

Fundo.

"Direitos Creditérios CDB"

Significam os direitos creditérios devidos por instituicdes

financeiras que tenham emitido CDB adquirido pelo Fundo.

“Direitos Creditérios Agro”

Significam os direitos representativos dos créditos originados
pela venda e respectiva entrega de Insumos, ou prestagdo de
servicos de manutengéio de equipamentos agricolas pelos
Cedentes e/ou Endossantes aos Devedores, de acordo com o
estabelecido no respectivo Contrato de Cessdéo ou Contrato de
Endosso, conforme aplicavel, representados por: (i) Notas
Fiscais com entrega futura; (ii) Notas Fiscais com comprovante
de entrega; (iii) Duplicatas com comprovante de entrega sem
aceite; (iv) Duplicatas com aceite do Devedor; e/ou (v)

Duplicatas de Servigos com aceite do Devedor.

“Direitos Creditérios Significam os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegiveis” Elegibilidade estabelecidos no item 5.1 deste Regulamento.
“Direitos Creditérios Significam quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e
Inadimplidos” ndo pagos pelos Devedores.

“Disponibilidades”

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo; (ii)

depésitos  bancdrios & vista em Instituicio Financeira

Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros liquidos de
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titularidade do Fundo.

“Documentos Adicionais” Significam os seguintes documentos auxiliares a cobranga dos

Direitos Creditérios: (i) os arquivos eletrdnicos relacionados &
entrega de Insumos aos Devedores; (ii) copia do comprovante
de entrega de Insumos, no caso das Notas Fiscais e de
Duplicatas sem aceite; (iii) os instrumentos de garantia
outorgados pelos Devedores e/ou Cedentes/Endossantes no
ambito da emissdo e/ou cessdo/endosso dos Direitos
Creditérios, se houver; e (iv) quaisquer outros instrumentos,
titulos de crédito, contratos e documentos auxiliares aos
Documentos Comprobatérios, que auxiliem a cobranca dos

respectivos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos.

‘Documentos Significam (i) as Duplicatas e o Arquivo XML da Duplicata
Comprobatérios” referente as Duplicatas emitidas eletronicamente e/ou

fisicamente; (ii) as Notas Fiscais; e (iii) qualquer outro
documento independente necessdrio para lastrear a existencia
dos Direitos Creditorios, incluindo os Documentos Adicionais,

conforme aplicavel.

Duplicatas” Significam as duplicatas emitidas em decorréncia da aquisigéio
de Insumos ou da prestacéio de servigcos, com assinaturas (i)
eletrénicas, a partir de caracteres criados em computador ou
meio técnico equivalente a de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como
valido; ou (ii) fisicas, em decorréncia de vendas vinculadas &
correspondente nota fiscal eletrénica emitida, em formato XML
(Extensible Markup Language), certificada digitalmente e
gerada a partir de software de 6rgdo estadual ou municipal
competente, referentes as operacgdes comerciais realizadas
entre o Endossante e seus respectivos Devedores. Tais
Duplicatas podem ou n&o conter o aceite do Devedor, sendo
que, nos casos em que n&o houver aceite, a Duplicata somente
serd adquirida com o recebimento do correspondente
comprovante de entrega dos Insumos. Para as Duplicatas de

Prestagéio de Servicos, serd obrigatério o aceite do Devedor.

“Emisséo” Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos

respectivos Suplementos, caso aplicavel.

“Entidade Registradora” Significa quaisquer das instituicdes autorizadas pelo Banco

Central para readlizar a atividade de registro de ativos

financeiros, cujas atividades séo disciplinadas pela Circular do
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Banco Central n° 3743, de 08 de janeiro de 2015, conforme

alterada.

“Evento de Avaliacéo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.1 deste

Regulamento.

“Eventos de Liquidacéo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.6 deste

Regulamento.

“Excesso de Spread

Acumulado a Apropriar”

Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado
decorrente de aquisicdes de Direitos Creditérios , o qual sergq,
caso possivel e desde que observadas as disposicdes deste
Regulamento, notadamente a Ordem de Alocagéio de Recursos,
utilizado para o pagamento do Prémio de Excesso de Spread.
O Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, considerados os
valores de um determinado Dia Util, ¢ equivalente ao maior
valor entre:

(i) O (zero); e

(ii) Patriménio Liquido - (Valor Agregado das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas A, Cotas Subordinadas

Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior liquidas de despesas

Mezanino

em circulagéo).

FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo Significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro
Tech Traive.

“Garantias Adicionais” (i) Garantias de Contraparte Elegivel; e/ou
(ii) Recebiveis em Garantia.

“Garantia _de Contraparte Significam instrumentos de garantia outorgados pelos

Elegivel

Devedores e/ou Cedentes/Endossantes, em beneficio do Fundo,
para cobertura das Recompras de Eventos de Resolugéio ou
inadimplemento dos Direitos Creditérios Agro cedidos ou

endossados pelo respectivo Cedente/Endossante.

“Gestora”

Significa a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA, com sede
cidade de Sd&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Hungria, n°
1240, 6° andar, cj. 62, sala G, Jardim Europa, CEP 01.455-000,
inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 36.196.900/0001-01,
devidamente autorizada & prestagsio de servicos de
administragdio de carteiras, na categoria gestor de recursos,
conforme Ato Declaratério n° 19365, emitido e publicado pela

CVM em 8 de dezembro de 2021.
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“IGP-M" Significa o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV).

“Indice de Diluig&o” Tem o significado atribuido na Clausula 11.4 deste Regulamento.

“Indice de Fungibilidade Tem o significado atribuido na Clausula 11.5 deste Regulamento.

por Cedente”

“Indice de Perda” Tem o significado atribuido na Clausula 11.4 deste Regulamento.

‘Indice  de Recompra Tem o significado atribuido na Clausula 11.4 deste Regulamento.

Compulséria”

“Indice de Recompra Tem o significado atribuido na Clausula 11.4 deste Regulamento.

Voluntdria”

“Indice de Subordinacéio Tem o significado atribuido na Clausula 11.6 deste Regulamento.
Mezanino”

“Indice _de Subordinagéo Tem o significado atribuido na Clausula 11.6 deste Regulamento.
Sénior”

“Indices de Monitoramento” Significam, quando tratados em conjunto, o Indice de Diluicéo,

o Indice de Perda, o Indice de Recompra Compulséria, e o

indice de Recompra Voluntéria.

“Indices de Subordinagéio” Significam, quando tratados em conjunto, o Indice de

Subordinacéo Senior e o indice de Subordinacdo Mezanino,

calculado pelo Administrador.

“Instituicdes Financeiras Significam quaisquer das institui¢cdes financeiras autorizadas a
Autorizadas’ funcionar pelo Banco Central: Banco do Brasil S.A, Banco

Santander (Brasil) S.A, Banco Bradesco S.A. e o Banco Itau S.A.
“Instrucéio CYM 356/01" Significa a Instrugdio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

“Instrugéio CYM 489/11" Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

‘Insumos” Significam os insumos utilizados na produgdo agricolq,
incluindo, mas né&o se limitando, a defensivos agricolas,
fertilizantes, sementes, mdquinas e equipamentos (e.g.
equipamentos de irrigagdo, trator, plantadeira e

pulverizadores), animais para engorda, diesel e 6leo, bolsdes de

armazenamento de produtos agricolas e/ou quaisquer outros
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insumos agropecudrios.

“Investidores Autorizados” Significam (i) os investidores autorizados a adquirir Cotas do

Fundo, os quais no dmbito de uma Oferta Publica, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Profissionais e, (ii) no
ambito de uma Colocagéo Privada ou quando da negociagéio
das Cotas no dmbito do mercado secunddrio, deveréo se

enquadrar no conceito de Investidores Qualificados.

“Investidores Profissionais” Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugéio CVM 30/21.

“Investidores Qualificados” Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 12 da Resolugdo CVM 30/21.

“IPCA" Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE).

“Lei das Duplicatas Significa a Lei n°® 5.474, de 18 de julho 1968, conforme alterada.

‘MDA’ Significa o MDA - Médulo de Distribuicéio de Ativos, ambiente
de distribuicdo primdria administrado e operacionalizado pela
B3.

“Meta de Remuneragéo” Significa, com relagéio a cada série ou classe de Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme o caso, a meta de rentabilidade das
séries ou classes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B, determinada

em seu respectivo Suplemento.

“Notas Fiscais” Significam as notas fiscais eletrénicas, em formato XML
(Extensible Markup Language), certificadas digitalmente e
geradas a partir de software de érgdo estadual ou municipal
competente, emitidas em consequéncia de operag¢des comerciais
realizadas entre o Cedente e seus respectivos Devedores para
comercializagdio dos Insumos. As Notas Fiscais podem ser (i)
para entrega futura do Insumo, sendo que, nesta hipétese, o
pagamento da cessdo de crédito deverd ser realizado em uma
Conta Vinculada da Cedente/Endossante, ficando a liberagéo
do Preco de Aquisicdo condicionado & apresentagdo do
comprovante de entrega; (ii) com entrega j& efetuada, sendo

necessdrio o envio do respectivo comprovante de entrega.

"Oferta” ou "Oferta Publica” Significa a primeira distribuicéio publica de Cotas Sénior, Cotas
Subordinada Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B do
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Fundo ou, ainda, eventuais ofertas subsequentes, realizadas
com esforcos restritos de distribuigéio, sob o rito automdtico, nos
termos da Resolugcdo CVM 160/22, as quais (i) serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, (ii) serdo
intermediadas por sociedades integrantes do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios brasileiro, e (iii) estdo
automaticamente dispensadas de registro perante a CVYM, nos
termos da Resolugéio CVYM 160/22.

“Ordem de Alocagdo de Tem seu significado atribuido no item 10.14 deste Regulamento.
Recursos”

“Patriménio  Liquido” ou Significa o diferenca entre (i) a soma do saldo das
“PL” Disponibilidades e saldo dos Direitos Creditérios Adquiridos

integrantes da Carteira do Fundo; e (ii) as exigibilidades e

provisdes do Fundo.

"Periodo de Amortizagéo” Significa o periodo que se inicia no 1° (primeiro) Dia Util apés o
ou "Periodo de encerramento do Periodo Revolvente e que se estende até o
Desinvestimento” resgate das Cotas, durante o qual ndo haverd aquisicéo de

Direitos Creditérios pelo Fundo.

"Periodo Revolvente” ou Significa o periodo durante o qual o Fundo estd apto a adquirir

“Periodo de Investimento” Direitos Creditérios Elegiveis, que se inicia com a emissdo da

primeira classe de Cotas e termina quando houver apenas uma
série de Cotas Seniores em circulago em regime de
amortizagdio de principal. Durante o Periodo Revolvente s&o
permitidas novas aquisicdes semanais de Direitos Creditérios,
sujeitas aos critérios de selecdo previstos neste Regulamento e
na Politica de Crédito.

"Plataforma Traive” Significa o sistema disponibilizado pela Traive, pelo qual os

Cedentes ou Endossantes podem gerir as respectivas carteiras
de recebiveis e redlizar, a solicitagéio de cesséo ou endosso de
Direitos Creditérios.

Os Cedentes ou Endossantes podem autorizar uma integragéo
do sistema disponibilizado pela Traive com o sistema
“Enterprise Resource Planning” contendo os dados histéricos da
carteira de recebiveis (‘Integracéo”), permitindo ao Consultor
Especializado atribuir limites de concentragdo majorados aos
Cedente ou Endossantes, e aos Devedores, tal como previsto

neste Regulamento e na Politica de Crédito.

“Politica de Investimento Significa a politica de investimento em derivativos do Fundo,

em Derivativos” com o objetivo de proteger suas posigdes & vista, até o limite

destas, buscando executar operagdes de opgdes de taxas de
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juros, conforme prevista no Anexo V deste Regulamento, sendo
certo que a Gestora, a seu critério, poderd contratar derivativos
de taxa de juros para cobertura do risco de descasamento
entre as taxas pré-fixadas dos ativos em relagéio as taxas pés-

fixadas dos passivos.

“Politica de Cobran¢a” Significa a politica de cobranga a ser observada pelos Agentes
de Formalizagéio e Cobrangca com relagdio & cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, cujos principais termos e

condigdes estéo no Anexo Il a este Regulamento.

"Politica de Crédito” Significa a politica de cadastro e concesséo de crédito para

todos os Devedores e Cedentes/Endossantes, devendo ser
observada pelo Consultor Especializado, pelos Agentes de
Formalizagéo e Cobranca e pelo Fundo para a avaliagéo de
Direitos Creditérios, cujos principais termos e condicdes estdio

no Anexo IV a este Regulamento.

"Politica de Investimento” Significa a politica de investimento do Fundo, conforme

descrita no Capitulo Sexto deste Regulamento.

“Preco de Aquisi¢do” Significa o valor referente & aquisicio de Direitos Creditérios

Elegiveis: (1) no caso dos Direitos Creditérios CDB, a ser pago
pelo Fundo ao emissor do CDB e/ou detentor do CDB,
correspondente ao preco de aquisicdo negociado entre a
Gestora e as respectivas Instituicdes Financeiras Autorizadas
e/ou o detentor dos CDB, conforme o caso; e (2) com relagdo
aos Direitos Creditérios Agro, serd definido pelo Consultor
Especializado através de indicagéio de taxas pré-fixadas ao més
por score e prazo, e devidamente estabelecido nos respectivos

Termos de Cesséo e Termos de Endosso.

“Prémio de Excesso de Significa o montante em disponibilidades representado pelo
Spread” Excesso de Spread Apropriado a Acumular, que deverd ser

pago ao Cotista Subordinado Mezanino B a titulo de Prémio de
Excesso de Spread, observada a Ordem de Alocacéo de

Recursos.

"Recebiveis em Garantia” Significam os recebiveis que podem ser cedidos fiduciariamente

em garantia, pelos Cedentes/Endossantes, em beneficio do
Fundo, a critério do Consultor Especializado, para cobertura do
risco de diluicdio e/ou de crédito dos Direitos Creditérios Agro
cedidos ou endossados pelo respectivo Cedente/Endossante,
assim como na hipétese de nédo ser possivel, por qualquer razéo,
a previsdo de Recompra Compulséria contra o

Cedente/Endossante.

OUVIDORIA )
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@*@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

"Recompras de Eventos de Significam  todas as  recompras  efetuadas  pelos
Resolugéio” Cedentes/Endossantes devido a disputas comerciais, encontro

de contas, eventual invalidade de Direitos Creditérios Agro,
descontos, devolugdes, desisténcias ou qualquer outro motivo
nédo relacionado ao inadimplemento voluntdrio do Devedor em
relagdo ao respectivo Direito Creditério Agro, conforme
elencados no respectivo Contrato de Cesséo e/ou Contrato de

Endosso.

“Recompra Compulséria” Significa a recompra compulséria a ser aplicada para os

Direitos Creditérios Agro inadimplidos ha mais de 90 (noventa)
dias. O percentual de recompra compulséria serd definido pelo
Consultor Especializado, observada a performance apurada nos
altimos 12 (doze) meses decorridos, sujeito a um minimo de 5%
(cinco por cento) por Cedente/Endossante. O
Cedente/Endossante poderd alternativamente apresentar uma
Garantia de Contraparte Elegivel ou indicar Recebiveis em
Garantia  para assuncdo da obrigagdo de Recompra
Compulséria, nos termos a serem definidos no respectivo

Contrato de Cesséo ou Contrato de Endosso.

"Recompra Voluntdria” Significa que a cada Cedente/Endossante serd facultada a

recompra de Direitos Creditérios Agro desde que nédo estejam

inadimplidos ha mais de 90 (noventa) dias.

Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado

de tempos em tempos.

Remuneracéo” Significa, com relagdio a determinada data, a remuneragéo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal datq,
conforme o caso, calculada nos termos deste Regulamento e

determinada nos respectivos Suplementos.

"Remuneragéio do Significa a parcela da Taxa de Administragéio devida ao

Administrador” Administrador pela prestagéio dos servicos de administracéo e
controladoria do Fundo, custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituragéio das Cotas e registro dos
Cotistas, bem como a remuneragéio do Agente de Registro e
Depésito para a guarda dos Documentos Comprobatérios,

conforme aplicavel.

"Remuneracgéo da Gestora” Significa a parcela da Taxa de Administragéio devida a Gestora

pela prestagéio dos servicos de gestdo da Carteira, conforme

estabelecida no Contrato de Gestéo da Carteira.

"Remuneragéio do Significa a parcela da Taxa de Administracdo devida ao
Consultor Especializado” Consultor Especializado pela prestacdio dos servicos de
OUVIDORIA
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consultoria especializada de crédito.

“‘Reserva de Despesas e

Encargos

Significa a reserva de caixa para pagamento de despesas e
encargos previstos para 6 (seis) meses, nos termos do Capitulo

Onze deste Regulamento.

“Reserva de Pagamento”

Tem seu significado atribuido no Capitulo Onze, item 112, deste

Regulamento.

Resgate”

Significa o pagamento do principal de uma série ou classe de
Cotas, conforme previsto em seus respectivos Suplementos e

nas hipéteses de Liquidagéo do Fundo.

“Resolucéio CVM 30/21"

Significa a Resolugio CVM n° 30, de 11 de maio de 202, ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Resolucéio CVM 160/22"

Significa a Resolugo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Saldo Devedor”

Significa o valor presente dos direitos considerando a Taxa de
Desconto durante a aquisi¢éio, correspondendo no sistema do
Administrador a informagédo referente ao valor presente dos

Direitos Creditérios Agro.

SELIC Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia -
SELIC.
“Sistema de Significa o sistema de assinatura digital com a utilizagdo de

AssinaturaDigital”

assinaturas eletrdnicas simples e ou da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida Proviséria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde que sua utilizagéo
tenha sido acordada previamente entre o Administrador,
Custodiante, Gestora, Agentes de Formalizagéo Cobranca e
Consultor Especializado, e sejam obervadas as normas
aplicaveis, incluindo, mas sem se limitar, a Lei 14063, de 23 de
setembro de 2020.

Suplemento”

Significa os suplementos referentes a cada Emisséo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas

substancialmente na forma do Anexo | deste Regulamento.

Mezanino B, a serem preparados

“Taxa de Administracéo”

Significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracdo pelos
servicos de (i) administracdo fiducidria, gestdo e controladoria
prestados ao Fundo; (ii) custédia qualificada dos ativos que
compdem a Carteira do Fundo; (iii) escrituragédio e registro da

titularidade das Cotas; e (iv) consultoria especializada de
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crédito. A Taxa de Administragdo ¢é composta pela
Remuneragéio do Administrador, pela Remuneragéo da Gestora
e pela Remuneragédo do Consultor Especializado, conforme item

14.13 deste Regulamento.

“Taxa de Desconto” Significa a taxa de desconto expressa em percentual ao ano

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
aplicada para determinagéo do Pregco de Aquisicéio dos Direitos

Creditérios Elegiveis.

“Taxa DI Significa a taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros -
Dl de um diq, “over extra grupo”’, expressa na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo

didgrio  disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.b3.com.br).
“Termo de Adesé&o” Significa o ‘Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao

Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Agro Tech Traive’, a ser assinado por cada Cotista no ato da

primeira subscricdio de Cotas.

“Termos de Cesséo” Significa cada “Termo de Cessdo” a ser assinado pelos

Cedentes quando da readlizagéio da cesséio dos Direitos

Creditérios Agro ao Fundo.

“Termos de Endosso” Significa cada “Termo de Endosso” a ser assinado pelos

Endossantes quando da redlizagdo do endosso de Duplicatas

ao Fundo.

“Valor Nominal Unitdrio” Significa o valor atribuido &s Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,

atribuidos em seus respectivos Suplementos.

“Valor Unitdrio de E o Valor Nominal Unitério de cada série ou classe, conforme

Referéncia” aplicavel, atualizado pro rata temporis no periodo pela
respectiva  Meta de Remuneragdo aplicavel, disposta nos
respectivos Suplementos, e deduzidos dos montantes de

amortizacdes e pagamento de remuneracdes efetivamente

realizados, conforme aplicavel.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro Tech Traive.
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2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.
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O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado e serd regido por este
Regulamento e, na auséncia de regulacdo especifica pela CVM sobre os Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, categoria direitos creditérios, pela Instrugcéio CVM 356/01
e pelas disposi¢des legais e normativas aplicdveis aos fundos de investimento em direitos

creditérios.

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada classe/série de Cotas terd

prazo de vencimento determinado, conforme descrito no respectivo Suplemento.

O Fundo ¢ classificado como Multicarteira Outros, de acordo com os parédmetros e diretrizes

da Anbima.

O patriménio do Fundo seréd formado por 4 (quatro) classes de Cotas, conforme descrito

abaixo.

Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que néo se subordinam as demais ou entre si

para efeito de pagamentos de Remuneragdo, amortizagéo e Resgate.

Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino séo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeito de pagamentos de Remuneragdo, amortizagéio e

Resgate, porém tém prioridade em relagéo as Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se subordinam as

Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B,

para efeito de pagamentos de Remuneragdo, amortizagéo e Resgate.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emisséo, subscrigdio, integralizagéo,
pagamento de Remuneracéio e Resgate das Cotas estdo descritos neste Regulamento e nos

respectivos Suplementos, conforme o caso.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MIiNIMO

3.1

311

3.2.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Autorizados.

Fica vedada a subscricio e/ou aquisicio de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e,

ainda, sociedades controladas por estes.

Né&o existem restrigdes para a subscrigdio e/ou aquisicéio de Cotas pela Gestora, pelo Consultor
Especializado e suas subsididrias, coligadas ou sociedades sob controle comum, seus

empregados e diretores e/ou familiares e sociedades por eles controladas.
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3.3. Né&o hd investimento inicial minimo no Fundo.

CAPITULO QUARTO - ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGAO DA
AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Originacéio e Aquisicéio dos Direitos Creditérios

4.1 O Fundo adquirird Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condigdes e

procedimentos estabelecidos no Acordo Operacional e neste Regulamento.

4.2. A Politica de Crédito constante do Anexo IV deste Regulamento poderd ser alterada a

qualquer momento, mediante aprovacéo prévia da Assembleia Geral.

4.3. O Preco de Aquisigéio referente aos Direitos Creditérios Agro cedidos/endossados ao Fundo
serd pago integralmente na conta de titularidade dos fornecedores, por conta e ordem do
Cedente/Endossante, ou na prépria conta do Cedente/Endossante, nos termos dos respectivos

Contratos de Cesséo ou Contratos de Endosso.

4.31. O pagamento do Preco de Aquisicéio pelo Fundo deverd ser realizado em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco

Central, valendo o comprovante de depésito do Preco de Aquisi¢céio como quitagéio ao Fundo.

4.3.2. O Prego de Aquisicdo serd calculado pelo Consultor Especializado, calculado de acordo com a

seguinte formula:

Direitos Creditérios Elegiveis

D
(1+ Taxade Desconto)(m)

A Taxa de Desconto oferecida aos Cedentes/Endossantes néo poderd ser inferior a uma taxa de

desconto com base anual definida pela seguinte regra:

Taxa de Desconto = (1 + DI Futuro) x (1 + Meta de Remuneragéio Senior x % Cotas Seniores) x
(1 + Meta de Remuneragéio Mezanino A x % Cotas Subordinadas Mezanino A) x (1 + Meta de
Remuneracdo Mezanino B x % Mezanino B) x (1 + Meta de Remuneragdo Junior x % Cotas

Subordinadas Junior) x (1 + % Despesas) -1

Sendo:
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DI Futuro: Serd considerado para esse cdlculo a maior entre (i) as taxas referenciais B3, com datas
de vencimento préoximas a Data de Referéncia e (ii) a taxa de referéncia do strike das opgdes,

sendo determinada na Data de Aquisig&o ou até 2 (dois) Dias Uteis anteriores.

D (Dias Vencimento): Significa a quantidade de Dias Uteis entre (i) Data de Aquisicéo e (ii) Data

de Vencimento dos Direitos Creditérios Agro ou primeiro Dia Util imediatamente seguinte.

Meta de Remuneragéio Sénior: Significa, em um determinado Dia Util, a média ponderada da Meta

de Remuneracgédo das Cotas Séniores conforme indicado no respectivo suplemento de casa série.

% Sénior: Razéo entre o valor total das Cotas Séniores e o valor total de todas as Cotas.

Meta de Remunerac&io Mezanino A: Significa, em um determinado Dia Util, a média ponderada da
Meta de Remuneragéio das Cotas Subordinadas Mezanino A conforme indicado no respectivo

suplemento de cada série.

% Mezanino A: Razéo entre o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino e o valor total de todas

as Cotas.

Meta de Remuneracéo Mezanino B: Significa, em um determinado Dia Util, a média ponderada da

Meta de Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino B conforme respectivo suplemento deste

Regulamento.

% Mezanino B: Raz&o entre o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino B e o valor total de

todas as Cotas.

Meta de Remuneracéio Subordinada Junior: Significa, em um determinado Dia Util, a média

ponderada da Meta de Remuneragéio das Cotas Subordinadas Junior conforme indicado no

respectivo suplemento de cada série.

% Subordinada Junior: Raz&o entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior e o valor total de

todas as Cotas.

% Despesas: soma do (i) percentual das Despesas do Fundo para préximos 12 (doze) meses
ponderadas pelo Patriménio Liquido do Fundo, e (ii) percentual das demais despesas
extraordindrias ponderadas pelo Preco de Aquisicdo. Excepcionalmente nos primeiros 24 (vinte e
quatro) meses de operagéio do Fundo, a porcentagem de Despesas ao ano serd de 1,70% (um inteiro

e setenta centésimos por cento).

Processo de Aquisicéo dos Direitos Creditérios Elegiveis
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O Fundo seguird os eventos descritos no Acordo Operacional, em especial aten¢édio & Politica
de Investimento, a Politica de Crédito e aos Critérios de Elegibilidade para a formalizagdo de

cada operacdio de aquisicdio de Direitos Creditérios Elegiveis.

Os Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Adicionais poderéo ser celebrados por meio
de Sistema de Assinatura Eletrénica, sendo sua validade e efetividade confirmadas por todos

os signatdrios.

Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios Adquiridos

4.6.

4.1.

4.8.

49.

4.9.1.

4.9.2.

Sem prejuizo das obrigagdes de monitoramento do Custodiante, o Agente de Cobranga
Extrajudicial serd responsdvel pela cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos a vencer,
atuando de maneira que tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos diretamente na
Conta do Fundo ou mediante transferéncia na Conta Vinculada, excepcioncﬂmen’re, conforme
item 4.10.

Para processamento das aplicagdes em Ativos Financeiros poderd ser utilizada a Conta

Custédia, de titularidade do Fundo.

Apés a Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, o Agente de Cobranga
Extrajudicial realizard o registro e emissdo dos boletos de cobranca junto a uma das

Institui¢des Financeiras Autorizadas.

Caso a cobranga por boleto bancdrio néo seja possivel, os Devedores poderdo pagar os
Direitos Creditérios Adquiridos mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED),
Documento de Ordem de Crédito (DOC), ou outro tipo de transferéncia bancaria diretamente
em uma Conta Vinculada aberta para esse fim, nos termos do respectivo Contrato de Cesséio
ou Contrato de Endosso. Nestes casos, o Agente de Cobranga Extrajudicial com auxilio do
Cedente/Endossante, serd responsdvel pela identificaco dos Devedores e dos titulos que
foram quitados, bem como ficard encarregado de encaminhar arquivo eletrénico, em formato
pré-acordado com o Custodiante, contendo todas as informagdes necessdrias para que o

Custodiante prossiga com a baixa dos respectivos Direitos Creditérios.

Caso o Devedor n&o use os meios de pagamento mencionados no item 4.8 acima e pague ao
Cedente/Endossante em conta de livre movimentacdo do Cedente/Endossante, tais
pagamentos deverdo ser contabilizados no indice de Fungibilidade do respectivo

Cedente/Endossante.

Os Contratos de Cessdo e Contratos de Endosso devem prever os prazos e condigdes para
repasse dos valores pagos equivocadamente pelos Devedores aos Cedentes/Endossantes, de

modo a mitigar eventuais riscos de fungibilidade.
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4.9.3.

Pagamentos a serem realizados em uma Conta Vinculada somente serdo admitidos se, no ato
da celebragéio de um Contrato de Cesséio ou Contrato de Endosso, seja também formalizado
instrumento de garantia de cesséo fiducidria dos recursos que transitem pela referida Conta

Vinculada, em beneficio do Fundo.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

4.10.

4.10.1.

4.10.2.

4.11.

4.12.

4.13.

O Agente de Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial seréo responséveis pela
cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de todos os Direitos Creditérios |nadimp|idos,
observada a Politica de Cobranga descrita neste Regulamento e o Contrato de Formalizagéio e

Cobranga, sem prejuizo do disposto no artigo 38, inciso VI, “a”, da Instrucéio CVM 356/01.

Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranga Extrajudicial e o
Agente de Cobranga Judicial em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos serdo depositados na Conta do Fundo, nos termos e condigdes

previstos neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagdo de servigos.

Os principais termos e condi¢des relativos aos procedimentos de cobranga adotados pelo
Agente de Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial (incluindo a respectiva
régua de cobranca) encontram-se descritos na Politica de Cobranga, constante no Anexo Il
deste Regulamento, assim como no Contrato de Formalizagéo e Cobranga. A Politica de
Cobranga poderd ser alterada a qualquer momento e em casos especificos, desde que busque

minimizar as perdas para os cotistas.

Todos os custos e despesas incorridos para a protegdio dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranca judicial e/ou cobranca extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o caso, na forma do
Contrato de Formalizagéio e Cobranga, ndo sendo o Agente de Cobranca Extrajudicial, o
Agente de Cobranga Judicial, o Administrador, a Gestora, o Consultor Especializado ou o
Custodiante, de forma alguma, responsdveis pelo reembolso de tais custos e despesas ao

Fundo.

O Administrador, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico do Fundo néo
serdo responsdveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depésitos
judiciais eventualmente necessdrios durante o processo de cobrancga, honordrios advocaticios e

periciais ou quaisquer outros encargos relacionados & cobranga dos Direitos Creditérios

Adquiridos.

O Fundo poderd substituir os Agentes de Formalizagéo e Cobranca a qualquer tempo durante

o prazo de duragéio do Fundo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagéio da Assembleia
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4.13.1.

4.13.2.

Geral neste sentido, sendo que nesta hipétese o Fundo deverd notificar os Agentes de

Formalizagéio e Cobranga acerca de sua substituicéio no prazo minimo de 60 (sessenta) dias.

Na hipétese do evento descrito no item 4.12 acima, o(s) novo(s) agente(s) de formalizagéo e
cobranga assumird(&o) a cobranga de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos e
condi¢Bes previstos no acordo especifico, sob suas préprias expensas e, respeitados os termos

deste Regulamento.

Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 412 acima, os Agentes de
Formalizacéio e Cobranga substituidos deverdo fornecer ao Administrador, dentro de 10 (dez)
dias uteis contados da solicitagéio, todos os documentos e registros mantidos sob sua guarda,
assim como todas as informagdes e documentos necessdrios para sua substituicdo pelo(s)
novo(s) agente(s) de cobranca. Adicionalmente, os Agentes de Formalizagdo e Cobranca
deverdio permanecer em suas fungdes nos termos e condigdes previstos no Contrato de

Formalizagéio e Cobranca.

CAPITULO QUINTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGAO DE CESSAO

Critérios de Elegibilidade

5.1

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios Agro que atendam, cumulativamente,
na respectiva Data de Aquisi¢dio, os processos previstos no Acordo Operacional, as condigses

na Politica de Crédito e, ainda, os seguintes Critérios de Elegibilidade:

(@) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditérios Agro ndo poderd exceder 360

(trezentos e sessenta) dias corridos, contados da Data de Aquisigéio;

(b) o respectivo Devedor ndo seja devedor de qualquer Direito Creditério Agro de
titularidade do Fundo vencido e n&o pago por prazo superior a 10 (dez) dias corridos,

contado da respectiva data de vencimento;

(c) os Direitos Creditérios Agro devem ter valor expresso e sdo devidos em moeda corrente

nacional, representados pelos Documentos Comprobatérios;

(d) Os Direitos Creditérios Agro deverdo ter valor minimo de emisséo correspondente a
R$ 5.000,00 (cinco mil reais); e

(e) Os Direitos Creditérios Agro ndo poderédo estar vencidos e deverdo ter prazo minimo de
vencimento correspondente a 30 (trinta) dias corridos, contados da Data de Aquisigéio

dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo.
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511. A Gestora e o Custodiante serdo responsdveis por verificar e validar os Critérios de
Elegibilidade anteriormente a qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios Agro pelo Fundo. A
verificagcdo e validacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios Agro que o Fundo
pretende adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd feita previamente a cada aquisicéio de
Direitos Creditérios Agro pelo Fundo, através do envio, pelos Agentes de Verificacdo e
Formalizagdo ao Custodiante do Arquivo Remessa, em formato previamente acordado com o
Custodiante, o qual deverd conter as informagdes necessdrias dos Direitos Creditérios Agro

objeto de oferta ao Fundo, na forma do Acordo Operacional.

512. A verificacgio dos Documentos Comprobatérios serd realizada trimestralmente por
amostragem, conforme metodologia de verificagdio por amostragem disposta no Anexo Il
deste Regulamento. Em adigéio & verificagdio trimestral dos Documentos Comprobatérios
conforme a metodologia disposta acima, o Custodiante verificard, na forma do artigo 38, §13°,
Il da Instruggo CVM 356/01, de maneira integral, os Direitos Creditérios Inadimplidos e os

Direitos Creditérios Adquiridos substituidos no respectivo trimestre.

5.2. Néo obstante o disposto no item 51 acima, o Fundo somente poder&d adquirir Direitos
Creditérios Agro que cumpram, cumlulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessdo na sua

respectiva Data de Aquisigdo:

1) Os Direitos Creditérios Agro devem estar corretamente formalizados com a entrega da

respectiva opinidio legal emitida pelo Agente de Verificagéio e Formalizagéo;

2) Devem ser observados os seguintes limites de concentracédio, considerando todos os ativos

que componham a carteira do Fundo:
() Limite de concentragéio por regidio, com base no Saldo Devedor:

e Regido Norte: até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou até 20%

(vinte por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;

e Regido Nordeste: até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou até 15% (quinze

por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;

¢ Regigo Centro-Oeste: até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou até 80%

(oitenta po cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;

Regido Sudeste: até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou até 65%

(sessenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior; e
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e Regido Sul: até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou até 45% (quarenta

e cinco por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior.

(i) Limite de concentragéio por Cedente/Endossante, usudrio da Plataforma Traive com

Integracéio:

¢ Sem Garantias Adicionais: o maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhges e

quinhentos mil reais) ou até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido;

e Com Garantias Adicionais, especificamente Garantias de Contraparte Elegivel: O
maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais)
somados ao valor da garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado
por 5 (cinco) ou (ii) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido somados ao valor da

garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado por 5 (cinco);

e Com Garantias Adicionais, especificamente no caso de apresentacéio de Recebiveis
em Garantia: o maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos
mil reais) somados ao valor dos Recebiveis em Garantia multiplicado por 5 (cinco),
ou (ii) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido e somados ao valor dos Recebiveis

em Garantia multiplicado por 5 (cinco), o que for maior.

(iii) Limite de concentracdo por Cedente/Endossante, usudrio da Plataforma Traive sem

Integragéio:

e Sem Garantias Adicionais: O maior entre (i) R$ 11.250.000,00 (onze milhdes e
duzentos e cinquenta mil reais) ou até 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

do Patriménio Liquido;

e Com Garantias Adicionais, especificamente Garantias de Contraparte Elegivel: O
maior entre (i) R$ 11.250.000,00 (onze milhdes e duzentos e cinquenta mil reais)
somados ao valor da garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado
por 5 (cinco) ou (ii) 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio
Liquido somados ao valor da garantia prestada por uma Contraparte Elegivel

multiplicado por 5 (cinco);

e Com Garantias Adicionais, especificamente no caso de apresentacéio de Recebiveis
em Garantia: até a soma entre (i) R$ 11.250.000,00 (onze milhdes e duzentos e
cinquenta mil reais) e somados ao valor dos Recebiveis em Garantia multiplicado por
3 (trés), ou a soma de (ii) 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do
Patriménio Liquido e somados ao valor dos Recebiveis em Garantia multiplicado por

5 (cinco), o que for maior.
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(iv) Limite de Concentragéo por Devedor com base no Saldo Devedor:

+ Cedente/Endossante usudrio da Plataforma Traive com Integragdo: o maior entre (i)
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou (ii) 0,2% (dois décimos por cento) do

Patriménio Liquido.

+ Cedente/Endossante usudrio da Plataforma Traive sem Integragdo: o DFS: o maior
entre (i) R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) ou (ii) 0,15% (quinze

décimos por cento) do Patriménio Liquido.

(v) Para Institui¢cdes Financeiras Autorizadas e para emissdo de CDB: até 50% do

Patriménio Liquido.

(vi) Por Devedor que néo seja produtor rural, pessoa fisica e/ou juridica: até 20% do

Patriménio Liquido.

. Os Agentes de Verificagéio e Formalizagéo ficardo responsdveis pelo atendimento da Condigéio
de Cessdo prevista no subitem “1", do item 52 acima, através da entrega de opinido legal,
conforme padréo de mercado adotado, ao Consultor Especializado e ao Gestor, até a Data de

Aquisigéo.

O Consultor Especializado ficard responsdvel pela verificagdo do atendimento das Condig8es
de Cessdo previstas no item 52 acima por meio do controle das Garantias Adicionais, assim
como, para os fins do item 5.2 (vi) acima, por definir se o Devedor é ou ndo qualificado como

produtor rural.

O Gestor ficard responsdvel pela verificagéio do atendimento as Condi¢des de Cessdo previstas
no item 5.2, subitem “2", através da verificagdio dos limites de concentragédo, utilizando para isso
as informagBes prestadas pelo Consultor Especializado, pelos Agentes de Verificagdo e
Formalizacdo e pelo Administrador na Data de Aquisicéio, nos termos do Acordo Operacional.
Nos casos em que haja Garantias Adicionais, estas devem ser fornecidas pelo Consultor
Especializado e validadas pelos Agentes de Verificagéio e Formalizagéio com antecedéncia, sob

pena de néo serem aceitos para fins de limites de concentragéio, a exclusivo critério do Gestor.

Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessdo, poderd ser
considerada a posicdo do Fundo e dos Direitos Creditérios Agro até 2 (dois) dias uteis

imediatamente anterior & Data de Aquisigéio.

CAPITULO SEXTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA

CARTEIRA
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O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de suas Cotas por meio da

aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

Os Direitos Creditérios Agro que compordo a Carteira deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo descritos no Capitulo Quinto do presente

Regulamento, além de observar o previsto no Anexo 1Y deste Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Fundo também aplicard parte dos seus recursos
em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composicdo e

diversificagdio previstos neste Capitulo.

O Fundo buscard atingir a Meta de Remuneracéo para as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme estabelecido nos

respectivos Suplementos.

A Meta de Remuneragdo néo representa e nem deve ser considerada como uma promessaq,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, da

Gestora, do Consultor Especializado e/ou do Custodiante.

O Fundo deverd, para fins da Instrugdo CVYM 356/0], ter atingido a Alocagéio Minima de
Investimento até o final do prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados da primeira data de

emiss&o das Cotas do Fundo.

As aquisi¢des de Direitos Creditérios pelo Fundo somente poderdo ocorrer durante o Periodo

Revolvente, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

A parcela do Patriménio Liquido que nédo seja alocada em Direitos Creditérios Elegiveis serd
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros, conforme deciséo

da Gestora, observado o disposto neste Regulamento.

E vedado ao Administrador, & Gestora, ao Consultor Especicﬂizado e/ou ao Custodiante ou a
partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contdbeis que tratam desse

assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Sem prejuizo do disposto no item 6.81 deste Regulamento, o Fundo poderd& adquirir Ativos
Financeiros nos quais o Administrador atue como contraparte, desde que com a finalidade

exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

Serdo envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos

propiciem & Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo’, para fins de tributagdo
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dos Cotistas. Todavia, a Carteira poderd apresentar variagéio no seu prazo médio, passando a
ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Nédo ha garantia de que os

Cotistas terdo tratamento tributdrio de longo prazo.

O Fundo poderd realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protegéio das
posicdes detidas a vista, até o limite dessas. A Gestora deverd observar a politica disposta no

Anexo V para o investimento em derivativos.

A Gestora ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éio anterior

do mesmo Ativo Financeiro.

Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serdo
mantidos em custédia pelo Custodiante e, quando for o caso, poderdo ser registrados junto a
e/ou mantidos em (i) uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC, (iii) sistemas
de registro de ativos e liquidagdo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras

entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custédia.

O Fundo nd&o contard com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, do

Consultor Especializado, dos Agentes de Formalizagéo e Cobranga ou do FGC.

O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Treze deste Regulamento. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste
Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora, o Consultor Especializado e/ou demais
prestadores de servico do Fundo, bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsididrias, néo sé&o responsdveis pe|o solvéncia, originagdio, certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores e

dOS SGCGdOS.

Os Cedentes/Endossantes, na qualidade de cedente ou endossante de Direitos Creditérios
Agro, serdo responsdveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidéo,
veracidade, |egi’rimidqde, validade e correta formc|izagao de tais Direitos Creditérios Agro, na
forma do Contrato de Cesséo e/ou Contrato de Endosso. Ainda, os Agentes de Verificacéo e

Formalizagéio serdio responsdveis por:
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(i) notificar os Devedores em relacéo as cessdes e/ou endossos realizados ao Fundo, no caso de
auséncia de notificagdo por parte do Cedente e/ou Endossante, conforme estipulado no

Contrato de Cesséo ou Contrato de Endosso;

(ii) auxiliar o Custodiante com os tramites de registro junto & Entidade Registradora, no
momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e, apés a quitagdo total de um

Direito Creditério Adquirido, conforme o caso;

(iii) diligenciar para a cessd@o ou o endosso, conforme aplicavel, seja perfeitamente formalizada
e os Direitos Creditérios Elegiveis sejam adquiridos pelo Fundo, de modo que os Documentos
Comprobatérios possam garantir o protesto, a cobranga extrajudicial ou a execugédo judicial

dos Direitos Creditérios Adquiridos e de suas eventuais garantias;

(iv)enviar as vias eletrénicas e digitais dos Documentos Comprobatérios e/ou Documentos
Adicionais referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos para o Custodiante ou para o

Agente de Depésito contratado, conforme o caso;
(v) analisar os documentos recebidos dos Devedores dos Direitos Creditérios;

(vi)analisar se todos os requisitos que evidenciam a existéncia, validade e exequibilidade dos

Direitos Creditérios foram devidamente atendidos, com o auxilio do Cedente;

(vii) verificar se os Direitos Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade e as Condices de

Cesséio;

(viii) enviar para o Custodiante as Notas Fiscais e/ou Duplicatas que ser&o objeto de registro,

apés a respectiva validagéo da cesséo/endosso;

(ix)providenciar o registro das Notas Fiscais e das Duplicatas nas Entidades Registradoras,

conforme aplicavel;

(x) praticar todo e qualquer ato necessério ao bom e fiel cumprimento das suas obrigagées, nos

termos do Acordo Operacional, bem como nos respectivos Contratos de Cessdo ou Contratos

de Endosso;

(xi)custodiar provisoriamente os Documentos Comprobatérios enquanto estiverem em sua posse

até a efetiva entrega ao Custodiante;

(xii) caso requerido pela Gestora e/ou Consultor Especializado, auxiliar o Agente de Cobranca

Extrajudicial no processo de cobranga extrajudicial junto aos Devedores; e
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(xiii)|evqr os respectivos termos de cessdio e/ou termos de endosso a registro perante as

competentes Entidades Registradoras competentes, observado o disposto nos Contrato de

Cesséo e Contrato de Endosso.

Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste Regulamento,
a Gestora participard ativamente das Assembleias Gerais de Cotistas dos fundos investidos de
acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”, disponivel

no seu website, em: https://www.opeacapital.com/gestora/.

CAPITULO SETIMO - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS

JAR

7.2

1.3.

CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Serdo observados os seguintes critérios para o cdlculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e os derivativos serdo precificados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagéio de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de

marcagdo a mercado) e no manual de precificagio do Administrador disponivel em

www.vortx.com.br e (ii) os Direitos Creditérios Adquiridos serdo contabilizados e registrados
com base em seu Preco de Aquisicéio, com apropriacdo de seus respectivos rendimentos,
conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicéio pelo prazo a

decorrer até o seu vencimento (inclusive).

Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo
observadas as regras e procedimentos definidos na Instrugdio CYM n°® 489 de 14 de janeiro de
2011 e as regras previstas no Manual de Politica de Provisdo de Devedores Duvidosos da

Administradora disponibilizado em seu website (https://vortx.com.br/ri).

As demonstra¢es financeiras anuais do Fundo serdio elaboradas conforme definido na
Instrugdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo Financeiro,

serdo calculados de acordo com os pardmetros estabelecidos neste Capitulo Sétimo.

CAPITULO OITAVO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas
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As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas
de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo
previsto no respectivo Suplemento ou em virtude da ocorréncia de algum Evento de

Liquidagéio do Fundo.

8.11. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas
Mezanino B, e as Cotas Subordinadas Junior, teréo o seu Valor Nominal Unitdrio

atribuido no seu respectivo Suplemento.
8.1.2. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

Todas as Cotas serdo nominais e escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsdvel pela escrituragdo das
Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em nome do
Cotista e, adicionalmente, com relagédio as cotas que estiverem custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3 serd expedido extrato em nome do cotista, que servird como comprovante de

titularidade das cotas.

Classes de Cotas

8.3.

As Cotas serdo divididas em classes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo as Cotas
Subordinadas divididas em trés classes: (i) Cotas Subordinadas Mezanino A; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino B; e (iii) Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores poderéo ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, Resgate e

Remuneracdo, conforme definido nos respectivos Suplementos.

Cotas Seniores

8.4.

8.5.

8.6.

8.17.

As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo

Suplemento.

As Cotas Seniores ndo se subordinam &s Cotas Subordinadas para efeito de amortizagéo,

resgate e remuneragdo, nos termos do presente Regulamento.

As Cotas Seniores conferirdio aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacgdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e

remuneracéio, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

Apés a Data de Integralizagéo Inicial, as Cotas Seniores de cada série terdo seu valor unitdrio

apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.
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Os Cotistas titulares de Cotas Sénior terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas

Emissdes de Cotas Sénior na proporgdo de sua titularidade.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.9.

8.10.

8.1

8.12.

8.13.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagéio, Resgate e Remuneragéo, nos termos do presente Regulamento, mas

que, para os mesmos efeitos, nédo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emisséo deverdo ser subscritas no prazo

estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdio, Resgate e Remuneragéio, que serdio estabelecidos para cada uma das classes no

respectivo Suplemento.

Apés a Data de Integralizagédo Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada série terdo

seu valor unitdrio apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de preferéncia na
subscricio de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino na propor¢do de sua
titularidade.

Cotas Subordinadas Junior

8.14.

8.15.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B para efeito de amortizagéo,

Resgate e Remuneragédo, nos termos do presente Regulamento e nos respectivos Suplementos.

O Administrador, em nome do Fundo, poderd emitir e distribuir as Cotas Subordinadas Janior,
em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da Instrugdio CVM 356/01 e, desde que as
Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam, ao menos, idéntica preferéncia e
subordinagéio as demais classes de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagéio &

época, para efeito de amortizagdio, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do

Fundo.
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Apés a Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas Subordinadas Janior terdo seu valor unitério

apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

O Consultor Especializado deterd, 100% (cem por cento) do valor integralizado da primeira
emiss@o de Cota Subordinada Janior, diretamente ou por meio de empresas do mesmo grupo
econdmico e/ou veiculos de investimento por eles administrados ou geridos, conforme

divulgado no respectivo comunicado de encerramento.

Direitos de Voto dos Cotistas

8.18.

Observada a regulamentagéio aplicavel, todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

Colocacéio das Cotas e Novas Emissdes

8.19.

8.20.

8.21.

8.22.

A distribuicgo publica das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas
Subordinadas Mezanino B e das Cotas Subordinadas Junior, assim como eventual colocagédo
privada, conforme aplicavel, deverd observar os normativos em vigor & época editados pela

CVM, bem como o regime de distribuicéio estabelecido no respectivo Suplemento.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocagédo
parcial das Cotas. As Cotas que néo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva

oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.

A emissdo e a colocagdio de novas séries das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas serd
realizada pelo Administrador, mediante solicitagéio e aprovagdo da Gestora, desde que, em
consequéncia dessa nova emiss&o: (a) néo sejam afetados: (al) o Indice de Subordinacéo
Sénior e os Indices de Subordinagéio; e (a.2) a classificacéio de risco das Cotas em circulagéo,
se aplicavel, conforme manifestacéo por escrito da Agéncia de Classificagdo de Risco; e (b)

ndio esteja em curso qualquer Evento de Avaliagéio ou Evento de Liquidagédo.

8.21.1. Previamente a solicitagdo de colocagdo de novas cotas pela Gestora ao Administrador,

a Gestora observard o atendimento dos itens (a) e (b) acima.

As Cotas Subordinadas Janior, exclusivamente para fins de enquadramento do indice de
Subordinagéio Sénior e do indice de Subordinagéio Mezanino, e apés aprovacéo da Gestora,
poderdo ser emitidas por ato unilateral do Administrador, sem a necessidade de aprovagéo em
Assembleia Geral ou observéncia ao item 822 deste Regulamento, sempre que tais emissdes
sejam necessdrias para atendimento ao indice de Subordinagdo Sénior e ao indice de
Subordinagéio Mezanino, ficando o Administrador autorizado a praticar todos os atos e

celebrar todos os documentos necessdrios para tal finalidade. Caso um dos titulares de Cotas
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Subordinadas Junior néo esteja disposto a aportar para reenquadramento do indice, o mesmo
poderd ter sua participagdo diluida. Caso ndo seja possivel realizar o reenquadramento
necessdrio, o Fundo deverd amortizar extraordinariamente as Cotas Seniores e/ou as Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel.

Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

823. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Autorizados, o Indice de
Subordinagéio Sénior e o indice de Subordinagéo Mezanino deverdo ser respeitados, inclusive

em caso de chamada de capital.

8.24. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data de
Integralizagdo Inicial das Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva

integralizacgéio, considerando o valor da ultima cota disponivel das respectivas classes.

8.25. As Cotas serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, ou
mediante chamada de capital, a ser realizada pelo Administrador, de acordo com orientacéo
da Gestora, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos
termos do item 8 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 - Segmento
Segmento Balcdo B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 - Segmento Balcdo B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo
indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como

recibo de quitagdo.

8.26. Em caso de integralizagéio via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir, observado
o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou parcialmente, sua obrigacéo de integralizar
as Cotas subscritas serd responsdvel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos
custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar
ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais). A
suspensdo dos direitos politicos vigorard até que as obrigagdes do Cotista inadimplente
tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagéio do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apés a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente terd restabelecido seus direitos politicos

anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

8.27. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, nédo serdo

deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue ao Administrador.

8.28. E admitida a subscricéio por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas.
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8.30.

8.31.

8.32.

VORTX Beyjord

No ato da subscricéio de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricéo, que
serd autenticado pelo subscritor; (ii) assinard declaragéio de Investidor Profissional e que
recebeu uma cépia deste Regulamento, declarando a sua ciéncia acerca: (a) das disposicées
contidas neste Regulamento, especialmente daquelas referentes & Politica de Investimento, &
composicdo da Carteira e & Taxa de Administragéo; (b) dos riscos inerentes ao investimento
nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de
patrimdnio negativo; (c) de que a Oferta Publica néo foi objeto de registro perante a CVM, e
(d) de que as Cotas poderdo estar sujeitas a restricdes & negociagdo previstas neste

Regulamento e na regulamentagédo aplicavel.

Os investidores que adquirirem Cotas no mercado secunddrio aderirdo automdtica e

incondicionalmente aos termos do presente Regulamento.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse regulamento
aqueles que sejam cotistas ao final do dia atil imediatamente anterior & respectiva data de

pagamento.

Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia e do direito de subscricéo das
sobras do direito de preferéncia, previstos neste regulamento, seréo realizados exclusivamente
fora do ambito da B3.

Negociagéo

8.33.

8.34.

8.35.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primdrio e
para negociagdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcéo organizado, a critério do Administrador, observado, no entanto, que as
Cotas cuja obtencdio de classificagdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A
da Instrugio CVM 356/01 néio poderdo ser negociadas no mercado secunddrio, a menos que
tenha sido apresentado & CVM o relatério de classificagdo de risco, nos termos da

regulamentagdo em vigor.

Caberd ao intermedidrio responsdvel por intermediar eventual negociagéo das Cotas no
mercado secunddrio, assegurar a condigéio de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicdveis & negociagéo de

Cotas no mercado secunddrio.

Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagéio ou transferéncia de suas Cotas.
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Classificacdo das Cotas

8.36. As Cotas que serdo distribuidas através da Oferta Publica, serdo avaliadas pela Agéncia de
Classificagéio de Risco, devendo o Administrador providenciar atualizagéo da classificagdio de
risco (rating), observadas as possibilidades de dispensa de classificagdo de risco previstas na
Instrugéio CVM 356/01.

8.37. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagéio de risco (rating) atribuida as Cotas
ndo implicard a adogéio de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto a comunicagéo aos
Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento, desde que tal rebaixamento
ndio constitua um Evento de Liquidagéio.

CAPITULO NONO - ASSEMBLEIAS GERAIS
9.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas abaixo serdo privativas da Assembleia
Geral e deve observar e respeitar o seguinte:
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9.2. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, (i) por forca de alteracdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, em cuja hipétese os Cotistas serdo informados da referida alteragéio no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da alteragéio deste
Regulamento perante a CVM, e (ii) para a correcdio de erros materiais, seja ele um

erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético.

9.3. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstragdes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral poderd reunir-se a qualquer momento mediante
convocagdo realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante
solicitagdio encaminhada ao Administrador pela Gestora ou por Cotistas titulares de
Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
sendo que, nesta ultima hipétese, o Administrador serd responsdvel por convocar a
Assembleia Geral no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva

solicitagdio da Gestora ou dos Cotistas.

9.4. A convocagdo da Assembleia Geral serd realizada por meio de anuncio publicado no
Website do Administrador ou por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da
data estabelecida para a realizagéio da Assembleia Geral, sendo que a convocagéo
deverd indicar o dia, a hora e o local de realizagéio da Assembleia Geral, assim como a

pauta da mesma.

Né&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, deverd ser publicado novo anuncio
de segunda convocagdio ou novamente providenciado o envio de carta ou e- mail com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida
para a realizagdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocagéio da Assembleia Geral poderd ser redlizada em conjunto com a primeira

convocagdo.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral ndo for redlizada na sede do Administrador, as convocagdes
enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 9.4 acima deverdo indicar, com
clareza, o local da reunido, que, em hipétese alguma, poderd ser realizada fora da cidade sede

do Administrador.

9.4.3. A Assembleia Geral poderd também ser realizada por meio de conferéncia telefénicaq,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacéio de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral sejo realizada por meio de

conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
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tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado ao
Administrador por meio de carta, mensagem, declaragéo, correio eletrénico ou qualquer outro
meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagéo da

reunido.

9.4.4. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdio ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias
corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por

parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencgdo.

9.4.5. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 9.4.4 acima serd
realizado por meio de carta com confirmagéio de recebimento ou correio eletrénico e a
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de

aprovacdo previstos neste Regulamento.

9.4.6. Independentemente das formalidades previstas neste item 9.6, serd considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.5. A Gestora terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocactio e sem necessidade de autorizacdio prévia de

qualquer Cotista.

9.6. Somente poderdio votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

9.7. Nado terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados, assim
como os Cotistas que estejam em situagdio de conflito de interesses para a matéria que

serd deliberada no dmbito da Assembleia Geral.

9.8. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral ser&o divulgadas aos Cotistas no
prazo mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da req|izagao da
respectiva Assembleia Geral. A informacéio serd enviada aos investidores por meio de

carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada um dos Cotistas.

CAPITULO DEZ - VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Valoracéio das Cotas
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101. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo
valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o
disposto neste Capitulo Dez. A valoragdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacéo Inicial da
respectiva classe ou série, sendo que a dltima valoragdo
ocorrerd na respectiva Data de Pagamento da Remuneragéo.
Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de
cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, serd

o de fechamento do respectivo Dia Util.

10.2. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os cdlculos

dos valores das Cotas.
Cotas Seniores

10.3. O cdlculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que
o Patriménio Liquido o permita, buscard atingir a meta de cada
série das Cotas Seniores, definida no respectivo Suplemento. O
valor unitdrio das Cotas Seniores para fins de cdlculo do seu
valor de integralizagéo, amortizagéio ou, nas hipéteses definidas

neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:
i) o resultado da diviséio do Patriménio Liquido mdaximo atribuivel & respectiva série pelo nimero de
Cotas Seniores da respectiva série em circulagdo na respectiva data de cdlculo; ou

ii) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série.

Cotas Subordinadas Mezanino A e B

104. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe, desde que o Patriménio Liquido o
permita, buscard atingir meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva emisséo, definida no
Suplemento. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada classe para fins de cdlculo do seu valor de
integralizacéio, amortizacéio ou, nas hipéteses definidas neste

Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

i) o resultado da divisdo (a) do Patriménio Liquido mdximo atribuivel & respectiva classe de Cotas
Subordinadas Mezanino (b) pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe em

circulagdo na respectiva data de cdlculo; ou

OUVIDORIA )
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@*@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

ii) o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

Cotas Subordinadas Junior

105. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas
Junior, desde que o Patriménio Liquido o permita, buscard
atingir meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior
da respectiva emisséo, definida no Suplemento. O valor unitdrio
das Cotas Subordinadas Junior para fins de cdlculo do seu valor
de integralizagéo, amortizagdio ou, nas hipéteses definidas neste

Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

i) o resultado da divisdo (a) do Patriménio Liquido maximo atribuivel as Cotas Subordinadas
Junior (b) pelo namero de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo na respectiva data de
célculo; ou

ii) o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas Junior.

10.5.1. A rentabilidade das Cotas Subordinadas Janior seré destinada da seguinte forma, nesta
sequéncia:

(i) Em primeiro lugar, para recompor o valor de principal das Cotas Subordinadas Junior , no
exato montante da remuneragédo fixa devida & Gestora e ao Consultor Especializado;

(i) Em segundo lugar, para rentabilizar as Cotas Subordinadas Junior, em proporgéio definida
nos termos do Acordo Operacional, sendo certo que, o pagamento ocorrerd anualmente
mas a amortizagdo do valor do principal das Cotas Subordinadas Junior somente ocorrerd
apés o vencimento da primeira emissdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A
e Cotas Subordinadas Mezanino B. Podendo também rentabilizar as Cotas Subordinadas

Mezanino B se previsto no respectivo Suplemento.

106. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizagéio entre as Cotas das
diferentes emissdes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdio rendimentos se os resultados e o valor total da

carteira do Fundo assim permitirem.

Do Pagamento de Amortizacéo, do Resgate e da Remuneracéo de Cotas

10.7. O pagamento de Amortizagdo de Principal, a Remuneracéo, a

Amortizagdio Extraordindria e o Resgate das Cotas serd
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realizado de acordo com o disposto neste Regulamento e em
seus respectivos Suplementos, observada a ordem de alocagéo
de recursos prevista nos itens 10.16.1 e 10.17.1 abaixo, ressalvando
que o pagamento da Amortizagdo Extraordindria serd
realizado mediante solicitagéio do gestor. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas nos

Suplementos deverd ser objeto de Assembleia Geral.

108. Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de
Pagamento de Remuneracéo serd paga a Remuneragéio com
relagdio a cada Cota, em moeda corrente nacional, e de acordo
com a Ordem de Alocagdo de Recursos, a ser observado pelo

Gestor.

10.9. Os valores dos eventos de pagamentos aos Cotistas deverdo ser

apurados e determinados nos respectivos Suplementos.

10.10. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas
apés o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino A e
Cotas Subordinadas Mezanino B, enquanto que as Cotas
Subordinadas Mezanino somente poderdo ser resgatadas apés
o resgate integral das Cotas Seniores, em todos os casos, a
Ordem de Alocagdo de Recursos e o disposto neste

Regulamento.

1011. Os pagamentos de Amortizagdo de Principal, do Resgate e da
Remuneragdo serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3 - Segmento Balcdo B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3 - Segmento Balcdo B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos

de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

10.12. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser
realizados por meio da dagdio em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos na hipétese de liquidagdo do Fundo. Em
caso de dacdio em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, tal operagdo deverd ser realizada fora do ambiente
da B3 - Segmento Balcéo B3.
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10.13. As Cotas deverdo ser resgatadas na data de Resgate, conforme
prevista nos respectivos Suplementos, pelo seu respectivo valor

contdébil, ou na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagéo

do Fundo.

10.14. O previsto neste Capitulo nd&o constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de
pagamento da Remuneragdo, da Amortizagdo, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira

do Fundo assim permitirem.

Ordem de Alocacéo de Recursos

10.15. O Administrador, exclusivamente mediante ordens da Gestora,
obriga-se a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo
das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, observada a Ordem de

Alocagéio de Recursos abaixo.

Periodo Revolvente ou Perido de Investimento

10.16. O Periodo Revolvente ou Periodo de Investimento se inicia com
a emissdo da 1° (primeira) classe de Cotas e termina quando
houver apenas uma série de Cotas Seniores em circulagéo em
regime de Amortizacdio de Principal. Durante o Periodo
Revolvente ou Periodo de Investimento séo permitidas novas
aquisicdes semanais de Direitos Creditérios, sujeitas aos critérios

de selecdo de Direitos Creditérios previstos neste Regulamento.

10.16.1 Os pagamentos durante o Periodo Revolvente ou Periodo de Investimento seguirdo a

seguinte prioridade:

a. pagamento das taxas, Despesas do Fundo e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a aquisicio e ou cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com
derivativos, caso existam;

b. Recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos;

c¢. Recomposicéio da Reserva de Pagamento;

Pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas Seniores em circulagéio por meio de

amortizagdo;
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e. Pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagéo
por meio de amortizagéo;

f. Pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagéo
por meio de amortizagéo;

g. caso possivel, pagamento da totalidade do Prémio de Excesso de Spread aos titulares de
Cotas Mezaninos B em circulagéo;

h. Pagamento de amortizacéo extraordindria ou resgate das Cotas Seniores em circulagéio, em
caso de desenquadramento;

i. Pagamento de Amortizagéio Extraordindria ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagéio, em caso de desenquadramento e resgate Integral das Cotas Séniores;

j. Pagamento de remuneragéo das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo;

k. Pagamento da Taxa de Performance;

. Aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis; e

m. Aquisi¢éio de Ativos Financeiros.

1017 O Periodo de Amortizagéio ou Periodo de Desinvestimento se inicia
quando houver pelo menos uma série de Cotas Seniores em circulagéo
em regime de resgate ou amortizagéo de principal conforme indicado no
respectivo Suplemento. Durante o Periodo de Desinvestimento ou

Amortizagéo ndio séio permitidas novas aquisicdes de Direitos Creditérios.

10171 Durante o Periodo de Amortizagéio ou Periodo de Desinvestimento seguird a seguinte
ordem de prioridade:

a. pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos

termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas incorridas

com a aquisicio e ou cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e com derivativos,

conforme aplicavel;

b. Recomposicéio da Reserva de Cobranca e de Reserva de Despesas e Encargos;
c. Resgate de todas as Cotas Seniores em circulagéio;

d. Resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagéo;

e. Resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagéo;

f. Pagamento de Amortizagéio da Cota Subordinada Junior em circulagéio; e

g. Pagamento da Taxa de Performance.

Dacéio em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros

1018. Caso o Fundo né&o detenha, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate
devido com relagdo as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas
por meio de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios

Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a
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entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo certo que a
dagdio em pagamento somente ocorrerd apés a Gltima Data de

de Pagamento do Resgate.

10.19. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou
Ativos Financeiros para fins de pagamento de Resgate aos
Cotistas deverd ser realizada observando a ordem de
prioridade entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma
classe, por procedimento de rateio com base na proporgéo do
niamero de Cotas daquela classe detido por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagéio ao Patriménio
Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste
Capitulo Dez. A entrega de Direitos Creditérios Adquiridos
mencionada neste item e no item 10.27 acima, deverd ser

realizada fora do ambiente da B3.

10.20. A Assembleia Geral, de acordo com orientagéo da Gestoraq,
deverd deliberar sobre as condi¢des e os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos

Cotistas.

10.21. Caso a Assembleia Geral néo chegue a um consenso, os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdio de um
condominio civil e a correspondente fragdio ideal de cada
Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes,

observadas as disposi¢des do Cédigo Civil.

10.22. O Administrador notificard os Cotistas através de (i) carta
enderecada a cada Cotista; (ii) correio eletrdnico enderecado a
cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicagéo de aviso no Website
da Adminsitradora, para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1323 do Cédigo Civil,
informando a proporciio de Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apés a constituicéio do condominio. Caso os Cotistas,

no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo
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mencionada acima, néo indiquem ao Administrador quem sera
o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de
Cotas serd o administrador do condominio para os fins do
artigo 1.323 do Cédigo Civil.

10.23. O Custodiante e/ou o Agente de Depésito fara(&o), conforme
aplicavel, a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros
pelo prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias corridos contados
da definicdio de um administrador para o condominio de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, o Custodiante ou o Agente de Depésito, conforme o
caso, poderd promover a consignagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos

Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO ONZE - RESERVA DE COBRANGA EXTRAJUDICIAL, RESERVA DE COBRANGA
JUDICIAL, RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS E RESERVA PARA RESGATE E iNDICES

DE MONITORAMENTO

Reserva de Despesas e Encargos

O Fundo estabelecerd uma Reserva de Despesas e Encargos com o intuito de cobrir todas as
Despesas do Fundo, equivalente a uma reserva de caixa para pagamento de despesas e
encargos previstos para 6 (seis meses) meses, com minimo de R$ 150.000,00 (cento e

cinquenta mil reais), a ser composta e monitorada pela Gestora.

Reserva de Pagamento

n.2.

11.3.

Observada a Ordem de Alocagéio de Recursos prevista no Capitulo 10 deste Regulamento, com
pelo menos 3 (trés) meses de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneragédo das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas Mezanino B e
das Cotas Subordinadas Junior, a Reserva de Pagamento deverd ser constituida em montante
suficiente para realizagéio dos pagamentos de Remuneragéio, Amortizagdo de Principal e/ou
Amortizagdo Extraordindria das Cotas previstos para ocorrer nos prazos e condi¢des previstos

nos respectivos Suplementos.

Os recursos mantidos nas reservas mencionadas nos itens 1.1 e 112 acima poderdo ser

investidos em Ativos Financeiros.
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indices de Monitoramento: Siginifica, quando tratados em conjunto, o Indice de Diluicéo, o indice de

Perda, o indice de Recompra Compulséria, e o indice de Recompra Voluntaria.

11.4. A Gestora verificaré nas Datas de Verificacéo Mensal os seguintes indices de Monitoramento de

desempenho do Fundo, sendo a data base o fechamento do més:

indice de Diluicéio: Significa a razéo entre (i) a soma do valor total de Recompras de Eventos de

Resolugdio com as diluigdes ocorridas e néo recompradas, nos ultimos 12 (doze) meses e (ii) o Valor
Nominal Total dos Direitos Creditérios Agro adquiridos nos ltimos 12 (doze) meses até determinado

més, deverd ser igual ou inferior a 10% (dez por cento).

indice de Perda: Significa a razéo entre (i) o somatério do a) Valor Nominal Total dos Direitos

Creditérios Agro vencidos hd mais de 180 (cento e oitenta) dias, b) o Valor Nominal Total de write-
offs ocorridos nos ultimos 12 (doze) meses, e c¢) o Valor Nominal Total de Recompras Compulsérias,
ocorridos nos altimos 12 (doze) meses e (ii) o valor total dos Direitos Creditérios Agro adquiridos nos

altimos 12 (doze) meses até determinado més, devera ser igual ou inferior a 5% (cinco por cento).

indice de Recompra Compulséria: Significa a razéo entre (i) o Valor Nominal Total das Recompras

Compulsérias ocorridas nos Gltimos 12 (doze) meses e (ii) o Valor Nominal Total dos Direitos
Creditérios Agro adquiridos nos ultimos 12 (doze) meses até determinado més, deverd ser igual ou

inferior a 3% (trés por cento).

indice de Recompra Voluntéria: Significa a razé&o entre (i) o Valor Nominal Total das Recompras

Voluntdrias ocorridas nos ultimos 12 (doze) meses e (ii) o Valor Nominal Total dos Direitos

Creditérios Agro adquiridos nos altimos 12 (doze) meses até determinado més.

15. O Consultor Especializado verificarg, na Data de Verificacdo Mensal, o Indice de Fungibilidade

do Fundo, sendo a data base o fechamento do més, observado o seguinte:

indice de Fungibilidade por Cedente: Significa a razéo entre: (i) soma dos pagamentos efetuados

numa conta de livre movimentagdo do cedente/endossante (PCLM), e (ii) a soma de todos os
pagamentos efetuados (TP). Esse indice serd calculado mensalmente pelo Consultor Especializado,
observado o volume dos tltimos 12 (doze) meses por Cedente/Endossante, e seu resultado serd usado

como redutor do limite de crédito atribuido a cada Cedente/Endossante pela seguinte férmula:
Limite de Crédito x (1-PCLM/TP).

1.6. O Administrador verificaré os seguintes indices de Subordinacéio:
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indice de Subordinacdio Sénior: Raz&o entre (a) a soma do saldo das Cotas Subordinadas em

circulacéo; e (b) o Patriménio Liquido do Fundo. O indice de Subordinacéo Sénior serd apurado pelo

Administrador e deverd corresponder, a no minimo, 22% (vinte e dois por cento).

indice de Subordinacsio Mezanino: Significa a razéo entre (a) a soma do saldo das Cotas

Subordinadas Junior em circulagdo; e (b) o Patriménio Liquido do Fundo. O indice de Subordinagéio

Mezanino serd apurado pelo Administrador e deverd corresponder, a no minimo, 3% (trés por cento).

1.7. O atingimento de qualquer dos percentuais abaixo para os indices de Monitoramento acarretara

a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo:

(a) com base no altimo Dia Util de cada més, o indice de Diluic&o calculado em relacéo aos ultimos
12 (doze) meses for superior a 10% (dez por cento), conforme apurado na respectiva Data de

Verificagéio Mensal;
(b) com base no altimo Dia Util de cada més, o indice de Perda calculado em relacéio aos ultimos

12 (doze) meses for superior a 5% (cinco por cento), conforme apurado na respectiva Data de

Verificagéio Mensal;

(c) com base no ultimo Dia Util de cada més, o ndice de Recompra Compulséria calculado em

relagdio aos ultimos 12 (doze) meses for superior a 3% (trés por cento), conforme apurado na

respectiva Data de Verificagéio Mensal; e
(d) caso ocorra o desenquadramento dos indices de Subordinagdo por 30 (trinta) dias consecutivos.

CAPITULO DOZE - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacéo

12.1. Séo considerados Eventos de Avaliagéio do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) o néo restabelecimento das reservas indicadas na Clausula Onze acima e tal evento néo seja
sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se verificar a

insuficiéncia da reserva;

(b) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de Alocacéio

de Recursos;
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resilicio pelo Fundo, do Acordo Operacional, do Contrato de Gestdo, e do Contrato de
Formalizagéo e Cobranga, sem a correspondente deliberacéo neste sentido em Assembleia

Geral;

inobservéncia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento
devido & negligéncia, m& conduta ou fraude, verificada pelo Auditor Independente ou pelo
representante dos Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador néo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do

recebimento da referida notificagéo;

inobservéncia pelo Custodiante de seus deveres e obrigag¢des previstos no Regulamento devido
a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pela Gestora ou pelo representante dos
Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento,
o Custodiante n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da

referida notificagéo;

descumprimento pelos Agentes de Formalizagéio e Cobranga, pelo Consultor Especializado e
pela Gestora de seus deveres e obrigagdes materiais estabelecidos neste Regulamento, no
Acordo Operacional, no Contrato de Gestéo, e no Contrato de Formalizagéo e Cobranga ou
qualquer outro contrato ou documento do qual os Agentes de Formalizagdo e Cobranga, e/ou
o Consultor Especializado, e/ou a Gestora e o Fundo sejam contrapartes, devido & negligéncia,
md conduta ou fraude que venha a causar prejuizos aos cotistas.Caso referido inadimplemento
néo seja remediado em até de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da notificacéo para
sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador aos Agentes de Formalizagéio e

Cobrqngo, ao Consultor Especializado e a Gestora;

caso os Direitos Creditérios emitidos ou cedidos em seu beneficio sejam considerados nulas,
invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou venham a ser contestados judiciq|,
extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer
autoridade governamental, e desde que (i) referida ocorréncia n&o seja sanada em até 30
(trinta) dias corridos a partir da data de seu acontecimento; e (ii) referida nulidade,
invalidade, ineficdcia ou contestagéo possa potencialmente afetar os Direitos Creditérios. Caso
ocorra a diluicgdo dos Direitos Creditérios performados, os Cedentes/Endossantes,

obrigatoriamente, devem realizar a recompra dos referidos Direitos Creditérios;

caso a Gestora observe que qualquer dos Indices de Monitoramento, exceto o Indice de

Recompra Voluntdria, se encontram desenquadrados nas Data de Verificagéio Mensal;

caso ocorra o desenquadramento dos indices de Subordinagdo por 30 (trinta) dias

consecutivos; e/ou
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caso ndio ocorra o pagamento de remuneragéio e/ou amortizagdo, ou resgate de Cotas Sénior

e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, observado prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis.

122. A Gestora e o Administrador, conforme o caso, ficardo responsdvel pelo
monitoramento e verificagéio de qualquer Evento de Avaliagéo e na ocorréncia de
qualquer evento, a Gestora e o Administrador deveréo: (a) interromper a aquisicéo de
Direitos Creditérios; e (b) convocar a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de

Avaliagéio deve ser considerado um Evento de Liquidagéo.

123. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliagéio deve ser considerado um Evento de Liquidagéio, deverd deliberar sobre os

procedimentos relativos & liquidagéio do Fundo.

12.4. Caso o Evento de Avaliagéio néo seja considerado um Evento de Liquidagédo, o Fundo
reiniciard o processo de amortizacdo das Cotas e de aquisicéio de Direitos Creditérios
e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementagédo de eventuais

ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

125. No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
Dissidentes das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A, das Cotas
Subordinadas Mezanino B e das Cotas Subordinadas Junior que tiverem votado em

favor da liquidagéo do Fundo terdo direito ao resgate antecipado de suas Cotas.

Eventos de Liquidacéo

(a)

(b)

(c)

(d)

126. Sdo considerados Eventos de Liquidago do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagéo constitui Evento de

Liquidagéio;
por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar;

caso este Regulamento seja considerado nulo, invdlido ou ineficaz, no todo ou em parte, ou
venha a ser contestado judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer
autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 30

(trinta) dias corridos a partir da data do seu acontecimento;

ndo substituicdio dos prestadores de servico do Fundo, no caso de rentncia e/ou destituicéo do
respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados neste Regulamento e nos respectivos

contratos de prestagdo de servigo;
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destituicdo de qualquer do Consultor Especializado ou da Gestora sem que seja comprovada
md-fé ou dolo por parte do Consultor Especializado ou da Gestora ou seus representantes no
ambito da prestacdo de seus servigos, observado que, exclusivamente no caso de liquidagéio do
Fundo na hipétese tratada neste item, deverd ser observado o disposto no item 12.6.1 abaixo;

ou

Nas hipéteses de: (i) liquidagdo, dissolugéio ou extingdo do Consultor Especializado; (ii)
decretagdio de faléncia do Consultor Especializado; (iii) pedido de autofaléncia formulado pelo
Consultor Especializado; (iv) pedido de faléncia do Consultor Especializado, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (v) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagéo
extrajudicial do Consultor Especializado, independentemente do deferimento do respectivo
pedido.

A Gestora serd responsdvel pelo monitoramento dos Eventos de Liquidagdo (d) e (f), sendo
que na ocorréncia desses itens a Gestora deverd acionar o Administrador imediatamente e o
Administrador serd responsdvel pelo monitoramentos dos Eventos de Liquidagdo (a), (b), (c) e

(e) indicados acima.

Na hipétese de ocorréncia de Evento de Liquidagéio, o Administrador mediante notificagéo da
Gestora ou assim que tomar conhecimento, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de
Remuneragéio, Amortizagéio e/ou Resgate de Principal das Cotas conforme cronograma dos
Suplementos; (b) interromperd a aquisicio de Direitos Creditérios; e (c) convocard a

Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagéo do Fundo.

Néo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocagéo, por falta de quérum, o
Administrador deverd realizar uma segunda convocagéo, no prazo de 5 (cinco) dias corridos a
contar da primeira convocagdo. Né&o sendo instalada a Assembleia Geral em segunda
convocagéio, por falta de quérum, o Administrador deverd dar inicio aos procedimentos de

liquidagéio do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em

moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador né&o adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. O Fundo pagard aos cotistas mediante
a respectiva disponibilidade destes ativos uma vez convertidos em caixa do Fundo, exceto
nas situagdes em que o cotista opte pelo recebimento em Direitos Creditérios, situagdes nas
quais o Administrador adotaré as as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate

ou alienagdio desses Ativos Financeiros néio afetem a rentabilidade esperada do Fundo;
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(b) apés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulagéio, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

(c) apés o resgate integral das Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao valor

dessas Cotas; e

(d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apés o resgate integral de todas
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino
B, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fragdo

respectiva do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido.

126.5. Caso em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da liquidagéio do Fundo a totalidade
das Cotas ainda nédo tenha sido resgatadas, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas
mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Agro e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

126.6. A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de dagdio em pagamento dos Direitos Creditérios Agro e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observados os termos dos itens 10.19 e seguintes deste

Regulamento.
CAPITULO TREZE - FATORES DE RISCO

13.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deverd ler cuidadosamente os fatores de

risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

13.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adeséio,
deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagéo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo financeira e

em virtude da regulamentagédo aplicavel.

131.2. A materializagéio de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipétese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contrdria & lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante e a Gestora néo seréo responsobi|izados, entre outras coisas, (a)

por qualquer depreciagéio ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de
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mercado secunddrio para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos vendidos ao Fundo
ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando

do Resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estédio sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente
a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderédo
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem
que hadja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patriménio Liquido e a

rentabilidade das Cotas.

2. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis
e Ativos Financeiros. Poderd ocorrer o descasamento
entre os valores de atualizagdo, (i) dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e das
Cotas. O Fundo poderd sofrer perdas em razdo de
tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o
Custodiante e/ou a Gestora responsdveis por
quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata

este subitem.

3. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira deverd ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagéio de ativos, tais como os de marcagdo a

mercado, poder&o ocasionar variagdes nos valores dos
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Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As
variagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade

das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

4. O Fundo somente procederd ao pagamento de
Remuneracdo ou ao Resgate das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos
Devedores que figurem como devedores dos mesmos e
os valores correspondentes sejam transferidos ao
Fundo. Né&o hdé qualquer garantia de que as
Amortizagdes  de  Principal, pagamento  de
Remuneracéo ou o Resgate das Cotas ocorrerdo
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento
estabelecidas no Suplemento. Nessas hipéteses, nédo
serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora, multa ou penalidade
de qualquer natureza. O Fundo poderd sofrer o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos vencidos e nd&o pagos pelos respectivos
Devedores. Ndo h& qualquer garantia de que o
desempenho da Carteira reagird de acordo com seus
dados histéricos. Neste caso, o Fundo somente terd
recursos suficientes para proceder a Amortizagdes de
Principal, pagamento de Remuneracdo ou Resgate de
Cotas na medida em que os Direitos Creditérios

Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estéio sujeitos a capacidade dos

seus emissores em honrar 0S compromissos de

pagamento de juros e principal referentes a tais

Ativos Financeiros.  Alteragdes nas condigBes

financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou
na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condigdes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos

significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
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Financeiros. Mudangas na percepgéio da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos

precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos

emissores dos Ativos Financeiros e quando da

liquidacdo das operacdes realizadas por meio de

corretoras e distribuidoras de valores mobilidarios que

venham a intermediar as operacdes de compra e

venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na

hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicéio de pagamento de qualquer dos emissores
de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da Carteira, o Fundo poderd
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.

7. Riscos decorrentes dos critérios adotados para

originacdio e concessdo de crédito. O Fundo somente

poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
originados com observancia de processos de
originagdo e/ou politicas de concesséo de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificodos no
Anexo IV deste Regulamento. No entanto, ndo ¢é
possivel assegurar que a observdancia de tais diretrizes
garantird a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a
solvéncia dos respectivos Devedores, podendo ensejar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

8. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos

relacionados & natureza varidvel da Meta de

Remuneragdo. A Meta de Remuneragéio ¢é um
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada
caso, uma meta estabelecida pelo Fundo. Néo
constituem, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pela Gestora, pelo Coodenador Lider
ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,

incluindo os Direitos Creditérios, n&o constituam
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patriménio suficiente para a valorizagéio das Cotas
com base na respectiva Meta de Remuneragéo, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta
indicada. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, nd&o representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, a Meta de
Remuneracéio adotada pelo Fundo tém natureza
varidavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias
de que o retorno efetivo do investimento em seja igual
ou semelhante & meta de retorno prevista na data de
subscricio de Cotas, de modo que poderda haver

perdas patrimoniais aos Cotistas.

9. Inexisténcia de dados histéricos de adimpléncia dos

Devedores perante os Cedentes/Endossantes. N&o ha

histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigag&es
assumidas perante os Cedentes/Endossantes em
operagdes passadas. De todo modo, qualquer
desempenho passado ndo ¢é necessariamente um
indicativo de desempenho futuro, além de haver a
possibilidade de alteragdo das condigdes atuais
relacionadas & conjuntura econémica, dificuldades
técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus
negécios, alteragdes nos precos do mercado agricola,
nos custos estimados do or¢camento e demanda do
mercado, e nas preferéncias e situagéio financeira de
seus clientes, acontecimentos po|i’ricos, econdmicos e
sociais no Brasil e no exterior, o que poderd afetar a
capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais

aos Cotista.

10. Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos

Direitos Creditérios. De acordo com este Regulamento,

os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos serdio verificados
trimestralmente  pelo  Custodiante através de

procedimentos de amostragem, nos termos da
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Instrugdio CVM 356/01 e de acordo com a metodologia

descrita no Anexo lll, de forma que a andlise em

questdo ndo ird abranger todos os Direitos Creditérios
Adquiridos ou todos os Documentos Comprobatérios.
Desta forma, apesar de a andlise periédica supra
mencionada e tendo em vista que a referida andlise
ndo ird abranger todos os Direitos Creditérios
Adquiridos nem todos os Documentos Comprobatérios,
é possivel que alguns Direitos Creditérios Adquiridos
possuam Documentos Comprobatérios incompletos ou
insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas resultantes da titularidade dos
mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que
poderia  acarretar  prejuizos ao  Fundo e,

consequentemente, aos seus Cotistas.

. Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os

Documentos Comprobatérios podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboragédo
e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca
em juizo dos Devedores poderd ser menos célere do
que o usual, podendo ser necessdria a adogdo de agéo
monitéria ou ordindria em vez de execugdo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere).
Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe

causar prejuizo patrimonial.

12. Risco de execucéio de Direitos Creditérios Emitidos em

Caracteres de Computador na Modalidade de

Duplicata Digital: O Fundo pode adquirir Direitos

Creditérios formalizados através de duplicatas
emitidas digi’rq|men1'e, com assinaturas eletrénicas,
sem que sejam consideradas duplicatas escriturais.
Essa ¢ uma modalidade recente de titulo cambidrio
que se caracteriza pela emisso em meio magnético,
ou seja, ndo hd emissdo da duplicata fisica, cartular.
Né&o existe um entendimento uniforme da doutrina,

como jurisprudéncia brasileira quanto & possibilidade
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de cessdo ou endosso eletrénico, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra e a Lei das Duplicatas,
conforme alterada, que limitariam a possibilidade de
tais  titulos serem  cedidas ou  endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acéo de
execugdio de uma duplicata digital, o Fundo deverd
apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicqgao, conforme ap|icc’:ve|. Nesse sentido, serd
necessdrio provar a liquidez da divida representada
no titulo de crédito, j&@ que néo se apresenta a cdrtulq,
nos termos da legislagdo aplicavel. Dessa forma, o
Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a
execugéio judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais. Ademais, os
Arquivos XML das NFe, cuja validade juridica é
garantida pela assinatura digital do Cedente
(garantia de autoria e integridade), séo gerados a
partir de software da Secretaria da Fazenda Estadual
competente, referentes aos Direitos Creditérios
listados no respectivo Arquivo Remessa. As NFe
emitidas pelo Cedente e armazenadas
eletronicamente em sistema préprio da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da
circunscricio do Cedente, permanecem disponiveis
para consulta no site da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscrigéo do
Cedente pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias.
Além disso, considerando que os Arquivos XML das
NFe sdo documentos eletrénicos, falhas nos sistemas
de arquivo de tais documentos pelo Custodiante
podem dificultar o acesso aos Documentos
Comprobatérios. Adicionalmente, embora o Contrato
de Cessdo estabeleca a obrigatoriedade de o
Cedente/Endossante informar ao Custodiante o
cancelamento ou a anulagdo das NFe, com a
consequente resolugdo da cesséo do Direito Creditério
em questdo, ndo hd garantias de que tais informagdes
sero prestadas de forma adequada pelo
Cedente/Endossante, o que poderd trazer perdas ao

Fundo. Também nd&o hd& garantias de que, na
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verificagdo dos Arquivos XML das NFe, o Custodiante
identificaré eventuais NFe canceladas ou anuladas. E
possivel, ainda, que NFe ja verificadas pelo
Custodiante venham a ser canceladas ou anuladas
apés tal verificagdo. Assim, poderd haver dificuldades
no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
referentes as NFe, o que poderd gerar perdas ao

Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

13. Riscos Decorrentes da Néo Materializacéo da

Duplicata Digital. As Duplicatas seréo assinadas
através de plataforma de assinatura eletrénica e,
portanto, néo observardo o principio da cartularidade
previsto na Lei Uniforme de Genebra e na Lei das
Duplicatas, que preceitua a necessidade de
materializagdo do titulo de crédito em documento
(cartula) para que possa ser exercido o direito por ele
representado. Para que as Duplicatas sejam utilizadas
em processo de execugdio, serd necessdrio instruir o
processo de execugdo com a via impressa das
Duplicatas. Segundo os artigos 2° e 23 do Provimento
CNJ 100/2020, e, no dmbito dos Estados de Sé&o Paulo
e do Rio de Janeiro, o item 206 do Provimento CG)
22/2013, e, ainda, o artigo 336-B da CNCG),
respectivamente, o processo de materializagdo de
documentos assinados de forma eletrénica ou digital
pode ser realizado por Tabelido de Notas, pelo Oficial
de Registro Civil das Pessoas Naturais que detenha
atribuicdo notarial, ou por outro servico notarial
competente, conforme aplicavel, bem como por seus
prepostos autorizados, por meio da impressdo integral,
aposi¢io da data e hora da autenticagdo, indicagéo
do site de confirmagédo, quando aplicavel, insergéio de
informacgéio sobre a verificacdo da assinatura digital
ou outro meio de confirmacédio, e aplicagéio do selo de
autenticidade de  documento  eletrénico.  Tal
procedimento de materializagéio permitiria o
Custodiante manter a cdrtula fisica das Duplicatas
sob sua guarda, ainda que assinado eletronicamente.

Sem a devida materializagéio das Duplicatas emitidas
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digitalmente, a custédia dos titulos serd meramente
eletrénica. E possivel que haja falhas técnicas no
procedimento de materializagéio, ndo sandveis ou ndo
sandveis tempestivamente, de modo que né&o ha
garantias de que o Custodiante conseguiria cumprir
eventuais exigéncias do Tabelido de Notas, do Oficial
de Registro Civil das Pessoas Naturais, ou de qualquer
outro servico notarial competente. Ademais, ndo hda
garantias de que uma Duplicata  assinada
eletronicamente e submetida a processo de
mofericn|izag610 seja aceita em juizo como suficiente
para atender o principio da cartularidade acima
mencionado. Nesse contexto, o Fundo poderd
encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos Direitos Creditérios representados pelas
Duplicatas, assim como outros procedimentos que
eventualmente exijom a apresentagdo da cdrtula
correspondente, o que poderd afetar negativamente a

rentabilidade das Cotas.

Documentos Comprobatérios - Notas Fiscais Eletrénicas. As notas fiscais eletrénicas e as faturas

que poderdo evidenciar parte das Duplicatas néo sdo titulos executivos extrajudiciais. A sua
cobranga judicial, por via néo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdio executiva.
A cobranga por via ordindria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em cardter
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execugdio de sentenga. A demora na cobranga pelas vias ordindrias acarreta o
risco de os Devedores, devedores as Duplicatas, ndo mais possuirem patriménio suficiente para

honrar suas obrigagdes & época em que processo de cobranga for concluido.

14. Risco relacionado a falhas de sistemas e acesso aos

Documentos Comprobatérios - Duplicatas. Dada a

complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento que adquirem direitos creditérios, ndo hé
garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletrénicos do Cedente/Endossante, do
Custodiante, da Entidade Registradora e da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da
circunscrigiio do Cedente/Endossante, dos Agentes de
Formalizago e Cobranga, do Administrador, da
Gestora e do Fundo estéo livres de erros. Ademais,

indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou
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website da Receita Federal e/ou da Secretaria de
Fazenda - SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Custodiante de verificar os Documentos
Comprobatérios na forma deste Regulamento. Caso
qualquer erro venha a acontecer, a aquisi¢do, a
cobranca ou a realizagéio dos Direitos Creditérios
poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo. O Administrador e os demais
prestadores de servicos do Fundo nédo poderdo ser
responsabilizados por eventuais erros operacionais.
Nestes cendrios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais

aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

15. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais

como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado

secunddrio brasileiro. Por conta dessa caracteristica e

do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer
momento, as Gnicas formas que os Cotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i)
deliberagéio de liquidagdio antecipada do Fundo; e/ou
(ii) venda de suas Cotas no mercado secunddrio,
exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os
Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter
dificuldade em vender suas Cotas Seniores no
mercado secunddrio, bem como, caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas Seniores, poderd néo
haver mercado comprador ou o prego de alienagéo
das Cotas Seniores poderda refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.
Ainda, as Cotas Seniores objeto da Oferta Publica
somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados e, no mercado de balcéo orgqnizado,
somente depois de decorridos 6 (seis) meses da data
do encerramento da Oferta Publica, nos termos da
Resolugdo CVM 160/22 e deste Regulamento. As

Cotas Subordinadas Janior ndo sdo passiveis de
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negociacdio no mercado secunddrio pelos respectivos
Cotistas.

16. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades quando comparados as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais
Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditérios, poderd nd&o haver mercado
comprador ou o preco de venda de tais Direitos
Creditérios poderd refletir essa falta de liquidez,

causando perda financeira para o Fundo.

17. O Fundo poderd redlizar a distribuicdio de Cotas por
meio de Oferta Publica e de colocagéio privada, nos
termos da regulamentacéio aplicavel. De acordo com
as normas aplicdveis na data deste Regulamento, em
caso de realizagéio de uma Oferta Publica, o ofertante
estd desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto em relacdo & oferta em questdo. A nédo
adogéio de prospecto pode limitar o acesso de
informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a
distribuicéio de Cotas por meio de Oferta Publica, nos
termos das normas em vigor na data deste
Regulamento implica em restrigéio de negociagdo das
Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 6

(seis) meses contados da data de encerramento da

Oferta Publica.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

18. A falha dos Agentes de Formalizagéio e Cobranga em
cumprirem  suas fungdes pode dificultar ou
impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos

operacionais destacam-se os seguintes:
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19. Cobran¢ca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O
Agente de Cobranga Extrajudicial e o Agente de

Cobranga Extrajudicial serdo responsdveis pela
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em beneficio do Fundo,
conforme o caso, observado o disposto neste
Regulamento, na Politica de Cobranga, e nos
documentos de constituigdio dos Direitos Creditérios.
Néo hd como assegurar que os Agentes de
Formalizacéo e Cobranca e o Custodiante atuardo,
conforme o caso, de acordo com o disposto neste
Regulamento, na Politica de Cobranca e nos
documentos de constituicéio dos Direitos Creditérios, o
que poderd acarretar perdas para o Fundo e os
Cotistas. N&o hd& garantia de que os Agentes de
Formalizagdo e Cobranca e o Custodiante serdo
capazes de receber a totalidade dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobrancga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos poderd acarretar
perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus

Cotistas.

20. Formalizagdio das Operacdes. Os Agentes de

Verificago e Formalizacdo sdo responsdveis por
documentar os Direitos Creditérios que serdo
celebrados fisicamente ou digitalmente, formalizando-
os. Néo ¢é possivel garantir que os Agentes de
Verificagéio e Formalizagdo atuaréio em conformidade
com as exigéncias |egais, incluindo, sem |imifo§€|o, a
documentagdio relativa & emisso dos Direitos
Creditérios, o que pode resultar em perdas para o

Fundo e seus Cotistas.

21. Documentos Comprobatérios. Os Documentos

Comprobatérios podem ndo atender todos os
requisitos para serem caracterizados como titulos
executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme o caso, ndo poderd se beneficiar da
celeridade de uma agdio de execugdo, e, sendo assim,

ter-se-ia que seguir o procedimento ordindrio através

OUVIDORIA .
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

de uma agdio de cobranga ou uma agdo monitéria, por
exemplo. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente ¢
mais demorada do que uma agdio de execugdo. A
cobranga por via ordindria e/ou monitéria impde ao
credor a obrigqgc":o de obter, em cardater definitivo, um
titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de

execugdio de sentenga e cobranca da divida.

292. Processo Eletrénico de Originagéo, Cesséio e Custédia
dos termos de cessdo. Os Documentos Comprobatérios
e Documentos Adiconais que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios sdo, conforme o caso, gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos, podem
acarretar questionamentos quanto & validade dos
Direitos Creditérios, o que pode prejudicar a
caracterizagéio dos Direitos Creditérios como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e,
portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.
Ainda, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo
ocorrerd mediante a celebracdo de termo de cessdo.
Né&o hd garantia de que os termos de cessdo
celebrados pelas respectivos Cedentes/Endossantes
junto ao Fundo né&o tenham sido precedidas - ou
sejam sucedidas - de outro contrato de cessdo
celebrado pelo respectivo Cedente/Endossante,
cedendo os Direitos Creditérios a outro cessiondrio,
gerando duvidas a respeito da titularidade dos
Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos

e aos Cotistas.

23. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma digital.

Eventual lataforma digital utilizada ara a
P g P
formalizacéo digital de parte dos Direitos Creditérios
Y 9 P
pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e
pode estar vulnerdvel a virus de computador, invasées
fisicas ou eletrdnicas, e eventos similares. Em

quaisquer destes casos, a plataforma digital estard
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sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros
eventos de mesma natureza, e poderdo deixar de

operar, de forma tempordria ou definitiva.

24. Risco de fraude em plataforma digital. Eventual

plataforma digital utilizada para a formalizagéo
digital de parte dos Direitos Creditérios considerard
informagdes prestadas pelos Devedores, para avaliar
a viabilidade da aquisicéio de Direitos Creditérios.
Caso estes Devedores prestem informagées inveridicas,
a plataforma digital poderd néo ter capacidade de
identificar este fato. E possivel que a plataforma
digital néo identifique eventuais fraudes, titulos
ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros
fatores, que podem afetar negativamente os Direitos
Creditérios. Nestes casos, a existéncia, validade,
eficdcia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira do Fundo poderdo ser

negativamente afetados.

25. Risco relacionado & aquisicdo dos Direitos Creditérios

Elegiveis por meio de plataforma digital. Os Direitos

Creditérios poderdo ser adquiridos pelo Fundo por
meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital
venha a apresentar problemas de qualquer natureza
ou seja descontinuada por qualquer motivo, poderd
ndo haver Direitos Creditérios Elegiveis disponiveis
para aquisicdo pelo Fundo, ou nd&o haver Direitos
Creditérios Elegiveis na quantidade esperada, o que
poderd impossibilitar o Fundo de cumprir a Alocagéio
Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no
tempo, dependerd da manutencdo dos fluxos de
originagdo e de aquisicio de Direitos Creditérios

Elegiveis.

26. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de

Sistemas  Eletrénicos. Dada a  complexidade

operacional prépria dos fundos que investem em
direitos creditérios, ndo hd garantia de que o
Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
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Elegiveis ou que as trocas de informagdes entre os
respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a cobranga ou realizagdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis poderda ser adversamente

afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(a) Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante

poderd contratar o Agente de Depésito para atuar na guarda dos Documentos
Comprobatérios celebrados fisicamente ou digitalmente. Embora o Agente de Depésito possa
ter a obrigagdio de permitir ao Fundo e ao Custodiante, livre acesso & referida documentagéio,
caso ocorra(m) falha ou atraso na disponibilizagdo de acesso aos Documentos
Comprobatérios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente de Depésito que
causem dano & ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante poderd enfrentar
dificuldade para a verificagéio da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis,
sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos

seus Cotistas.

27. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acéo judicial de

cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou em
qualquer outra agdo judicial instaurada pelo Fundo o
tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este poderd
ser condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia
(honordrios advocaticios e custas judiciais). Tal fato,
dentre outras situagdes, poderd ocorrer caso, apés a
instrucéio de agdio ordindria de cobranga e/ou uma
agdio monitéria, o Fundo n&o consiga comprovar que
os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos

realmente existem e sd&o validos.

28. Critérios de Elegibilidade né&o sdo garantia de
performance dos Direitos Creditérios. Ainda que os
Direitos Creditérios atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade em cada Data de Aquisicdo, ndo é
possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento serdo suficientes para
garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos
Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou
os Direitos Creditérios ndo tenham a redlizagdo

esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo
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poderd ser afetado negativamente, consequentemente

ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

29. O Custodiante serd responsdvel pela custédia dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do
disposto no artigo 38 da Instrugdio CVM 356/01. Caso
o Custodiante néo exerca suas fungdes, o Fundo
poderd sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais
poderdo ocasionar atraso no cronograma de
amortizagdio, de pagamento de Remuneragdo ou
Resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas

e ao Fundo.

30. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles
internos adotados pelo Custodiante e/ou pelos
Agentes de Formalizagéo e Cobranca podem afetar
negativamente a cobranga dos Direitos Creditérios

Inadimplidos.

Riscos de Descontinuidade

31. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo
poderd resgatar as Cotas em datas anteriores a Data
de Pagamento do Resgate, ao ocorrerem Eventos de
Avaliagdo, ou em <caso de determinagdo da
Assembleia Geral. Portanto, os Cotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo ser capazes de reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragéio buscada pelo
Fundo, em cuja hipétese o Fundo, o Administrador, o
Custodiante e a Gestora nédo deverdo qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

32. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em
que a Assembleia Geral poderd optar pela liquidagéo
antecipada do Fundo, inclusive, mas néo se limitando,
hipéteses em que o Resgate das Cotas poderd ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios

Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os
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Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidagédo
antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores
devidos pelos Devedores no dambito dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacéo dos Devedores e dos sacados

33. (a) O setor agricola estd sujeito a caracteristicas
especificas, inclusive, mas nd&o se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as
operacgdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii)
condigaes me’reoro|c’)gicc:s adversas, inclusive secas,
inundagBes, granizo ou temperaturas extremamente
altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na produgdo agricola ou pecudriag;
(iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel
as safras; (v) precos praticados mundialmente, que
tém sua cotacdo em délar, além de estarem sujeitos a
flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta e
demanda globais, (v.2) de alteragdes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade
Europeia), (v.3) de mudancas de barreiras comerciais
de certos mercados consumidores importantes e (v.4)
da adogéio de outras politicas publicas que afetem as
condicdes de mercado e os precos dos produtos
agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares
e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso & captacdo de recursos, além
de alteragdes em politicas de concessdo de crédito,
tanto por parte de 6rgdos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificagdio de um ou mais
desses fatores poderd impactar negativamente o
setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios

e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

OUVIDORIA .
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

(b) Né&o hé como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentdvel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducéio de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugéo da
capacidade de pagamento dos Devedores poderd impactar negativamente a capacidade de

pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Politicas e requlamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados

podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores que sejam

produtores rurais.

34. Politicas e regulamentos governamentais exercem
grande influéncia sobre a produgéio e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais
como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacdio e exportacdo de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a
lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos
qgrl’co|as, a |ocq|izagao e o tamanho das safras, a
negociacio de commodities processadas ou nédo
processadas, e o volume e tipos das importagdes e

exportagdes.

35. Futuras politicas governamentais no Brasil e no
exterior podem causar efeito adverso sobre a ofertq,
demanda e preco dos produtos dos Devedores,
restringir sua capacidade de fechar negécios no
mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos
seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios. N&o é possivel garantir que nédo
haverd, no futuro, a imposicéio de regulamentacdes de
controle de precos ou limitagéio referente ao lastro dos

Direitos Creditérios.
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36. Riscos Climdticos. As alteragdes climdaticas extremas

podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes
gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteragéo da qualidade e
interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regises do
Brasil estdo atualmente experimentando condicdes de
seca, resultando em escassez de dgua e na
implementacdo de politicas de racionamento de dgua.
Os Devedores e os sacados n&o poderdo garantir que
secas severas ou escassez de dgua ndo afetardo as
operacdes das unidades, com consequente efeito
adverso sobre seus negécios e resultados operacionais.
Nesse contexto, a capacidade de produgéo e entrega
dos Devedores pode ser adversamente afetada, o que
poderd impactar negativamente a capacidade de

pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

37. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no

controle de pragas e doencas pode afetar

negativamente a produtividade da lavoura de
produtos agricolas. Os Devedores poderdo ndo obter
sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura,
seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou
doenca ainda sem diagnéstico. Esses impactos podem
afetar negativamente a produtividade e qualidade
dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha,
impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais
defensivos agricolas nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse
caso, a capacidade dos Devedores poderd estar
comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios

Elegiveis.

38. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos

agricolas sdo cotados internacionalmente em délares

em bolsas de mercadorias situadas em varias partes
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do mundo, inclusive no Brasil. A variagéio dos seus
precos pode exercer um grande impacto nos
resultados dos Devedores. As flutuagdes de pregos nos
produtos agricolas sdo afetadas pela demanda
interna e externa, e pelo volume de produgéo e dos
estoques mundiais. A flutuagéio do seu preco pode
ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos
Devedores se as respectivas receitas com as
respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos
de produgéio, quer seja pelo preco em délar, quer seja
pelo preco em reais. Estes impactos podem
comprometer a  capacidade  econdémica  dos
fornecedores, dos Devedores, bem como o pagamento
dos Direitos Creditérios, e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos

Direitos Creditérios Elegiveis.

39. Riscos Comerciais. Produtos agricolas podem ser

importantes fontes de alimento para vdrias nagdes e
culturas comerciais. Com isso, esses produtos sédo
importantes no comércio internacional, e seu precgo
pode sofrer variagdio no comércio internacional em
funcdo da imposicéio de barreiras alfandegdrias ou
ndo tarifdrias, tais como embargos, restricdes
sanitdrias, po|i’ricas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuagdio de seu preco em fungdo de
medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de

pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

40. Variacdo Cambial. Os custos, insumos e pregos

internacionais da soja, milho e café sofrem influéncia
da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o
délar) e o real. A variagdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos
defensivos agricolas em reais para os Devedores em
relagdio & receita pela venda do produto, que é cotada
pelos pregcos em délares nas bolsas de Chicago, Nova

lorque e/ou S&o Paulo, podem impactar
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negativamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis. Dessa forma, qualquer
oscilago no preco de moedas internacionais
(sobretudo o délar) pode afetar potencialmente os
precos e custos de producdo do produto agricola, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento de
pagamento dos Devedores, o que, por consequénciq,
pode igualmente causar impacto relevante e adverso
nas condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios

Elegiveis.

4]1. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha

rodovidria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como
estradas sem asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia
de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes
do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio
dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas
produzidos pelos Devedores para transporte, seja por
meio de trens, caminh8es ou embqrcagées, pode
acarretar em perdas ou danos cos mesmos. As
constantes mudangas climdticas, como excessos de
chuva, vém ocasionando piora no estado de
conservagdo das estradas, o que pode acarretar em
um aumento do nimero de acidentes no transporte
dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e
consequente perda de produgdo acima do previsto. Os
portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem
escoar toda a produgdo no periodo de envio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido
a filas e demora na exportagéo, o que pode resultar,
por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento
de seus contratos com outros compradores. Em
decorréncia das razdes acima, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis poderd

ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.

492. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais

situacdes de crise e de insolvéncia de revendedores,

indastrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas

OUVIDORIA )
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@*@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor
poderiam afetar negativamente os Devedores, e
consequentemente, o pagamento dos Direitos

Creditérios Elegiveis.

43. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os

Devedores. Ndo hd como garantir que os Devedores
sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de
divulgar, periédica e/ou eventualmente, informagdes
ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive
demonstragdes contdbeis anuais ou intermedidrias.
Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos
Creditérios Elegiveis devidos pelos Devedores ndo
obriga os respectivos Devedores, nos termos das
normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informagéio ou demonstragéo contébil ao mercado de
valores mobilidrios. Assim, os Cotistas e o Fundo néo
terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a
informagdes de que necessitem para avaliar a
situagéio financeira, os resultados e os riscos atinentes

aos Devedores.

44. Os Devedores estdo sujeitos a extensa

reqgulamentacéio ambiental e podem estar expostos a

contingéncias resultantes do manuseio de materiais

perigosos e potenciais custos para cumprimento da

requlamentacio ambiental. Os Devedores estéo

sujeitos & extensa legislagdo brasileira federal,
estadual e municipal relacionada & protecéio do meio
ambiente e & saude e seguranca que regula, dentre

outros aspectos:
(i) «a geragdio, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(ii) a emisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na dgua; e
(iii) a satde e seguranca dos empregados dos Devedores, conforme aplicavel.
Os Devedores também podem ser obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades

governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas operagdes. Referidas leis,
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regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da polui¢éio ou a execugéio de mudangas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou & sadde dos funciondrios dos
Devedores. A violagéio de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas,
sangdes criminais, revogagéio de licengas de operagéio e/ou na proibicdo de funcionamento das

instalagdes dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagéio ambiental, como aquelas referentes a Lei n® 12,651, de 25
de maio de 2012, conforme alterada, e outras mudangqs ndo esperadas, o valor e a periodicidclde
de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente

em relagdio aos valores e épocas atualmente antecipados.

45. As penalidades administrativas e criminais impostas
contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de
reparar a degradagéo causada ao meio ambiente. Na
esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isso significa que o obrigagdo de reparar a
degradagéio causada poderd afetar a todos os, direta
ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovagdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Devedores, conforme o caso,
contratam  terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operacgdes, ndo estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Os
Devedores também podem ser considerados
responsdveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdio de pessoas a substdncias
nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para
cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada &
protecéio do meio ambiente, satde e seguranga, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre os negécios dos Devedores, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situagéio financeira, o que
poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos

Direitos Creditérios Elegiveis.
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46. Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de

Aquisicdo. Na forma dos Documentos Comprobatérios
e do Acordo Operacional, o Preco de Aquisicdio
poderd ser pago ao Cedente, por conta e ordem do
Devedor. Tendo em vista que o Devedor poderd néo
receber diretamente o Preco de Aquisicéio referente
aos Direitos Creditérios Adquiridos por ele originados
ou cedidos ao Fundo, referido Devedor poderd
questionar a aquisicdo do Direito Creditério Adquirido
pelo Fundo. Eventual questionamento nesse sentido
poderd acarretar dificuldade do Fundo em cobrar os
Direitos Creditérios Adquiridos, gerando perdas ao

Fundo e aos Cotistas.

47. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais

Doencas. O surto de doencgas transmissiveis em todo o

mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em presséo
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto
de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as
operacgdes dos Cedentes/Endossantes, seus negécios e
o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as
atividades dos Cedentes/Endossantes, em razéo de
forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condigdes incertas de mercado, os
Cedentes/Endossante podem ser incapazes de firmar
novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados
ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus
respectivos negécios, material e negativamente. Surtos
ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre
aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso nas operagdes dos Cedentes/Endossante.
Qualquer surto de uma doengca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas

industrias mundiais, na economia brasileira e nos
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resultados dos Cedentes/Endossantes. Surtos de
doengas também podem resultar em quarentena do
pessoal dos Cedentes/Endossantes ou na
incapacidade de acessar suas instalages, o que
prejudicaria  as suas respectivas atividades e
resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdio antecipada de contratos essenciais as
atividades dos Cedentes/Endossantes, em razdo de
forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condigdes incertas de mercado, os
Cedentes/Endossantes podem ser incapazes de firmar
novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados
ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condi¢des menos vantajosas, o que pode afetar seus

negécios, material e negativamente.
Outros Riscos

48. A titularidade das Cotas néo confere aos Cotistas
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos especificamente sobre todos os ativos
integrantes da Carteira, proporcionalmente ao numero
de Cotas detidas por cada Cotista.

49. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do

capital investido pelos Cotistas.

50. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo,
o Custodiante ndo verificard se os respectivos Direitos
Creditérios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciam as operagdes que
lastreiam os Direitos Creditérios, j& que tal verificagéo
serd realizada a posteriori; ou (ii) apresentam
qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem as
operacdes subjacentes que lastreiam os Direitos

Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eventos
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acima referidos poderd resultar em redugéo no valor
do Patriménio Liquido e, consequentemente, em

perdas para os Cotistas.

51. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito
Creditério adquirido pelo Fundo, é possivel que o
Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo
suporte dos Documentos Comprobatérios;  (ii)
amparados por Documentos Comprobatérios que, na
Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditério ao
Fundo, ainda né&o tenham sido disponibilizados ao
Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados
somente por documentos eletrénicos.
Consequentemente, caso seja necessdrio realizar a
cobranga ativa desses Direitos Creditérios, em virtude
de eventual inadimpléncia dos Devedores, «a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Adquiridos poderd restar prejudicada até o efetivo
envio de tais Documentos Comprobatérios ao
Custodiante, nos termos de cada Direito Creditério.
Neste caso, o Fundo, o Administrador, os Agentes de
Formalizacgo e Cobranga, o Gestora e suas
respectivas afiliadas ndo serdo responsdveis por

nenhum prejuizo ao Fundo.

CAPITULO QUATORZE - O ADMINISTRADOR, A GESTORA, O CONSULTOR
ESPECIALIZADO, O CUSTODIANTE

Administracdo do Fundo

141. O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador tem poderes para praticar

todos os atos necessdrios & administragdo do Fundo.

14.11. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administragéo e
controladoria do Fundo, custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragéio
das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme definidas no presente
Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pelo Administrador

e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.
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142. Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) a documentacgéo relativa és operagdes do Fundo;
(ii) o registro dos Cotistas;
(iii) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;
(V) os demonstrativos anuais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso Ill, da Instrucdo CVM 356/01;
(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

(d) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que coloquem
Cotas, divulgar anualmente no Website do Administrador o valor do Patriménio Liquido,
o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,

e os relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco;
(e) custear as despesas de publicidade do Fundo;

('F) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagées sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na Instrugdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada

entre o Administrador e o Fundo;
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14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.3.

(a)

(b)

(c)

(h) providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizacéo da classificacéo de risco (rating)
atribuida as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas

Subordinadas Mezanino B;

(i) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagéo, que lhe
permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigagéo de validar os Direitos

Creditérios em relagdio aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento; e

(]) fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma

especifica.

O Administrador deverd possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, pelos Agentes de
Formalizacéio e Cobranga, pelo Agente de Depésito, pelo Consultor Especializado e pelo
Custodiante, de suas respectivas obrigages previstas neste Regulamento e nos respectivos

contratos.

As regras e procedimentos previstos no item 1421 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pdgina do Administrador na rede mundial de

computadores.

A divulgagéio das informag8es previstas na alinea (d) do item 142 deste Regulamento poderd
ser providenciada por meio de entidades de classe do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do Administrador

pela regularidade na prestagéio dessas informagses.

E vedado ao Administrador:

prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de

garantias prestadas as operagdes realizadas em mercado de derivativos, caso aplicavel;

utilizar ativos de sua prépria emisséio ou coobrigagéio como garantia das operagdes praticadas

pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, exceto na hipétese de aquisigéio

de Cotas nos termos da regulamentagéo aplicavel.

14.3.]1. As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c) do item 14.3 deste Regulamento abrangem os
recursos préoprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador,

OUVIDORIA )
o~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@'@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

¥ VORTX boyond

das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os

de sua emissdo ou coobrigagéo.

14.3.2. Excetuam-se do disposto no item 14.31 deste Regulamento os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais integrantes da Carteira.

144. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo;

(b) realizar operages e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos neste Regulamento e/ou na regulamentagéo em vigor;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e na regulamentagéo em vigor;

(f) vender Cotas a prestagéo;

(g) vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditérios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de Resgate;

(h) prometer remuneragéo predeterminada aos Cotistas;

(i) fazer com que sua propaganda ou outros documentos apresentados aos investidores
contenham promessas de distribuicdes ou de remunerag¢des, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no mercado financeiro;

(j) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrugéio CVM 356/01;
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(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungéio de

U

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de

derivativos; e

efetuar locagéio, empréstimo, penhor ou caugéo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizagéio como margem de garantia

nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracéio das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatérios

14.5.

14.6.

O Custodiante serd responsavel pela custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteirq,

escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios (neste caso, para os

Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel, por meio da contratacdo do Agente de

Depésito).

O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditérios em relagéio aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios trimestralmente por amostragem no
caso dos Direitos Creditérios, na forma disposta neste Regulamento;

(c) ao longo do periodo de operagéio do Fundo verificar a documentacgéo que evidencia as
operagdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios Adquiridos em base
trimestral, conforme o caso, segundo os procedimentos descritos no Anexo lll deste
Regulamento.

(d) realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) fazer a custédia e guarda os Documentos Comprobatérios e os demais documentos
relativos aos ativos integrantes da Carteira, conforme o caso, contratando o Agente de
Depésito para tanto;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizado e em perfeita ordem
os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificagtio de Risco e os érgédos
reguladores; e
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14.6.1.

14.7.

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Adquiridos, depositando

os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

O Custodiante realizard trimestralmente uma verificagéio dos Documentos Comprobatérios que
sirvam de lastro para os Direitos Creditérios Adquiridos, conforme metodologia disposta no
Anexo lll deste Regulamento. Caso seja verificada qualquer inconsisténcia, o resultado dessa

verificagdo serd objeto de comunicagéio pelo Custodiante a Gestora.

Os Documentos Comprobatérios celebrados, digitalmente ou eletrénicamente, seréo enviados
ao Custodiante e serdo armazenados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Depésito, de
acordo com o disposto nos pardgrafos 6° e 7° do artigo 38 da Instrugéio CVM 356/01. Os
Documentos Comprobatérios formalizados digitalmente também serdo armazenados pelo
Custodiante e/ou pelo Agente de Depésito. O Custodiante realizard a guarda dos Documentos

Comprobatérios dos Direitos Creditérios.

Gestéo da Carteira

14.8.

14.8.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

O Administrador contratou a Gestora, devidamente credenciada como administradora de
carteira de valores mobilidrios pela CVM para atuar como a responsdvel pela gestdo dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. A Gestora tem poderes para praticar todos e
quaisquer atos de gestéio da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira, respeitadas as

disposi¢es abaixo.

A Gestora serd responsdvel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste

Regulamento e o disposto na regulamentagéio aplicavel da CVM:

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios;

decidir pela ndo aquisicdo e alienagdo de Direitos Creditérios apéds analisar: a prévia andlise e
selecdo dos Direitos Creditérios pelo Consultor Especializado; e o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade e Condigcdes de Cessdio, conforme previstos neste Regulamento;

monitorar e controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do Fundo;

acompanhar mensalmente o Indice de Subordinagéio Mezanino e o Indice de Subordinagéo

Sénior;

adotar todas as demais medidas relacionadas & gestdo do Fundo, observadas a legislagédo e a

regulamentacdo aplicaveis;
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comunicar o Administrador para chamar Assembleia Geral de cotistas sempre que considerar

justificavel;

realizar a gestdo profissional dos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos pelo Fundo;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo;

monitorar e controlar a Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de Pagamento;

enviar aos cotistas do Fundo, sempre que solicitado, demonstracéo do cdlculo das Taxas de

Desconto;

monitorar mensalmente até o 7 (sétimo) Dia Util o Indice de Diluicéio, de Recompra
Facultativa, indice de Recompra Compulséria e o indice de Perda sendo certo que, na hipétese
de desenquadramento em qualquer Data de Verificacdio Mensal, a Gestora deverd informar o

Consultor Especializado e o Administrador; e

avaliar a aquisi¢géio de derivativos para fins de hedge da carteira do Fundo, de acordo com a

Politica de Investimentos em Derivativos constante no Anexo VY deste Regulamento.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares direito
de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficard disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, nos seguintes

enderecos eletrdnicos: www.opeacapital.com/gestora/.

sultoria Especializada

14.9.

(a)

Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Consultoria, o Consultor Especializado é responsavel pelas

seguintes atividades:

auxiliar a Gestora e o Administrador na obtencdo de quaisquer informagdes e/ou documentos
pertinentes no dmbito da operagdo, bem como intermediar e auxiliar em comunicagdes que se

fagcam necessdrias com os Cedentes;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(i)

(k)

14.10.

14.10.1.

analisar e apresentar, para selegéio pela Gestora, os Direitos Creditérios que poderdo integrar a

carteira do Fundo, observadas a Politica de Crédito e os Critérios de Elegibilidade;

certificar-se de que os Devedores estejam de acordo com a Politica de Crédito constante neste

Regulamento;

analisar e recomendar & Gestora o critério a ser utilizado para o célculo do Preco de Aquisigéio

de cada Direito Creditério ao Fundo, observada a Politica de Crédito;

indicar & Gestora e ao Custodiante, para o cdlculo do Preco de Aquisi¢éio, o valor de face do
Direito Creditério e o valor de aquisicdo do Direito Creditério liquido de descontos, conforme

aplicavel;

auxiliar a Gestora na elaboragéio de relatério com informagdes sobre os Direitos Creditérios,
bem como detalhes das operagdes realizadas, relacionadas aos Indices de Fungibilidade por
Cedente

responder prontamente as solicitagdes de informagdes e documentos feitas pela Gestora;
auxiliar no envio dos Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais ao Administrador;

caso tome conhecimento, informar imediatamente o Administrador e a Gestora a ocorréncia de
qualquer fato ou ato que viole a legislagdo, regulamentagéio ou normas, que possam impactar

substancialmente os servicos ora contratados e/ou a relagéo comercial ora estabelecida;

verificar inicialmente se os Direitos Creditérios atendem aos critérios definidos na Politica de
Creédito; e

monitorar mensalmente até o 7° (sétimo) Dia Util o Indice de Fungibilidade por Cedente.

Por meio de publicagéio no Website do Administrador, o Administrador e/ou a Gestora, sempre
com aviso prévio de 120 (cento e vinte) dias, poderdo renunciar & administragéio do Fundo
e/ou & gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoque ou solicite a
convocagéio, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicéio ou
sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observado o quérum de deliberagéo de que trata o

Capitulo Nono deste Regulamento.

Na hipétese de o Administrador e/ou a Gestora renunciarem as suas fungdes e a Assembleia
Geral ndo nomear instituicio administradora habilitada para substituir o Administrador e/ou a
Gestora, conforme o caso, ou ndo obter quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo

do Administrador e/ou da Gestora ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, o
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Administrador procederd a liquidagéo automética do Fundo no prazo mdéximo de 120 (cento e
vinte) dias corridos contados da data estabelecida para a redlizagéio da Assembleia Geral,

observado o disposto neste Regulamento.

14.10.2. Na hipétese de reniuncia do Administrador e/ou da Gestora e nomeagdo de nova instituigdo

em Assembleia Geral, o Administrador e/ou a Gestora, conforme o caso, continuaréo obrigados
a prestar os servicos de administragéio do Fundo e gestdo da Carteira, conforme o caso, até
que a nova instituicdio venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de

120 (cento e vinte) dias corridos contados da data de realizagéio da respectiva Assembleia

Geral.

14.10.3. Caso a nova instituicdio nomeada nos termos do item 14.11.2 deste Regulamento néo substitua o

14.11.

14.12.

Administrador e/ou a Gestora dentro do prazo de 90 (noventa) dias mencionado acima, o
Administrador poderd proceder & liquidagéio automética do Fundo a partir do 120° (centésimo
vigésimo) dia corrido apés a data de realizagéio da Assembleia Geral que nomear a nova

instituigéio, observado o disposto neste Regulamento.

O Administrador e/ou a Gestora poderédo ser destituidos de suas fungdes a qualquer momento
e independentemente de qualquer notificagdio prévia, na hipétese de descredenciamento por
parte da CVM e/ou a critério Gnico e exclusivo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,

observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nono deste Regulamento.

Exceto se disposto de maneira distinta no presente Regulamento, a substituicdo dos Agentes
de Formalizagéio e Cobranca, do Agente de Depésito e/ou do Custodiante deverd observar,

conforme aplicavel, as disposi¢des acima.

Taxa de Administracéio

14.13.

14.14.

A Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo serd composta pela Remuneracdo do
Administrador, pela Remuneracdo da Gestora, pela remuneragéio devida ao Custodiante, aos
Agentes de Formalizacéio e Cobranca, Agente de Depésito, ao Consultor Especializado, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo da Carteira, sendo certo que os valores e

ou percentuais definidos abaixo séo liquidos de tributos e encargos.
A Taxa de Administragéio terd a seguinte composicéio:

(i) pelo servico de Administracdo do Fundo, serd pago mensalmente ao Administrador 0,25%
(vinte e cinco centésimos) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, sendo assegurado
ao Administrador uma remuneragdo minima mensal equivalente a (a) R$ 15.000,00 (quinze
mil reais) no primeiro semestre do Fundo, (b) R$ 25.000,00 (quinze mil reais) no segundo
semestre do Fundo, e (c) R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a partir do 13° més do Fundo;
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(ii) parcela unica de R$ 10.000,00 (dez mil reais) sera devida ao Administrador na Data de

Integralizagéio Inicial, pelos servigos de implantagéo do Fundo;

(iii) pela prestacdio dos servicos de custédia dos ativos integrantes da carteira do
Fundo serd devido pelo Fundo ao Custodiante o equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A taxa de custédia serd
paga diretamente pelo Administrador, debitada da Taxa de Administragéio, néo

constituindo encargo adicional para o Fundo;

(iv)pela prestacdo dos servicos de verificagdo de lastros amostral, pelo Custodiante que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, serd devido pelo Fundo ao
Custodiante o montante fixo de R$ 4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais)

trimestralmente em cada Data de Verificagéo;

(v) pelo servico de banco liquidante, caso o fundo seja listado na B3, serd devido pelo Fundo

mensalmente o montante de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais);

(vi)pelo servico de escrituragéio, serd devido pelo Fundo ao agente escriturador a taxa de
escrituragdio correspondente ao valor fixo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) por més, acrescido

do custo por Cotista, conforme faixa escalonada constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista(R$)
50 (cinquenta) a 2.000 (dois mil) 1,40 (um real e quarenta centavos)
2.001 (duas mil e um) a 10.000 (dez | 0,95 (noventa e cinco centavos)
mil)
Acima de 10.001 (dez mil e uma) 0,40 (quarenta e cinco centavos)

Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

(a) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitdrio de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas

forem escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

(b) cadastro de Cotistas no sistema de escrituragéo do Administrador, custo unitdrio de

R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais; e

(c) custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou classe de

Cota (a partir da 3° carteira/classe).
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(vii) A Gestora cobrard pelos servicos de gestdo profissional da carteira do fundo, o
correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000 (quinze mil reais),
provisionados diariamente & razéo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util, sendo que nos primeiros 3 (trés) meses, o
valor minimo serd de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), e nos 3 (trés) meses seguintes, de R$
10.000,00 (dez mil reais).

(viii) Ademais, serd devido pelo Fundo & Gestora o valor fixo correspondente a R$
600.000 (seiscentos mil reais), liquido de tributos, conforme 14.14.2 abaixo. Tal pagamento,
referente a estruturagéio do fundo, serd pago em parcela Gnica e ficard condicionado ao
pagamento da Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas
Subordinadas Mezanino B, e que nédo haja impacto no Valor Nominal Unitario das Cotas
Subordinadas Janior. O pagamento dos tributos devidos no dmbito da prestagédio do servigo
de estruturagdio, no entanto, deverd ser realizado pelo FIDC até o dia 31 de dezembro de
2023;

(ix)O Consultor Especializado fard jus a uma remuneragéo mensal que terd como taxa minima
o montante de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000 (vinte mil reais)
provisionado diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util, sendo que nos primeiros 3 (trés) meses o
valor minimo serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e nos 3 (trés) meses seguintes, serd de R$
15.000,00 (quinze mil reais).

(x) Ademais, serd devido pelo Fundo ao Consultor Especializado de Crédito o valor fixo
correspondente a R$600.000 (seiscentos mil reais), liquido de tributos, conforme 14.14.2
abaixo. Tal pagamento, referente a estruturacéo do fundo, serd pago em parcela Gnica e
ficard condicionado ao pagamento da Amortizacéio de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B, e que né&o haja impacto no Valor
Nominal Unitdrio das Cotas Subordinadas Janior. O pagamento dos tributos devidos no
ambito da prestacdo do servigo de estruturagéio, no entanto, deverd ser realizado pelo FIDC
até o dia 31 de dezembro de 2023.

(xi)AdicionG|men’re, o Consultor Especializado e a Gestora serdo remunerados com uma taxa
de performance, provisionada diariamente, a ser paga quando do resgate das Cotas
Subordinadas Junior. Cada um receberd uma taxa de performance calculada como 5,00%
(cinco por cento) da rentabilidade obtida nas Cotas que exceder a Meta de Remuneragédo

das Cotas, de acordo com o respectivo Suplemento, observada a seguinte base de calculo:
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Base de cdlculo da taxa de performance a apropriar: (PL Sub. - Int. DI ) x TP
Sendo:

PL Sub. = Patriménio liquido da Cota Subordinada Janior pré-taxa de performance.
Int. DI = Integralizacdes da Cota Subordinada Junior corrigidos pelo CDI.

TP: Taxa de performance, assim considerado o valor em percentual da taxa de performance da
Gestora e do Consultor Especializado, sendo 5,00% (cinco por cento) para a Gestora e 5,00% (cinco

por cento) para o Consultor Especializado.

(xii) Pela intermediagéio e auxilio na selecdio de Direitos Creditérios Agro para aquisi¢éo
pelo Fundo, o Fundo poderd contratar um ou mais Consultores Eventuais, sendo que cada
um fard jus a uma remuneragéo limitada a 0,6% (seis décimos por cento) do valor total de
Direitos Creditérios Adquiridos oriundos de Cedentes ou Endossantes indicados pelo

respectivo Consultor Eventual.

14.14.1. A Taxa de Administragéio do Fundo descrita na Clausula 14.14, itens (i) a (viii) acima seré
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, e o pagamento ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

1414.2. Serdo acrescidos mensalmente &s remuneragdes previstas neste capitulo os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento.

14.14.3. Os valores fixos referidos nos itens 1415 e 14151 deste Regulamento seréo corrigidos

anualmente pela variagéo positiva do IPCA, a partir da data de prmeira integralizagéo de Cotas.

1415. O Administrador poderd fazer com que parcelas da Taxa de Administragdio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados pelo mesmo, desde que o

somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

14.16. Pela prestagdio dos servicos de coordenacgéio e distribuicdio publica da primeira emissdo de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior do Fundo, o Coordenador Lider faré jus ao

pagamento da remuneracgdo prevista no Contrato de Distribuicdo.

14.17. O custo mencionado no item 14.18 serd pago ao Coordenador Lider diretamente pelo Fundo,
na forma do Contrato de Distribuicdo, e serdo acrescidos & Taxa de Administragéio prevista no

presente Regulamento.
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14.18.

15.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)
(i)

(i)
(k)

()

O Fundo nd&o cobrardé taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

CAPITULO QUINZE - ENCARGOS DEVIDOS PELO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

taxas, impostos ou confribuigées federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigqgées do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdio e publicacéio de relatérios, formuldrios e informagdes

periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
honordrios e despesas com o Auditor Independente encarregado da reviséio das demonstragses
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagéio do
Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses do
Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagc":o, caso o Fundo venha a ser

vencido;

quaisquer despesas inerentes & constituicdio ou liquidacdo do Fundo ou & realizagéio de

Assembleias Gerais;
taxas de custédia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdio anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas & negociagéio;
despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagéo de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
na forma do inciso | do artigo 31 da Instrugéio CYM 356/01; e

despesas com a contratagéio dos Agentes de Formalizagéio e Cobranga.
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15.2.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.5.1.

16.6.

VORTX Beyjord

Quaisquer despesas ndo previstas no item 15.1 deste Regulamento como encargos do Fundo

correrdo por conta do Administrador.
CAPITULO DEZESSEIS - DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou

indiretamente, influenciar as suas decisdes quanto & permanéncia no Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i)
mudancas na classificagéio de risco das Cotas, bem como outros ativos integrantes da Carteirq,
conforme for o caso; (ii) mudanga ou substituicdio do Custodiante, da Gestora, dos Agentes de
Formalizagéo e Cobranga; (iii) ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da Carteira, bem como o
comportamento dos Direitos Creditérios em termos de histérico de pagamento; e/ou (iv)

ocorréncia de atrasos na distribuicdio de Remuneragéo aos Cotistas.

A divulgagéio de informagdes de que trata o item 161 deste Regulamento serd realizada no
Website do Administrador e disponibilizada aos Cotistas na sede do Administrador e nas

instituices que coloquem as Cotas.

O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada més,
colocar & disposiciio dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o
numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do
Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; e (iii) o
comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o

alcangado.

O Administrador deverd divulgar, em sua pdgina eletrénica na rede mundial de computadores,

as informagdes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou terceiros.

O disposto no item 16.5 deste Regulamento nd&o se aplica a informagdes divulgadas a (i)
prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagdes sejam necessdrias & execugéio de
suas atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem a

atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutdrias.

Sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagéo aplicavel e
neste Regulamento, o Diretor do Administrador responsdvel pelo Fundo perante a CVM

deverd elaborar demonstrativos trimestrais nos termos do pardgrafo terceiro do artigo 8° da

Instrugéio CVM 356/01.
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16.6.1.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.4.1.

17.4.2.

18.1.

18.2.

Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 16.6 deste Regulamento deverdo ser
enviados & CVYM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o

encerramento do periodo, e permanecer & disposicdio dos Cotistas.
CAPITULO DEZESSETE - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria, destacada da escrituragdo contdbil do
Administrador.

O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-d em 31 de maio de cada ano.

O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e publicidade de

demonstrag8es financeiras determinadas pela CVM.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CYM e pelo Plano Contdbil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informagses sobre o
Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para
acesso pelos Cotistas na pdgina do Administrador no website www.vortx.com.br. Qualquer
alteracdo na empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples
enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas péginas na rede mundial de

computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagéo.

O Auditor Independente revisard e emitird seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60 (sessenta) dias

contados do encerramento do respectivo exercicio social.

As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 17.4 deste Regulamento serdo
enviadas & CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da

CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.
CAPITULO DEZOITO - DISPOSICOES DIVERSAS

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (email) como uma
forma de comunicagdo valida entre o Administrador, a Gestora, o Consultor Especio|izado e os

Cotistas.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de fiscalizagéo,
monitoramento e acompanhamento do Administrador e/ou da Gestora e da responsabilidade

subsididria que lhe sejam atribuidos pela regulamentagéio aplicavel, cada prestador de servigo
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do Fundo ¢é o tnico responsdvel, na prestagdo e execugdio do servigo, por descumprimento de
suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorreram, néo sendo o
Administrador e/ou Gestora, e os demais prestadores de servico do Fundo responsdveis
soliddrios pelo descumprimento das obrigagdes uns dos outros e /ou dos demais prestadores de

servico do Fundo.

18.3.  Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes

judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagéio deste Regulamento.

Séo Paulo, 2 de July de 2024.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

OUVIDORIA .
<7~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@*ﬁ@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425.020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

ANEXO |

MODELO DE SUPLEMENTO DAS [COTAS SENIORES] {ou} [COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO A] {ou} [COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B] {ou} [COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR] DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO TECH TRAIVE

As [Cotas Seniores] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino Al {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino B]
{ou} [Cotas Subordinadas Junior] do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro Tech
Traive ("Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, datado de [e] de [e¢] de 2023
("Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Suplemento e ndo expressamente aqui definidos terdo os

significados que lhes sé@o atribuidos no Regulamento.

R$ [-] ([-D).

Valor Total da Emisséo:

Quantidade de Cotas : [+] ([*]) cotas.

Valor Nominal Unitario:

R$ 1000,00 (mil reais).

Valor Unitdrio nas demais

integralizagdes:

[=]

Data de Emisséo:

[+] de [] de [*].

Prazo de Encerramento da Emissé&o:

[6 meses prorrogaveis por até 24 meses contados da

data de emisséo]

Forma de Integralizagdo:

[A vista, na data de subscricéo] {ou} [a prazo, mediante

chamadas de capital a serem redlizadas pelo
Administrador, nas datas e demais condi¢des previstas no
compromisso de investimento firmado entre o Fundo e o

investidor].

Montante Minimo para Colocagéio:

[R$ [] ([+D] {ou} [néo aplicavel]. Vide comentdario da cl.
8.20

Regime de Distribuicéo:

[Oferta publica conduzida sob o rito automatico,
dispensada de registro, nos termos da Resolugdo CVM
160/22, de 13 de julho de 2022] {ou} [Colocagéio privada,

sem registro perante a CVM]

Prazo:

As [Cotas Seniores] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino

A] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino B] terdo prazo de
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[e] ([e]) meses contados da Data de Integralizagéo

Inicial de Cotas.

Meta de Remuneragdo: [+]1% ([+] por cento) da variagéio da Taxa DI ao ano.

A Meta de Remuneragéo serd determinada por meio da
apropriagéio didria, sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido pro rata temporis

da Sobretaxa.

Sobretaxa [+]1% ([+] por cento) ao ano.
Data de Pagamento da O pagamento da remuneragéo ird ocorrer no dia 10
Remuneragdo: (dez) do més [-].

Este Suplemento néo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente critérios para
distribuico de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes de Cotas. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do

Fundo assim o permitirem.

Datas de Pagamento da A Amortizacdo de Principal aconteceré de acordo com o
Amortizagdo de Principal: seguinte cronograma de pagamentos:

[-]
Data de Aniversdrio Todo dia [] de cada més.
Datas de Pagamento de As datas em que serdo realizados os pagamentos,
Amortizacdo Extraordindria preferencialmente nas datas de amortizagéo das Cotas ou,

na Data de Aniversdrio indicada neste Suplemento ou Dia
Util imediatamente subsequente, quando seré pago o valor

de principal das Cotas.

Data de Resgate: A mesma data equivalente & ultima Data de Pagamento.
Publico Alvo e Restri¢des & As [Cotas Seniores] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino
Negociagéo: A] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino B] objeto da

Oferta Publica destinam-se & subscricdio exclusivamente
por Investidores Profissionais e somente poderdo ser

negociadas entre Investidores Qualificados.

As [Cotas Seniores] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino

A] {ou} [Cotas Subordinadas Mezanino B] néo serdo

depositadas para distribuicio no mercado primdrio de
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bolsa ou negociagdio em mercado secunddrio de bolsa.
Sem  prejuizo, as [Cotas Seniores] {ou} [Cotas
Subordinadas Mezanino A] {ou} [Cotas Subordinadas
Mezanino B] poderdo ser registradas para distribuigéo,
liquidagio e negociagdio no mercado de balcdo
administrado pela B3, por meio do médulo de
distribuicéio de ativos - MDA e pelo sistema Fundos?],

ambos operacionalizados pela B3.
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ANEXO I
PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANGA
Ac¢des a serem realizadas pelo Agente de Cobrangca Extrajudicial com todos os Devedores antes da

Data de Vencimento do Direitos Creditérios dos respectivos Direitos Creditérios Agro, em dias corridos.

Antes do vencimento

¢ No momento da Data de Aquisigéo:

o Até 15 (quinze) dias corridos apés a Data de Aquisi¢éio: Envio do boleto ao Devedor
com a Notificagéio no corpo do documento para que o Cedente ou Endossante envie
para o Devedor a referida Notificagéo, incluindo, mas ndo se limitado a identificacéo
da Conta Vinculada ou, conta do fornecedor; e

o Apés 15 (quinze) dias corridos da Data de Aquisigéio ou, caso o Cedente ou Endossante
opte: A Gestora realizard o envio do boleto ao Devedor com a Notificagéo no corpo do
documento incluindo, mas né&o se limitando a iden’rificqgc":o da Conta Vinculada ou,
conta do fornecedor.

e 7 (sete) dias corridos antes da Data de Vencimento dos Direitos Creditérios Agro: A Gestora
enviard lembrete com o boleto para direcionamento do pagamento;

o o Apés o retorno do Cedente ou Endossante sinalizando qualquer preocupagéo quanto

& capacidade de pagamento na data acordada de qualquer dos Devedores.

Apébs o vencimento:

e No 3 (terceiro) dia: Envio de e-mail de cobranga para o Cedente ou Endossante com retorno
sobre a posicdo e expectativa de pagamento do Devedor;
e A partir do 3° (terceiro) ao 7° (sétimo) dia apés o vencimento: Aguardar o pagamento e
retorno do Cedente ou Endossante sobre possiveis atrasos de pagamento pelos Devedores;
e No 8 (oitavo) dia: Notificagdio de inadimpléncia para os diretores comercial, de crédito ou CFO
mostrando os préximos passos da régua de cobranga para que fique bem claro o movimento;
e Do 9° (nono) ao 45° (quadragésimo quinto) dia - O Cedente ou Endossante atuard na
cobranga do Devedor;
o Periodo de recompra voluntdria pelo Cedente ou Endossante;
o acompanhamento semanal via e-mail, a ndo entrega ou cumprimento destes deve
permitir ao Agente de Cobranga Extrajudicial a acelerar a régua de cobranga;
o No 30° (trigésimo) dia - notificar Cedente ou Endossante sobre os titulos ainda
inadimplentes;
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e Entre 46 (quarenta e seis) a 60 (sessenta) dias - Emisséo de notificagéio extrajudicial para o
Devedor por e-mail ou WhatsApp e carta com Aviso de Recebimento (AR) com prazo de 72h
(setenta e duas horas) para o Devedor se manifestar;

e Entre 61 (sessenta e um) a 70 (setenta) dias - Incluséio do Devedor no Serasa; Notificagdo do
Cedente que com 91 dias de atraso serd exercido o First Loss.

e Entre 71 (setenta e um) e 90 (noventa) dias - Cobranga extrajudicial do Devedor; Execugéio
judicial dos Devedores caso a inadimpléncia exceda o First Loss.

e Entre 91 (noventa e um) dias e 105 (cento e cinco) dias - Exercer o First Loss junto ao Cedente.

e Acima de 106 (cento e seis) dias - Se o Cedente continuar inadimplente, execugéo judicial do

Cedente e dos Devedores para obtengédo do valor devido.
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ANEXO lII
METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Para fins do disposto neste Anexo lll, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula neste
Anexo lll. no singular ou no plural ter&o os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual

este Anexo Il é parte integrante e insepardvel se de outra forma ndo estiverem aqui definidos.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da expressiva
diversificagéio de Devedores dos Direitos Creditérios, o Custodiante efetuard a verificagdo dos

Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante receberd os Documentos Comprobatérios do Cedente e andalisard a referida

documentagdio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedente.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianga para a proporgéio de eventuais falhas, baseado numa distribuigéio binomial aproximada a
uma distribuictio normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Devedores dos Direitos

Creditérios Cedente.

3. O escopo da andlise da documentacéio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedente
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo
discriminado:

(a) obtengdo de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) selegcéio de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

My =—5 A=—"Y

gO * Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N: Populagéo Total

nO * Fator Amostral

(c) verificagédo digital dos Documentos Comprobatérios do Cedente;

(d) verificagdio das condigdes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel, junto

aos agentes de depésito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e
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(e) esta verificagéio por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento do Fundo

e contemplara:

os Direitos Creditérios Cedente integrantes da carteira do Fundo;

os Direitos Creditérios Inadimplidos Cedente e os substituidos no referido trimestre, para

a qual néo se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356; e

as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo

informadas, por meio de relatério, & Administradora para as devidas providéncias.”

Os Direitos Creditérios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagéio individualizada

e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando, portanto, a

metodologia prevista neste Anexo lll. N&o haveréd substituicdio de Direitos Creditérios.

Além da verificagdio descrita acima, o Custodiante a partir de cada amostra selecionada deverd se

certificar que os Direitos Creditérios se encontram registrados junto a Entidade de Registradora.
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ANEXO |V

POLITICA DE CREDITO

Os critérios definidos neste anexo serdo conferidos e aplicados exclusivamente pelo Consultor

Especializado de Crédito.

CRITERIOS DA POLITICA DE CREDITO E ORIGINAGAO

Todos os Direitos Creditérios originados devem respeitar os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢es de

Cessédo estabelecidos no Regulamento do Fundo.

POLITICA DE CREDITO PARA O CEDENTE OU ENDOSSANTE

Os Cedentes ou Endossantes dos Direitos Creditérios Elegiveis deverdo ser pré-aprovados conforme os

seguintes critérios:

a)

b)

c)

Ser uma cooperativa, distribuidor, indastria ou fornecedor de insumos, servicos, pegas ou
implementos agricolas através da comprovagédo de existéncia do CNPJ/MF no periodo;
Cedentes ou Endossantes nédo podem estar em processo de recuperacéo judicial, faléncia ou
situacgéio equivalente;

Cedentes ou Endossante ndo podem ter histérico negativo de apontamentos de protestos e
execugdes judiciais em bureaus de crédito que superem 0,1% (zero virgula um décimo por cento)
do seu faturamento (para empresas que faturem mais de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhges
de reais) por ano e até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) para Cedentes ou Endossantes com
faturamento menor do que R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por ano;

Néo possuirem apontamentos negativos de execugdes judiciais ndo provisionadas superiores a
1% (um por cento) do seu faturamento; e

Né&o possui apontamentos negativos no IBAMA, Lista de Trabalho Escravo, Amazonia Protege,
ICMBIO e débitos trabalhistas registrados na certiddo de débitos trabalhistas emitidos pelo
Tribunal Superior do Trabalho.

POLITICA DE CREDITO PARA DEVEDORES

Para Direitos Creditérios originados através da Plataforma Traive com Integragéio:

a)

A Traive deverd ter tido acesso ao histérico da carteira de recebiveis do Cedente de pelo

menos 36 meses;

b) Néo seréio aceitos para o FIDC créditos com Score de Risco de Crédito inferior a 660
pontos;

c) Néo serdo aceitos créditos aprovados fora da politica de crédito do Cedente cadastrado
no sistema de Crédito Digital Traive;
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d) Néo serdo aceitos créditos de grupos econdémicos com apontamentos negativos no
IBAMA, Lista de Trabalho Escravo, Amazénia Protege, ICMBIO e débitos trabalhistas

relevantes; e

e) O Devedor, assim como suas controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, nédo
podem estar em recuperagdo judicial, ter tido sua faléncia decretada, decretagéio de
evento de intervencdio, decretacdo de liquidagdo, ou outros eventos similares,

independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial de plano.

Para Direitos Creditérios originados através da Plataforma Traive sem Integragédo:
a) Néo serdo aceitos para o FIDC créditos com Quick Score inferior a 730 pontos;

b) Ndo serdo aceitos créditos de grupos econdmicos com apontamentos negativos no
IBAMA, Lista de Trabalho Escravo, Amazénia Protege, ICMBIO e débitos trabalhistas

relevantes; e

c) O Devedor, assim como suas controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, néo
podem estar em recuperagdo judicial, ter tido sua faléncia decretada, decretagéio de
evento de intervengdio, decretacdo de liquidagdo, ou outros eventos similares,

independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial de plano.
GOVERNANCGCA

A definicdo dos limites para cada cliente deverd ser feita conforme esta politica e aprovado por comité

de crédito do Consultor Especializado.

O comité terd periodicidade semanal e deverd ser formado por 3 (trés) participantes, sendo
prioritariamente composto por 3 (trés) membros da drea de risco do Consultor Especializado (Diretor
ou Coordenadores/Gerente de Crédito ou, terceiros com experiéncia comprovada em processos de
deciséo de crédito) e tendo como membros substitutos os demais diretores ou executivos do Consultor
Especializado. As decisdes serdo registradas em ata ou correio eletrénico por qualquer um dos membros

obrigatérios ou substitutos.
A renovacdio dos limites deverd ser anual com a atualizagéio das informagdes dos clientes.

As decisdes tomadas pelo comité do Consultor Especializado serdo registradas em um relatério de
crédito do Cedente ou Endossante e enviados por correio eletrénico para os investidores com poder de
veto. Caso o investidor solicite informagdes adicionais estas serdo atendidas pelo Consultor

Especializado no mesmo meio de comunicagéo ou via comité de crédito especifico com o investidor que
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solicitou maiores esclarecimentos. O veto de um unico investidor com poderes para tal implicard na

reprovacdo imediata do Cedente ou Endossante para o Fundo.

CHECK-LIST DE DOCUMENTOS PARA ABERTURA DO LIMITE DE CREDITO

No processo de andlise e aprovacgéo dos limites de crédito do Cedente ou Endossante serdo utilizados

os seguintes documentos:

1.

2.

Documentos obrigatérios (Documentos principais ou similares):
a. Organograma ou documentos similares;
b. Balangos auditados ou balancetes de final de ano (altimos 3 anos);
C. Balancete mais atualizado do ano corrente;
d. Abertura da divida bancaria (por credor e modalidade) e com fornecedor(es) (indicar
os 5 maiores fornecedores);

Faturamento mensal dos altimos 24 (vinte e quatro) meses;

O]

Abertura das receitas e despesas financeiras; e
g. Preenchimento do questiondrio de risco de crédito do Fundo (Segdio especifica desta

politica).

Documentos adicionais que serdo requisitados, porém nédo sdo obrigatérios para concluséo da
andlise de crédito:
a. Politica de Crédito do Cedente ou Endossante (caso contrdrio confirmar existéncia de
politica de crédito escrita, aprovada, e vigente por mais de 3 anos); e
b. Envio do histérico da carteira de recebiveis dos ultimos 36 (trinta e seis) meses ou
relatério de andlise de carteira emitido por uma empresa que tenha sido previamente

aprovada pelo Consultor Especializado.

De posse dos documentos, o Consultor Especializado fara a andlise do risco corporativo do Cedente ou

Endossante e dos fatores de risco que afetam a performance da carteira do Cedente ou Endossante

para estabelecer o limite de desconto de carteira e o percentual de garantia de primeiras perdas. O

risco serd enquadrado conforme politica especifica definida e adotada pelo Consultor Especializado.

DEFINIGAO DOS LIMITES DE CREDITO E DE CONCENTRAGAO

O limite de crédito do Cedente ou Endossante deverd ser enquadrado no menor dos valores abaixo:

M

Limite de concentragéio por regidio, com base no Saldo Devedor:

e Regido Norte: até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou até 20%

(vinte por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;

e Regido Nordeste: até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou até 15% (quinze

por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;
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¢ Regigo Centro-Oeste: até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou até 80%

(oitenta po cento) do Patriménio Liquido, o que for maior;

e Regigo Sudeste: até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhses de reais) ou até 65%

(sessenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior; e

e Regido Sul: até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou até 45% (quarenta

e cinco por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior.

(2) Limite de concentragdio por Cedente/Endossante, usudrio da Plataforma Traive com

Integragéio:

e Sem Garantias Adicionais: o maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhges e

quinhentos mil reais) ou até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido;

e Com Garantias Adicionais, especificamente Garantias de Contraparte Elegivel: O
maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais)
somados ao valor da garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado
por 5 (cinco) ou (ii) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido somados ao valor da

garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado por 5 (cinco);

e Com Garantias Adicionais, especificamete no caso de apresentacéo de Recebiveis em
Garantia: o maior entre (i) R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil
reais) somados ao valor dos Recebiveis em Garantia multiplicado por 5 (cinco), ou
(ii) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido e somados ao valor dos Recebiveis em
Garantia multiplicado por 5 (cinco), o que for maior.

(3) Limite de concentragéo por Cedente/Endossante, usudrio da Plataforma Traive sem

Integragéio:

e Sem Garantias Adicionais: O maior entre (i) R$ 11.250.000,00 (milh&es de reais) ou

até 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido;

e Com Garantias Adicionais, especificamente Garantias de Contraparte Elegivel: O
maior entre (i) R$ 11.250.000,00 (milh8es de reais) somados ao valor da garantia
prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado por 5 (cinco) ou (ii) 7,5% (sete
inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido somados ao valor da

garantia prestada por uma Contraparte Elegivel multiplicado por 5 (cinco);

e Com Garantias Adicionais, especificamete no caso de apresentagéio de Recebiveis em
Garantia: até a soma entre (i) R$ 11.250.000,00 (milhdes de reais) e somados ao

valor dos Recebiveis em Garantia multiplicado por 3 (trés), ou a soma de (ii) 7,5%
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(sete inteiros e cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido e somados ao valor

dos Recebiveis em Garantia multiplicado por 5 (cinco), o que for maior.

(4) Limite de Concentragéio por Devedor com base no Saldo Devedor:

+ Cedente/Endossante usudrio da Plataforma Traive com Integragéo: o maior entre (i)
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou (ii) 0,2% (dois décimos por cento) do
Patriménio Liquido.

e Cedente/Endossante usudrio da Plataforma Traive sem Integragéio: o DFS: o maior
entre (i) R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) ou (ii) 0,15% (quinze
décimos por cento) do Patriménio Liquido.

(5) Para Instituicdes Financeiras Autorizadas e para emissdo de CDB: até 50% do Patriménio

Liquido.

(6) Por Devedor que néo seja produtor rural, pessoa fisica e/ou juridica: até 20% do Patriménio

Liquido.
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ANEXO V
POLITICA DE INVESTIMENTOS EM DERIVATIVOS
O Fundo realizaré operagdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas posicdes detidas
a vista, até o limite destas, utilizando os instrumentos abaixo indicados, desde que, os vencimentos sejam

superiores a 6 (seis) meses.

Contrato de Opcéio de Juros (“Contrato de Opcéio de Juros”):

As opgdes de juros sdo aquelas, em regra (a) negociadas no mercado listado da B3, cujo risco de
contraparte é a B3 e/ou qualquer instituicdo financeira classificagdo de risco (rating) da B3 pela Agéncia
de Classificagdo de Risco seja superior a “AA+(bra)”; ou (b) caso a qualquer momento a classificagéo de
risco (rating) da B3 pela Agéncia de Classificagéo de Risco seja inferior a “AA+(bra)”, o Fundo passard, no
prazo de 30 (trinta) dias, a negociar as novas operagdes com contraparte de balcdo com classificagdo de
risco (rating) no minimo superior ou igual a "AA+(bra)”, ou equivalente na escala local, atribuido pela

Agéncia de Classificagdo de Risco (“Contraparte Elegivel DI").

O Fundo realizard, mensalmente, a marcagéo a mercado das opgdes de juros.

Procedimento de aquisicio de Derivativos de Juros através da aquisicio de opcéo de compra DI

negociados na B3 ("IDI” e "Contratos de Opcéio de Compra IDI")

O Fundo redlizard a contratagdo de derivativos para protegcdo da exposigdo a taxa prefixada,
exclusivamente por meio da aquisicéio de contratos de opcéio de compra sobre indice de Taxa Média de
Depésitos Financeiros de Um Dia, os quais podem conter strikes diferentes a critério do Fundo, observadas

as seguintes condi¢des:

a) A cada aquisicéio de Direitos Creditérios Agro o fundo poderd adquirir Contratos de Opgédo de
Compra IDI, com a Contraparte Elegivel IDI, considerando a Data de Referéncia em relagéo com
data préoxima de vencimento ao vencimento do Direito Creditério Agro, sempre respeitando a

disponibilidade de liquidez;

b) A aquisicdo da opgdo deverd ocorrer em até dois dias Gteis da data de aquisicdo do respectivo
Direito Creditério Agro, sendo que o strike definido nos Contratos de Opgédio de Compra IDI deveréd
estar proximo a Taxa DI forward utilizada na taxa de desconto no célculo do Preco de Aquisigéio

dos respectivos Direitos Creditérios do objeto de aquisigéo

c) Caso haja indisponibilidade de opgdes, o Fundo néo realizard a aquisi¢éio dos Direitos Creditérios
Agro com prazo superior a 6 (seis) meses até que o mercado de opgdes esteja disponivel

(observada a possibilidade de formalizar Contrato de Swap);

d) Os procedimentos descritos deverédo ser repetidos para a aquisicéio de Direitos Creditérios Agro; e
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e) Todos os recursos devidos pelo Fundo por conta da liquidacdo de operagdes no mercado de
derivativos deveréo ser debitados de uma conta do Fundo. Eventuais valores recebidos resultantes

das respectivas operagdes deverdo ser creditados em uma Conta do Fundo.

Contrato de Swap (“Contrato de Swap”):

As operagdes de swap, Interest Rate Swap ("Swap’) contemplam derivativos em que o Fundo deverd
realizar pagamentos de taxas fixas a contraparte e esta ultima deverd realizar pagamentos de taxas
varidveis ao Fundo. Os contratos aqui descritos serdo realizados no mercado de balcdo, mediante
contratagéio de qualquer instituicdo financeira cuja classificagdo de risco (rating) pela Agéncia de
Classificagéio de Risco seja superior a “AA+(bra)”. O risco na liquidagdio do Swap estd relacionado &
capacidade da contraparte Swap cumprir com suas obrigqgc”)es, nos termos do respectivo contrato

("Contraparte Elegivel Swap”).

Estas operagdes serdio regisfrados nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte central, ou em
qualquer outro sistema ou cdmara de custédia e liquidagdo financeira de valores mobilidrios autorizados
pelo Banco Central ou pela CYM. Como condicéio precedente para a contratagéio de Swap, é necessdria
confirmagédo de que a assinatura do documento em questdo ndo caracterize rebaixamento na Classificagédo
de Risco das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as contratagdes futuras sigam o modelo
da documentagéio anteriormente validada, ndo serd necessdria nova confirmagéo junto a Agéncia de

Classificagéio de Risco.
O Fundo realizard, mensalmente, a marcagéo a mercado das operacgdes de Swap.

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisicio de Operacdes de Swap

negociados no mercado de balcéo:

O Fundo realizard a contratagéo de Swap para protecdo da exposicdio a taxa fixa de juros, por meio do
qual o Fundo pagard a taxa fixa, devendo a Contraparte Elegivel Swap pagar um percentual acumulado

da Taxa DI, observadas as seguintes condigdes:

a) conforme disposto no Regulamento, seré calculado o Preco de Aquisicdo a cada aquisicdo de

Direitos Creditérios Agro;

b) para definir os pardmetros do Preco de Aquisicéio, seria contratado Swap com valor nocional inicial
igual ao valor do Prego de Aquisigéio, conforme definido no Regulamento. Serd utilizado como
pardmetro para célculo do Preco de Aquisicéio dos respectivos Direitos Creditérios Agro, a taxa de

referéncia fixa constante no Contrato de Swap firmada com a Contraparte Elegivel Swap;

c) o prazo de vencimento do Swap deverd ser préximo ao vencimento do Direito Creditério Agro, e a

contratacdio do Swap deverd ocorrer até a data de aquisicéio dos Direitos Creditérios Agro;

d) caso a Contraparte Elegivel Swap néo possa, por qualquer razéo, realizar a operagéo de Swap,
entdo o Fundo né&o adquirird o Direitos Creditérios Agro na referida data, até que a Contraparte

Elegivel Swap possa realizé-la, ou até que seja aprovada uma nova Contraparte Elegivel Swap,

vorhecom b Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar

(1) 3030-7177 vino, 215,
Ouvidoria: D800 887 0456 05425-020 | Pinheiros - Séo Paulo, SP

0 8.



DocuSign Envelope ID: F71E22FB-6057-4E8B-BEB5-FOFE7C709F68

conforme previsto no presente Regulamento (ressalvada a possibilidade de firmar Contratos de

Opgédo de Compra IDI);

e) os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos a cada aquisicio de Direitos Creditérios

Agro pelo Fundo; e

f) todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo seréio movimentados pelo Fundo por

meio da Conta Movimento.
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