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SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n° 20.118.619/0001-02

Regulamento do

PARTE GERAL

CAPITULO 1 — FUNDO

1.1 SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS ("FUNDO"), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cadigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo II da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente, "Resolugao CVM 175"
e “"CVM"), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, o FUNDO tera prazo de duracao de 25 (vinte e cinco) anos,
Prazo de Duragao contados da data de integralizagao das Cotas, exceto se de outra forma vier
a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 ("ADMINISTRADOR").

ADMINISTRADOR

Jus Capital Gestdao de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n®
255, 89 andar, sala 03, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 21.744.796/0001- 67, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratdrio
n® 14.183, de 14 de abril de 2015 ("GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

GESTOR

O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do
FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3
("Regulamento CAM B3"” e "CAM B3", respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretagao, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas no Regulamento e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que |lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel
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A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo, sera conduzida
em lingua portuguesa e de forma confidencial.

E expressamente admitida a propositura de medidas cautelares para a
obtengdo de liminares para evitar prejuizo ou risco de prejuizo aos direitos
objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas cautelares para a
solicitacao de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes
ou apos o inicio dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste
Regulamento, ndo sera considerada incompativel com as disposicoes deste
item, nem uma renlncia a tais disposicOes. Para este fim, fica eleito o foro
da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir e resolver todas
as questoes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam
o Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2  Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de
classes aqui previsto, respectivos wwwsuplementos, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“"Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos” e "Suplementos”).

Denominacgao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA DO SG GAINSA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Anexo Descritivo da Classe ("Anexo I")

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas; (iii) caracteristicas,
direitos, condicbes de emissao, subscricdo, Amortizacdao e Resgate das cotas; (iv) ordem de alocagao de
recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacao, eventos de liquidacao e liquidacao
antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco. Termos utilizadas em
maiuscula que ndo tenham sido definidos neste regulamento terdo o significado a eles atribuido no Anexo
de classe de cotas.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo
se limita a contratacao, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos
creditdrios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditorios; (c) liquidacao fisica
ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (&)
escrituracao das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 N3ao obstante as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servigos: (a) intermediacdo
de operacOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria especializada; (d)
classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador
de mercado; e, eventualmente, (g) agente de cobranga; e (h) outros servicos em beneficio do FUNDO
ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre dentro
da esfera de atuacao da CVM, o Prestador de Servigo Essencial responsavel pela sua contratacdo, devera
fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o
FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2  Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, sem solidariedade entre si, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrdrias a este Regulamento ou a regulamentacao aplicavel, quando procederem com dolo ou ma-fé
comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de suas
operagoes.

2.3 N3do ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.,
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2.4 Os investimentos no FUNDO ndo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso o Patrimonio Liquido
torne-se inferior a zero, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral
da Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao deliberadas em sede De Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacoes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagbes de voto, a cada cotista cabe 01
(um) voto por Cota de sua titularidade, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no caso
de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo
Anexo.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugao CVM 175, mediante ciéncia aos Cotistas, através da disponibilizacdo, na rede
mundial de computadores, do exemplar no novo Regulamento, consolidando a referida alteragao no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos, contados da data do protocolo da alteracao deste Regulamento perante a
CVM, conforme o art. 51, paragrafo 1° da Resolucao CVM 175.

4.3 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderegado aos cotistas conforme
dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente
informados pelos respectivos agentes de custédia ao mercado organizado em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.3.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocagao acima
referida, serd novamente providenciada convocacao para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 10
(dez) dias corridos, nos termos previstos neste Regulamento. Para efeito do disposto neste Paragrafo, a
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segunda convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada com a primeira
convocagao.

4.3.3 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento sera considerada
formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

4.3.4 As Assembleias Gerais de Cotistas serao instaladas com a presenca de pelo menos um
Cotista.

4.3.5 Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados, sem prejuizo da possibilidade de referida
assembleia ser parcial ou exclusivamente realizada de forma eletronica.

4.3.6. Poderao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os procuradores dos Cotistas legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano. As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

4.3.7. A divulgagao referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio publicado nos
termos do Art. 61, da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

4.3.8. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

0] cdpia da ata da Assembleia Geral; e
(i) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

4.4 Ressalvadas as excegOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacao dos cotistas devera ser aprovada por maioria das Cotas emitidas e em circulacao pelo FUNDO.

4.4.1 As deliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em
primeira convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria das cotas em
circulacao do FUNDO, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso:

(i) aprovacgao das demonstragdes contabeis do FUNDO;

(i)  fusdo, incorporacao, cisao (total ou parcial), ou liquidacao do FUNDO;
(i)  alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iv)  transformacao do FUNDO;

(v)  substituicdo ou destituicdo do ADMINISTRADOR do FUNDO e escolha de seu substituto,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(vi)  substituicdo ou destituicdo do GESTOR e escolha do seu substituto, ressalvada a
possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(vii)  alteragbes nos quéruns de instalacdo e deliberacdo definidos na Parte Geral deste
Regulamento;
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(viii) quaisquer outras matérias que se sujeitam a Assembleia Geral de Cotistas nos termos da
Resolucdao CVM 175 e que nao sejam tratadas no Anexo I ao presente Regulamento; e

(ix) liquidacdo do FUNDO.

CAPiTULO 5 - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 O Prestador de Servicos Essencial deve ser substituido nas hipoteses de: (a) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (b) renlncia;
ou (c) destituicao por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

5.1.1 No caso de descredenciamento, reniincia ou destituicdo de Prestador de Servigos Essencial,
deverao ser observadas as disposicOes previstas na Resolucdo CVM 175, em especial nos Artigos 107 e
seguintes.

5.1.2 Caso o Prestador de Servigos Essencial renuncie as suas funcdes em relacdo ao Fundo, nos
termos deste Regulamento, tal Prestador de Servigos Essencial devera: (i) continuar a devidamente
administrar o Fundo e/ou gerir os recursos do Fundo até que um prestador substituto seja eleito nos
termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da Resolucdao CVM 175; e (ii) cooperar
com o prestador substituto, incluindo com a entrega de todo e qualquer documento e informagoes
necessarias para que o substituto possa prestar servicos de administracao ou de gestao de recursos,
conforme o caso, ao Fundo.

5.1.3 Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, deverdo ser observados,
além do disposto no presente Regulamento, os procedimentos descritos no respectivo Anexo.

CAPITULO 6 - TRIBUTACAO

6.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel
em regra aos cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

6.2  Ha excegodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

6.3 O GESTOR buscara perseguir a composigao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagoes da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto
sobre a Renda ("IR") e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
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(“IOF/TVM™), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I.  Imposto de Renda na Fonte (“"IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota
de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da Amortizacao de Cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como “entidade de investimento” e cumpra os critérios
de composicao da carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditdrios conforme definicdes prescritas em regulamentacdo expedida pelo CMN, de
acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a Resolugao do Conselho
Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugao CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na Amortizacdo ou no Resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagao de investimento no FUNDO realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigoes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014
— “Resolugdo CMN 4.373") estardo sujeitos a incidéncia do tributagdo pelo IRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da Amortizacdao ou Resgate e o custo
de aquisicao das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composigao da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios acima comentados.
Todavia, caso a composicao minima do patrimonio liquido do FUNDO ndo seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da
Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro
de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento
nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera
incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdao, por ocasidao da
Amortizagao ou liquidagao das Cotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de
aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em Jurisdicao de Tributacao Favorecida que invistam
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de acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugao
CMN 4.373), os rendimentos auferidos serao tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo
Cobranca do IRF: IRF no momento na data da distribuicio de rendimentos ou da
Amortizacao de rendimentos das cotas, caso ocorra antes.

II. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de Resgates, alienagdes ou amortizacoes, limitado ao rendimento da
aplicacao em funcao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e
seis por cento) do rendimento para Resgates no 1° (primeiro) dia util
IOF/TVM: subsequente ao da aplicagao. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes
. ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
IOF-Cambio: capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De
igual modo, as operacOes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no mercado
internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, também estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

6.4 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacao dos documentos
e comprovagoes nele previstos.

6.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condicdo para a efetivacao da operacado e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito
de reclassificar operagGes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias
previstas neste item.
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CAPITULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

7.2  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e os
Cotistas.

7.3 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO I

SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA DO SG GAINSA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1  Parafins do disposto neste Anexo, os termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste terao
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2  As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado. A Classe tera prazo de duracdo de 25 (vinte e cinco)
anos, contados da data de integralizacao das Cotas, exceto se de outra
forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas.

Prazo de Duracao

Classe de Investimento em | N3o.

Cotas
Nos termos das Regras e Procedimentos da ANBIMA para Classificacao
do FIDC, esta Classe segue a categoria do FUNDO, que se classifica
como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo
“Outros”, “Poder Publico”.

Classificacio ANBIMA A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE

DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA
CLASSE DE COTAS.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na
aquisicdo: (i) dos Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Objetivo Elegibilidade, conforme especificados no Capitulo 4 abaixo, e (ii) de
Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de
composicao e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel.
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O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
promessa, garantia ou sugestao da Classe ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos
titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

A 12 Emissao de Cotas Seniores da 12 Série e a 1@ Emissao de Cotas
Subordinadas Junior foram subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Investidor Autorizado.

Custoddia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 59 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003
("CUSTODIANTE").

Controladoria e
Escrituracao

ADMINISTRADOR.

Subclasses

Sénior e Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo.

Emissaio e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuigao seguirao o disposto no instrumento
que aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

N&o ha.

Negociacao

As Cotas do FUNDO ndo terdo registro para negociacao no mercado
secundario, conforme item 5.16 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

Distribuicao de Proventos

A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizacao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditorios na

Integralizacao, Resgate e
Amortizacao

A integralizagdo, o Resgate e a Amortizagao de Cotas apenas serao
realizados em moeda corrente nacional.
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O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto | direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
respondem por eventual Patrim6nio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
individual e ndo solidaria do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de
Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando
agirem com culpa ou dolo comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2 Os Cotistas que subscreverem Cotas apds a 128 Emissao de Cotas Seniores da 12 Série e a 12
Emissdo de Subordinadas Junior estao cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinarao no ato de subscrigdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungdao de Responsabilidade
Ilimitada”.

2.3  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo 6 abaixo, sendo certo
que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas na Classe nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 Além dos encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolugdao CVM 175, a Classe tera
Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer
despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado:

0] Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca e consultoria especializada, conforme
0 Caso;

(ii) Taxa Maxima de Custddia;
(iii) Despesas com registro de Direitos Creditorios;

(iv) Despesas com servigos de originacao, cobrancas ordinaria e/ou extraordindria dos Direitos
Creditdrios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel;

(v) Custos de cobranca, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses da Classe (inclusive acompanhamento da Acdo Judicial, pagamentos
necessarios para a manutencdo da solvéncia e boa ordem dos Direitos Creditdrios (incluindo
eventuais débitos da Cedente ou suas partes relacionadas que possam ter causado ou vir a causar
a constricao dos Direitos Creditérios) e exercicios de direitos da Classe relativamente aos Direitos
Creditdrios), em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido; e
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(vi) despesas com a contratacdo do Assessor Legal e dos Escritérios de Advocacia.
CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1 Os Direitos Creditdrios compreendem 44,5% (quarenta e quatro inteiros e cinco décimos por cento)
dos direitos de crédito decorrentes da Acao Judicial.

4.2 Os Direitos Creditdrios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos da Classe.

4.3 A liquidacao financeira da aquisicao dos Direitos Creditorios observara o previsto no Contrato de
Cessao, em especial as condicdes resolutivas e o prazo para pagamento do Preco de Aquisicao
estabelecidos. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serdo realizados
pelo Devedor e/ou Cedente, conforme o caso, ou, ainda, por meio de levantamento de deposito judicial,
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a
Conta da Classe.

4.4 Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatoérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.4.1 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe por meio do Contrato de Cessao firmado
entre a Classe e o Cedente, preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da legislagdao e regulamentagao aplicaveis.

Critério de Elegibilidade

4.5 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam ao seguinte Critério de
Elegibilidade, a ser verificado e validado pelo GESTOR, de forma individualizada e integral, previamente a
cessao e na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicao pela Classe os
Direitos Creditdrios que, na Data de Aquisigdo:

0] Sejam amparados pela seguinte documentacao: (a) ata da Assembleia Especial
devidamente assinada autorizando a aquisicdo dos Direitos Creditérios; (b) Contrato de Cessao
assinado entre a Classe e a Cedente; (c) contrato de prestacao de servicos advocaticios, se for o
caso, celebrado entre a Classe, representado pelo GESTOR e o Escritério de Advocacia, tratando
da prestacdo de servigos relacionados a conducao da Acao Judicial, bem como da cobranca e
recebimento dos Direitos Creditdrios.

4.5.1 A liquidacao financeira da aquisicdo dos Direitos Creditdrios somente apds o recebimento,
verificagao e validacdo (i) de copia da documentacao listada nos itens "a", "b" e 'c" do item (i) do item 4.5
(no que aplicavel) e (ii) de cdpia do Parecer Legal.
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Condicoes de Cessdo

4.6 Sem prejuizo do disposto no item 4.5 acima, a Classe somente podera adquirir os Direitos
Creditdrios com relacdo aos quais a cessao tenha sido realizada de acordo com o disposto no Contrato de
Cessao, o qual devera ser objeto de registro em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
ali previstos. A cessao dos Direitos Creditdrios a Classe ocorrera de maneira irrevogavel e irretratavel com
a transferéncia, para a Classe, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Cedente
(ressalvados os casos de defeitos de negdcio juridico, nos termos do Capitulo IV do Cédigo Civil), da plena
titularidade dos Direitos Creditdrios, compreendendo todos os direitos principais e acessorios, incluindo
multas, juros de mora, atualizacdo monetaria e demais agOes, privilégios e garantias atribuidas
originalmente a Cedente.

4.6.1 A Cedente é responsavel, tdo somente, pela existéncia, conteldo e titularidade dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe e pela eviccao, tendo sido o Contrato de Cessao celebrado de forma definitiva
entre o Cedente e o Fundo, nos termos do artigo 482 do Cddigo Civil. O ADMINISTRADOR e o GESTOR
nao respondem pela solvéncia, originacao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos Creditdrios cedidos
a Classe ou, ainda, pela solvéncia do devedor. Assim, em caso de inadimplemento, nada podera ser
reclamado da Classe ou do ADMINISTRADOR ou do GESTOR ou exigido pelos Cotistas.

4.6.2 Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel deixar de atender a qualquer Condicao de
Cessao apods sua aquisicdo pela Classe tal fato nao serd entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.7 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7.1 O GESTOR envidara seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de
investimento de “/ongo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo, nos termos da
legislacdo aplicavel, de forma que o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao assumem
qualquer compromisso nesse sentido.

4.7.2 Os recursos nao alocados nos Direitos Creditdrios ou em Ativos Financeiros de Liquidez
deverdo ser mantidos pela Classe em conta bancaria de instituicdes financeiras de primeira linha. E vedada
a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez
no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicdo da Carteira

4.8 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios.
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4.9 A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido nos Direitos
Creditorios. A composicao da carteira da Classe representada por Direitos Creditérios ndao apresentara
requisitos de diversificacao além dos aqui acima.

4.10 Sem prejuizo do dever regulatdrio previsto nos artigos acima, para fins da Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, o Gestor devera monitorar o enquadramento da carteira do Fundo a alocagao minima
de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios, enviando seus melhores esforcos para manter
a carteira do Fundo enquadrada conforme tal percentual.

4.11 Nos termos do Art. 45, §79, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, a Classe
podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios, e Ativos
Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdao de
Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado,
ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdao dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

4.12 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o0 GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentracdo para a composicao da Carteira:

(i) No maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam retencao de risco por parte do
ADMINISTRADOR e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.10 acima.

4.13 E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditdrios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou pela Consultora., ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditdrios a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos
no item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditdrios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente;
e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

4.13.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacao de suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.

4.13.2 Os percentuais de composicao e diversificagdo da carteira da Classe indicados neste
Capitulo serao observados diariamente pelo GESTOR, com base no Patrimoénio Liquido da Classe do Dia
Util imediatamente anterior.

4.13.3 Na hipotese de desenquadramento da carteira da Classe com relacdo aos percentuais de
composicdo, concentracao e diversificacdo previstos neste Capitulo por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre:

)] aquisicao de outros direitos de crédito, mediante prévia alteragao deste Regulamento, em
especial em relacdo a politica de investimento do Classe;

(i) realizacdo de Amortizagdo extraordinaria, nos termos e condigdes estabelecidos pela
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Assembleia Geral, e observado o disposto neste Regulamento;
(i) prorrogacao do prazo para reenquadramento da carteira da Classe; ou
(iv) liquidacdo antecipada da Classe, observado o disposto neste Anexo I.

4.13.4 Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere pela prorrogacao do reenquadramento por
mais 90 (noventa) dias, os Cotistas deverao deixar estabelecido na mesma Assembleia Especial de
Cotistas, os procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR caso o reenquadramento nao ocorra
dentro do prazo acima mencionado, adotando no dia util imediatamente seguinte um dos procedimentos

estabelecidos nos itens “i”, “ii"” e “iv” do item 4.12.4 acima, comunicando os cotistas a acao tomada pelo
ADMINISTRADOR.

4.13.5 O GESTOR ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentragao e diversificagdo de carteira e concentracdao de risco definidos neste Anexo I e na
regulamentacao em vigor quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no
Patrimonio Liquido ou nas condicdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.14 A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das
Cotas.

4.15 A Classe ndo podera utilizar instrumentos derivativos.

4.16 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e o Cedente, o Cedente ndo é responsavel em caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela
existéncia, certeza, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao dos
Direitos Creditdrios que ceder a Classe, nos termos da legislacao aplicavel.

4.17 A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedente dos Direitos Creditdrios.

4.18 Sem prejuizo do disposto no item 4.16 acima, o GESTOR sera a instituicdo responsavel por verificar
e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditdrios
ao Critério de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe.

4.19 As aplicagoes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii)
do Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores da 12 Série e as
Cotas Subordinadas Junior, admitindo ainda a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores. As
caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacao,
remuneragao, Amortizacdo e Resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo..

5.1.1 Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores da 12
Série e/ou das Cotas Subordinadas Junior emitidas. Nao haverd, portanto, requisito de diversificagdo dos
detentores de tais Cotas.

5.1.2 A Classe, com aprovagao dos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, podera emitir
Cotas Seniores de outras séries, as quais: (a) poderdo ter direitos econémicos e politicos distintos em
relagdo as Cotas Seniores da 12 série, podendo, inclusive, conceder a seu(s) titular(es) remuneracao
superior aquela atribuida as Cotas Seniores da 12 série; e (b) em relacdo aos direitos econdmicos que
forem estabelecidos, tais direitos serdo obrigatoriamente subordinados em relacao as Cotas Seniores da
12 Série, mas serdo obrigatoriamente prioritarios em relacdo as Cotas Subordinadas Junior (“Cotas
Seniores de Outras Séries”). Na hipdtese da Classe vir a emitir Cotas Seniores de Outras Séries, este
Regulamento devera ser ajustado para prever as vantagens, direitos e obrigacdes de tais Cotas.

5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragOes ideais do patrimonio da Classe,
cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo
depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810,
de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 A Classe admitira, com aprovagao dos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, aumento ou
diminuicdo da razdao de subordinacdo e ndo devera manter qualquer relagdo minima entre as Cotas
Seniores da 12 Série e o Patrimonio Liquido da Classe.

5.4 As Cotas poderdo ser objeto de Resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento
de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores da 12 Série

5.5 As Cotas Seniores da 12 Série possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

0] tém prioridade de Amortizacdo e/ou Resgate em relacdo as Cotas Seniores de Outras
Séries (se emitidas) e as Cotas Subordinadas Junior, de forma que, caso ocorra qualquer redugao
ou diminuigdo do valor dos Direitos Creditdrios, as perdas serdao suportadas primeiramente pelos
Cotistas Subordinados Junior e posteriormente pelos Cotistas Seniores de Outras Séries, atingindo
os Cotistas Seniores da 12 Série apenas quando esgotado o valor das Cotas Subordinadas Junior
e posteriormente a este, o valor das Cotas Seniores de Outras Séries (se emitidas), observado o
disposto neste Regulamento;
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(i) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que cada Cota Sénior da 12 Série correspondera a
01 (um) voto, sendo que eventuais Cotas Seniores da 12 Série fracionadas conferem aos seus
respectivos titulares o direito de voto nas Assembleias de Cotistas, de acordo com a proporgao da
fracdo da respectiva Cota Sénior da 12 Série detida por cada Cotista Sénior da 12 Série;

(iii) tém o valor unitario minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 Data de
Emissdo de Cotas Seniores da 12 Série, podendo ser emitidas e negociadas fragdes de Cotas
Seniores da 12 Série para os titulares de pelo menos uma Cota Sénior de 12 Série com esse valor
nominal;

(iv) apos a 1@ Data de Emissdo de Cotas Seniores da 12 Série, terdo seu valor apurado na
forma prevista neste Regulamento;

(v) respeitadas as disposicoes constantes deste Regulamento, os titulares das Cotas Seniores
da 12 Série poderdo ser solicitados a contribuir com recursos adicionais para a Classe, por meio
da emissao e integralizagdo de novas Cotas Seniores da 12 Série ou fracdes de tais Cotas, para
assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas; e

(vi) conferem aos Cotistas Seniores da 12 Série a possibilidade de exercerem o Direito de
Preferéncia previsto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

5.6 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Seniores de Outras Séries (se
emitidas) para efeitos de Amortizacao, Resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o Resgate da totalidade das Cotas Seniores da 12
Série e as Cotas Seniores de Outras Séries (se emitidas);

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada Junior correspondera a
1 (um) voto, sendo que eventuais Cotas Subordinadas Junior fracionadas conferem aos seus
respectivos titulares o direito de voto nas Assembleias de Cotistas, de acordo com a propor¢ado da
fragdao da respectiva Cota Subordinada Junior detida por cada Cotista Subordinado;

(iv)  tém o valor unitario minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 Data de
Emissdo de Cotas Subordinadas Junior, podendo ser emitidas e negociadas fracdes de Cotas
Subordinadas Junior para os titulares de pelo menos uma Cota Subordinada JUnior com esse valor
nominal;

(v) apds a 12 Data de Emissdo de Cotas Subordinadas Junior, terdo seu valor apurado na
forma prevista neste Regulamento;
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(vi) respeitadas as disposicbes constantes deste Regulamento, os titulares das Cotas
Subordinadas Junior poderao ser demandados a contribuir com recursos adicionais para a Classe,
por meio da emissdo, subscricao e integralizacao de novas Cotas Subordinadas Junior ou fracoes
de tais Cotas, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas, bem como para
suportar as despesas e encargos da Classe; e

(vii)  estdo sujeitas ao exercicio do Direito de Preferéncia previsto neste Regulamento por parte
dos detentores de Cotas Seniores da 12 Série.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.7 13 Emissao de Cotas. A 12 Emissdo de Cotas da Classe compreendeu o total de até
R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais) (“Valor Total da 12 Emissao de Cotas”), representado por
19 (dezenove) Cotas Seniores da 12 Série (“12@ Emissao de Cotas Seniores da 12 Série”) e 2 (duas) Cotas
Subordinadas Junior (*12 Emissao de Cotas Subordinadas Junior”), com valor unitario de emissao minimo
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por cada Cota Sénior da 12 Série (“Valor da 138 Emissdo de Cotas
Seniores da 12 Série”) e 0 mesmo valor por cada Cota Subordinada Junior (“Valor da 12 Emissao de Cotas
Subordinadas Junior”).

5.5.1. A 12 Emissao de Cotas Seniores da 12 Série e a 12 Emissao de Cotas Subordinadas Junior
foram subscritas e integralizadas Unica e exclusivamente pelo Investidor Autorizado.

5.8 Apos a 12 Emissao de Cotas, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdo ser realizadas
com aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, observado os qudéruns especificos. Poderdo ser
emitidas quantas Cotas Seniores da 12 Série e Cotas Subordinadas Junior, ou fragdes destas, forem
necessarias visando a captacao de recursos para cumprir seus objetivos e custear a defesa de seus direitos,
interesses e prerrogativas, bem como para suportar as despesas e Encargos, desde que observados os
procedimentos exigidos pela Resolugdo CVM 175. Cada emissao de Cotas Seniores da 12 Série e de Cotas
Subordinadas Junior da Classe observara as normas contidas neste Regulamento e na legislacao vigente,
sendo que na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na Conta da Classe.

5.9 As Novas Cotas Seniores da 123 Série e Cotas Subordinadas Junior emitidas pela Classe, apds a 12
Emissdo, desde que de mesma Subclasse e série, conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos
atribuidos as Cotas da respectiva Subclasse e série ja emitidas, conforme previstos neste Regulamento.
Os Cotistas da Classe, de acordo com a proporcionalidade em relacao a sua respectiva classe e série, terdo
o direito de subscrever e integralizar as novas Cotas emitidas da sua respectiva subclasse e série.

5.10 As novas Cotas ofertadas pela Classe deverao ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos pela
Assembleia Especial de Cotistas.

5.11 Todas as Cotas da mesma Classe concorrerdao, proporcionalmente, em igualdade de condigGes no
rateio das despesas e das respectivas provisdes, observadas eventuais excecbes a esta regra
expressamente estabelecidas neste Regulamento.

5.11.1 Quando de seu ingresso na Classe, o Cotista devera assinar o Compromisso de
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Investimento, Boletim de Subscricdo e o Termo de Ades3ao. Caberda ao Cotista informar ao
ADMINISTRADOR os seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail, assim como eventuais alteracoes
posteriores.

5.12 A integralizacdo, Amortizacao e o Resgate de Cotas serao efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizacdo e o Resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
excetuada a hipotese de liquidacao antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no Capitulo 12 abaixo.

5.12.1 As aplicagGes dos investidores na Classe subsequentes a 1@ Emissao de Cotas serdo
convertidas em quantidade de Cotas utilizando-se o valor da respectiva Cota subscrita e integralizada de
abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na Conta da Classe, deduzindo-se do montante
entregue pelos Cotistas as taxas e despesas convencionadas neste Regulamento, se houver.

Chamadas de Capital

5.13 A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante
integralizacao de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscricao, compromisso de investimento
e/ou instrumento de aceitagao da Oferta Publica ou Oferta Privada, conforme aplicavel.

5.13.1 As chamadas de capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados pelo
GESTOR, nos termos deste Regulamento, do compromisso de investimento e/ou dos boletins de
subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdao realizadas pelo ADMINISTRADOR de forma
simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participacao na Classe, observado que, para
quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo de Duragao da Classe, o
ADMINISTRADOR, conforme indicacao do GESTOR, podera requerer que tais investidores efetivem
integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a propor¢do do montante integralizado e
comprometido entre os Cotistas.

Colocacdo das Cotas

5.14 As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderao ser objeto de Oferta a ser
realizada nos termos da Resolucao CVM 160 e/ou poderao ser subscritas de forma privada, bem como
segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacao.

5.15 Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas emitidas, sendo que a oferta em nada sera afetada
caso estas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A manutencao desta oferta ndo estara
condicionada a quantidade minima de Cotas subscritas e integralizadas. O saldo de Cotas ndo colocado
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da Data da Emissao das Cotas, podera, nesse caso, ser
cancelado pelo Administrador, antes do encerramento do referido prazo, e a Classe tera sua carteira
reduzida ao total de Cotas subscritas.

Negociacdo das Cotas e Direito de Preferéncia

5.16 As Cotas da Classe ndo terdo registro para negociacdo no mercado secundario.
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5.16.1 Mediante a devida aprovacdao da Assembleia Especial de Cotistas e alteragao do
Regulamento, as Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, desde que sejam observados os
termos e requisitos previstos na legislacdo aplicavel em relacdo aos adquirentes das Cotas, as quais
deverdo ficar sob responsabilidade do agente intermedidrio da respectiva negociacao.

5.16.2 Os Cotistas Seniores da 12 Série poderao alienar suas Cotas a qualquer tempo, e a seu
exclusivo critério, ficando vedada, contudo, sua alienagdo, venda e/ou transferéncia a qualquer titulo,
direta ou indiretamente, para: (i) o Banco BTG Pactual S.A.; (ii) o Banco Original S.A.; e (iii) suas
respectivas Partes Relacionadas.

5.17 Direito de Preferéncia. Os detentores de Cotas Seniores da 12 Série tém o direito de preferéncia
para aquisicao das Cotas Subordinadas Junior, em igualdade de condicdes, caso os detentores de Cotas
Subordinadas Junior manifestem sua intencao em alienar ou transferir as Cotas Subordinadas Junior a
terceiros ("Direito de Preferéncia”). Nesse sentido, caso quaisquer dos detentores de Cotas Subordinadas
Junior recebam uma ou mais propostas firmes por parte de terceiros (“Propostas de Aquisicdo”) para
alienacdo ou transferéncia, direta ou indiretamente, de quaisquer das Cotas Subordinadas Junior, tais
Cotistas Subordinados Junior deverao, antes de qualquer providéncia, comunicar tal fato aos Cotistas
Séniores da 12 Série, e tal comunicacdo devera vir acompanhada de copia integral da(s) proposta(s)
recebida(s) do(s) terceiro(s), além de indicar o ofertante, as condicdes econémicas e demais termos e
condicoes ali estabelecidos, de forma a permitir que os Cotistas Seniores da 12 Série possam analisar os
termos da Proposta de Aquisicdo. Os Cotistas Seniores da 12 Série poderdo, a qualquer tempo, solicitar
informagdes adicionais sobre as Propostas de Aquisicao, de forma a permitir que os Cotistas Seniores da
12 Série analisem a operacao pretendida e decidam sobre o exercicio ou nao do Direito de Preferéncia.

5.17.1 Recebida a comunicacdo prevista no item 5.17 acima, os Cotistas Séniores da 12 Série
terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos para manifestar, por escrito, mediante envio de correspondéncia
ao(s) Cotista(s) Subordinado(s) alienante(s), se tém interesse ou ndo na aquisi¢do das Cotas Subordinadas
Junior objeto das Propostas de Aquisicao ("Periodo de Preferéncia"). O Periodo de Preferéncia prorrogar-
se-a automaticamente pelo mesmo prazo em caso de solicitagdo de informagdes adicionais pelos Cotistas
Seniores da 12 Série.

5.17.2 Caso nao haja manifestacao no Periodo de Preferéncia por parte dos Cotistas Seniores
da 12 Série, os Cotistas Subordinados Junior poderao alienar as Cotas Subordinadas Junior, desde que
nos mesmos termos e condicdes indicados na Proposta de Aquisicdo e no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado da data do recebimento da manifestacdo enviada pelos Cotistas Seniores da 12 Série ou, na
falta desta, do término do Periodo de Preferéncia.

5.17.3 Expirado o prazo referido no item 5.17.2 acima, os Cotistas Subordinados Junior deverao
reiniciar o procedimento aqui previsto, sob pena de invalidade e nulidade de eventual alienagdo ou
transferéncia para terceiros das Cotas Subordinadas Junior objeto da Proposta de Aquisigao, em desacordo
com os procedimentos previstos neste item 5.17.3. O ADMINISTRADOR devera controlar e verificar,
previamente ao registro de transferéncia de propriedade e/ou titularidade de qualquer Cota Subordinada
Junior, o cumprimento dos procedimentos estabelecidos neste item 5.17.3.
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5.17.4 Na hipdtese de exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas Seniores da 12 Série
deverdo fazer o pagamento pela aquisicdo das Cotas Subordinadas Junior a que fizer jus de acordo com
os termos previstos na Proposta de Aquisicdo. No mesmo sentido, os Cotistas Subordinados Junior deverdo
praticar todos os atos necessarios a formalizacdo da transferéncia das Cotas Subordinadas Junior objeto
da Proposta de Aquisicao para os Cotistas Seniores da 12 Série.

5.17.5 Além da observancia do Direito de Preferéncia, os Cotistas Subordinados Junior ficam
obrigados a notificar os Cotistas Seniores, por escrito e com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia
da data prevista para a operacdo, caso pretendam realizar qualquer operacao que implique na
transferéncia, alienacdo ou oneragao de suas Cotas Subordinadas Junior. A notificacao devera conter todos
os detalhes da operacao pretendida, inclusive, mas nao se limitando, a identidade e qualificacao de seu
beneficiario final.

5.18 A concretizacdo da transferéncia, alienacdo ou oneracao das Cotas Subordinadas Junior dependera
de expressa concordancia dos Cotistas Seniores da 1@ Série, a ser comunicada, por escrito, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da notificagdo mencionada no item 5.17. acima. A
inobservancia dessa condicdo implicara na nulidade da operacdao, respondendo, ainda, os Cotistas
Subordinados Junior por eventuais perdas e danos acarretadas aos Cotistas Seniores da 12 Série.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.19 Para fins deste Regulamento, a partir da entrada em vigor da Resolugao CVM 175, as Cotas nao
serao avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco, exceto se assim exigido pela regulamentagao aplicavel
ou pelo mercado organizado em que houver a negociagao das Cotas, se for o caso.

CAPITULO 6 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 Remuneracao dos Cotistas. Tendo em vista os riscos assumidos pelos Cotistas Seniores da 12 Série,
as Cotas Seniores da 12 Série farao jus a uma remuneragao composta pelo Retorno Preferencial adicionado
do Prémio (em conjunto, "Remuneracdo das Cotas Seniores da 12 Série"), conforme disposto a seguir:

Retorno Preferencial = correspondera a um valor determinado que resulte em uma Taxa Interna de
Retorno correspondente a variagao do IPCA mais 27% a.a. (vinte e sete por cento ao ano), base 1/252,
calculada sobre o valor de emissdo das Cotas Seniores da 12 Série somado a Contribuigdo Fixa, pro-rata
tempore entre: (i) a data de integralizacdo de cada emissdo de Cota Sénior da 12 Série ou, no caso da
Contribuicdo Fixa, a Data da Emissao de Cotas da 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o Dia
Util anterior & data do pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas Seniores da 12 Série.

Prémio = correspondera a 10% (dez por cento) do valor resultante da seguinte operagdo: (a) montante
total dos Direitos Creditdrios recebidos pela Classe, limitado ao Valor de Referéncia corrigido pelos mesmos
critérios de correcdo e acrescidos dos mesmos juros e encargos aplicaveis aos Direitos Creditdrios na Agao
Judicial, desde a data da 12 Emissao de Cotas Seniores da 12 Série até o Dia Util anterior a data do
pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas Seniores da 12 Série, subtraido; (b) do Retorno
Preferencial.
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6.1.1. O Retorno Preferencial, o Prémio e/ou a Remuneracdo das Cotas Seniores da 12 Série ndo
representam e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
titulares de Cotas Seniores da 12 Série por parte da Classe, do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do
Cedente.

6.1.2. A Remuneragao das Cotas Seniores da 12 Série adicionada do valor de emissao das Cotas
Seniores da 12 Série e deduzida dos valores de Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas Seniores da 12 Série
(“Valor de Remuneragao dos Cotistas Seniores da 12 Série”).

6.1.3. Até que o Valor de Remuneracdo dos Cotistas Seniores da 12 Série seja integralmente
satisfeito, qualquer valor recebido pela Classe decorrente de alienacdo ou do recebimento dos Direitos
Creditérios e dos rendimentos produzidos pelos Ativos Financeiros de Liquidez serd destinado
integralmente a Amortizagao e/ou Resgate das Cotas Seniores da 12 Série.

6.1.4. O valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série correspondera ao Valor da Remuneragao
dos Cotistas Seniores da 12 Série dividido pela quantidade de Cotas Seniores da 12 Série em circulacdo na
data de verificacdo do calculo de Cotas Seniores da 12 Série.

6.1.5. Apos a integral satisfacdo da Remuneracao das Cotas Seniores da 12 Série, todo o saldo
do Patriménio Liquido da Classe, cabera inteiramente aos Cotistas Subordinados Junior, observada, caso
venham a ser emitidas Cotas Seniores de Outras Séries, a prioridade de recebimento que vier a ser
estabelecida para essas cotas em relagdo as Cotas Subordinadas Junior (“Valor de Remuneracdo dos
Cotistas Subordinados Junior”).

6.1.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior correspondera ao Valor de Remuneragdo
dos Cotistas Subordinados Junior dividido pela quantidade de Cotas Subordinadas JUnior em circulagdo na
data de verificacdo do calculo de Cotas Subordinadas Junior.

6.1.7. Caso ocorra qualquer redugdo ou diminuicao do valor dos Direitos Creditorios, tal redugao
ou diminuigdo impactara primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite da somatdria de seus
respectivos valores, e somente apds isso passara a impactar o valor das Cotas Seniores da 12 Série.

6.1.8. O valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas Subordinadas Junior
correspondera ao valor do Patrimoénio Liquido dividido pelo somatdrio da quantidade de Cotas Seniores da
12 Série e Cotas Subordinadas Junior em circulacdo na data de verificacao do calculo referido neste item
6.1.8.

6.2 Em fungdo do disposto no item 6.1 acima, as Cotas Seniores da 12 Série apresentardo valores
diferentes das Cotas Subordinadas Jdnior.

6.3 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries existentes.
As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.
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CAPITULO 7 —- AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

7.1  Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo e/ou o Resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo. Os Cotistas terdo
direito a receber parcela do valor de suas respectivas Cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de
Amortizacao das Cotas, conforme abaixo descrito.

7.2 Forma de Amortizacdo. As Cotas serao amortizadas preferencialmente de acordo com o regime de
caixa da Classe, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos Creditdrios sejam efetivamente
recebidos pela Classe e que, apds as devidas consideragdes em relacdo a reserva para despesas e outras
provisoes e reservas que venham a ser requeridas pelo ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR,
estejam disponiveis para tal Amortizagdo. Fica estabelecido que a data de Amortizagao das Cotas devera
corresponder a data em que o ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, deliberar para que a Classe
realize a distribuicdo dos recursos para os Cotistas em vista de tal Amortizacao, observado que tal data
nao devera ser superior a 20 (vinte) Dias Uteis imediatamente subsequentes ao efetivo recebimento de
parcela ou da totalidade dos Direitos Creditorios, observado o disposto neste capitulo 7 ("Data de

Amortizacdao”).

7.2.1. Os pagamentos de Amortizacao das Cotas serao efetuados sempre com a utilizacao do
valor da respectiva Cota do Dia Util imediatamente anterior & data em que o ADMINISTRADOR, em
conjunto com o GESTOR, tiver deliberado a Amortizacdo de Cota pela Classe, observado que o valor da
respectiva Cota devera ser calculado conforme mecanismos previstos no Capitulo 6 acima.

7.2.2. A Amortizagao sera efetuada por meio de TED para as contas correntes de titularidade dos
respectivos Cotistas cadastrados junto ao ADMINISTRADOR, observados os procedimentos definidos pelos
sistemas de registro e negociacao nos quais as Cotas sejam admitidas (se aplicaveis).

7.2.3. Os pagamentos de Amortizagao das Cotas serao efetuados sempre com a utilizagao do
valor da respectiva Cota do Dia Util imediatamente anterior & data em que o ADMINISTRADOR, em
conjunto com o GESTOR, tiver deliberado a Amortizacao de Cota pelo Fundo, observado que o valor da
respectiva Cota devera ser calculado conforme mecanismos previstos no item 9.1, infra.

7.2.4. Na Amortizacdo das Cotas, os valores amortizados serdo inicialmente atribuidos a
Amortizagao do valor subscrito e integralizado da Cota até seu esgotamento e eventual excedente de valor
amortizado sera atribuido como rendimento da Cota amortizada.

7.3 Resgate das Cotas da Classe. As Cotas da Classe somente poderdo ser resgatadas nas hipdteses
de Liquidagdo ou Liquidagdo Antecipada ou nas demais hipéteses eventualmente estabelecidas neste
Regulamento, observadas as regras para Amortizacao aqui definidas, sendo que os pagamentos relativos
ao Resgate das Cotas serdo efetuados sempre com a utilizagdo do valor da respectiva Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data em que o ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR e apds aprovagao
da Assembleia Especial de Cotistas, tiver deliberado a Liquidacao ou Liquidacdo Antecipada, observado
que o valor da respectiva Cota devera ser calculado conforme mecanismos previstos no Capitulo 6 acima.
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CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

8.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagao de Cotas até
a liquidacao integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacao dos itens anteriores, ressalvado, enquanto
em curso um Evento de Avaliacao e/ou um Evento de Liquidagdo, o disposto nos itens 13.1.2 e 13.4.1
abaixo.:

(1 pagamento dos Encargos da Classe, nos termos previstos neste Regulamento;
(i) aquisicao dos Direitos Creditdrios, conforme indicado no Contrato de Cessao;

(i)  pagamento de Amortizacao ou Resgate de Cotas Seniores da 12 Série, nos termos deste
Regulamento; e

(iv)  pagamento de Amortizacdo ou Resgate de Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Avaliacdo dos Direitos Creditérios. Tendo em vista que nao ha mercado ativo para os Direitos
Creditdrios, que a Classe destina-se a Investidores Profissionais e que ha intengdo de se manter os Direitos
Creditdrios na carteira da Classe até a data de sua liquidagdo, estes serdo avaliados pelo valor atribuido
em decisao final transitada em julgado relativa a Acao Judicial, computando-se tais valores em
contrapartida a adequada conta de receita. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagao dos
Direitos Creditdrios a terceiros ou da sua quitacdo pelos respectivos devedores serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebragdo da respectiva transacdo. Na
hipdtese de a alienagdo acontecer com pagamento parcelado, as parcelas ndo recebidas serao registradas
na conta de "Valores a Receber". Na hipotese em que os valores definidos em sentenca ou em alienagao
a terceiros para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacdo e juros, impactando o valor dos
Direitos Creditorios, tais rendimentos financeiros serdo apropriados pro-rata tempore a medida que
incorridos, com base nas bases de atualizagdo e juros estipuladas por forga contratual ou da sentenga, em
conformidade com o Manual de Marcagao a Mercado do Custodiante e da Instrugao CVM 489.

9.2 O ADMINISTRADOR, mediante comunicacao do GESTOR neste sentido, ou sempre que julgar
necessario no exercicio do seu dever fiduciario, podera realizar reavaliagdes dos Direitos Creditérios em
periodicidade inferior aquela estabelecida no item 9.1, acima, se: (i) verificada a ocorréncia de fato
relevante relativo ao andamento Acao Judicial, (ii) houver atraso no cronograma estimado pelos Escritdrios
de Advocacia patronos da Agao Judicial para conclusao da Agao Judicial, (iii) houver atraso no cronograma
indicado pelos Devedores para pagamento dos Direitos Creditdrios; (iv) ndo houver pagamento dos
Direitos Creditdrios e/ou (v) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicao de qualquer 6nus
ou gravame por terceiros em relacdo aos Direitos Creditorios.
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9.3 A Classe devera divulgar, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do FUNDO,
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira da Classe e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagao desses valores.

9.4 Avaliacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez: Os Ativos Financeiros de Liquidez deverdo ser
marcados a mercado, nos termos do manual disponivel no enderego eletronico do CUSTODIANTE. A
valorizacao dos titulos publicos ou privados e dos valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo
sera efetuada com base nas cotacdes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado,
levando em consideragao volume, coobrigacdo e prazo e de acordo com as regras do BACEN e da CVM a
ele aplicaveis. Na precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez devera ser computada a valorizagao ou
desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagOes previstos na regulamentagdo vigente, sdo
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicOes previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando a:

0] alterar o presente Anexo I, inclusive para alterar os quéruns de deliberagao da Assembleia
Especial de Cotistas previstos neste Capitulo XIX;

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

(i)  alteracao deste Anexo I do Regulamento, inclusive para alterar os quéruns de deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas previstos neste Capitulo 10;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, observado o disposto no
Art. 70, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(v) deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Gestor, observado o disposto no Art. 70,
§1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(vi)  deliberar sobre elevacao da Taxa de Administracdao praticada pelo ADMINISTRADOR,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vii)  deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao total ou parcial, bem como sobre a incorporagao
de outra classe ou de parcela cindida de seu patriménio pela Classe, e a transformagdo da
Classe;

(viii) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duragado da Classe;
(ix)  deliberar sobre a Liquidacao ou Liquidacdo Antecipada da Classe;

(x) [deliberar sobre os critérios para apuracao do valor das Cotas;]
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(xi)  deliberar sobre a alteragao dos critérios de remuneragao das Cotas;

(xii)  deliberar sobre a eleicao e destituicdo dos membros do Comité de Acompanhamento,
observado o disposto no Capitulo 12 abaixo;

(xiii)  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

(xiv)  deliberar sobre a aprovagao de emissao de novas Cotas Seniores da 12 Série e/ou de Cotas
Seniores de Outras Séries e/ou de novas Cotas Subordinadas Junior, ou ainda, fragdes de
tais cotas;

(xv) aprovar os procedimentos sugeridos pelo GESTOR a serem adotados no Resgate das Cotas
da Classe mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez;

(xvi) deliberar sobre eventual alteracdo do Assessor Legal e/ou Escritério de Advocacia
contratados pela Classe, observando-se, nesse caso, a competéncia do Comité de
Acompanhamento.

10.3 Quoérum. As deliberacdes da Assembleia Geral dependerao da aprovacao de Cotistas detentores da
maioria das Cotas emitidas e em circulacao pela Classe.

10.3.1 As modificagdes aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos: (i) cdpia da ata da Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) exemplar do Anexo da Classe, consolidando as alteracoes efetuadas.

CAPITULO 11 — ACOMPANHAMENTO DA ACAO JUDICIAL E COMITE DE ACOMPANHAMENTO

11.1 Acompanhamento da Acdo Judicial. Observada a competéncia do Comité de Acompanhamento, a
Classe, representado pelo GESTOR, contratara Escritdrios de Advocacia, escolhidos pelo GESTOR,
capacitados a realizar plenamente o acompanhamento da A¢do Judicial relativas aos Direitos Creditorios,
sempre de acordo com as orientagdes do GESTOR, e em observancia as necessidades e aos objetivos da
Classe.

11.1.1 O GESTOR podera, em casos de conflito de interesses, contratar diferentes Escritdrios de
Advocacia para a conducao das atividades acima.

11.2 Comité de Acompanhamento da Acdo Judicial. O acompanhamento, conducdo e andamento da
Acdo Judicial, bem como as deliberacdes sobre a negociacao, venda, cessao ou transferéncia, a qualquer
titulo, dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe cabera a um comité de acompanhamento,
do qual participardo representantes dos Cotistas Subordinados Junior e dos Cotistas Seniores da 12 Série
(“Comité de Acompanhamento”), que sera regulado de acordo com as disposicdes deste Capitulo.

11.2.1 Enquanto a totalidade das Cotas Subordinadas Junior pertencerem ao Investidor
Autorizado, o Comité de Acompanhamento ndo sera instalado.
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11.3 O Comité de Acompanhamento sera composto por 3 (trés) membros, pessoas fisicas residentes no
Brasil e seus respectivos suplentes, sendo 2 (dois) membros e seus suplentes indicados pelos Cotistas
Subordinados Junior e 1 (um) membro e seu suplente indicado pelos Cotistas Seniores da 12 Série.

11.3.1 A nomeacdo dos membros do Comité de Acompanhamento ocorrera em reuniao especial
convocada pelo GESTOR. A reunido especial para nomeacgao do 1° (primeiro) Comité de Acompanhamento
devera ser convocada pelo GESTOR no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apods a data em que for verificado
que o Investidor Autorizado ndo detém a totalidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas.

11.3.2 O prazo de mandato dos membros do Comité de Acompanhamento corresponde ao Prazo
de Duracao da Classe.

11.3.3 Somente podera ser nomeada para o cargo de membro do Comité de Acompanhamento
pessoa com reputacao ilibada, ndao podendo ser nomeada, salvo dispensa formalizada pelos Cotistas
Subordinados Junior e pelos Cotistas Seniores da 13 Série, pessoa que tenha interesse conflitante com a
Classe.

11.3.4 Em caso de vacancia, o cargo devera ser assumido pelo suplente do membro que, por
qualquer razao, tenha deixado o Comité de Acompanhamento. Na impossibilidade de o suplente assumir
o cargo, cabera ao ADMINISTRADOR convocar reunidao especial para nomeagao de membro substituto,
observadas as disposicoes do caput do item 11.3 acima. A reunido especial a que se refere este paragrafo
deverd ser convocada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da vacancia do cargo, devendo a reunido
realizar-se no maximo até 30 (trinta) dias apds sua convocagao.

11.4 Adicionalmente a outras atribuicGes previstas neste Regulamento, compete ao Comité de
Acompanhamento:

(i) acompanhar os trabalhos a serem desenvolvidos pelo Escritério de Advocacia no
acompanhamento, conducao e andamento da Acao Judicial e de quaisquer outras demandas
judiciais conexas que possam impactar os Direitos Creditdrios;

(ii) solicitar ao Escritério de Advocacia, sempre que necessario, o Relatorio de
Acompanhamento, bem como sua atualizagao e/ou revisao;

(iii) aprovar previamente a pratica de quaisquer atos ou manifestacdes pelo Escritério de
Advocacia no acompanhamento, condugdo e andamento da Agao Judicial ou de quaisquer outras
demandas judiciais conexas a Acao Judicial;

(iv) aprovar previamente a pratica de quaisquer atos ou manifestagcdes que impliguem em
confissao, transacgdo, desisténcia, renlncia, recebimento, quitagdo dos Direitos Creditérios, bem
como em qualquer espécie de acordo e compromisso que envolva os Direitos Creditdrios;

(v) solicitar ao Assessor Legal a atualizacao e/ou revisao do Parecer Legal, ao final de cada
exercicio social ou sempre que necessario, a critério do Comité de Acompanhamento, inclusive em
funcdo de decisdes judiciais, mudancas legislativas ou outros eventos relevantes, no ambito da
Acao Judicial;
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(vi) observado, no que for aplicavel o disposto no Contrato de Cessdo, deliberar sobre a
negociacao, venda, cessao ou transferéncia, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios integrantes
da carteira da Classe, bem como sobre os termos, condicdes e forma de pagamento destes; e

(vii)  aprovar previamente a substituicdo do Assessor Legal e/ou Escritério de Advocacia
contratados pela Classe.

11.4.2 As deliberacdes do Comité de Acompanhamento serdao executadas pelo GESTOR.

11.5 As decisdes do Comité de Acompanhamento serao tomadas em reunido a ser realizada sempre que
necessario para atender aos interesses da Classe.

11.5.1 As reuniOes serao convocadas por qualquer dos seus membros, por meio de correio
eletrénico enviado a todos os membros, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de sua
realizacao.

11.5.2 Salvo em casos extraordinarios aprovados pelo presidente do Comité de Acompanhamento,
as reunioes do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na sede do GESTOR.

11.5.3 Os membros que ndo puderem estar presentes a reunidao poderdo dela participar por meio
de e-mail, videoconferéncia ou qualquer outro meio ou sistema eletronico que permita a comprovagao da
sua qualidade de membro do Comité de Acompanhamento.

11.5.4 As reunides do Comité de Acompanhamento serdo instaladas, em primeira e segunda
convocacao, com a presenca de pelo menos 2 (dois) de seus membros, sendo um destes obrigatoriamente
o representante indicado pelos Cotistas Seniores.

11.5.5 As reunides do Comité de Acompanhamento serdo presididas por um dos membros
indicados pelos Cotistas Subordinados Junior e secretariadas por quem este indicar.

11.5.6 Cada membro tem direito a 1 (um) voto nas deliberagbes do Comité de Acompanhamento.

11.5.7 As deliberacdoes do Comité de Acompanhamento serdo aprovadas ou rejeitadas pela maioria
de votos dos membros presentes. Sem prejuizo do aqui disposto, as deliberagdes relativas as matérias
previstas nos itens (iii), (iv), (v), (vi) e (vii) do item 11.4 acima dependem da concordancia do membro
indicado pelos Cotistas Seniores, na forma dos itens 11.5.8 e 11.5.9 abaixo.

11.5.8 Na hipdtese da matéria prevista no item (iii), eventual discordancia do membro indicado
pelos Cotistas Seniores devera, necessariamente, para fins do disposto no item 11.5.7 acima, vir
acompanhada de sdlida fundamentagdo legal e juridica relevante e em hipdtese alguma podera
comprometer o cumprimento de um prazo processual pela Classe.

11.5.9 Na hipotese das matérias previstas nos itens (iv) e (vi) do item 11.4 acima eventual
discordancia do membro indicado pelos Cotistas Seniores sé tera validade e eficacia, para fins do disposto
11.4.7, se o ato sujeito a aprovacao implicar, de alguma forma, que os Cotistas Seniores da 12 Série ndo
venham a receber o valor do Retorno Preferencial das Cotas Seniores da 12 Série.

11.5.10 As deliberagdes tomadas em reunidao do Comité de Acompanhamento serdo formalizadas
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em ata, que devera ser assinada por todos os membros presentes, ainda que a distancia, observados os
procedimentos estabelecidos pelo secretario e encaminhada ao ADMINISTRADOR da Classe.

11.5.11 Todas as deliberagdes do Comité de Acompanhamento devem ser tomadas de forma a nao
comprometer o cumprimento dos prazos judiciais pelo Escritério de Advocacia.

CAPITULO 12 —CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

12.1 Caso a Classe ndo disponha de recursos disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para
a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios ao
acompanhamento e a cobranca dos Direitos Creditérios, e para a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, deverao aprovar os
aportes de recursos a Classe, por meio de emissdo de novas Cotas Seniores da 12 Série e/ou Cotas
Subordinadas Junior, e/ou a emissdo de Cotas Seniores de Outras Séries para assegurar, se for o caso, a
adogao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

12.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade da Classe e
dos seus Cotistas, ndo estando, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e a Cedente e/ou
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

12.3 Arealizacao de pagamento de despesas ou a assungao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada em Assembleia Especial de Cotistas
convocada para este fim. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja
aprovada, os Cotistas deverao definir na mesma Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, o
cronograma de emissao e integralizagao de novas cotas, para integralizagao em moeda corrente nacional,
nos termos definidos pela Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer outra forma de aporte.

12.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

12.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, a Cedente ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e/ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.
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CAPITULO 13 — EVENTOS DE AVALIACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

13.1 Sem prejuizo das disposicOes aplicaveis, sao eventos que poderdo ensejar, dentre outras
consequéncias, a Liquidacdo Antecipada da Classe, a ser deliberada exclusivamente pelos Cotistas em
Assembleia Especial de Cotistas, qualquer das seguintes ocorréncias:

() ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto no Contrato de
Cessao;

(i) caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Especial de Cotistas na hipdtese
de ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas neste item 13.1;

(iii) inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios;

(iv) constatacdo, pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, de que existem Direitos Creditorios
cedidos a Classe onerados ou gravados e desde que tal oneracao ou gravame nao seja solucionada
em até 20 (vinte) Dias Uteis da data em que foi constatada;

(v) criacao de novos impostos, taxas, contribuicOes, elevagdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros, que
afetem negativa e substancialmente o equilibrio econémico-financeiro da Classe e/ou onerem
excessivamente a consecucao do seu objetivo;

(vi) alteracao do Regulamento do Fundo e/ou Anexo I da Classe por forca de determinacao ou
de normas editadas pela CVM que afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho da
Classe;

(vii)  ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacao, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia do Contrato
de Cessao, ou sua elegibilidade para integrar a carteira da Classe;

(viii)  existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos Creditdrios nao foram regularmente e devidamente formalizados;

(ix) na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas o determinar, independentemente de
qualquer justificativa ou razao;

(x) inadimplemento pela Unido Federal, com relagdao ao pagamento dos Direitos Creditdrios
ou ainda a contestacao, pela Unido Federal, de qualquer aspecto relativo ao pagamento do(s)
Precatorio(s) ou a cessao dos Direitos Creditorios;

(xi) qualquer modificagao substancial na legislagao que promova alteragdes nos mecanismos
e procedimentos de pagamentos de precatdrios judiciais, informada ao ADMINISTRADOR pelo
GESTOR;

(xii)  mudangas ou alteragdes processuais na Agao Judicial e nas demais demandas relativas aos
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Direitos Creditdrios que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro da Classe e/ou
onerem excessivamente a consecucdo do seu objetivo, informadas ao ADMINISTRADOR pelo
GESTOR;

(xiii)  na hipdtese de o ADMINISTRADOR ou GESTOR renunciar as suas funcoes e a Assembleia
Especial de Cotistas ndo nomear instituicao habilitada para substituir o ADMINISTRADOR ou
GESTOR, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(xiv)  inobservancia pelo ADMINISTRADOR ou por qualquer dos Prestadores de Servicos
contratados pela Classe de seus respectivos deveres e obrigacdes previstos neste Anexo I e nos
contratos celebrados individualmente com a Classe €, ainda, na regulamentacao aplicavel, desde
que, notificados para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o facam no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

(xv)  aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros de Liquidez em
desacordo com as disposicoes deste Regulamento; e

(xvi) desenquadramento da carteira da Classe, sem que ocorra seu enquadramento dentro do
prazo previsto no item 4.12.4. deste Anexo I.

13.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o ADMINISTRADOR devera suspender imediatamente o pagamento de
qualquer Amortizacao em andamento, se houver.

13.2 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o ADMINISTRADOR convocara
Assembleia Especial de Cotistas no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, a ser realizada num prazo ndo superior
a 20 (vinte) Dias Uteis, para deliberar sobre a eventual Liquidagdo Antecipada da Classe e, conforme o
caso, os procedimentos de liquidacdo da Classe, bem como quaisquer outras medidas necessarias a
preservacao de seus direitos, garantias e prerrogativas em relacdo aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez.

13.3 Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no item 13.2. acima, que sera instalada com a
presenca de pelo menos um titular de Cotas Seniores da 12 Série e um titular de Cotas Subordinadas
Junior, podera ser deliberada a ndo Liquidacdo Antecipada da Classe, desde que seja deliberada a adogao
de outras medidas entendidas necessarias pela referida Assembleia Especial da Classe para sanar o(s)
evento(s) que resultou(ram) em um ou mais Eventos de Avaliacao.

13.4 Na hipdtese: (i) de ndo instalagao da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum ou por
falta de convocagao; ou (i) de aprovacao na Assembleia Especial de Cotistas da Liquidacdo Antecipada da
Classe, o ADMINISTRADOR devera iniciar os procedimentos referentes a Liquidacao da Classe.

13.5 Na hipdtese de deliberacdo, em Assembleia Especial de Cotistas, pela Liquidacdo Antecipada da
Classe, todas as Cotas da Classe serdo resgatadas dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da
data de realizacdao da referida Assembleia Especial de Cotistas ("Prazo para Resgate Antecipado”), pelo
valor da respectiva Cota calculado na forma do Regulamento e mediante a observancia dos seguintes
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procedimentos:

(i)  durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas Seniores da 12 Série terao prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, devendo ser resgatadas em moeda corrente nacional,
na medida em que o FUNDO tenha recursos, em valor de no minimo R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) disponiveis, sendo que as Cotas Subordinadas Junior serdao resgatadas observando-se
a mesma regra, apds o Resgate total das Cotas Seniores da 12 Série;

(i)  como regra geral, os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe serao
prioritariamente alocados para o pagamento do Resgate das Cotas, observados as preferéncias
e demais direitos de cada Cota previstas neste Regulamento; e

(i) se no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Cotas ndo tiver
sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberao Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros em pagamento pelo Resgate de suas Cotas, entrega essa que
sera realizada observados as preferéncias e demais direitos de cada Cota previstos neste
Regulamento, inclusive o disposto no item 13.5.1. abaixo em relacao avaliagdo do acervo
patrimonial da Classe.

13.5.1. Nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas receberao os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez como pagamento dos valores de suas Cotas, a titulo de
dacdo em pagamento, observando-se os procedimentos a serem aprovados em Assembleia Especial de
Cotistas. O pagamento do Resgate das Cotas observara os termos deste Regulamento quanto a prioridade
de cada classe e série de Cotas e o seu respectivo valor.

Eventos de Liquidacdo

13.6 A Classe sera ordinariamente liquidada nas seguintes hipdteses (“Eventos de Liguidagao™):

(i)  quitagdo integral dos Direitos Creditdrios, hipotese em que as Cotas da Classe serao
resgatadas compulsoriamente, pelos respectivos valores de Cotas, calculados, de acordo com os
termos estabelecidos neste Regulamento

(i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, além das hipdteses descritas neste Anexo I;

(i) na hipdtese da Classe manter patrimonio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iv) por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(v) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao;

(vi) caso seja proferida decisdao definitiva na Acdao Judicial em desfavor da Classe,
impossibilitando o recebimento de qualquer valor dos Direitos Creditorios; ou
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(vii) caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Especial de Cotistas ou na hipdtese
de sua ndo instalacdo por falta de quérum, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo.

Procedimentos de Liquidacdo

13.7 A Liquidacao da Classe sera executada pelo ADMINISTRADOR, observando as disposicbes da
regulamentacao aplicavel e deste Regulamento.

13.8 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o ADMINISTRADOR devera suspender imediatamente o pagamento de qualquer
Amortizacao em andamento, se houver.

13.9 Na hipdtese de Liquidacdo da Classe deverao ser observadas, mutatis- mutandis, as disposicoes
previstas nos itens 13.5. e 13.5.1. acima.

13.10 Aos Cotistas de mesma Subclasse e série sera conferido igual tratamento na hipdtese de Liquidagao
ou Liquidacao Antecipada da Classe prevista neste Anexo I, sendo vedado qualquer tipo de diferenciacao
entre eles.

13.11 Na hipdtese de Liquidacdo ou Liquidacdo Antecipada da Classe, o pagamento das Cotas sé podera
ser efetuado apds o desconto das despesas, encargos e provisoes da Classe, incluida a Taxa de
Administracao prevista neste Anexo I.

CAPITULO 14 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

14.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitages estabelecidas neste
Anexo I, no Acordo Operacional e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe,
observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

14.2 Incluem-se entre as obrigacoes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragao das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucao CVM 175.

14.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
entidade registradora, Consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe,
de outro;

(i encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no
prazo de até 10 (dez) Dias uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos
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(iii)

(iv)

dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informagOes constantes do SCR; e

no que se refere a classe que adquira os precatorios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliagao do ativo.

14.4 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

BTG Pactual

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o0 registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Especiais de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e)  os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgoes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagodes;

convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que o GESTOR solicitar, bem como para
deliberar sobre a Liquidacdo da Classe quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo indicados neste Regulamento;

monitorar as hipéteses de Liquidacdo Antecipada;
observar as disposicdes constantes do Regulamento;

possuir regras e procedimentos estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdo de
servicos do GESTOR, do CUSTODIANTE e do Escritério de Advocacia que lhe permitam
verificar o cumprimento das obrigacOes pelos prestadores de servigos contratados, os estao
disponiveis na sede do ADMINISTRADOR; e
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(xi)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.
14.5 E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacao de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para
assegurar o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela
classe ou para garantir a continuidade de suas operacoes;

(i) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(i)  efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisigao de Cotas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

14.6 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

14.7 E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir
Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades
de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
Subclasse subordine-se as demais para efeito de Resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos
Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
(j) delegar poderes de gestao da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locacdo,
empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR
dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitem
verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratos da Classe das fungdes para os quais
foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados
em seu website, no enderego www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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Gestio

14.8 O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacao.

14.9 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

14.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(1 estruturar a Classe;

(i) respeitados os limites estabelecidos na regulamentagao em vigor, no Acordo Operacional,
no Regulamento e neste Anexo I, atuar na gestao profissional da carteira do Fundo, tendo poderes,
incluindo, sem limitagdo, para, em nome da Classe, negociar, vender ou de qualquer forma dispor,
(a) dos Direitos Creditérios (nesse caso, observado o disposto no Contrato de Cessao) e (b) dos
Ativos Financeiros;

(iii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisigdao
(incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e o Critério de Elegibilidade e as
Condicbes de Cessao, conforme aplicavel);

(iv) validar os Direitos Creditdrios em relagao as Condicdes de Cessdo estabelecidas neste
Regulamento;

(v) gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em
nome da Classe;

(vi) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a
gestao da Carteira, observadas a legislagdo e a regulamentacao aplicaveis;

(vii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditdrios;

(viii) indicar um Assessor Legal para a emissao, a revisao ou a revisao anual do Parecer Legal
e indicar novo Escritério de Advocacia para patrocinar as Agoes Judiciais;

(ix) monitorar e coordenar, exclusivamente, os trabalhos a serem desenvolvidos pelo Assessor
Legal e pelos Escritdrios de Advocacia na conducdo da Acao Judicial e de quaisquer outras
demandas judiciais conexas a esta e que possam impactar os Direitos Creditdrios;

(x) imediatamente tomar ou fazer com que os Escritdrios de Advocacia tomem as medidas
necessarias no ambito da Acdo Judicial para resguardar os interesses da Classe;

(xi) solicitar ao Assessor Legal e aos Escritérios de Advocacia, sempre que necessario, o
Parecer Legal e/ou relatdrio, conforme for o caso, descrevendo: (a) as ocorréncias havidas no
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andamento da Agdo Judicial; (b) as chances de éxito da Acao Judicial e recebimento dos Direitos
Creditdrios; (c) o valor estimado dos Direitos Creditorios, entre outros pedidos;

(xii) com base no Parecer Legal, avaliar os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
e apos tal aquisicao reavaliar anualmente ou sempre que houver decisdes relevantes no ambito da
Acdo Judicial relacionadas aos Direitos Creditdrios, o progndstico de ganho na Acao Judicial e
recomendar ao ADMINISTRADOR a constituicdo e/ou alteragao de provisOes relativas aos Direitos
Creditorios; e

(xiii)  enviar ao ADMINISTRADOR o Parecer Legal e o Relatério de Acompanhamento toda vez
que estes forem emitidos, atualizados e/ou revisados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua emissao, atualizagdo e/ou revisao.

14.10 Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracao do material de divulgacdo da Classe para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(i)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagoes da Classe.

14.11 A partir da entrada em vigor da Resolugdao CVM n° 175,, no ambito das diligéncias relacionadas a
aquisicdo de Direitos Creditdrios, 0 GESTOR deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditorios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material
de divulgagao.

14.12 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo
seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

14.13 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacao, aceitar que as garantias em favor da
Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a
Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus prdprios
patrimonios.

Verificacdo do Lastro guando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

14.14 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditdrios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 2° do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagdo, observados os parametros previstos neste Regulamento.
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14.14.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem, caso
aplicavel, devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma pagina
eletrénica onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

14.14.2 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a
entidade registradora, ou o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao,
sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizacao da atuacao do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

14.15 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servico de
custodia para a Carteira da Classe.

14.16 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditdrios e dos Documentos Comprobatdrios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

14.17 S3o atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, Resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios.

14.18 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacao de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacao a Classe, o originador, cedente, o0 GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

14.19 Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacao
individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Monitoramento e Cobranca Procedimentos para Levantamento dos Direitos Creditorios

14.20 A cobranga dos Direitos Creditérios sera realizada pelo GESTOR ou por um ou mais Escritérios de
Advocacia que podera(ao) ser contratado(s) pelo GESTOR em nome da Classe para atuar como agentes
de cobrancga, devendo tal(is) Escritorio(s) de Advocacia agir com a maxima diligéncia, de acordo com as
regras previstas no Codigo de Processo Civil.

14.20.1 Todos os recursos obtidos com relacao aos pagamentos dos Direitos Creditorios serdo
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transferidos diretamente para a Conta da Classe.

14.21 O GESTOR, agindo em nome da Classe, inclusive por intermédio do Escritdrio de Advocacia, se for
0 caso, apos o transito em julgado das decisdes proferidas na fase de execucao da Agao Judicial, envidara
seus melhores esforcos para obter a expedicao dos precatorios referentes aos Direitos Creditorios
(“Precatorios”). A Classe, isoladamente, ou em conjunto com a Cedente, podera informar, ao respectivo
juizo da execucao ou ao Tribunal, conforme o caso, a cessao dos Direitos Creditorios para a Classe mesmo
gue nao requeira a expedicao de alvara ou guia de levantamento do valor dos Direitos Creditorios em
nome da Classe.

14.21.1 Conforme previsto no Contrato de Cessao, a Cedente: (i) ndao podera receber
diretamente da Unido Federal ou fazer o levantamento do valor eventualmente depositado em juizo
relativo aos Direitos Creditdrios, salvo por expressa determinagdo e autorizagdo prévia e por escrito da
Classe; e (ii) devera comunicar a impossibilidade de receber diretamente da Unido Federal ou fazer o
levantamento do valor eventualmente depositado em juizo relativo aos Direitos Creditdrios aos respectivos
juizos da execucdo. Desta forma, conforme previsto no Contrato de Cessao, na hipdtese de a Cedente por
qualquer motivo, levantar ou receber quaisquer montantes depositados pela Uniao Federal relativos aos
Direitos Creditorios, sera considerada como depositaria dos montantes e recursos auferidos e levantados
individualmente, sendo vinculada as obrigacOes contratuais e legais advindas de tal situagdo assumida
pela Cedente no Contrato de Cessao; e (b) ficara obrigada, de forma irrevogavel e irretratavel a, no prazo
maéximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento ou levantamento dos valores, restituir ou pagar
a Classe o valor recebido ou levantado indevidamente.

14.21.2 O GESTOR, o ADMINISTRADCOCR e o Custodiante deverao diligenciar para que todos
os valores levantados, pagos ou recuperados nos termos do item 14.22.1 acima sejam creditados na Conta
da Classe.

14.22 Nos termos do Contrato de Cessdo, na hipdtese da habilitagdo da Classe na Agdo Judicial ser
indeferida, por qualquer motivo, a Cedente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 684 do Cddigo Civil, a constituir a Classe, na pessoa de seu ADMINISTRADOR e do GESTOR, como
seus representantes legais, outorgando-lhes procuragdo, por instrumento publico ou privado, a critério da
Classe, conferindo-lhes os mais amplos e plenos poderes para o fim especifico de exercer todos os direitos
inerentes a defesa dos interesses discutidos na Acao Judicial, bem como quaisquer outros interesses
relacionados aos Direitos Creditdrios, podendo os poderes outorgados ser substabelecidos, no todo ou em
parte ao Custodiante e/ou ao Escritério de Advocacia.

14.22.1 O GESTOR dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo,
que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelos Escritérios de Advocacia, de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento.
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CAPITULO 15 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUIGCAO E MAXIMA
DE CUSTODIA

7axa de Administracdo

15.1 O ADMINISTRADOR ndo fard jus a taxa de administracao fixa.

15.2 A critério do ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, podera ser cobrada uma taxa de
administracao variavel de até 2% (dois por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa de
Administracao Variavel”), com a finalidade de custear as despesas da Classe com a contratacdo de
assessoria legal, auditorias legais e fiscais, de estudos de viabilidade, contratacao de laudos e pareceres
técnicos e de auditores independentes necessarios a avaliacao dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe ou que esta pretenda adquirir, ainda que contratados diretamente pelo GESTOR, bem
como a contratacao dos demais prestadores de servico, sendo certo que o GESTOR ficara responsavel por
classificar tais despesas como sujeitas a taxa de administracao variavel e informar ao ADMINISTRADOR.

15.2.1 A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada por Dia Util, a partir da efetiva data
de contratagao do(s) referido(s) prestador(es) de servigo(s) até o(s) respectivo(s) vencimento(s) da(s)
nota(s) de honorarios, data em que sera realizado o pagamento..

15.2.2 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo Variavel
sejam pagas diretamente pela Classe aos outros prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas nao exceda o somatdrio daquela taxa.

15.2.3 As despesas da Classe a serem custeadas através da Taxa de Administracdo Variavel
deverdo ser previamente aprovadas pelo Comité de Acompanhamento sempre que seu valor
individualmente ou cumulativamente (considerado, nesse Ultimo caso, as despesas incorridas em um
mesmo ano-calendario) for maior que R$200.000,00 (duzentos mil reais).

15.2.4 O ADMINISTRADOR usara a Taxa de Administracdo Varidvel para pagamento aos
prestadores de servicos contratados mencionados no item 15.2, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao Variavel.

15.3 Nao poderdo ser cobradas, além da Taxa de Administracao Variavel, quaisquer outras taxas, tais
como taxa de desempenho (performance), taxa de ingresso e/ou saida.

7axa de Gestio

15.4 Pela gestao da carteira da Classe, o0 GESTOR ndo fara jus a uma taxa de gestdo.

Taxa Maxima de Custddia

15.5 Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneragao ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a ser
paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuico

15.6 Tendo em vista que ndao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
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Classe, o presente Anexo I ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracado dos distribuidores que venham a ser contratados sera
determinada pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, na forma dos respectivos documentos de
oferta de Cotas.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO

16.1 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, por
sua propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Mesmo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantenham um sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo a Classe,
o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Assessor Legal, o Escritério de Advocacia ou qualquer
de suas respectivas Partes Relacionadas ou ainda qualquer outra pessoa serem responsabilizados por
qualquer depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da Amortizacdo de suas Cotas, dentre outros eventos.

16.2 Fatores de Risco em Geral. O investidor, antes de adquirir Cotas da Classe, deve ler e analisar
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no
FUNDO. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE, pelo
Assessor Legal, pelo Escritorio de Advocacia ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas, ou
ainda por qualquer outra pessoa qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso a rentabilidade
da Classe seja impactada pela ocorréncia de qualquer dos fatores de risco elencados neste item ou
quaisquer outros. Os principais riscos relacionados ao investimento na Classe em geral sao os seguintes:

(i) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Varidveis exdgenas como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado de crédito e financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros e eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas, poderao resultar em perda,
pelos Quotistas, do valor de suas aplicagoes.

(i Risco de Liquidez e Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe esta exposta a certos riscos inerentes
aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem sua carteira e aos
mercados em que estes sao negociados, incluindo o eventual risco da impossibilidade de o
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR efetuar a venda de referidos ativos, caso necessario. Como
consequéncia desse risco, e considerando que, em principio, a Classe procedera a Amortizagdo
das Cotas se os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez de sua carteira sejam
devidamente quitados e pagos pelos respectivos devedores e tendo em vista que o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR nao sera(ao) obrigado(s) a vender Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros da carteira da Classe, o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR ndo é(sdo) capaz(es)
de determinar o valor ou tempo necessario para a integral Amortizacao das Cotas, nem é possivel
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se assegurar que a FUNDO dispora de liquidez para o pagamento de qualquer Amortizacdo.

(iii) Risco de Descontinuidade. O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Especial de Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada da Classe, situagdes nas
quais o Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios, valores
a receber e/ou Ativos Financeiros de Liquidez. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (a) para vender os Direitos Creditdrios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (b) cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro
de Liquidez que a Classe adquirir, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entdo, pela Classe.

(iv) Risco de Titularidade Indireta. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas o
dominio direto sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe ou sobre fracao ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos
dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira da Classe de modo nao individualizado,
por intermédio do ADMINISTRADOR.

(V) Riscos Decorrentes da Precificacdao dos Ativos. A precificacao dos Ativos Financeiros
de Liquidez e dos Direitos Creditorios sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos
descritos neste Regulamento. Neste sentido, a utilizagao destes critérios, tais como os de marcagao
a mercado (mark to market) ou a falta de parametros de mercado e/ou independentes para
avaliacdo dos Direitos Creditorios podem ocasionar variagdes temporarias ou permanentes nos
valores desses ativos, resultando em redugao no valor das Cotas.

(vi) Riscos Sistémicos. Esses riscos encontram-se vinculados as condigdes econdmicas
nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragdes nas taxas de
juros e cambio, pregos dos papéis e ativos em geral, incluindo os dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez. Nao ha garantia de que a mudanca de tais condigdes ndo afetara
o valor das posicoes e dos ativos detidos pela Classe.

(vii) Inexisténcia de Coobrigagao. A cessao dos Direitos Creditdrios sera realizada sem
direito de regresso ou coobrigacao da Cedente ou de qualquer outra pessoa. Assim, a Cedente
nao assumira qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos.

(viii) Intervencao ou Liquidacdao da Instituicao Financeira na qual a Classe tenha
Conta. Na hipdtese de intervencgao ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ou da instituicdo
financeira em que a Classe mantenha a Conta da Classe, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados ou somente serem recuperados por via
judicial, o que pode afetar a rentabilidade das Cotas.

(ix) Possibilidade de perda total do capital investido. Os investimentos em Direitos
Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez podem resultar em perdas para a Classe, incluindo
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a perda total do capital investido. Neste caso, podera ser solicitado aos Cotistas aporte adicional
de recursos.

(%) Inexisténcia de rendimento pré-determinado. O valor das Cotas sera apurado de
acordo com os critérios definidos no Regulamento e esta sujeito as perspectivas de liquidagado dos
titulos detidos em carteira, que incluem os Direitos Creditorios. Dada a imprevisibilidade dos
valores correspondentes a estes ativos, ndo ha garantia de rendimentos pré-determinados.

(xi) Riscos associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros de Liquidez estdo
sujeitos, sem limitacdo, a oscilagdes de pregos, riscos de crédito, de liquidez, de precificacdo de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

(xii)  Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. A 12 Emissao das Cotas foi
subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pelo Investidor Autorizado. Por este motivo, tais
Cotas nao serao objeto de classificagao de risco e, com isso, ndo propiciardo uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagao de risco (empresa de rating).

(xii) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente ao término do prazo de
duracdo do FUNDO ou em virtude de sua Liquidacao Antecipada. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista.

(xiv) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagoes.

(xv)  Riscos tributarios. O Gestor envidara os maiores esforcos para manter a composicao da
Carteira do Fundo nos termos da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que prevé tratamento
tributario especifico para fundos de investimentos em direito creditdrio (FIDC) que (i) aloquem, no
minimo, 67% de seu patriménio liquido em direitos creditdrios, conforme definicdo da
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional; e (ii) que sejam classificamos como entidade de
investimentos, de acordo com conceito previsto, também, por norma do Conselho Monetario
Nacional, procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracdo do tratamento
tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel ao Fundo e o eventual desenquadramento tributario da carteira da Classe
pode trazer prejuizo aos Cotistas, de modo que (i) a Classe podera passar a ser sujeitar a tributagdo
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periddica semestral (“Come-Cotas”), as aliquotas de 15% ou 20%, se fundo de longo ou curto
prazo respectivamente; e (ii) quando das efetivas distribuicdes do Fundo, o Imposto de Renda
Retido na Fonte (“"IRRF") sera devido as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do prazo
do investimento, e ndo mais a aliquota fat de 15%.

(xvi) Limitacao de responsabilidade. A legislacdo que regula os fundos de investimento e
0s agentes do mercado financeiro passou por mudancgas recentes, que criaram ou modificaram
conceitos, regras ou obrigacoes relevantes. Uma dessas mudancas foi a possibilidade de limitar a
responsabilidade do investidor ao valor de suas cotas. Essa legislacdo nova ainda nao foi testada
na pratica e pode gerar duvidas, conflitos ou interpretacdes diferentes nas esferas administrativas
e civeis, seja pelos 6rgaos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario. Ndo ha evidéncias
de como o serdo tratadas questOes relacionadas a desconsideracdo da personalidade juridica.
Esses problemas podem resultar em custos extras de defesa e em responsabilizagdes inesperadas,
inclusive para os investidores diretamente. Nao podemos prever ou controlar como a legislacao
sera aplicada as nossas atividades ou aos nossos investimentos, nem garantir que as medidas que
tomamos para nos adequar ou nos proteger da legislacao sejam suficientes ou eficazes. Portanto,
os investidores devem estar cientes de que, apesar de existirem novos dispositivos que visam
proteger os investidores, ha risco de interpretacao divergente que cause prejuizos significativos
para o fundo e seus investidores

(xvi) Risco de alteracoes das regras tributarias. Alterages nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas nao se
limitam, a (i) eventual extincao de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislacao
vigente; (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes;
(iii) criacao de tributos; bem como (iv) mudancgas na interpretacao e/ou aplicagdo das regras
tributarias por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de
alteracao fiscal ndo podem ser quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o
Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Atualmente, por exemplo, ha diferentes discussdes no Congresso Nacional que objetivam
implementar alteracdes nas regras tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiros
e de capitais.

16.3 Fatores de Risco Especificos relativos aos Direitos Creditoérios. O investidor, antes de
adquirir Cotas da Classe, deve ler e analisar cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe. N3o serd devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE, pelo Assessor Legal, pelo Escritério de Advocacia
ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas, ou ainda por qualquer outra pessoa, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza, caso a rentabilidade da Classe seja impactada pela ocorréncia de
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qualquer dos fatores de risco elencados nesta Clausula ou quaisquer outros. Os principais riscos
relacionados a investimento no Fundo em Direitos Creditdrios sdo os seguintes:

() Risco de Crédito. Consiste no risco de os Direitos Creditdrios ndo serem pagos ou serem
quitados apenas parcialmente em virtude do insucesso das medidas relativas a cobranca dos
Direitos de Creditorios e/ou de limitagdes na capacidade financeira da Unido Federal, ré da Acao
Judicial, quanto ao pagamento dos mesmos, o que .podera fazer com que a Classe apresente
Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

(ii) Recebimento Direto pelo Escritorio de Advocacia. Os recursos relativos aos Direitos
Creditérios poderdo ndo ser recebidos diretamente pela Classe. Nesses casos, o Escritério de
Advocacia efetuara o depdsito dos recursos diretamente na Conta da Classe. No entanto, ndo ha
garantia de que, caso tal fato ocorra, o Escritério de Advocacia fara a indicacdo da Conta do
FUNDO para o recebimento dos Direitos Creditérios, comprometendo o desempenho da carteira
da Classe.

iii) Falhas do Escritorio de Advocacia. A cobranga dos Direitos Creditdrios pode depender
da atuacdo diligente do Escritério de Advocacia. Qualquer falha de procedimento do Escritdrio de
Advocacia podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento a menor dos recursos devidos em
relacao aos Direitos Creditdrios. Ainda que a Classe tenha direito de regresso contra o Escritorio
de Advocacia, esse fato pode afetar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das
Cotas.

(iv) Risco da Agao Judicial em razdao da natureza dos Direitos Creditorios. Ainda que
tenha sido feita uma analise adequada quanto a possibilidade e éxito da Cedente no ambito da
Acao Judicial, eventual impossibilidade formal ou material da Cedente de executar, total ou
parcialmente, a sentenga proferida na Agao Judicial, pode gerar perdas significativas a Classe e
aos Cotistas. Ndo ha como garantir, nesta data, que a Cedente tera sucesso na execugao da
sentenca da Agao Judicial.

(v) Indefinicao quanto ao efetivo valor dos Direitos Creditdrios. O valor dos Direitos
Creditdrios, enquanto ndo houver a expedicao dos respectivos precatdrios ou determinagao
judicial, indicando o montante indenizatério, podera ser estimado pelo GESTOR com base em
Pareceres Legais, os quais podem ndo representar, ao longo do tempo, o efetivo valor a ser
realizado pela Classe em relagao a tais Direitos Creditdrios, principalmente se houver alguma
decisdo judicial ou refazimento de pericia, que altere substancialmente os termos nos quais o
Parecer Legal estava baseado. Neste caso, somente apds o transito em julgado de decisao
proferida no ambito dos embargos a execucdo ou apos o decurso de prazo para interposicdo de
embargos a execucdo, é que sera conhecido, com seguranga, o efetivo valor de realizacdo dos
Direitos Creditdrios a estes associados.

(vi) Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditorios. Apesar da
decisdo referente ao mérito da decisdo judicial ter transitado em julgado, o processo de execugao
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e o efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios poderdo levar longo tempo e até mesmo implicar
na diminuicdo da projecao do valor dos Direitos Creditdrios, considerando a morosidade do Poder
Judicidrio, a possivel adogdo de procedimentos protelatorios por parte da Unido Federal e a
eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo por parte
da Unido Federal. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios, nos prazos e
nos montantes previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento
realizado pelos Cotistas, inclusive com perda total do valor investido.

(vii) Inadimpléncia da Unidao Federal/Mora da Uniao Federal/Parcelamento pela
Unido Federal. Caso sejam expedidos Precatorios, os Direitos Creditorios poderao, apesar da
decisdo na ADI 2362, ser pagos pela Uniao Federal em até 10 (dez) parcelas anuais, conforme o
artigo 78 do ADCT, acrescentado pela EC n° 30/00. A realizacao dos Direitos Creditdrios depende
do adimplemento da Unidao Federal e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e
com a aplicacao dos juros aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa
forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, bem como eventual mora, por parte da Unido
Federal no pagamento dos Precatérios, podera haver impacto do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizo para a Classe e,
consequentemente, para seus Cotistas.

(vii) Inadimpléncia da Uniao Federal/Mora da Unido Federal/Parcelamento pela
Unido Federal. De acordo com o artigo 100 paragrafo 1° da Constituicdo Federal, é obrigatdria
a inclusao, no orgamento das entidades de direito publico, de verba necessaria ao pagamento de
seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios judiciarios
apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta
forma, caso a Unido Federal ndo venha, por qualquer motivo, a efetuar a devida inclusao, em seu
orcamento, de verbas relativas aos Precatorios (se e quando emitidos), pode ocorrer o atraso por
parte da Unido Federal no pagamento dos Direitos Creditdrios, acarretando prejuizos para a Classe
e, consequentemente, para seus Cotistas.

(ix) Possibilidade de alteracdao na forma de pagamento ou risco de pagamento
antecipado. Da mesma forma como ocorreu quando da promulgagao da: (i) EC n° 30/00, que,
ao inserir o artigo 78 na ADCT, permitiu aos entes publicos a prorrogacao dos pagamentos relativos
aos seus débitos judiciais pelo seu valor de face, em moeda corrente, acrescido de juros legais,
em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 (dez) anos; e (ii) da Emenda
Constitucional n® 62/09, que disciplinou regime especial de pagamento de precatdrios por Estados
e Municipios, mediante a vinculagdo de percentuais fixos da receita corrente primaria liquida para
pagamento dos precatorios, de acordo com a ordem de pagamento e regras ali estabelecidas, ndo
ha qualquer garantia de que ndo sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal,
alterando novamente as condicdes de pagamento de precatérios, o que pode impactar o
pagamento dos Direitos Creditérios no caso de expedicdo de Precatdrios. Qualquer alteragdo as
condicdes de pagamento dos Direitos Creditdrios podera afetar o desempenho da Classe e o valor
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das Cotas.

(x) Risco relativo ao Resgate em Direitos Creditorios. Na hipdtese de Liquidacdo da
Classe, se a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar o Resgate das Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas, ou a constituicdo de um condominio, os titulares das
Cotas ou os condominos, conforme o caso, poderao, dada a natureza dos Direitos Creditorios,
encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos; (b) cobrar os valores
eventualmente devidos em relacdo a eventuais Direitos Creditdrios inadimplidos e/ou (c) obter a
homologacao das fragOes ideais dos Direitos Creditdrios a serem detidas separadamente por cada
um dos Cotistas, na qualidade de condéminos, bem como sua habilitagdo nos autos da Acao
Judicial e demais demandas referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso. Adicionalmente,
investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro por investidores nao residentes,
incluindo pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento e outras instituicdes envolvidas
em investimentos coletivos, devem ser efetuados de acordo com as disposi¢bes vigentes aplicaveis.
De acordo com a referida disposicao, investidores nao residentes estao autorizados a investir nos
mesmos ativos autorizados aos investidores residentes, desde que os ativos e titulos a serem
adquiridos sejam: (i) registrados, custodiados ou mantidos em conta depdsito de uma instituigdo
financeira ou outra entidade autorizada pelo BACEN ou pela CVM, a oferecer tais servicos; ou (ii)
registrados em sistema de registro, custddia e liquidagao reconhecido pelo BACEN ou autorizado
pela CVM. Caso as Cotas sejam resgatadas ou amortizadas por meio de dacao em pagamento, os
investidores nao residentes poderao estar subordinados a tais disposigoes.

(xi) Invalidade ou Anulabilidade da cessao, fraude e existéncia de encargos sobre
os Direitos Creditdorios. O mercado para negociacao dos Direitos Creditorios é de natureza
informal e, portanto, em que pese toda a due diligence realizada e a consulta a todos os érgaos
de cobranca e de crédito, poderdo ndo ter sido evidenciadas eventuais cessdes dos Direitos
Creditérios para diversas pessoas, bem como eventual execugado, fraude contra credores, eventual
fraude contra o sistema tributario nacional ou quaisquer outras fraudes. Também podera ndo ter
sido evidenciado eventual oferecimento dos Direitos Creditdrios em garantia, 6nus, penhor, opgao,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamacgdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos
efeitos materiais que os descritos acima. Por essa e por outras razoes, a titularidade dos Direitos
Creditérios pela Classe podera ndo ser reconhecida ou poderd nao ser valida, e,
consequentemente, o recebimento dos respectivos pagamentos podera ser impossivel. Caso um
terceiro também alegue ter direito sobre os Direitos Creditdrios, devera ocorrer uma disputa judicial
para resolver o litigio, trazendo obstaculos a emissdo dos Precatdrios e/ou ao recebimento de
Direitos Creditorios pela Classe. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ira
contestar a cessao dos Direitos Creditorios a Classe, baseado na invalidade ou fraude na cadeia
da cessao decorrente de agdes ou omissdes da Cedente ou devido a existéncia de qualquer dos
onus acima mencionados, decorrente de agdes ou omissdes da Cedente. Ademais, caso, no futuro,
a Cedente seja declarada insolvente, a cessdo dos Direitos Creditorios podera ser objeto de
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contestacgdo pelos respectivos credores. Tal contestacdo ird prevalecer caso o credor prove que a
Cedente tinha a intencdo de fraudar credores quando celebrou a referida cessao, causando danos
e prejuizos aos primeiros. Apesar da realizagdo de auditoria legal pela Classe anteriormente a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, nao € possivel assegurar que a Cedente ndo sera declarada
insolvente no futuro e que nenhum de seus credores contestara a validade da referida cessao sob
a alegacao de fraude aos credores, fraude a execucdo ou fraude contra o sistema tributario
nacional.

(xii) Retencao de Imposto de Renda na fonte quando do levantamento dos recursos
do(s) Precatorio(s). Na forma do artigo 27 da Lei n® 10.833/03, com a redacao atribuida pela
Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre os pagamentos de precatérios em cumprimento de
decisdo da Justica Federal sera retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo
pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento
ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1°© do mesmo artigo 27, fica
dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sao isentos ou ndo tributaveis. Assim,
se comprovada a condicao de isenc¢do dos valores, tal como acontece com o FUNDO, nao devera
haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, podem ocorrer situagoes
em que a instituicao financeira responsavel pelo pagamento negue a dispensa da retencao do
imposto, obrigando os cessionarios de precatdrios a obter prévia autorizacao judicial para efetuar
o levantamento integral dos valores depositados, sem qualquer dedugao como no caso do FUNDO
relativamente aos eventuais Precatdrios. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao
cessionario o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaragdo de isengdo, mesmo
se tratando de pessoa isenta ou entidade nao personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundos
de investimento), ndo sujeitas a retengao de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagao
aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome do beneficiario (cessionario) no
SIAF, e de a Caixa Econ6mica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ
da Cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo juizo original em que tramita o
processo originador do precatério, diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, nao
sendo possivel, de antemao, afirmar se o FUNDO enfrentara ou nao problemas com a indevida
retencao de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, o ADMINISTRADOR, atuando
por conta e ordem do FUNDO, poderd ter de ingressar com medidas judiciais, solicitando o
levantamento de quantias relativas aos Precatdrios (se e quando emitidos) sem a retencao do
imposto de renda acima referido.

(xiii) Risco de Compensacao Fiscal. Muito embora o artigo 100, paragrafos 9° e 100, da
Constituicao Federal, conforme redacdao dada pela Emenda Constitucional 62, de 9 de dezembro
de 2009, tenha sido declarado inconstitucional nos autos das ADIs 4357 e 4425, os efeitos dessa
declaragao de inconstitucionalidade ainda ndo foram definidos pelo STF. Assim, é possivel que, no
momento da expedicdo de precatdrios, seja abatido, a titulo de compensagdo, valor
correspondente aos débitos liquidos e certos, inscritos ou nao em divida ativa e constituidos contra
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a Cedente pela Unido Federal, incluidas parcelas vincendas de parcelamentos, ressalvados aqueles
Cuja execucao esteja suspensa em virtude de contestacao administrativa ou judicial. Dessa forma,
0s eventuais Precatdrios poderdo ter seu montante parcial ou totalmente reduzido, impactando a
rentabilidade da Classe e das Cotas.

(xiv) Riscos associados a aplicacao em Direitos Creditorios oriundos de precatorios.
A Classe ira aplicar seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditorios, que podem vir a
ser representados por/oriundos de precatdrios. No entanto, pela sua propria natureza, precatorios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de
precatorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios, como nas hipoteses de
Liquidacao ou Liquidacdo Antecipada previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores
ou preco de negociacao, o que podera causar perda de patrimonio da Classe.

16.4 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria,
alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para 0s
Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS E AO FUNDO

COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo 1)

“12 Emissao de Cotas Seniores da 12 Série”: é a 12 (primeira) emissdao de Cotas Seniores da 12
(primeira) série emitidas pela Classe.

“12 Emissao de Cotas Subordinadas Janior”: é a 12 (primeira) emissao de Cotas Subordinadas Junior
emitidas pela Classe.

“1a Emissdo de Cotas”: é a 12 Emissdo de Cotas Seniores da 12 Série e a 12 Emissao de Cotas
Subordinadas Junior emitidas pela Classe.

“Acao Judicial”: significa a acdo ordinaria n°. 2005.34.00.024282-0, em tramite perante a 172 Vara
Federal Civel da Secao Judiciaria do Distrito Federal, na qual figura como autora Gainsa- Guaporé e Renato
Arantes e, como ré, a Unido Federal, e na qual foi proferida decisao transitada em julgado, condenando a
Ré a recomposicao dos valores de 1.155.132 (um milhdo, cento e cinquenta e cinco mil e cento e trinta e
dois) Titulos da Divida Agraria recebidos em pagamento de desapropriacao para fins de reforma agraria
(Decreto n° 95.907/1988) e, ainda, 82.946 TDA's e 45.112 cupons de juros custodiados pelo Sistema
CETIP (conta n° 7.547.00.5), com o computo dos expurgos de corregao monetaria relativos ao Plano Collor
I (13,89%), dos juros moratdrios de 6% (seis por cento) ao ano e dos juros compensatérios de 6% (seis
por cento) ao ano desde o vencimento dos referidos titulos, verbas que deverdo incidir, inclusive e
especialmente, sobre os valores que foram pagos pela Devedora em cumprimento a decisdo proferida nos
autos do MS 605/DF (STJ), por meio do qual a Gainsa-Guaporé e Renato Arantes obtiveram a condenagao
da Ré a acrescer sobre os valores dos titulos indicados o expurgo do Plano Verdo (70,28%). O termo Agdo
Judicial engloba, ainda, todas as agbes e medidas, existentes ou futuras, que sejam conexas a ou
decorrentes das acOes acima citadas, e os respectivos recursos, existentes ou futuros, em qualquer
instancia.

"Acordo Operacional”: Significa o acordo operacional a ser devidamente celebrado entre o
Administrador e o Gestor.

“"ADMINISTRADOR": BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituigdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o0 n® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar
pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
de acordo com o Ato Declaratério n© 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco que venha a ser contratada
pela Classe para a classificacao de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso.

“Agente de Cobrancga” significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Classe, nos
termos do item do Regulamento para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

“Amortizacao”: é o pagamento pela Classe, nos termos previstos neste Regulamento, de parcela do
valor de suas Cotas, conforme apurado nos termos do Capitulo 7 deste Anexo I, sem redugdo do seu
numero.
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“ANBIMA": é Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, associagao civil
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 230,
120 e 139 andares, Centro, CEP 20031- 070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 34.271.171/0001-77.

“Anexos": tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolucao CVM 175, Parte Geral.

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo I, ambos deste Regulamento.

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos
os Cotistas.

"Assessor legal": é uma ou mais sociedades de advogados que venham a ser selecionadas pelo gestor,
inclusive o escritério de advocacia, para contratacdo pelo ADMINISTRADOR, em nome da Classe, para
emitir e/ou atualizar o Parecer Legal.

“Ativos Financeiros de Liquidez": significam (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, do BACEN ou
da Unido Federal; (b) operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea
(a) acima; e (c) cotas de classes de fundos de investimento classificados pela ANBIMA como “Renda Fixa”
ou “Referenciado DI”, conforme a Resolugao CVM 175 e seu 0 anexo normativo I, cujos regulamentos
vedem a realizacao de operagdes com derivativos.

“Auditor Independente”: Uma das seguintes empresas: (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte
Touche Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; (iv) KPMG; ou (v) outra empresa que nao esteja indicada nos itens
(i) a (iv) acima, sendo que neste caso devera ser aprovada pelo Cotista.

“B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN": o Banco Central do Brasil.

"Boletim de Subscricao de Cotas": é o instrumento que formaliza a aquisicao de Cotas pelo investidor,
bem como sua obrigacao de contribuir com bens e/ou direitos para a Classe, nos termos previstos neste
Regulamento.

"Capitulo": significa cada um dos capitulos deste Regulamento.

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez.

“Cedente": significa a Gainsa-Guaporé.

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA DO SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS.

“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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“Cadigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“Cadigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

“Comité de Acompanhamento”: significa o comité de investimentos da Classe, a ser instaurado nos
termos do Capitulo 11 do Anexo I.

“Condicoes de Cessao”: as condicdes de cessao descritas no item 4.6. do Anexo I ao presente
Regulamento.

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacoes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe e para a qual a Cedente e/ou o
Escritdrio de Advocacia transferira(ao) qualquer pagamento ou crédito referente aos Direitos Creditorios.

“Conta do FUNDO": a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentacoes
de recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obrigagdes do FUNDO.

“Contrato de Cessao”: significa o Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios e Outras Avencas ou
instrumento andlogo de mesmo efeito, tendo como partes o FUNDO, representado pelo Gestor, e a
Cedente, por meio do qual, sujeito a condicdes resolutivas e a liquidagao financeira do Prego de Aquisigao,
os Direitos Creditdrios serdao cedidos a Classe.

"Contrato de Custddia": é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, a ser assinado entre o
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, e o Custodiante, por meio do qual sera regulada a prestacao
dos servigos de custddia qualificada do FUNDO.

“Contribuicao Fixa": € o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

“Cotas”: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e
indistintamente

“Cotas Seniores": sao as Cotas de Subclasse sénior emitidas pela Classe.

“Cotas Seniores da 12 Série”: sao as Cotas Seniores emitidas pela Classe em primeira série, que
possuem as caracteristicas descritas neste Regulamento.

“Cotas Seniores de Outras Séries”: sdo as Cotas Seniores de outras séries (que nao as Cotas Seniores
da 13 Série), que venham a ser eventualmente emitidas pela Classe na forma do disposto neste
Regulamento.

"Cotas Subordinadas Junior": s3o as Cotas subordinadas junior emitidas pela Classe, que se
subordinam a todas as demais Subclasses de Cotas para fins de pagamento de Amortizacao e Resgate,
conforme descrito neste Regulamento.

"Cotistas": sdo os titulares de Cotas de emissao da Classe.
"Cotista Sénior": é o titular de Cotas Seniores de qualquer série.

“Cotista Sénior da 12 Série”: é o titular de Cotas Seniores da 12 Série.
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“Cotista Sénior de Outras Séries"”: ¢ o titular de Cotas Seniores de Outras Séries.
"Cotistas Subordinados Junior": sdo os titulares de Cotas Subordinadas Junior.
“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade descritos no item 4.5 do Anexo I.

“CUSTODIANTE": Banco BTG Pactual S.A., com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, inscrito no CNPJ
sob o0 n° 30.306.294/0001-45, a ser contratado pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, responsavel
pelos servigos de custddia qualificada e controladoria de ativos do FUNDO.

“CVM": a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacao”: significa a data da 12 integralizacao das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposicao da Classe pelos Cotistas.

“Data de Amortizacao”: tem o significado atribuido no item 7.2.

"Data de Resgate": é a data em que a Assembleia de Cotistas deliberar para que a Classe realize o
Resgate das Cotas aos Cotistas.

"Data de Emissao de Cotas": significa uma data em que os direitos ou recursos a serem utilizados para
a integralizacdo de Cotas sdo colocados a disposicao da Classe.

“Data de Aquisicao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios.

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditorios.

“Dia Util": é qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, feriados de ambito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro nas
Cidades de Osasco e/ou S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Direitos Creditorios”: os direitos creditorios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe
representados por 44,5% (quarenta e quatro inteiros e cinco décimos por cento) dos direitos de crédito
decorrentes da Ac¢do Judicial, caracterizados como “direitos creditérios nao-padronizados” para os fins da
Resolucao CVM 175.

"Direito de Preferéncia": tem o significado atribuido no item 5.17.

“Documentos Comprobatoérios”: documentacao necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditorios.

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte
Geral e no Art. 53 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175; e (ii) no Capitulo 3 da Parte Geral e no
Capitulo 3 do Anexo I, ambos deste Regulamento.

“EC n° 30/00": significa a emenda constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000.
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"Escriturador": é o ADMINISTRADOR, na qualidade de responsavel pelos servicos de escrituracdo das
Cotas do FUNDO.

“Escritorios de Advocacia”: é o escritério de advocacia patrono da Acao Judicial ou qualquer outro
escritério de advocacia que venha a ser contratado pelo Fundo, por orientacdo do GESTOR, para, em
conjunto ou individualmente, atuar na condugao da Ac¢ao Judicial.

“Eventos de Avaliacao”: os eventos de avaliacdo descritos no item 13.1 deste Anexo I ao presente
Regulamento.

“Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidacao descritos no item 13.6 deste Anexo I ao presente
Regulamento.

“FGC": significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“FUNDO": significa 0 SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS.

"Gainsa-Guaporé": significa Gainsa - Guaporé Agroindustrial Ltda., uma sociedade empresaria
limitada com sede na Fazenda Nova Vida, BR 364, km 475, CEP 76930-000, na cidade de Ariquemes,
Estado de Rondonia, inscrita no CNPJ sob o n° 05.892.161- 0001-50.

“"GESTOR": a Jus Capital Gestdao de Recursos Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 8° andar, Jardim Europa, CEP 01448- 000, inscrita no CNPJ sob 0 n°
21.744.796/0001-67, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras
de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério n© 14.183, de 14 de abril de 2015.

“Instrucao CVM 489": Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

"Investidor Autorizado": significa 0 SG II Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob n° 18.048.628/0001-22, administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pelo
GESTOR.

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da
Resolugao CVM 30.

“IPCA": é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

“"Lei n© 10.931": a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Obrigagoes”: sao todas as obrigacdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentagao aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos,
das Amortizacdes e do Resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da
Classe e de condenagdes judiciais, se houver.
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“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Duracao do FUNDO
nao sujeita a regulamentacado ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolugcdo CVM 160 e demais
regulagOes aplicaveis.

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, nao dispensada de registro, que venha
a ser realizada durante o Prazo de Duragao do FUNDO, nos termos da Resolugdao CVM 160, de forma
direta e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na
regulamentacao em vigor, intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

"Liquidacao": é a liquidacdo da Classe em decorréncia de Eventos de Liquidacao ou do FUNDO,
conforme o caso, mediante determinacao em Assembleia de Cotistas ou outros eventos.

"Liquidagao Antecipada": ¢ a liquidacao antecipada da Classe em decorréncia de Eventos de Avaliagao
ou do FUNDO, conforme o caso mediante determinacao da Assembleia de Cotistas.

“Patrimonio Liquido”: significa o patrimonio liquido da Classe que corresponde ao somatdrio, em moeda
corrente nacional, do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez da Classe e de
eventuais outros ativos, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes constituidas
nos termos da regulamentacao.

"Parecer Legal": é o parecer juridico relativo a Agao Judicial que sera emitido e atualizado pelo Assessor
Legal, o qual versara sobre (a) o progndstico de ganho, pela Classe, da A¢do Judicial, baseado em questoes
de direito material e processual; e (b) eventuais provisdes a serem feitas relativamente aos Direitos
Creditorios.

"Partes Relacionadas": significa com relacdo a qualquer Pessoa (i) as pessoas fisicas e juridicas
controladoras de tal Pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal Pessoa; (iii) as
sociedades coligadas de tal Pessoa; e/ou (iv) as sociedades, universalidades de direitos ou fundos de
investimento sob controle comum com tal Pessoa.

“Periodo de Preferéncia”: tem o significado atribuido no item 5.17.1 do Anexo I ao presente
Regulamento.

“Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica, pessoa juridica (inclusive de direito publico), fundacao,
associagao civil, fundo de investimento, entidade ou érgdo governamental, suas autarquias ou subdivisdes.

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacao dos recursos da Classe em Direitos Creditorios,
conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR,
nos termos do Art. 33, §1°, da Resolugdao CVM 175, Anexo Normativo II, ndo obstante as eventuais
alteracdes do Regulamento por deliberacdao da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR,
nos termos do Art. 52, inciso I, da Resolugao CVM 175.

"Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais dos
emissores/devedores dos ativos integrantes da carteira da Classe.
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“Prazo de Duracao do FUNDO": é o prazo de duragao do FUNDO definido no item 1.1 da Parte Geral
do Regulamento.

“Prazo de Duracao da Classe"”: é o prazo de duracao da Classe definido no item 1.2 do Anexo I deste
Regulamento.

“Prazo para Resgate Antecipado”: tem o significado atribuido no item 13.5. do Anexo I ao presente
Regulamento.

“Precatorios”: tem o significado atribuido no item 14.22. do Anexo I ao presente Regulamento.

“Precgo de Aquisigao”: o prego de aquisicao de cada Direito Creditorio conforme definido no Contrato de
Cessao.

“Prémio” tem o significado atribuido no item 6.1 do Anexo I ao presente Regulamento.

“Propostas de Aquisicao”: tém o significado atribuido no item 5.17 do Anexo I ao presente
Regulamento.

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;

“"Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Suplementos e demais documentos que o integrem.

"Relatorio de Acompanhamento": é o relatério que sera emitido e atualizado pelo(s) Escritorio(s) de
Advocacia, sempre que solicitado pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR, o qual descrevera (i) as ocorréncias
havidas no andamento da Acao Judicial; e (ii) o valor estimado dos Direitos Creditdrios.

“Remuneragao das Cotas Seniores da 12 Série”: tem o significado atribuido no item 6.1 deste Anexo
I ao presente Regulamento.

"Resgate": é a amortizacao total das Cotas, acompanhada do respectivo pagamento pela Classe ou pelo
FUNDO, conforme o caso, do valor das Cotas, em caso de Liquidacdo ou Liquidacao Antecipada ou nas
demais hipdteses eventualmente estabelecidas neste Regulamento.

“Retorno Preferencial”: tem o significado atribuido no item 6.1 do Anexo I ao presente Regulamento.

“"Representatividade”: significa, com relacgdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual
do Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo
mesmo Cedente.

“"Resolugdao CVM 160": Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“"Resolucdao CVM 175" Resolucao CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolugdao CVM 30": Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC": Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Série"”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas.
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“Subclasse": significa a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas indistintamente.

"Taxa de Administracao Variavel": é a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR, nos termos
do item 15.2 deste Anexo I ao presente Regulamento.

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolucdo CVM 175, por meio do
qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO,
declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas
subscritas.

“Uniao Federal”: significa a Uniao Federal, pessoa juridica de direito publico, nos termos do artigo 41
do Cddigo Civil, contra quem a Acao Judicial foi proposta.

“Valor de Referéncia”: tem o significado estabelecido no Contrato de Cessao.

"“Valor de Remuneracao dos Cotistas Seniores da 12 Série”: tem o significado atribuido no item
6.1.2 do Anexo I ao presente Regulamento.

“Valor de Remuneragao dos Cotistas Subordinados”: tem o significado atribuido no item 6.1.5 do
Anexo I ao presente Regulamento.

“Valor Total da 12 Emissao de Cotas”: tem o significado atribuido no item 5.7 do Anexo I ao presente
Regulamento.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA DO SG GAINSA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n°© 20.118.619/0001-02

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <Slgn Log gerado em 13 de junho de 2024. Versao v1.40.0.

2024.06.12 - FIDCGainsa-RegulamentoRCVM175rev.jur.BTG (V. Final).docx

Documento ndmero #be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792
Hash do documento original (SHA256): 45f7f06c6daae4aba9e87995a6f1745207500740fad9fc544244d58bb8971e1f
Hash do PAdES (SHA256): €e1597e7176dc95173e3d356d0ebdbc56d15c55c3454dcc631a2a03b0ad4d637f

Assinaturas
1 assinatura digital e 1 assinatura eletronica

@ REINALDO GARCIA ADAO
CPF: 092.052.267-00

Assinou como representante legal em 13 jun 2024 as 14:31:25
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 10 jan 2025

@ FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO
CPF: 092.517.727-03

Assinou como representante legal em 13 jun 2024 as 14:31:48

Log

13 jun 2024, 14:30:01 Operador com email lago.Souza@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 criou este documento nimero be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792. Data
limite para assinatura do documento: 13 de julho de 2024 (14:29). Finalizagdo automatica apos a
Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

13 jun 2024, 14:30:02 Operador com email lago.Souza@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
OL-documentacao®@btgpactual.com para assinar como representante legal, via E-mail, com os
pontos de autenticacao: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo REINALDO GARCIA
ADAO e CPF 092.052.267-00.

13 jun 2024, 14:30:02 Operador com email lago.Souza@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao@btgpactual.com para assinar como representante legal, via E-mail, com os
pontos de autenticacdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo FERNANDA JORGE
STALLONE PALMEIRO e CPF 092.517.727-03.

13 jun 2024, 14:31:25 REINALDO GARCIA ADAO assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: certificado
digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 092.052.267-00. IP: 177.66.199.245. Localizacdo
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5833309 e longitude -46.6845532. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.887.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

CIicksign be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792 Pagina 1 de 2 do Log


https://app.clicksign.com/location?latitude=-23.5833309&longitude=-46.6845532

CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <SIgn Log gerado em 13 de junho de 2024. Versdo v1.40.0.

13 jun 2024, 14:31:48 FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO assinou como representante legal. Pontos de
autenticacdo: Token via E-mail ol-documentacao@btgpactual.com. CPF informado: 092.517.727-
03. IP: 177.66.199.245. Localizacdo compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude
-23.5834274 e longitude -46.6845127. URL para abrir a localiza¢cdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versdo 1.887.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

13 jun 2024, 14:31:48 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

';-,_)_7,) ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrOnicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

CIicksign be846fba-d43f-42cc-a98f-2b4fd51b4792 Pagina 2 de 2 do Log


https://app.clicksign.com/location?latitude=-23.5834274&longitude=-46.6845127

		2024-06-13T17:31:52+0000
	Signature




