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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE Il SEGMENTO
CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DEFINIGOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste Regulamento, seus Complementos e Apéndices, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos no Complemento | a este Regulamento, exceto se de
outro modo expressamente especificado. Além disso: (i) quando exigido pelo contexto, as
definigdes contidas no Complemento | aplicar-se-&o tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluira o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a
disposigcdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢bes conforme
alteradas, substituidas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
Complementos ou Apéndices aplicam-se a capitulos, itens, Complementos ou Apéndices
deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (vi) salvo disposicdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e incluindo-se o dia do
vencimento, sendo que os prazos que se encerrem em datas que ndo sejam consideradas
Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (vii) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e n&o alterardo ou afetardo o significado ou
a interpretacao de quaisquer disposicoes deste Regulamento; (viii) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “especialmente”, “notadamente” e “particularmente” serao interpretados como
introduzindo rol exemplificativo; (ix) sado parte integrante deste Regulamento seus
Complementos e Apéndices; (x) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe unica; e
(xi) todas as referéncias a Classe alcangcam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Blue Il
Segmento Crédito Corporativo de Responsabilidade Limitada, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, disciplinado por este Regulamento e regido pela
Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela
Resolugao CVM 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Coddigo Civil e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo é constituido em uma unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo
5° do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, de modo que as Cotas somente serdo
integralmente amortizadas ao término do prazo definido no respectivo Apéndice ou em caso
de liguidacao antecipada da Classe.

2.3.  Nos termos do Capitulo VIl do Anexo Complementar V das “Regras e Procedimentos
de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, a Classe classifica-se como tipo
“Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdo em “Crédito Corporativo”.
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2.4. Os Cotistas do Fundo terao sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil.

2.5. O Prazo de Duragéao do Fundo encerra-se em 24 (vinte e quatro) meses, ou quando
do vencimento dos Direitos Creditorios constantes da Carteira do Fundo, dos dois o que
ocorrer primeiro, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XVII abaixo.

CAPITULO Ill - PUBLICO-ALVO E INVESTIMENTO MiNIMO

3.1. A Classe do Fundo sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da Carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo.

3.2.  Nao ha exigéncia de valor minimo para a subscri¢ao ou aquisicao das Cotas, exceto
pelo valor nominal unitario das Cotas.

3.3.  Apds 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizagéo, caso o Fundo e sua respectiva
Classe mantenham, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser
imediatamente liquidados pela Administradora.

CAPITULO IV —- PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
41. Administradora

4.1.1. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002, neste ato representado na forma do seu estatuto
social.

4.1.2. A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo na sua respectiva esfera de atuacao.

4.1.3. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) prestar ao Fundo os servigos de tesouraria, controle e processamento de ativos;

(b) contratar o Auditor Independente do Fundo;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
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()

(i) o registro e a escrituragdo dos Cotistas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(iii) o livro de presenca de Cotistas;

(iv) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, incluindo os pareceres do
Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 175; e

(v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe do
Fundo.

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, conforme aplicavel, e respectivas partes relacionadas, de um lado e a
Classe de Cotas, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do BCB — SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

obter autorizagdo especifica da Devedora, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal
consulta;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacdo relativa aos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 30, §1° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175;

observar obrigacbes e as vedagdes estabelecidas na Resolugago CVM 175,
especialmente com relagéo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a
43 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

nos termos do artigo 122, inciso Il, “a” da Resolugcdo CVM 175, preparar em conjunto
com a Gestora um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, apos aprovagao pela Assembleia Geral, executa-lo;

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do
fato;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da
Resolugédo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacoes;
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(m)

(n)
(0)

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apés o encerramento do trimestre civii a que se referirem as informagdes,
evidenciando o requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM
175;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer dos:

(i) Eventos de Avaliacao; e
(i)  Eventos de Liquidagao;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacéo extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), intervencgéo, liquidagéo
judicial ou extrajudicial ou regime similar sobre o qual tenha conhecimento em relagao
a Devedora ou aos demais prestadores de servico, conforme aplicavel, tomar as
medidas cabiveis para manter o direcionamento do fluxo de recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo para a Conta do Fundo, sem prejuizo da convocagao da Assembleia Geral,
observado o disposto neste Regulamento, para indicagao de um prestador de servigos
substituto a ser contratado pelo Fundo, conforme aplicavel,;

inserir, nos contratos firmados com os prestadores de servigos do Fundo, as
obrigagdes e vedacgdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
conforme aplicaveis aos respectivos prestadores de servigos contratados, sendo certo
que tais contratos ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento e com a
Resolugao CVM 175;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter sua
boa ordem legal, operacional e administrativa, observadas as competéncias dos
demais prestadores de servigo do Fundo;

envidar os melhores esforgos em apurar os valores a serem alocados nos termos do
Capitulo XV deste Regulamento;

a informar a Data da 12 Integralizagcdo das Cotas, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucédo CVM 175;

observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposi¢cdes constantes deste
Regulamento;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, cujas informagdes encontram-se no
seguinte enderego eletronico: https://www.oliveiratrust.com.br/;
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(W) realizar, por conta e em nome do Fundo, e com recursos financeiros do proprio Fundo,
0 pagamento da taxa de fiscalizagdo devida, conforme aplicavel, nos termos do artigo
5° 11, “b”, da Lei n° 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo
27, 1, “a”, da Resolugdo CVM n° 160;

(x) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
e

(y) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

4.1.4. A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe de Cotas,
que nao estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugdo CVM 175, observado que,
nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste
Regulamento ou aprovagdo em Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servigo
contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacio de tal autarquia, a Administradora
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.2. Gestora

4.2.1. O Fundo é gerido pela Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade andénima de capital
fechado devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de
carteiras, por meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20.

4.2.2. A Gestora presta ao Fundo os servigos de gestao profissional dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. A Gestora, observadas
as limitacdes legais e regulamentares e as previstas neste Regulamento, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagao.

4.2.3. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados os
seguintes servicos, conforme aplicavel:

(i) intermediagéo de operagdes para a carteira do Fundo;

(i) distribuicdo de Cotas;

(iii) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco,
observados os requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdo CVM 175;

(iv) formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel; e

(v) agente de cobrancga.
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1°
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

tomar suas decisbes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos,
analisando e selecionando os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisigao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢ao
e diversificacdo da carteira do Fundo;

observar as orientagbes da CVM e as disposi¢gdes da regulamentagao aplicavel com
relacdo ao exercicio profissional de gestao de carteiras de valores mobiliarios;

observancia dos limites de composigdo e concentragdo de carteira e de
concentragcdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 90 da
Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (i) a Gestora nao esta
sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentragéo
e diversificagao de carteira e concentragao de risco quando o descumprimento for
causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido ou nas
condigbes gerais do mercado de valores mobiliario; (ii) caso o desenquadramento
passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo
a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, e
(i) a Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo
ocorrido;

verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, a validacdo, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, dos
Direitos Creditorios em relagédo aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento do Fundo;

na hipotese de ocorrer substituicido de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos
Creditérios;

calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares
exigidos em relagéo aos indicadores abaixo, bem como colocar a disposi¢cao dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, tais indicadores:

(i) Alocacao Minima;
(i) Indices de Subordinacéo; e
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(k)

()

(m)

(n)

(0)

(9]

(@)

(s)

(t)

(iii) Reserva de Despesas;
informar, imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel:

(i) a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do
Custodiante;

(i) a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagéao; e

(iii) a ocorréncia de aditamentos a este Regulamento;

monitorar a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga;

monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

exercer, conforme aplicavel, o direito de voto decorrente de ativos detidos pela
Classe, realizando todas as acbes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto da Classe;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador
de servigo por ela contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagoes da Classe de Cotas;

elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apdés o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informagdes
requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, I, “a” da Resolugdo CVM 175, preparar em conjunto com
a Administradora um plano de resolugado do Patriménio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, apos aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operacdes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;
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(v)

(w)

(x)

(¥)
(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(99)

observar as vedacoes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, especialmente com
relagdo ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;
observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios, verificar
a possibilidade de ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesao e de ciéncia de risco e no material de divulgacao,
conforme aplicavel;

fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em
todas as fases de investimento e monitoramento dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros do Fundo;

propor alternativas de investimento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacao, principalmente com relacdo a prospeccdo de oportunidades e
monitoramento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

enviar todas as informagdes relativas a negécios realizados pelo Fundo para a
Administradora, visando o compliance do Fundo com as normas aplicaveis, bem
como accountability perante os Cotistas;

manter os documentos relativos ao processo decisério de composicao,
monitoramento da carteira de crédito do Fundo;

elaborar e enviar a Administradora, para que esta disponibilize aos Cotistas
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, relatério contendo (i) os
Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios do Fundo, incluindo os seus respectivos
percentuais em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o percentual, em
relacéo ao Patrimonio Liquido do Fundo, da composicao de Cotas; e

realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme procedimentos
a serem definidos na Assembleia Geral.

4.2.4. Em caso de inadimpléncia das Dividas Corporativas por periodo superior a 2 (dois)
Dias Uteis, sera configurado um Evento de Avaliagdo, devendo a Assembleia Geral a ser
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convocada na ocorréncia de tal evento decidir a politica de cobranca a ser seguida pelo
Fundo, inclusive a necessidade ou ndo de contragdo de um agente de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

4.2.5. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao
estejam listados nos incisos do artigo 85 da Resolugao CVM 175, observado que, nesse
caso: (i) a contratagdo n&o ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento
ou aprovacgao em Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servigo contratado néo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacao de tal autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

5.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Codigo Civil e observadas as
disposicdes da Resolugao CVM 175, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
Escriturador e demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe respondem, cada
qual individualmente e sem solidariedade, perante o Fundo, os Cotistas, terceiros, a CVM e
demais autoridades, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios atos e
omissodes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na
Resolugao CVM 175 e neste Regulamento.

5.2. A aferigdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros
as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim
como aquelas previstas neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de
prestacéo de servigos.

5.3. A contratacdo de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com
prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado. O respectivo prestador de servigos
essencial devera, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

CAPITULO VI - CUSTODIANTE
6.1. A Administradora contratou o Custodiante para exercer as seguintes atividades:
(@) custodia e controladoria dos ativos e passivos no Fundo;
(b)  custddia de Ativos Financeiros;
(c) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(d)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos e os valores relativos aos Direitos
Creditorios, resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos
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Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo;
e

(e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

6.2. Nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo I, o Custodiante foi também contratado
pela Gestora para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios, de forma individualizada e integral.

6.3. O Custodiante, além das atribuigdes dispostas no item 6.1 acima, devera contratar
terceiro devidamente habilitado para verificar, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da Carteira, o que for
maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que
ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituigdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos € ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38
da Resolugdo CVM 175. Tal prestador de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante n&do pode ser, em relacao a Classe, a originadora dos Direitos Creditérios, a
Gestora, ou respectivas partes relacionadas.

6.4. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relacdo a Classe, a originadora, a Gestora, ou respectivas partes
relacionadas.

6.5. Nos termos do Oficio-Circular n° 2/2024/CVM/SSE, de 28 de margo de 2024, os
Direitos Creditorios sao depositados em depositario central autorizado pela CVM e,
portando, ndo sao custodiados pelo Custodiante.

CAPITULO VIl - TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

71. Taxa de Administracao

7.2. Pelos servigcos de Administracdo sera devido pelo Fundo o valor correspondente a
0,1050% (mil e cinquenta décimos de milésimo) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo
até o limite de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), acrescido de 0,05250%
(cinco mil duzentos e cinquenta centésimos de milésimo) ao ano sobre o Patriménio Liquido
do Fundo que exceder o limite de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada
dia util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no ultimo dia util do més em que ocorrer
a primeira integralizagdo de cotas do Fundo e as demais no ultimo dia util dos meses
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subsequentes. Observado o minimo mensal de R$ 12.250,00 (doze mil e duzentos e
cinquenta reais).

7.3. Adicionalmente a taxa de administragcdo, sera devido pelo Fundo o valor
correspondente a R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) mensais a titulo de Taxa de
Escrituracao.

7.4. A titulo de implantagdo do Fundo perante os 6rgaos reguladores, sera devido pelo
Fundo o valor de R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais), devidos em parcela Unica, pagavel
na data da primeira integralizagdo das cotas do Fundo.

7.5. Para participagao e implementagdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneracdo adicional,
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividade, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprovagdao da entrega, pelo Administrador, de
“relatorio de horas” enviado aos cotistas.

7.6.  Os valores previstos acima serao atualizados pela variagao positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas (inclusive). Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagao ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacédo do
IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econbmicas — FIPE.

7.7. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

7.8.  Serao acrescidos as remuneragodes previstas acima, os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes e
levando em consideragao as respectivas datas de pagamento.

7.9. Taxa de Gestdo

7.10. Pelos servigos de gestao, sera devido pelo Fundo o valor correspondente a 0,0450%
(quatrocentos e cinquenta décimos de milésimo) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
Fundo até o limite de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), acrescido de
0,02250% (dois mil duzentos e cinquenta centésimos de milésimo) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo que exceder o limite de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), provisionados diariamente a razao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
em cada dia util, pagaveis mensalmente, devida a primeira no ultimo dia util do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de cotas do Fundo e as demais no ultimo dia util dos meses
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subsequentes. Observado o minimo mensal de R$ 5.250,00 (cinco mil e duzentos e
cinquenta reais).

7.11. Adicionalmente a remuneracao da Gestora, pelos servigos de verificacdo do lastro
dos Direitos Creditdrios, sera devido o valor correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
mensais.

7.12. Os valores previstos acima serao atualizados pela variagao positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas (inclusive). Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagao ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacédo do
IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econdmicas — FIPE.

7.13. Seréo acrescidos as remuneragdes previstas acima, os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes e
levando em consideragao as respectivas datas de pagamento.

7.14. Taxa de Custddia

7.15. A Taxa de Custddia esta inclusa na Taxa de Administracdo e nao sera cobrada taxa
adicional pelos servigos prestados pelo Custodiante.

7.16. A Taxa de Administracdo e Gestdo ndo compreendem as taxas de eventuais fundos
investidos.

CAPITULO VIl - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

8.1. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigco prestado ao Fundo,
por decisao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicao, por deliberagdo da Assembleia Geral.

8.2. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicao
por forca de deliberacido da Assembleia de Cotistas.

8.3. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagéo da Assembleia Geral por
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

8.4. No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia. Caso a Administradora ou a Gestora
nao seja substituida em referido prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
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permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusao da liquidacdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagéo de Assembleia Geral mencionada
no item 8.3 acima. Caso a Administradora ou a Gestora nao seja substituida pela Assembleia
Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusao da liquidagéao e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

8.6. No caso de alteragao da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve,
sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto cépia de toda a
documentacéao referida no artigo 130 da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias
contados da efetivagdo da alteragdo; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragdo ou gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la, ficando a Administradora ou a Gestora, no entanto,
responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo durante sua administragdo ou gestéo,
conforme aplicavel.

8.7.  Nas hipoteses de substituicido da Administradora ou da Gestora e de liquidagao da
Classe ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora ou da Gestora.

CAPITULO IX — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. O Fundo é uma comunhao de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicao
de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos integral ou parcialmente,
sempre de acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade e os critérios
de composi¢cdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel.

9.2.  Os Direitos Creditérios sao representativos de Dividas Corporativas da Devedora, as
quais serao objeto de subscri¢ao primaria pelo Fundo.

9.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo serédo
realizados pela Devedora, (i) por meio de os procedimentos adotados pela B3 para as
Dividas Corporativas que sejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo escriturador das Dividas Corporativas, para os Direitos
Creditérios que nao estejam custodiados eletronicamente na B3.

CAPITULO X — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

10.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas
por meio da aplicagao de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditérios que
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atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo XI abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composigcédo e diversificacdo da Carteira do
Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Direitos Creditorios

10.2. Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante a Devedora.

10.2.1. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo por meio da subscricdo de
Dividas Corporativas, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢coes deste Regulamento e da legislagao e regulamentacao aplicaveis.

10.2.2. E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, ceder ou originar Direitos Creditérios
que sejam cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,
e/ou pelos demais prestadores de servigo do Fundo, ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Ativos Financeiros

10.3. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da

Gestora:
(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de Instituicdes

Autorizadas; e

(c) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos, incluindo
cotas do fundo Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
06.175.696/0001-73.

10.3.2. O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora ou integrantes de seu Grupo Econémico atuem na condigéo de
contraparte, desde que: (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do Fundo; e (ii) observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

Limites de Concentracdo

10.4. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, o Fundo
devera observar a Alocagdao Minima.

10.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 10.4 acima, o Fundo podera ter até 100% (cem por
cento) do Patrimbnio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pela Devedora em
razao do disposto no paragrafo 7° do artigo 45 do Anexo Normativo |l.
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QOutras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

10.5. O Fundo nao podera realizar operagbes em mercados de derivativos.

10.6. O Fundo n&o realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posig¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

10.7. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizagdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia da Devedora.

10.8. Sem prejuizo do disposto no item 10.7 acima, a Gestora sera a instituicao
responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
em cada operacgao de aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

10.9. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servico do Fundo; (v) de
qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Caso o
Patrimdnio Liquido torne-se inferior a zero, os Cotistas poderao ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

CAPITULO XI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pela Gestora, previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, de
modo que apenas sao passiveis de aquisicdo pelo Fundo os Direitos Creditérios que, na
Data de Aquisicao e Pagamento:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional;
(b) sejam representados por Dividas Corporativas da Devedora; e
(c) ndo estejam vencidos, no momento de sua cessao para o Fundo.

11.1.2. Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Custodiante,
a Administradora e/ou a Gestora.
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CAPITULO XIl - COMPOSIGAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

12.1. O patriménio do Fundo é representado por 4 (quatro) Subclasses de Cotas, quais
sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino |, as Cotas Subordinadas
Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condi¢oes
de emisséo, distribuigdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragéo, amortizagdo e Resgate
das Cotas estao descritos neste Capitulo.

12.1.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas Subordinadas
Mezanino Il poderéo ser divididas em Séries, com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizagdo. As Cotas Subordinadas Junior serdo de Subclasse unica.

12.2. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio
do Fundo, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175; (ii)
pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013,
conforme alterada. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Agente Escriturador, com base nas informacgdes prestadas pela B3, quando as Cotas
do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

12.3. As Cotas poderdo ser objeto de Resgate antecipado apenas na hipdtese de
ocorréncia de Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

12.4. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizagao de principal e rendimentos do Fundo em relacao as
Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

(c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou Resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e
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(e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

12.4.2. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido
do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Sénior, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira
assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino |

12.5. As Cotas Subordinadas Mezanino | possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagbes aos seus titulares:

(a) serao subordinadas as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo de principal e
rendimentos do Fundo, mas terdo prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Junior para os mesmos efeitos;

(b) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
| correspondera 1 (um) voto;

(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou Resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino | contra o Patriménio
Liquido nos termos deste Regulamento, séo pari passu entre si.

12.5.2. O Benchmark Mezanino | tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino
I, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberéo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino Il

12.6. As Cotas Subordinadas Mezanino Il possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) serao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino | para
efeito de amortizagao de principal e rendimentos do Fundo, mas terao prioridade em
relagcao as Cotas Subordinadas Junior para os mesmos efeitos;

(b) conferem direito de voto nas deliberagcdes das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
Il correspondera 1 (um) voto;
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(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou Resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Il contra o Patrimbnio
Liquido nos termos deste Regulamento, séo pari passu entre si.

12.6.2. O Benchmark Mezanino |l tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino
I, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberéo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

12.7. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) serao subordinadas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas
Subordinadas Mezanino |l para efeito de amortizacdo de principal e rendimentos do
Fundo;

(b) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou Resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

(d) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si.

12.7.2. As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas e integralizadas na Data da 12
Integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional e em montante que garanta, no
minimo, o atendimento dos indices de Subordinacao.

Emisséo, Subscricédo e Inteqgralizacdo das Cotas

12.8. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de
subscricdo, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscrigao,
respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento; (iii) recebera copia deste
Regulamento em versdo eletrbnica; (iv) devera declarar estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim realiza-lo, por meio
da assinatura do Termo de Adesao; e (v) indicara um representante, que sera responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo
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Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletrénico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a alteragdo de seus
dados cadastrais.

12.8.1. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Apéndice, quando houver; sendo certo que, nas
emissdes de novas Cotas que nao difiram, em sua Subclasse ou Série, das Cotas entdo em
circulagado, o Valor Unitario de integralizagdo correspondera ao Valor Unitario da Cota
apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente
disponiveis ao Fundo.

12.9. A integralizagao, amortizacdo e o Resgate de Cotas serdao efetuados por débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagao,
amortizacao e o Resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino | e de Cotas
Subordinadas Mezanino Il em Direitos Creditorios, excetuada a hipdtese de liquidagao
antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo XVIII
abaixo.

Colocacéo das Cotas

12.9.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas Subordinadas
Mezanino Il da primeira emissao serao objeto de Oferta Publica, a ser realizada mediante
registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos do art. 26, VI, “@” da
Resolugao CVM 160. As Cotas Subordinadas Junior, por sua vez, serao objeto de Colocagao
Privada.

12.9.2. As emissdes de novas Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino | e Cotas
Subordinadas Mezanino |l somente poderao ser realizadas mediante prévia aprovagao da
Assembleia Geral, e poderao ser objeto de Oferta Publica a ser realizada mediante registro
automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos do art. 26, VI, “a” da Resolucédo CVM
160, ou de Colocacao Privada.

12.9.3. A Administradora podera realizar emissdes de Cotas Subordinadas Junior,
observadas as disposicoes da Resolugcdo CVM 175, independentemente de Assembleia
Geral e desde que um Evento de Liquidacédo ou um Evento de Avaliagao nao tenha ocorrido
e esteja em curso, sem limitacdo de valor, as quais poderao ser distribuidas por meio de
Ofertas Publicas ou de Colocacao Privada, conforme o caso, observado, ainda, o direito de
preferéncia previsto no item 12.9.4 abaixo.

12.9.3.1. A autorizagado conferida a Gestora no item 12.9.3 ndo podera ser realizada
caso um Evento de Liquidagcdo ou de um Evento de Avaliagdo tenha ocorrido e esteja em
curso, hipéteses em que a emissao de novas Cotas Subordinadas Junior s6 podera ocorrer
mediante deliberacdo em Assembleia Geral ou, no caso de um Evento de Avaliagao, se a
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Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 18.1.2 resolva pela ndo conversdo em um
Evento de Liquidacgao e, consequentemente, pela continuidade das atividades do Fundo.

12.9.3.2. Os Cotistas Seniores, os Cotistas Subordinados Mezanino | e os Cotistas
Subordinados Mezanino Il ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscrigao de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino | em novas emissdes de Cotas Seniores
e de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se de outra forma: (i) previsto no Apéndice da
Cotas Seniores ou no Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino |; e/ou (ii) deliberado
pela Assembleia Geral.

12.9.4. Os Cotistas Subordinados Junior terdo direito de preferéncia para subscricdo de
Cotas Subordinadas Junior em novas emissdes de Cotas Subordinadas, na proporg¢ao da
quantidade de cotas subordinadas detidas por cada um. Para fins do exercicio do direito de
preferéncia acima, a Administradora devera notificar os Cotistas Subordinados Junior em até
5 (cinco) Dias Uteis apds o ato que aprovar a emissdo em questdo, os quais dever&o
responder em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da referida notificacdo se
desejam ou nao exercer seu direito de preferéncia. A auséncia de resposta sera interpretada
como renuncia ao direito de preferéncia. Nao havera direito de sobras.

Negociacédo das Cotas

12.10. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas Subordinadas
Mezanino Il deverao ser depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicédo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagédo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“EUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3,
observado que, nos termos da Resolugdo CVM 160, as Cotas de emissdes subsequentes
que sejam objeto de Oferta Publica somente poderdo ser subscritas por Investidores
Profissionais.

12.10.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas
Subordinadas Mezanino Il poderao ser negociadas no mercado secundario.

12.11. As Cotas Subordinadas Junior serédo objeto de colocagao privada e as cotas seréo
registradas em nome do cotista no Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3,
tendo os eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3. Em razéo da
sua colocagao privada, estara vedada a sua negociagao no mercado secundario.

Indices de Subordinagdo

12.11.1. Os indices de Subordinacéo serdo apurados todo Dia Util pela Administradora.

12.12. Classificacdo de Risco das Cotas. A necessidade ou ndo de obtencdo de
classificagao de risco de uma Série ou Subclasse de Cotas por Agéncia Classificadora de
Risco estara especificada no respectivo Apéndice.
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12.12.1. A classificacdo de risco das Cotas, se existente, devera ser revista em
periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara a Gestora a
respeito da nova classificagdo de risco, caso aplicavel.

12.12.2. Qualquer alteracao na classificacédo de risco das Cotas devera ser comunicada
aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderegada a cada um dos Cotistas do
Fundo.

CAPITULO XIll - ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS

13.1. As Cotas, independentemente da Subclasse e/ou Série, terdo seu Valor Unitario
calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a
partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou
Série, até a data de Resgate das Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de
liquidagdo do Fundo, conforme o caso. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, € a ultima na data de Resgate da respectiva
Subclasse e/ou Série ou na data de liquidagao da Classe, conforme o caso.

13.2. A partir da Data da 12 Integralizagao de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas
Seniores sera calculado na abertura de cada Dia Util, nos termos descritos no Apéndice.

13.3. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino |, o Valor
Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino | sera calculado na abertura de cada Dia Util,
nos termos descritos no Apéndice.

13.4. A partir da Data da 12 Integralizagédo de Cotas Subordinadas Mezanino Il, o Valor
Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino Il sera calculado na abertura de cada Dia Util,
nos termos descritos no Apéndice.

13.5. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo
Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

13.5.1. Este Regulamento e seus respectivos Apéndices nao constituem promessas de
rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou Séries existentes. As Cotas
auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO XIV — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

14.1. A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

14.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger,
proporcionalmente todas as Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, em beneficio de
todos os respectivos titulares de Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, observada a
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ordem de pagamento prevista nos itens 15.1 e 15.2 abaixo. Quando da amortizagao total
das Cotas, estas serdo canceladas.

14.3. As Amortizagbes Programadas deverdo ser realizadas nas datas indicadas nos
respectivos Apéndices, observados os termos deste Regulamento.

14.3.1. Em caso de excesso dos indices de Subordinacdo, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas extraordinariamente, se solicitado pelo Cotista detentor de Cotas
Subordinadas Junior em até 2 (dois) Dias Uteis da Data da Amortizacdo em questdo, sendo
limitada a 1 (uma) amortizagao extraordinaria por més, devendo ocorrer sempre em uma
Data de Amortizacdo e desde que (i) a Reserva de Despesas estimadas de todo o Prazo de
Duragao do fundo esteja integralmente constituida; (ii) apdés a amortizagao extraordinaria,
os indices de Subordinacdo continuem sendo cumpridos; e (iii) ndo tenha ocorrido qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéao, respeitada a ordem de alocacio de recursos
definida no item 15.1 deste Regulamento.

14.4. A Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior ocorrera somente se a Reserva de
Despesas estimada de todo o Prazo de Duragdo do Fundo for integralmente constituida.
Caso contrario, tais cotas ndo serao amortizadas e isso ndo sera caracterizado como um
Evento de Liquidagao.

14.5. Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21;
ou (ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

14.6. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo de Cotas se der em dia
que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento.

14.7. No ambito de processo de liquidagcdo antecipada descrito no Capitulo XVIII, os
Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no Resgate de suas
Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

14.7.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de Resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacao de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacao, considerando a proporgao
do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagado ao
Patrimonio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

14.8. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
Resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacao de que trata este Regulamento
e a regulamentacéo aplicavel.
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14.8.1. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.8 acima n&o seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora
convocara nova Assembleia Geral; apdés o que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocagao a referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os
procedimentos descritos no item 14.9 abaixo.

14.9. Na hipdtese do item 14.8.1 acima ou na hipotese da Assembleia Geral referida no
item 14.8 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo Resgate de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas
dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de Resgate de suas
Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a
constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Caodigo Civil, o qual
sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obriga¢gdes, sendo que o quinhdo que cabera
a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgdo de Cotas detidas frente ao
Patrimbénio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo do Fundo. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

14.9.1. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a
cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323
do Cddigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicao do condominio.

14.9.2. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢gao do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

14.10. O Custodiante, agente fiduciario das Dividas Corporativas e/ou o Depositario,
conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros
pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao referida no item 14.9.2
acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa
funcao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios
e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao
dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

14.11. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencéo de IR incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo aplicavel,
notadamente na forma consolidada pela Instrugdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, conforme alterada, de forma a permitir a apuragao da base de calculo do IR, de forma
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acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no
mercado secundario, o Investidor Profissional fica ciente, desde ja, que a B3 realizara,
observadas suas restricdes operacionais, o compartilhamento das informacdes de custo e
data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario,
preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados
a Administradora, com o objetivo, unico e exclusivo, de viabilizar o calculo do IR aplicavel. O
nao compartilhamento de informagbes nos referidos termos implica maior énus tributario
para o Cotista, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data de aquisigao
das Cotas.

14.12. Sem prejuizo do disposto no item 14.11 acima, do Cotista que de acordo com a
legislacao fiscal e tributaria ndo estiver sujeito a tributacdo do Imposto Sobre a Renda e/ou
do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios (IOF) por motivo de isengao, tributacédo pela aliquota zero, imunidade e outros,
podera ser exigido pela Administradora e/ou pelo que apresente ao Agente Escriturador,
documentacdo comprobatoria de sua situagcao tributaria conforme determinacbes da
legislagao, julgada apropriada pelo Agente Escriturador, sob pena de ter descontado da
Amortizagcado ou Resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacéao
tributaria em vigor pelos investidores que ndo gozem de tal isengéo, tributagao pela aliquota
zero, imunidade ou situagao analoga.

14.12.1. O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencgao tributaria, nos termos do item 14.11 acima, e que tiver
essa condigao alterada ou revogada por disposicao normativa, seja por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda,
por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacéao
adicional em relacdo ao tema que |he seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
Custodiante.

CAPITULO XV — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

15.1. A Administradora obriga-se a, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas até a
liquidacao integral das Obrigagdes do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na Conta do
Fundo e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de alocagcdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagao dos itens
anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de
Liquidacéo, o disposto no item 15.2 abaixo:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) acumulacao de recursos na Reserva de Despesas ao equivalente ao montante
necessario estimado para o pagamento de 15 quinze meses de Encargos do Fundo;
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(c) pagamento da Amortizagdo Programada das Cotas Seniores, conforme aplicavel,

(d) pagamento da Amortizacdo Programada das Cotas Subordinadas Mezanino |,
conforme aplicavel,

(e) pagamento da Amortizagcdo Programada das Cotas Subordinadas Mezanino I,
conforme aplicavel,

(f) acumulacdo de recursos na Reserva de Despesas ao equivalente ao montante
necessario estimado para o pagamento remanescente de 15 (quinze) meses de
Encargos do Fundo para completar o total necessario para todo o Prazo de Duragao
do Fundo;

(g) pagamento de Amortizacdo Extraordinaria, se aplicavel, e/ou da Amortizagao
Programada das Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel e desde que a
Reserva de Despesas estimadas de todo o Prazo de Duragdo do fundo esteja
integralmente constituida;

(h) na hipétese de amortizagdo extraordinaria, Resgate antecipado ou aquisicao
facultativa das Dividas Corporativas, pagamento pro rata de amortizagdo das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino |, das Cotas Subordinadas Mezanino |l
e das Cotas Subordinadas Junior; e

(i) aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros, observando-se a
Politica de Investimentos.

15.2. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacado, a
Administradora e a Gestora obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado
apos o direcionamento do montante total necessario para a satisfagao dos itens anteriores:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituigdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final
de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos até o final do Prazo de Duracgao;

(c) amortizagéao integral das Cotas Sénior;
(d) amortizagéo integral das Cotas Subordinadas Mezanino |;
(e) amortizagéao integral das Cotas Subordinadas Mezanino Il; e

(f) amortizacao integral das Cotas Subordinadas Junior.
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CAPITULO XVI — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terao
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual da Administradora.

16.1.1. Os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagéo a mercado) e
no manual de precificagdo do Administrador disponivel em www.oliveiratrust.com.br.

16.1.2. Os Direitos Creditorios serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco
de Aquisi¢cao, com apropriagao de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de
retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo e Pagamento pelo prazo a decorrer até a
respectiva data de vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos (inclusive).

16.2. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

16.2.1. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de
um mesmo devedor devera ser mensurado levando-se em considerac¢ao o disposto no Artigo
13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios,
observada a metodologia de avaliagado descrita no manual da Administradora ou, ainda, no
manual do Custodiante.

CAPITULO XVII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

17.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, as seguintes
matérias sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, observados os
respectivos quéruns de deliberagao:

Quérum para

Quérum Geral de Aprovagao de , . . . R
Matérias sujeitas a

putepss aprovacgao prévia e
Matéria ree
.. especifica de uma
Primeira Segunda L.
- _ Série ou Subclasse
Convocacao Convocacao
de Cotas

tomar anualmente, no prazo maximo de
4 (quatro) meses apds o encerramento .

(@ ,), , P maioria dos detentores de Cotas - L
do exercicio social, as contas do Fundo nao aplicavel
(a) ) . | presentes
e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras desse;
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Quoérum para
Quérum Geral de Aprovagao de . p . .
. Matérias sujeitas a
Ratoqes aprovacao prévia e
Matéri
ateria L especifica de uma
Primeira Segunda -
c . c _ Série ou Subclasse
onvocagao onvocagao de Cotas
deliberar sobre a substituicdo da . . ~
. maioria dos | maioria dos | aprovacgao dos
Administradora, da Gestora, do
. . detentores de | detentores de | detentores de Cotas
(b) | Custodiante e dos demais prestadores ) . .
. Cotas emitidas | Cotas presentes | Subordinadas Junior
de servigcos do Fundo;
deliberar sobre a destituicdo da Gestora | maioria dos | maioria dos | aprovacgao dos
(c) e/ou da Administradora sem Justa | detentores de | detentores de | detentores de Cotas
Causa; Cotas emitidas Cotas presentes | Subordinadas Junior
deliberar sobre a destituicdo da Gestora | maioria dos | maioria dos
(d) e/ou da Administradora com Justa | detentores de | detentores de | ndo aplicavel
Causa; Cotas emitidas Cotas presentes
alterar a Taxa de Administracao e/ou da maioria dos | maioria dos
Taxa de Gestéao, inclusive na hipétese ~ .
. detentores de | detentores  de | ndo aplicavel
(e) | de restabelecimento de taxa que tenha o
. . ~ Cotas emitidas | Cotas presentes
sido objeto de redugéo;
maioria dos detentores das Cotas
, Co _ | Seniores, das Cotas Subordinadas | . L
) deliberar sobre a liquidagado do Fundo; Mezanino | e das Cotas nao aplicavel
Subordinadas Mezanino Il emitidas
maioria dos detentores das Cotas aprovacio dos
deliberar sobre a incorporacao, fusdo, | Seniores, das Cotas Subordinadas P ¢
- . detentores de Cotas
(9) | cisdao do Fundo; Mezanino | e das Cotas Subordinadas Jdinior
Subordinadas Mezanino Il emitidas
aprovar qualquer alteracdo deste . o
d d
Regulamento, ressalvado o disposto no maloria 0s | maioria 08 ~ .
. . - detentores de | detentores  de | ndo aplicavel
(h) | item 17.1.1 abaixo e na Resolugdo CVM o
175: Cotas emitidas | Cotas presentes
maioria dos detentores das Cotas ADrovacio dos
alterar as caracteristicas, vantagens, | Seniores, das Cotas Subordinadas P ¢
: . S . detentores de Cotas
(i) direitos e obrigagbes das Cotas; Mezanino | e das Cotas . .
. . " Subordinadas Junior
Subordinadas Mezanino Il emitidas
maioria dos | maioria dos | aprovagéao dos
) alterar a Politica de Investimentos; detentores de | detentores de | detentores de Cotas
Cotas emitidas | Cotas presentes | Subordinadas Junior
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Quérum Geral de Aprovagao de

Quoérum para
Matérias sujeitas a

Materias aprovacao prévia e
Matéria B 9 P
L especifica de uma
Primeira Segunda -
c . c _ Série ou Subclasse
onvocagao onvocagao de Cotas
maioria dos | maioria dos | aprovacgao dos
alterar os Critérios de Elegibilidade; detentores de | detentores de | detentores de Cotas
(k) - : .
Cotas emitidas | Cotas presentes | Subordinadas Junior

U

alterar os quéruns de deliberagao
definidos neste Regulamento;

maioria dos detentores das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino | e das Cotas
Subordinadas Mezanino Il emitidas

aprovacao dos
detentores de Cotas
Subordinadas Junior

cobranga de taxas e encargos do
Fundo, de qualquer natureza, que nao

maioria dos
detentores de

maioria dos
detentores de

aprovacao dos
detentores de Cotas

Direitos Creditoérios;

Subordinadas Mezanino Il emitidas

m . .
(m) eRsetgeLe;;nmzﬁfssamente previstos neste Cotas emitidas | Cotas presentes | Subordinadas Junior
alterar os Eventos de Avaliagdo, os | maioria dos detentores das Cotas -
. . . aprovacgéao dos
Eventos de Liquidacdo e/ou as | Seniores, das Cotas Subordinadas
A . detentores de Cotas
(n) consequéncias deles decorrentes em | Mezanino | e das Cotas Subordinadas Jdnior
funcao do previsto neste Regulamento; | Subordinadas Mezanino |l emitidas
alterar os critérios e procedimentos para . . ~
. maioria dos | maioria dos | aprovacgao dos
Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas,
. ) . detentores de | detentores de | detentores de Cotas
(0) |inclusive aqueles dispostos nos . . .
. N Cotas emitidas | Cotas presentes | Subordinadas Junior
respectivos Apéndices;
resolver se, na ocorréncia de quaisquer | maioria das Cotas Seniores, das
dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos | Cotas Subordinadas Mezanino | e 30 aplicavel
(p) de Avaliacdo serdo considerados | das Cotas Subordinadas Mezanino P
Eventos de Liquidagao; Il emitidas
aprovar os procedimentos a serem | maioria dos detentores das Cotas
adotados para o Resgate das Cotas | Seniores, das Cotas Subordinadas 30 aplicavel
() | mediante dagdo em pagamento de | Mezanino | e das Cotas P

(r)

deliberar sobre a alteracdo do
Benchmark de qualquer uma das
subclasses;

maioria dos detentores das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino | e das Cotas
Subordinadas Mezanino |l emitidas

aprovagao dos
detentores de Cotas
Subordinadas Junior
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Quoérum para
Quérum Geral de Aprovagao de . p . .
Matéri Matérias sujeitas a
Matéria aterias aprovacao prévia e
Primeira Sequnda especifica de uma
c _ c g _ Série ou Subclasse
onvocagao onvocagao de Cotas
deliberar sobrg a liquidagao d? Fundo maioria das Cotas Seniores, das
em Assembleia Geral especialmente . .
, Cotas Subordinadas Mezanino || _ .
convocada para este fim, exceto na . . nao aplicavel
(s) . . emitidas e das Cotas Subordinadas
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de . .
S Mezanino Il emitidas
Liquidagao;
interromper o  procedimento  de
liquidacdo antecipada do Fundo, | maioria das Cotas Seniores, das
iniciado em consequéncia de um Evento | Cotas Subordinadas Mezanino | 30 aplicavel
(t) de Liquidagdo que nado decorra | emitidas e das Cotas Subordinadas P
diretamente de norma cogente ou | Mezanino Il emitidas
ordem expressa da CVM;
65% (sessenta e cinco por cento)
deliberar sobre as matérias previstas na | das Cotas Seniores, das Cotas
() Clausula 9.13 da Escritura de Emissao | Subordinadas Mezanino | e das | ndo aplicavel
da Divida Corporativa; Cotas Subordinadas Mezanino |l
emitidas
deliberar sobre o] vencimento
antecipado das Dividas Corporativas | maioria das Cotas Seniores, das
mediante a ocorréncia de qualquer | Cotas Subordinadas Mezanino | e 30 aplicavel
(v) evento de vencimento antecipado nao- | das Cotas Subordinadas Mezanino P
automatico, nos termos dos | Il emitidas
documentos das Dividas Corporativas;
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Matéria

Quérum Geral de Aprovagao de
Matérias

Primeira
Convocacgao

Segunda
Convocacgao

Quoérum para
Matérias sujeitas a
aprovacao prévia e
especifica de uma
Série ou Subclasse

de Cotas

(w)

deliberar sobre a venda, a cessao e/ou
a alienagcdo da Divida Corporativa,
exceto na hipotese de Evento de
Liquidacdo, por valor inferior ao
necessario para que garantir que as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino | e as Cotas Subordinadas
Mezanino |l sejam integralmente
amortizadas e os Cotistas Seniores, os
Cotistas Subordinados Mezanino | e os
Cotistas Subordinados Mezanino |l
recebam o valor por eles integralizado
corrigido pelo Benchmark Sénior ou
pelo Benchmark Mezanino |, ou pelo
Benchmark Mezanino I,
respectivamente;

maioria das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino |
emitidas e das Cotas Subordinadas
Mezanino Il emitidas

aprovacao dos
detentores de Cotas
Subordinadas Junior

(x)

deliberar sobre a venda, a cessao e/ou
a alienagado da Divida Corporativa, na
hip6tese de ocorréncia de um Evento de
Liquidagao, por valor inferior ao
necessario para que garantir que as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino | e as Cotas Subordinadas
Mezanino Il sejam integralmente
amortizadas e os Cotistas Seniores, 0s
Cotistas Subordinados Mezanino | e os
Cotistas Subordinados Mezanino I
recebam o valor por eles integralizado
corrigido pelo Benchmark Sénior ou
pelo Benchmark Mezanino I, ou pelo
Benchmark Mezanino I,
respectivamente

maioria das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino |
emitidas e das Cotas Subordinadas
Mezanino Il emitidas

nao aplicavel
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Quoérum para

Quérum Geral de Aprovagao de . . . .
Matérias sujeitas a

Ratoqes aprovacao prévia e
Matéria o
L especifica de uma
Primeira Segunda -
. _ Série ou Subclasse
Convocacgao Convocacgao
de Cotas

deliberar sobre as seguintes matérias
em relagdo a Divida Corporativa: (i)
ualquer alteragcdo das arantias . .

qualq ¢ 9 maioria das Cotas Seniores, das

outorgadgs no ambito da Divida Cotas Subordinadas Mezanino | - L
(v) Corporativa que represente uma nao aplicavel

~ . .. emitidas e das Cotas Subordinadas
reducao do percentual garantido; e (ii) a . .
. . Mezanino Il emitidas
conversibilidade total ou parcial da
Divida Corporativa em agdes da
Devedora; e

deliberar sobre o plano de resolugcao de
Patriménio Liquido negativo, nos termos
(z) | do artigo 122 da Resolugdo CVM n°
175.

maioria  dos | maioria dos
detentores de | detentores  de | ndo aplicavel
Cotas emitidas | Cotas presentes

17.1.1. Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (a) do item 17.1
acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
Auditor Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral
em que comparecerem todos os Cotistas. As demonstragdes contabeis cujo relatério do
Auditor Independente nao contiver opinido modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

17.1.2. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo (a)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequagéo as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagéo da CVM; (b) for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Comercializadora Inicial, do Cedente, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do
Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanga de razéo social, enderego, site ou telefone; e (c)
envolver a reducao da taxa devida aos prestadores de servico.

17.1.3. As alteracdes referidas nos itens 17.1.2 (a) e (b) acima deverao ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas.
A alteragao referida no item 17.1.2 (c) acima devera ser comunicada imediatamente por meio
de envio de correspondéncia eletrbnica, sem prejuizo das outras formas de comunicagao
previstas neste Regulamento, aos Cotistas.
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17.1.4. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria n&do contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Convocacao da Assembleia

17.2. A convocagao da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante as divulgagdes exigidas
na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocagéao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e,
ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

17.2.1. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

17.2.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacgao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informag¢des necessarias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas
sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

17.2.3. As informacgdes requeridas na convocacgao podem ser divulgadas de forma resumida,
com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao
completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

17.2.4. O aviso de convocacéao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia de Cotistas.

17.2.5. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio,
do envio de carta com aviso de recebimento ou do envio do correio eletrbnico com
comprovacao de recebimento aos Cotistas. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na
rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes
a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

17.2.6. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacao, sera publicado
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento ou o envio do correio eletrbnico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios
exigidos pela regulamentacgéao aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.2.7. Para efeito do disposto no item 17.2.6acima, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia de Cotistas seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, o
envio de carta ou o0 envio do correio eletrbnico da primeira convocacéo.

17.2.8. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
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anuncios, as cartas ou os correios eletrénicos indicarao, com clareza, o lugar da reunido,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

17.2.9. Alternativamente, a Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (a) de modo
exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacgao escrita ou sistema eletrdnico; ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicacao escrita ou sistema eletrénico.

17.2.10. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

17.2.11. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacgdes, particularmente
os votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagcao do Cotista.

17.2.12. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas.

17.2.13. Independentemente das formalidades previstas neste item 17.2.1, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

17.2.14. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas. Caso adotada a
consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestagdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

17.2.15. Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembleia de Cotistas pode
reunir-se, a qualquer tempo, por solicitagcdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
em circulagdo, observado que a convocagao devera ser sempre realizada pela
Administradora.

17.2.16. O pedido de convocacéo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas.

17.2.17. A convocagao e a realizagao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.
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Quoéruns de Instalacao e Deliberacdo

17.3. Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada em primeira e segunda
convocagao, pelo voto dos titulares da maioria das Cotas em circulagao.

17.3.1. A cada Cota integralizada é conferido um voto, observado que o Cotista que se
encontre em situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacédo de conflito de
interesse, de qualquer natureza, com relagdo a matéria a ser deliberada, devera informar
referida situagdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais
Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das discussdes na Assembleia de
Cotistas, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo sera computado para fins de
verificacdo do quérum da deliberagao previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

17.3.2. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (a) qualquer prestador de servigo do
Fundo, essencial ou nao, (b) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico do
Fundo; (c) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados; (d) o cotista que tenha interesse conflitante com a Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votagao; e (e) o cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos
de avaliagao de bens de sua propriedade.

17.3.2.1. Para fins de esclarecimento, se (a) a Devedora ou empresas do seu Grupo
Econdémico (incluindo controladoras diretas e indiretas); ou (b) administradores da Devedora,
incluindo, mas né&o se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, se tornarem titulares de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino | ou Cotas Subordinadas Mezanino Il, tais Cotas ndo serédo
consideradas para fins dos quéruns de aprovacao descritos nos subitens (f), (9), (p), (9), (s),
(t), (u), (v), (x) e (y) do item 17.1 acima, em raz&o de conflito de interesse.

17.3.3. A vedacao prevista no item acima nao se aplica quando: (a) os unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no item 17.3.2 acima; (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na proépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelos Cotistas, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (c) os prestadores de servigos
da Classe forem titulares de Cotas Subordinadas Junior, conforme possibilidade conferida
pelo artigo 28, §2°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

17.3.4. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas do Fundo, cujas Cotas estejam devidamente integralizadas, na data da convocacéao
da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.
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Divulgacéo das Deliberacées

17.4. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas em circulagao,
as decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da sua realizagao.

CAPITULO XVIIl - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

18.1. As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Avaliagao:

(a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicbes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer
dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,
ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

(b) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com o0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢éo;
e

(c) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no Capitulo XIX deste Regulamento.

18.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do
Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar que o Evento de Avaliacao
que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipétese em
que deverao ser deliberadas as matérias referidas no item 18.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 18.3.3 abaixo.

18.1.3. No momento de verificagado de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizagao Extraordinaria das
Cotas, deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisédo final em
Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 18.1.2
acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisigdo de novos Direitos
Creditorios, Amortizagao Extraordinaria e Resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento
de Avaliagdo.

18.1.4. Na hipotese de nédo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, com o
consequente Resgate das Cotas, nos termos do item 18.3 e seguintes, abaixo.
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Eventos de Liquidacéo

18.2. As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Liquidagao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidagao;

(b) caso ocorra um evento de vencimento antecipado das Dividas Corporativas, nos
termos dos documentos das Dividas Corporativas, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, conforme notificado por seu agente fiduciario;

(c) na hipotese de resilicao do contrato de custddia ou renuncia do Custodiante, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(d) renuncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(e) por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(f) intervencéo ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(g) se ndo forem observados os indices de Subordinac&o previstos neste Regulamento e
estes n3o sejam restabelecidos em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do seu
desenquadramento; e

(h) ndo pagamento dos valores de Amortizacdo Programada, no prazo de até 02 (dois)
Dias Uteis das datas e hipdteses previstas neste Regulamento e/ou no respectivo
Apéndice.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

18.3. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacéo, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidagédo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

18.3.1. Na hipotese prevista no item 18.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditdrios, e (ii) exclusivamente no momento
em que nao haja mais caixa no Fundo, interromper, de Amortizagdo e Resgate das Cotas; e
(iii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgcao dos
procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, que os Cotistas Dissidentes solicitem o
Resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

18.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 18.3.1 acima nao seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
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Administradora convocara nova Assembleia Geral; apos o que, caso novamente nao seja
instalada em segunda convocacgao a referida Assembleia Geral, a Administradora podera
adotar os procedimentos descritos no item 18.3.3 abaixo.

18.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 18.3.1 acima determinar a nao
liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora e a Gestora procederao com distribui¢cao
de recursos disponiveis até o Resgate de todas as Cotas conforme ordem de alocagdo
prevista no item 15.2 acima, observados ainda os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pelo Fundo,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo. Em relac&o a Direitos
Creditorios ainda nao vencidos, cabera a Gestora decidir por (a) aguardar o
vencimento dos Direitos Creditorios; ou (b) alienar os Direitos Creditorios;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida item 15.2 acima, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera a amortizagcdo das Cotas até
o limite dos recursos disponiveis; e

(d) a Administradora e a Gestora tomardo medidas cabiveis para liquidar eventuais
Direitos Creditorios inadimplidos, incluindo medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis
para excussao de eventuais garantias.

18.3.4. Na hipétese de insuficiéncia das medidas indicadas no item 18.3.3(d) acima, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do
Resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condicdes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de alocacéo dos
recursos definida no item 15.2 acima.

CAPITULO XIX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
19.1. Constituem Encargos da Classe do Fundo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressao, registro de documento, expedigdo e publicagdo de
relatorios, formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na legislacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo, incluindo aquelas
pagas pela realizagdo dos registros das cessoes;

(f) despesas com a manutengdo de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com a Devedora;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;

(j) quaisquer despesas inerentes a constituicao, inclusive na realizagcdo da distribuicao
das Cotas, ao registro ou a liquidagao do Fundo ou a realizagado de Assembleia Geral;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou
liquidagao da Classe;

(I) despesas com liquidagéo, registro e custédia de operagbes com ativos da carteira;
(m)despesas com a distribuigao primaria de Cotas;

(n) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(o) despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(p) despesas com a contratacdo de agente de cobranca;

(q) Taxa de Administragao e Taxa de Gestao especificadas neste Regulamento; e

(r) despesas relacionadas ao servigo de formag¢ao de mercado.

19.2. As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora ou Gestora, conforme aplicavel.

19.3. Considerando que todos 0s encargos previstos no item 19.1 acima seréao suportados
pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora, pela Gestora, ou por
terceiros autorizados pela Administradora ou pela Gestora, para cobrir tais encargos tornar-
se-a0 automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora e a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.
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CAPITULO XX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

20.1. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao e manutengéao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria
dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares
das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima
referidos.

20.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, nido estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

20.3. Avrealizacdo de despesas ou a assungéo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a
assungao de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir
na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizagao das novas Cotas, as quais
deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida
em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.

20.4. Na hipdtese do item 20.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral da integralizagéo de
Cotas a que se refere este Capitulo e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso
de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

20.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

20.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
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contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao pelos
Cotistas.

CAPITULO XXI — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE
RESPONSABILIDADE

21.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo e
a responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, conforme
delimitado no item 12.2 acima, a Administradora deve:

(a) imediatamente, em relagédo a Classe com Patriménio liquido negativo:

(1) fechar para Resgates e nao realizar amortizagao de Cotas;

(2) nao realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(3) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora; e

(4) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
(b) em até 20 (vinte) dias:

(1) elaborar um plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de
resolugao para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e
da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no item 21.5 abaixo,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e

(2) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis
ap6s concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a
convocagao.

21.2. Caso, ap0s a adogao das medidas previstas no subitem (a) do item 21.1 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patriménio Liquido negativo n&o representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das
medidas referidas subitem (b) do item 21.1 acima se torna facultativa.

21.3. Caso, anteriormente a convocagao da Assembleia Geral de que trata subitem (b)(2)
do item 21.1, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo,
a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos
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previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual
devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

21.4. Caso, posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata subitem (b)(2)
do item 21.1, e anteriormente a sua realizagao, a Administradora verifique que o Patriménio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 21.5 abaixo.

21.5. Na Assembleia Geral de que trata subitem (b)(2) do item 21.1, em caso de nado
aprovagao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacbes da Classe, hipbtese
que afasta a proibicao disposta no artigo 122, i, “b”, da Resolugao CVM 175;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(c) liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que néao
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

21.6. Caso a Assembleia Geral n&do seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 21.5, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe.

21.7. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando
identificar situagdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

21.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugdo CVM 175 e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
na CVM.

21.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.
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21.10. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XXII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. A Administradora ou a Gestora devera prestar, na forma dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes na Resolugdgo CVM 175, bem
como divulga-las na pagina do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,
assim como mantidas disponiveis para os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis e neste Regulamento.

22.2. A Administradora € responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as
informagdes requeridas no artigo 27 do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175.

22.3. A Administradora € obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
dela tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento.

22.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

22.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a

distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

22.3.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(a) alteragao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(b) contratagao de formador de mercado e o término da prestagao desse servigo;

(c) contratacao de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;
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(d) mudanca na classificagao de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

(e) alteragao de Administradora ou Gestora;

(ffusdo, incorporagao, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

(g) alteragao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;

(h) cancelamento da admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(iyemissao de Cotas pelo Fundo.
22.4.A divulgacao do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentagao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletrénico,
com aviso de recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a

Administradora.

CAPITULO XXIll - FATORES DE RISCO

23.1. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

(a) Riscos de Crédito:

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade da
Devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos
e nao pagos e do nao cumprimento, pela Devedora e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obriga¢des nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo
somente procedera a amortizacao e Resgate das Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pela Devedora e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a amortizagcao e Resgate das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e
respectivos Apéndices, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragado de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de
recuperagcdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia da
Devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera nao receber os
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pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Riscos de Média Materialidade

(b) Riscos relacionados aos setores de atuacdo da Devedora e sua situacao patrimonial.
O Fundo adquirira Direitos Creditérios exclusivamente originados pela Devedora, de
modo que os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma
série de fatores de risco peculiares as Dividas Corporativas representativas destes
Direitos Creditorios e, consequentemente, as operagdes da Devedora e os riscos de
suas operagdes, 0s quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo,
tais riscos incluem, mas nao se limitam: (a) aos negdcios e a situagao patrimonial e
financeira da Devedora; (b) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser
alcangados por obrigagdes da Devedora ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (c) a eventuais restricdes
de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da aquisicao dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d)
a eventos especificos com relacdo a operacédo de cessao de Direitos Creditérios ao
Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipag¢ao ou
liquidagcao dos pagamentos.

(c) Risco _de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros
e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros
emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacgao de
outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca
suas obrigacgdes.

(d) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos
em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pelo Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se
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assim permitido pela documentacao do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela
legislagdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do Direito Creditério
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os credores
e os Devedores de tais Direitos Creditorios, de modo que os juros remuneratérios
incidentes desde a data da realizagao do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo.

Riscos de Menor Materialidade

(e) Patrimbnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

(f)

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacgao, sendo que nao
ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Nos termos do artigo 18 da Resolugédo CVM 175 e do artigo 1.368-D,
inciso |, do Cédigo Civil, os Cotistas do Fundo terao sua responsabilidade limitada ao
valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, deveréo ser
adotados os procedimentos previstos no Capitulo XXI, sendo possivel a declaracéo
do regime de insolvéncia da Classe do Fundo, situagdo na qual os investidores
poderdao nao receber o principal e/ou a remuneragao esperados nos investimentos
nas Cotas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo.
N&o obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas nao somente, da situagao
econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante
dos Critérios de Elegibilidade n&do constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(b) Riscos de Mercado:

Riscos de Maior Materialidade

(a) Efeitos da politica econédmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, e

a Devedora estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigao
financeira e os resultados da Devedora, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagcdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na
inflacao; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais.
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Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulacédo sobre eventuais atos
futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios,
a condicao financeira e os resultados da Devedora, bem como a liquidagdo dos
Direitos Creditorios pela Devedora.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos
e cotagbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo n&o ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

(a) Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
nao podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, nao sendo devido, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos
resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

(b) Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento do
Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver mercado comprador
ou o preco de alienagao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(c) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira sao negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em Carteira, situacdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos
relativos a Resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros em condigcbes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida
situacgao de falta de liquidez.

(d) Fundo fechado e vedacdes a negociacdo das Cotas. O Fundo € constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacdo do Fundo Até que se encerre o Prazo de Duragédo no Fundo, o
Cotista néo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
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amortizacdes e dos Resgates, nos termos deste Regulamento e do Apéndice, caso o
Apéndice venha a prever Resgates ou amortizagdes; (b) por meio da alienagéo de
suas Cotas no mercado secundario, observado que a alienagao das Cotas apenas é
permitida caso o Regulamento venha a ser alterado; ou (¢) na liquidagcédo antecipada
do Fundo.

Ainda que os Cotistas deliberem em Assembleia Geral por alterar Regulamento do
Fundo de modo a permitir a alienagdo das Cotas no mercado secundario, havera
ainda outras restricbes a negociagao de suas Cotas, nomeadamente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel: (i) as Cotas apenas poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais; e (ii) sera obrigatéria a apresentacdo do relatério de
classificagdo de risco a ser elaborado por agéncia classificadora de risco
devidamente registrada perante a CVM.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
e em especial de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um
preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

(e) Liquidacao antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao,
ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este
motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de
liquidacao antecipada do Fundo, podera n&o haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, os quais estao
sujeitos aos riscos apontados nos itens (b) e (¢) acima.

(f) Amortizacdo condicionada das Cotas. A unica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento de Resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a
liquidacao: (i) dos Direitos Creditorios, pela Devedora; e (ii) dos Ativos Financeiros,
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
Resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo
aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo
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a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagédo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigéo
do Resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os Resgates das Cotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(d) Riscos Operacionais:

Riscos de Maior Materialidade

(a) Risco _de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora, do
Fundo e, quando aplicavel, da Devedora e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranca ou realizagao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(b) Risco_de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo pagos diretamente na Conta do Fundo. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao
sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razéo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar, razdo pela qual a rentabilidade das Cotas
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo.

(a) Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranga do Fundo por outros meios de
pagamento que ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razao de
dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimbnio
Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade
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(b) Documentos Comprobatérios. O agente fiduciario da Divida Corporativa € o
responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. O descumprimento do dever de guarda e
conservagao podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios pelo Custodiante é realizada apdés a cessado dos Direitos
Creditorios ao Fundo, de modo que a Carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, inexistindo
copias de seguranga, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruigdo, o
Fundo podera ter dificuldades para comprovar, perante a Devedora e/ou ao
judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O Custodiante,
a Administradora e a Gestora ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatodrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(e) Outros Riscos:

Riscos de Maior Materialidade

(a) Do enquadramento do Fundo como nédo entidade de investimento nos termos da Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023 e da Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023. A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 trouxe mudancas
significativas na tributagdo dos fundos de investimento. De acordo com tal lei, como
regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditérios que
nao sejam considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto na
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e n&do tenham sua carteira
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios,
também conceituados pela Resolugdo CMN n° 5.111/2023, estardo sujeitos a
retengcao do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas” no
ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. O Fundo no sera considerado como
entidade de investimento uma vez que os Direitos Creditérios ndo se enquadram
conceito previsto na Resolugdo CMN n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023. Nesse
sentido, & possivel que os investidores do Fundo, conforme aplicavel, passem a ter
seus rendimentos tributados periodicamente pela sistematica do “come-cotas” a partir
de 2024, com retencao do imposto de renda a aliquota de 15% no ultimo dia util dos
meses de maio e novembro de cada ano, impossibilitando a postergacao o efeito fiscal
para o momento de distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do Resgate de
cotas.

(b) Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora e/ou do Custodiante. O
Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacao de intervengao ou de liquidacao
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judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de
marco de 1974.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora

nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para
a valorizagao das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente
ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo nao possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagcédo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos de Média Materialidade

(d) Risco de concentracdo. O risco da aplicagao no Fundo possui forte correlagédo com a

concentracao da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragao da
Carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo nao possui limite de
concentragdo por devedor ou originador dos Direitos Creditérios, podendo
aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios originados e devidos pela Devedora. Nao é possivel garantir que os
limites de concentragédo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdao suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

(e) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderao ser

(f)

adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, da Devedora. Nessa hipotese, podera haver
situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse
dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberagbes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Risco de descontinuidade. A Devedora, nos termos dos instrumentos por meio dos
quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possui o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade
de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral, poderao optar pela liquidacédo antecipada do Fundo, além de
outras hipoteses em que o Resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso,
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
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Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pela Devedora.

(9) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado
0 que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso o Fundo nao
disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nao sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutengao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, o
Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das acoes.

Nestas hipoteses, a Assembleia Geral também podera deliberar por maioria das
Cotas emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de
recursos para que o Fundo possa arcar com os compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar no Fundo o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade
de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.

(h) Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde

(i)

o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderédo acarretar perdas
para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado,
esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do
Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentacado em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacgao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducao do valor das Cotas.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora
buscara compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios,
conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal
um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel. Todavia,
nao é possivel garantir que tais ativos serao efetivamente adquiridos e, portanto, nao
ha garantia de que o Fundo seja classificavel como investimento de longo prazo para
fins de aplicagéo do regime tributario a seus Cotistas.
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(k) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da Administradora
ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, advindos de eventuais restricoes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao
e/ou da cesséao dos Direitos Creditorios para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes
ocorrerem, o0 fluxo de cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos Cotistas.

() Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, a propor¢cao da participacdo entdo detida pelos
Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para aprovacao de alteragcdes a este Regulamento e
demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

Riscos de Menor Materialidade

(m)Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que € possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para
a cobertura de eventuais prejuizos.

(n) Patrimbnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao
fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

23.1.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXIV — DISPOSIGOES FINAIS

24.1. Todas as disposi¢cbes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora e da Gestora.
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24.2. O Fundo tera escrituragao contabil propria. O exercicio social do Fundo tem duragao
de um ano, encerrando-se no ultimo dia util de novembro de cada ano.

24.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo responderao perante o Fundo e
seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patriménio negativo
ou desvalorizagao do Patriménio Liquido, tampouco por prejuizos decorrentes da alienagao
das Cotas em mercado secundario, respondendo somente e de forma individual pelos
prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias,
exclusivamente quando procederem com ma conduta, culpa ou dolo, com violagdo da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

24.4. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no
website da Gestora no endereco: https://www.oliveiratrust.com.br/.

24.5. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, a Gestora,
o Cedente e os Cotistas.

24.5.1. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora (individualmente, “Parte”, e, em
conjunto “Partes”) obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacao, validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposi¢coes contidas
neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e nas normas editadas pela CVM que
Ihe sejam aplicaveis (“Disputa”).

24.5.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitacdo por escrito de pelo
menos uma Parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado da B3 (“CAM”), e sera realizada no municipio de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo,
de acordo com a legislagao aplicavel no Brasil e as regras da CAM vigentes ao tempo de tal
solicitacao.

24.5.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3
(trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”). A Parte prejudicada tera o direito de indicar 1 (um) arbitro
e a Parte reclamada tera o direito de indicar 1 (um) arbitro. O terceiro arbitro sera indicado
conjuntamente pelos 2 (dois) arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das
Partes n&o ser capaz de nomear um arbitro, ou caso ndo haja um consenso com relagcao a
indicacdo de um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia ou omissao
relacionada a indicagdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso ou
duvida, controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pela CAM, de acordo com
as regras entao vigentes.
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24.5.4. De acordo com o artigo 2° da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada, os arbitros deverdo resolver a disputa de acordo com os termos deste
Regulamento, das regras da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

24.5.5. Os procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda e qualquer
comunicacao entre as Partes, os arbitros e a CAM deverado ser conduzidos no idioma
portugués.

24.5.6. A sentenca arbitral devera vincular as partes como decisao final e ndo se sujeita a
recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitagdes para
esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

24.5.7. A recusa em se sujeitar a sentencga arbitral sera considerada como inadimplemento
das obrigacdes aqui estabelecidas e ensejara a Parte prejudicada com o descumprimento
da sentenca arbitral o direito de pleitear o pagamento de penalidade de 10% (dez por cento)
sobre o valor sob discusséo, sem prejuizo do cumprimento da obrigagao objeto da decisao
arbitral.

24.5.8. Nao obstante as previsdes deste artigo, as Partes ndo estdo impedidas de acessar
o Poder Judiciario para a obtengcdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro
remédio que ndo possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem limitagéo, a
execucao especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes da Lei n® 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada, na medida em que tais medidas forem essenciais
para a tutela de quaisquer direitos das Partes nos termos do presente Regulamento. A
autorizagado do acesso ao Poder Judiciario para obtengcédo das medidas objeto deste item
nao conflita com a eleicao da arbitragem como meio de solugédo de controvérsias advindas
do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente a sujeigao
e cumprimento desta elei¢cdo, observando-se o disposto nos artigos 22-A e 22-B da Lei
n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

24.5.9. Para os propoésitos do item acima, fica eleito pelas Partes o foro da Comarca de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusao de quaisquer outros, por mais privilegiados
que sejam.
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COMPLEMENTO |
(Ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Blue Il Segmento
Crédito Corporativo de Responsabilidade Limitada)

DEFINICOES

“‘Administradora”: significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A,, instituicdo com sede no cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida
das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91,
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa cada agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo para a classificagao de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme
0 caso;

“Agente Escriturador”: significa a Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado
pela CVM para prestar os servicos de escrituragao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer
titulo;

“‘Alocacdo Minima”: significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em Direitos Creditorios, a ser observado a partir
do 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da Data da 12 Integralizacao;

“*

Amortizacdo”: significa uma Amortizagdo Programada e/ou uma Amortizagao
Extraordinaria, quando referidas indistintamente;

“‘Amortizacdo Extraordinaria”: significa (i) a amortizagdo extraordinaria das Cotas em
circulacgao, a ser realizada: (a) observando-se a ordem de alocagéo de recursos definida no
item 15.1 do Regulamento; e (b) exclusivamente nas seguintes hipéteses: (1) por
deliberacdo de uma Assembleia Geral; (2) no caso de liquidacao antecipada do Fundo, nos
termos do item 15.2 do Regulamento; ou (ii) em caso de excesso dos indices de
Subordinacdo, a amortizagcao extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, limitada a 1
(uma) amortizacdo extraordinaria por més, devendo ocorrer sempre em uma Data de
Amortizacao e desde que (a) a Reserva de Despesas estimadas de todo o Prazo de Duragéo
do fundo esteja integralmente constituida; (b) ; apds a amortizagéo extraordinaria, os indices
de Subordinagao continuem sendo cumpridos; e (¢) ndo tenha ocorrido qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagao, respeitada a ordem de alocagao de recursos definida
no item 15.1 do Regulamento;

“‘Amortizacdo Programada”: significa cada uma das amortizagdes ordinarias de Cotas,
realizadas nas Datas de Amortizagao, conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices,
conforme aplicavel;
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‘ANBIMA”: significa a Associac¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais;

“‘Anexos Normativo II”: significa o anexo Il integrante da Resolugdo CVM 175 que dispde
sobre as regras especificas para os fundos de investimento em direitos creditorios;

“Apéndice”: significa o descritivo que rege o funcionamento de cada Série ou Subclasse de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino | ou Cotas Subordinadas Mezanino Il, bem
como da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, nos moldes do Complemento lI;

“‘Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, em
conjunto e indistintamente;

“‘Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Subclasse de Cotas da Classe, se houver;

“‘Assembleia Geral”: significa assembleia para a qual sao convocados todos os Cotistas da
Classe;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditorios, que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme previsto no item 10.3
deste Regulamento;

“‘Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisao das demonstrag¢des financeiras, das contas do da Classe unica e do
Fundo;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Séao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob
o n° 09.346.601/0001-25;

“‘BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;

“‘Benchmark Mezanino I”: significa o parametro de rentabilidade maxima das Cotas
Subordinadas Mezanino |, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice;

Benchmark Mezanino II”: significa o parametro de rentabilidade maxima das Cotas
Subordinadas Mezanino Il, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice;

“‘Benchmark Sénior”: significa o parametro de rentabilidade maxima das Cotas Seniores,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice;
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“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe do Fundo, formada por Direitos
Creditorios, Ativos Financeiros e posi¢des mantidas em instrumentos derivativos, observada
a Politica de Investimentos;

“Classe”: significa a classe unica de Cotas fechada do Fundo, observado que todas as
referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui Classe unica;

“CNPJ’: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
“Cédigo Civil™: significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

“Colocacéo Privada”: significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas que ndo esteja sujeita
a Resolugdo CVM 160, incluindo aquelas previstas no art. 8°, da referida Resolugdao CVM
160, bem como as demais distribuicdes de Cotas que, por sua natureza e publico-alvo, nao
permita o alcance de diversos destinatarios, e cujo conteudo e contexto n&o representem
tentativa de despertar o interesse ou prospectar investidores para a realizacdo de
investimento no Fundo;

“Conta do Fundo”: significa a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas
as movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes da
classe uUnica do Fundo;

“Cotas”: significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino |, as Cotas
Subordinadas Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

“Cotas Seniores”: significam a cotas da Subclasse sénior da Classe que nao se subordinam
as Cotas Subordinadas Mezanino |, as Cotas Subordinadas Mezanino Il e as Cotas
Subordinas Junior para efeitos de amortizacdo de principal e rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices;

“Cotas Subordinadas”: significam as Cotas Subordinadas Mezanino |, as Cotas
Subordinadas Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto
ou indistintamente;

“Cotas Subordinadas Junior”: significam as cotas da Subclasse subordinada junior da Classe
que se subordinam a todas as Cotas Seniores, a todas as Cotas Subordinadas Mezanino |
e a todas as Cotas Subordinadas Mezanino Il para fins de pagamento de amortizagao de
principal e rendimentos, conforme descrito neste Regulamento e nos respectivos Apéndices;

“Cotas Subordinadas Mezanino |”: significam as cotas da Subclasse subordinada mezanino
da Classe que se subordinam a todas as Cotas Seniores para fins de pagamento de

58



DocuSign Envelope ID: F7E591E7-D72F-436C-B26C-CD76F5FA28DC

amortizacdo de principal e remuneragdo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Il e as Cotas Subordinadas Junior, conforme
descrito neste Regulamento e dos respectivos Apéndices;

“Cotas Subordinadas Mezanino 1I”: significam as cotas da Subclasse subordinada mezanino
da Classe que se subordinam a todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
| para fins de pagamento de amortizagdo de principal e remuneragdo, mas que, para 0s
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, conforme descrito neste
Regulamento e dos respectivos Apéndices;

“Cotistas Dissidentes”: significam os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela
interrupcéo dos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, que solicitem o Resgate
de suas respectivas Cotas, nos termos do item 18.3.1 deste Regulamento;

“Cotistas”: significam os titulares das Cotas, sendo que a condi¢ao de Cotista caracteriza-se
pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista e que
fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos deste Regulamento, que
sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento;

“Critérios de Elegibilidade”: significam os critérios para selegédo dos Direitos Creditorios que
poderao ser adquiridos pelo Fundo estabelecidos no item Capitulo XI deste Regulamento, a
serem verificados pela Gestora;

“Custodiante”: significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A,, instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para prestagao de servigos de
custddia, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
11.484, de 27 de dezembro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91;

“‘CVM”: significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacao”: significa a data da 12 integralizacéo das Cotas — ou, conforme o
caso, a data da 1?2 integralizagcdo de Cotas de determinada Classe —, em que 0s recursos
sao efetivamente colocados a disposicao do Fundo pelos Cotistas;

“‘Data_de Amortizacdo”: significa cada data em que houver pagamento de Amortizacao
Extraordinaria e/ou Amortizagcdo Programada das Cotas, conforme o disposto neste
Regulamento e nos cronogramas de amortizagdo programada previstos em cada um dos
Apéndices, conforme aplicavel;

“‘Data_de Aquisicdo e Pagamento”: significa cada uma das datas em que o Fundo
efetivamente adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do respectivo Prego de
Aquisicéo;
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“‘Depositario™ significa a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo
Custodiante para prestar os servigos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, a qual
nao podera ser a Gestora, tampouco Cedente, Devedora, originador dos Direitos Creditorios,
ou, ainda, eventual consultora especializada do Fundo;

“‘Devedora”: significa a Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
09.296.295/0001-60;

“Dia Util”: significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii)
aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditérios, de titularidade do Fundo,
vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditorios”: significa os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo representados por Dividas Corporativas.

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo e regulamentacao aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestéo,
supervisdao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informagdes a
relativas ao Fundo;

“Dividas Corporativas”: significa a “122 (décima sequnda) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Azul Linhas Aéreas Brasileiras
S.A%

“Documentos Comprobatérios”: significam a escritura de emissdo da Divida Corporativa,
bem como dos instrumentos que formalizam suas respectivas garantias;

“Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no item 19.1 deste
Regulamento;

‘Eventos de Avaliacdo”: significa os eventos de avaliagdo descritos no item 18.1 deste
Regulamento;

“Eventos de Liquidacao”: significa os eventos de liquidacédo descritos no item 18.2 deste
Regulamento;

“Excesso de Garantia Junior”: significa a parcela do Patrimoénio Liquido representado por
Cotas Subordinadas Junior sem a qual permanecem atendidos os indices de Subordinagao;

“Fundo”: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE II
SEGMENTO CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, observado
que todas as referéncias a Fundo, alcangcam a sua Classe unica;
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“Fundos21”: significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negociagdo secundaria
de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: significa a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade an6nima de capital fechado
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras, por
meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala
202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 02.150.453/0001-20;

“Grupo _Econdmico”: significa cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que
controlem, sejam controladas por coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada
pessoa juridica ou que estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M": significa o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas;

“Indice de Subordinacdo Mezanino II”: significa a relagdo minima admitida entre o somatdrio
do valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, equivalente a 5%
(cinco por cento);

“Indice de Subordinacdo Mezanino |”: significa a relacdo minima admitida entre o somatdrio
do valor das Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio
Liquido da Classe, equivalente a 40% (quarenta);

“Indice de Subordinacdo Sénior”: significa a relagdo minima admitida entre o somatério do
valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, equivalente a 70% (setenta
por cento);

“Indices de Subordinacgo”: significam o indice de Subordinacdo Mezanino |, indice de
Subordinacdo Mezanino Il e o indice de Subordinacdo Sénior, quando referidos em conjunto
ou indistintamente;

“Instituicdes Autorizadas”: significa qualquer das seguintes instituigdes: (i) Itau Unibanco
S.A,; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econémica Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v)
Banco Santander (Brasil) S.A.; e (vi) Banco BTG Pactual S.A;

“Instrucdo CVM 489”: significa a Instru¢do n®489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Investidores Profissionais”™: significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM 30;

“Justa Causa”: significa pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou situagdes
pela Gestora ou pela Administradora, conforme determinado por decisdo transitada em
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julgado ou por decisao final em processo administrativo no ambito da CVM, excetuados os
casos em que tais atos ou situagdes resultem de casos fortuitos ou de forga maior: (i)
comprovada atuagado com dolo, desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas,
respectivas fungdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada violagdo material no
cumprimento de suas obrigagdes assumidas perante o Fundo nos termos da
regulamentacado da CVM e da legislagao aplicavel ndo sanada no prazo de cura aplicavel,
(iiif) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes assumidas perante o Fundo
nos termos do Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM como gestor ou
administrador de carteira de valores mobiliarios;

“Obrigacdes do Fundo”: significam todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento, na legislagéo e na regulamentacgao aplicaveis, incluindo, mas n&o se limitando
a, o pagamento dos Encargos do Fundo, das Amortizagdes e do Resgate das Cotas e as
obrigagdes decorrentes das operag¢des do Fundo e de condenagdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duragao do Fundo, nos termos da Resolu¢gédo CVM 160;

“Ordem de Subordinacao”: significa a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses
de Cotas, para fins de amortizagao de principal e rendimentos do Fundo, descrita nos itens
12.4 e 12.7 deste Regulamento;

“Patriménio Liquido”: significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes realizadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel;

“Politica_de Investimentos”: significa as regras de aplicacdo dos recursos do Fundo em
Direitos Creditorios, conforme previstas no Capitulo X deste Regulamento;

“Prazo de Duracéo do Fundo”: significa o prazo de duragdo do Fundo definido no item 2.5
do Regulamento;

“Preco de Aquisicao”: significa preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pelo
Fundo, em moeda corrente nacional;

‘Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, seus Complementos e seus
Apéndices;

“‘Relatério de Rating”: significa o relatério elaborado por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais a respeito das Cotas, conforme aplicavel;
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“‘Reserva de Despesas”: significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos deste Regulamento,
e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“‘Resgate”: significa o pagamento integral da amortizacao de principal e do rendimento da
respectiva Subclasse de Cotas, com o consequente cancelamento das respectivas Cotas,
tendo em vista que se trata de um Fundo constituido sob a forma de condominio fechado;

“‘Resolucéo CVM 30”: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

“‘Resolucao CVM 160”: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

“‘Resolucao CVM 175”: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

“‘SELIC”: significa Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;

“Semestre Civil”: significa os periodos compreendidos entre: (i) o 1° (primeiro) Dia Util do
més de janeiro, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (ii) o 1° (primeiro)
Dia Util do més de julho, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Séries”: significam as séries distintas de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
| e de Cotas Subordinadas Mezanino |l da Classe;

“Subclasses”: significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sao divididas
em Cotas Seniores, em Cotas Subordinadas Mezanino |, em Cotas Subordinadas Mezanino
Il e em Cotas Subordinadas Junior;

“Taxa de Administracdo”: significa a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos
item 7.1 deste Regulamento;

“Taxa de Gestao”: significa a remuneragao devida a Gestora, nos termos do item 7.9 deste
Regulamento;

“Taxa DI”: significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa SELIC”: significa a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia, divulgada pelo seu Departamento de Operagdes do Mercado Aberto, Divisdo de
Administragao, disponivel para consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida
mediante o calculo da taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento
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por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido sistema ou em
camaras de compensacao e liquidagao de ativos, na forma de operagbes compromissadas;

“Termo de Adeséao”: significa o documento elaborado nos termos da Resolugédo CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo; e

“Valor_Unitario”: significa o valor individual das Cotas, equivalente ao valor indicado no
respectivo Apéndice de Cotas, calculado todo Dia Util para efeito da definigdo de seu valor
de integralizacéo, amortizagcao e/ou Resgate.

*k%*
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COMPLEMENTO Il - MODELO DE APENDICE DAS COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE Il SEGMENTO CREDITO
CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este instrumento constitui o apéndice n° [*] (“Apéndice”) referente a [e] emissdao de Cotas
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE Il SEGMENTO
CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitidas nos
termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e
[(“Cotas Seniores”); (“Cotas Subordinadas Mezanino I”); (“Cotas Subordinadas Mezanino
II"); {ou} (“Cotas Subordinadas Junior”)] respectivamente], a qual tera as seguintes

caracteristicas

Numero de Emissao,
Valor Total da Emissao
e Forma de Distribuigao

As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino | / Subordinadas
Mezanino Il / Subordinadas Junior] séo inicialmente emitidas no
ambito da [e] emissdo de Cotas do Fundo, no montante total de
R$ [e] ([e¢] reais), distribuidas em [e] ([e]) Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino | / Subordinadas Mezanino Il /
Subordinadas Junior], [objeto de Oferta Publica, a ser registrada
perante a CVM pelo rito automatico e realizada nos termos do
artigo 26, VI, “a”, da Resolugcdo da CVM 160.] {fou} [as quais serao
objeto de Colocacgao Privada.]

Valor Unitario de

Emissao

As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino | / Subordinadas
Mezanino Il / Subordinadas Junior] da primeira emissao terdo um
valor unitario de R$ [1.000,00] ([mil] reais) na respectiva data de
emissao.

Classificagao de Risco

[e]

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores / Subordinadas
Mezanino | / Subordinadas Mezanino Il / Subordinadas Junior]
serdo integralizadas: a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte
a data de primeira integralizacdo de Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino / Subordinadas Junior], pelo Valor Unitario
entdo em vigor.

Forma de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino | / Subordinadas
Mezanino Il / Subordinadas Junior] deverao ser integralizadas, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de
Integralizagao, no ato de subscricao, observados os procedimentos
descritos no respectivo boletim de subscricao e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino | /
Subordinadas Mezanino Il / Subordinadas Junior], cada Investidor
devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual confirmara, dentre
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outros, ter conhecimento de todos os termos e condi¢ées do Fundo
e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao
investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢ao através do
qual as Cotas do Fundo serao subscritas.

Benchmark das [Cotas

Seniores / Cotas
Subordinadas
Mezanino | / Cotas
Subordinadas

Mezanino ll]

As Cotas Seniores possuirdo Benchmark Sénior correspondente a
[e] {fou} As Cotas Subordinadas Mezanino | possuirao Benchmark
Mezanino | correspondente a [e] {fou} As Cotas Subordinadas
Mezanino Il possuirdo Benchmark Mezanino li correspondente
a [e].

Atualizacao do Valor
Unitario

[A partir da Data da 1?2 Integralizagdo de Cotas Seniores, o
Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado no fechamento de
cada Dia Util, equivalerda ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto
neste Apéndice, sem solucdo de continuidade, ajustado
conforme as Amortizagdes realizadas; e (ii) o resultado da
divisdo de (a) valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, por (b) o numero de Cotas Seniores em
circulagao na respectiva data de calculo].

{ou}

[A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, o Valor Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor
valor entre: (i) o Valor Unitario atualizado conforme o
Benchmark Mezanino previsto neste Apéndice, sem solucao de
continuidade, ajustado conforme as Amortizagdes realizadas; e
(if) o resultado da divisdo de (a) valor do Patriménio Liquido
apurado para o respectivo dia, por (b) o numero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo na respectiva data de
calculo].

{ou}

[A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Junior, seu respectivo Valor Unitario sera calculado todo Dia
Util, equivalera ao resultado da diviséo de (a) valor do Patriménio
Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, por (b) o nimero de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no respectivo Dia Util.
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Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada
a Ordem de Alocagdo de Recursos, as Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino | / Subordinadas Mezanino Il /
Subordinadas Junior] serdo amortizadas da seguinte forma:

[e]

A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizagao e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste
Apéndice.

Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de Resgate das
Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no
Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicio de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou
Séries. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagoes
Programadas)
Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociagao

As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino | / Subordinadas
Mezanino |l / Subordinadas Junior] objeto da Oferta Publica
destinam-se a subscricdo exclusivamente por Investidores
Profissionais.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Este instrumento constitui o apéndice n® 1 (“Apéndice”) referente a 12 (primeira) emissao de
Cotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE I
SEGMENTO CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM
(“Regulamento” e “Cotas Seniores”, respectivamente), a qual tera as seguintes

caracteristicas:

Numero de Emissao,
Valor Total da Emissao
e Forma de Distribuigao

As Cotas Seniores sao inicialmente emitidas no ambito da 12
(primeira) emissao de Cotas do Fundo, no montante total de até
R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), distribuidas
em até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas Seniores, objeto de
Oferta Publica, a ser registrada perante a CVM pelo rito automatico
e realizada nos termos do artigo 26, VI, “a”, da Resolugao da CVM
160.

Valor Unitario de

Emissao

As Cotas Seniores da 12 (primeira) emisséo terdo um valor unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na respectiva Data de Emisséo.

Classificagao de Risco

N/A

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores serao
integralizadas: a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte &
data de primeira integralizacdo de Cotas Seniores, pelo Valor
Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas Seniores deverao ser integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizagdo, no ato de
subscrigdo, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscricédo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores, cada Investidor devera assinar (i)
Termo de Adesdo, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condicbes do Fundo e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento
em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢éo através do qual as Cotas
do Fundo serao subscritas.

Benchmark das Cotas
Seniores

As Cotas Seniores possuirdo Benchmark Sénior correspondente a
100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma
percentual ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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dias, calculada e divulgada pela B3, disponivel na pagina
www.b3.com.br, em seu informativo diario (Taxa Dl), acrescida de
sobretaxa de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento) (“Sobretaxa Sénior”), calculada pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a 12 Data de Integralizac&o de Cotas
referentes as Cotas Seniores até a respectiva data de resgate.

Atualizacao do Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizag&o de Cotas Seniores, o Valor
Unitario das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada
Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario
atualizado conforme o Benchmark Sénior previsto neste
Apéndice, sem solugéo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagdes realizadas; e (ii) o resultado da divisdo de (a)
valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, por
(b) o numero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva
data de calculo.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagoes
Programadas)

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada
a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas Seniores serao
amortizadas da seguinte forma, observado que, caso o pagamento
da Divida Corporativa ocorra apdés as 14:00h, os pagamentos
poderdo ser feitos no Dia Util subsequente aqueles indicados
abaixo (hipdtese na qual a amortizagado ndo sera considerada em
atraso):

Data de Percentual a | Percentual do
# Pagamento ser saldo do

9 Amortizado | Valor Unitario
1. 12/7/2024 0,0000% 0,0000%
2. 12/8/2024 0,0000% 0,0000%
3. 12/9/2024 0,0000% 0,0000%
4. 12/10/2024 0,0000% 0,0000%
5. 12/11/2024 0,0000% 0,0000%
6. 12/12/2024 0,0000% 0,0000%
7. 12/1/2025 5,5556% 5,5556%
8. 12/2/2025 5,5556% 5,8824%
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9. 12/3/2025 5,5556% 6,2501%

10. 12/4/2025 5,5556% 6,6667%

11. 12/5/2025 5,5556% 7,1429%

12. 12/6/2025 5,5556% 7,6924%

13. 12/7/2025 5,5556% 8,3334%

14. 12/8/2025 5,5556% 9,0910%

15. 12/9/2025 5,5556% 10,0001%

16. 12/10/2025 5,5556% 11,1113%

17. 12/11/2025 5,5556% 12,5002%

18. 12/12/2025 5,5556% 14,2860%

19. 12/1/2026 5,5556% 16,6671%

20. 12/2/2026 5,5556% 20,0006%

21. 12/3/2026 5,5556% 25,0009%

22. 12/4/2026 5,5556% 33,3349%

23. 12/5/2026 5,5556% 50,0036%

24. 12/6/2026 5,5548% 100,0000%
A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacao e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste
Apéndice.
Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de Resgate das
Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no
Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicao de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou
Séries. As Cotas auferirao rendimentos somente se os
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Publico-Alvo e | As Cotas Seniores objeto da Oferta Publica destinam-se a
Restricoes a | subscrigdo exclusivamente por Investidores Profissionais.
Negociacao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.

NI
nnnnnnnn

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO | DA 12 SERIE

Este instrumento constitui o apéndice n° 2 (“Apéndice”) referente a 12 (primeira) emissao de
Cotas Subordinadas Mezanino | do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BLUE | SEGMENTO CREDITO CORPORATIVO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitidas nos termos do regulamento do
Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas Subordinadas

Mezanino I”, respectivamente), a qual tera as seguintes caracteristicas

Numero de Emissao,
Valor Total da Emissao
e Forma de Distribuicao

As Cotas Subordinadas Mezanino | sao inicialmente emitidas no
ambito da 1?2 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, no montante
total de até R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais),
distribuidas em até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas
Subordinadas Mezanino |, objeto de Oferta Publica, a ser
registrada perante a CVM pelo rito automatico e realizada nos
termos do artigo 26, VI, “a”, da Resolugdao da CVM 160.

Valor Unitario de

Emissao

As Cotas Subordinadas Mezanino | da primeira emissao terdo um
valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na respectiva data de
emissao.

Classificagao de Risco

N/A

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino |
serdo integralizadas: a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte
a data de primeira integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino
[, pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas Subordinadas Mezanino | deverao ser integralizadas, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de
Integralizagao, no ato de subscricao, observados os procedimentos
descritos no respectivo boletim de subscrigdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas Mezanino |, cada Investidor
devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual confirmara, dentre
outros, ter conhecimento de todos os termos e condi¢des do Fundo
e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao
investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscrigéo através do
qual as Cotas do Fundo serao subscritas.

Benchmark das Cotas
Subordinadas
Mezanino |

As Cotas Subordinadas Mezanino | possuirdao Benchmark
Mezanino | correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa Média
dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”
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expressa na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3, disponivel na
pagina www.b3.com.br, em seu informativo diario (Taxa DI),
acrescida de sobretaxa de 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco
centésimos cento) (“Sobretaxa Mezanino I”), calculada pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas referentes as Cotas Subordinadas
Mezanino | até a respectiva data de resgate.

Atualizacao do Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino |, o Valor Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino
|, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao
menor valor entre: (i) o Valor Unitario atualizado conforme o
Benchmark Mezanino | previsto neste Apéndice, sem solugao
de continuidade, ajustado conforme as Amortizagdes
realizadas; e (ii) o resultado da divisdo de (a) valor do
Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, por (b) o
numero de Cotas Subordinadas Mezanino | em circulagdo na
respectiva data de calculo.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagoes
Programadas)

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada
a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas Subordinadas
Mezanino | serdo amortizadas da seguinte forma, observado que,
caso o pagamento da Divida Corporativa ocorra apés as 14:00h,
os pagamentos poderao ser feitos no Dia Util subsequente aqueles
indicados abaixo (hipétese na qual a amortizagdo ndo sera
considerada em atraso):

Percentual a | Percentual do
Data de
# Pagamento ser saldo do
9 Amortizado | Valor Unitario
1. 12/7/2024 0,0000% 0,0000%
2. 12/8/2024 0,0000% 0,0000%
3. 12/9/2024 0,0000% 0,0000%
4. 12/10/2024 0,0000% 0,0000%
5. 12/11/2024 0,0000% 0,0000%
6. 12/12/2024 0,0000% 0,0000%
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7. 12/1/2025 5,5556% 5,5556%

8. 12/2/2025 5,5556% 5,8824%

9. 12/3/2025 5,5556% 6,2501%

10. 12/4/2025 5,5556% 6,6667%

11. 12/5/2025 5,5556% 7,1429%

12. 12/6/2025 5,5556% 7,6924%

13. 12/7/2025 5,5556% 8,3334%

14. 12/8/2025 5,5556% 9,0910%

15. 12/9/2025 5,5556% 10,0001%

16. 12/10/2025 5,5556% 11,1113%

17. 12/11/2025 5,5556% 12,5002%

18. 12/12/2025 5,5556% 14,2860%

19. 12/1/2026 5,5556% 16,6671%

20. 12/2/2026 5,5556% 20,0006%

21. 12/3/2026 5,5556% 25,0009%

22. 12/4/2026 5,5556% 33,3349%

23. 12/5/2026 5,5556% 50,0036%

24, 12/6/2026 5,5548% 100,0000%
A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizagédo e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste
Apéndice.
Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de Resgate das
Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no
Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em conta de
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titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicao de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou
Séries. As Cotas auferirao rendimentos somente se os
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Publico-Alvo e
Restricoes a
Negociacao

As Cotas Subordinadas Mezanino | objeto da Oferta Publica
destinam-se a subscricdo exclusivamente por Investidores
Profissionais.

5407,

OLIVEIRA TRUST DIST
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RIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO Il DA 12 SERIE

Este instrumento constitui o apéndice n® 3 (“Apéndice”) referente a 12 emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino Il do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BLUE Il SEGMENTO CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante
a CVM (“Regulamento” e “Cotas Subordinadas Mezanino II”, respectivamente), a qual tera

as seguintes caracteristicas:

Nimero de Emissao,
Valor Total da Emissao
e Forma de Distribuicao

As Cotas Subordinadas Mezanino Il sdo inicialmente emitidas no
ambito da 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, no montante
total de até R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais),
distribuidas em 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas Subordinadas
Mezanino Il, objeto de Oferta Publica, a ser registrada perante a
CVM pelo rito automatico e realizada nos termos do artigo 26, VI,
“a”, da Resolucao da CVM 160.

Valor Unitario de

Emissao

As Cotas Subordinadas Mezanino Il da primeira emissao terdo um
valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na respectiva data de
emissao.

Classificagao de Risco

N/A

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino |
serdo integralizadas: a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte
a data de primeira integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino
I, pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas Subordinadas Mezanino Il deverao ser integralizadas, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de
Integralizagao, no ato de subscrigao, observados os procedimentos
descritos no respectivo boletim de subscrigdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas Mezanino Il, cada Investidor
devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual confirmara, dentre
outros, ter conhecimento de todos os termos e condi¢des do Fundo
e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao
investimento em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢ao através do
qual as Cotas do Fundo serao subscritas.
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Benchmark das Cotas
Subordinadas
Mezanino Il

As Cotas Subordinadas Mezanino Il possuirdo Benchmark
Mezanino |l correspondente @ 100% (cem por cento) da Taxa
Média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra
grupo” expressa na forma percentual ao ano, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo
diario (Taxa DI), acrescida de sobretaxa de 8,89% (oito inteiros
e oitenta e nove centésimos por cento) (“Sobretaxa Mezanino
1I"), calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas referentes as Cotas
Subordinadas Mezanino Il até a respectiva data de resgate.

Atualizacao do Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino IlI, o Valor Unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino Il, calculado no fechamento de cada Dia Util,
equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario atualizado
conforme o Benchmark Mezanino Il previsto neste Apéndice,
sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagdes realizadas; e (ii) o resultado da divisdo de (a)
valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, por
(b) o numero de Cotas Subordinadas Mezanino Il em circulagéo
na respectiva data de calculo.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagoes
Programadas)

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada
a Ordem de Alocacdo de Recursos, as Cotas Subordinadas
Mezanino Il serdo amortizadas da seguinte forma, observado que,
caso o pagamento da Divida Corporativa ocorra apés as 14:00h,
os pagamentos poderao ser feitos no Dia Util subsequente aqueles
indicados abaixo (hipétese na qual a amortizagdo ndo sera
considerada em atraso):

Percentual a | Percentual do
Data de
# Pagamento ser saldo do
9 Amortizado | Valor Unitario
1. 12/7/2024 0,0000% 0,0000%
2. 12/8/2024 0,0000% 0,0000%
3. 12/9/2024 0,0000% 0,0000%
4. 12/10/2024 0,0000% 0,0000%
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5. 12/11/2024 0,0000% 0,0000%

6. 12/12/2024 0,0000% 0,0000%

7. 12/1/2025 5,5556% 5,5556%

8. 12/2/2025 5,5556% 5,8824%

9. 12/3/2025 5,5556% 6,2501%

10. 12/4/2025 5,5556% 6,6667%

11. 12/5/2025 5,5556% 7,1429%

12. 12/6/2025 5,5556% 7,6924%

13. 12/7/2025 5,5556% 8,3334%

14. 12/8/2025 5,5556% 9,0910%

15. 12/9/2025 5,5556% 10,0001%

16. 12/10/2025 5,5556% 11,1113%

17. 12/11/2025 5,5556% 12,5002%

18. 12/12/2025 5,5556% 14,2860%

19. 12/1/2026 5,5556% 16,6671%

20. 12/2/2026 5,5556% 20,0006%

21. 12/3/2026 5,5556% 25,0009%

22. 12/4/2026 5,5556% 33,3349%

23. 12/5/2026 5,5556% 50,0036%

24, 12/6/2026 5,5548% 100,0000%
A distribuigdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizagcao e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste
Apéndice.
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Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de Resgate das
Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no
Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicio de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou
Séries. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Publico-Alvo
Restricoes
Negociacao

As Cotas Subordinadas Mezanino Il objeto da Oferta Publica
destinam-se a subscricido exclusivamente por Investidores
Profissionais.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.
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OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.
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APENDICE DA 12 EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este instrumento constitui o apéndice n° 4 (“Apéndice”) referente a 12 (primeira) emissao de
Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BLUE Il SEGMENTO
CREDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitidas nos
termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e

“Cotas Subordinadas Junior”, respectivamente), a qual tera as seguintes caracteristicas:

Numero de Emissao,
Valor Total da Emissao
e Forma de Distribuicao

As Cotas Subordinadas Junior s&o inicialmente emitidas no ambito
da 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, no montante total de
até R$242.000.000,00 (duzentos e quarenta e dois milhdes de
reais), distribuidas em até 242.000 (duzentas e quarenta e duas
mil) Cotas Subordinadas Junior, as quais serdao objeto de
Colocacao Privada.

Valor Unitario de

Emissao

As Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira) emisséo terdo um
valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na respectiva data de
emisséao.

Classificacao de Risco

N/A

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Junior serao
integralizadas: a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a
data de primeira integralizagao de Cotas Subordinadas Junior, pelo
Valor Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscrigao e
Integralizagao

As Cotas Subordinadas Junior deverao ser integralizadas, a vista,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacao,
no ato de subscrigdo, observados os procedimentos descritos no
respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Subordinadas Junior, cada Investidor devera
assinar (i) Termo de Adeséao, no qual confirmara, dentre outros, ter
conhecimento de todos os termos e condigbes do Fundo e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento
em Cotas; e (ii) um boletim de subscrigéo através do qual as Cotas
do Fundo serao subscritas.

Atualizacao do Valor
Unitario

A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Junior, seu respectivo Valor Unitario sera calculado todo Dia
Util, equivalera ao resultado da divisdo de (a) valor do Patriménio
Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das
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Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, por (b) o numero de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no respectivo Dia Util.

Datas de Amortizagao
(Cronograma de
Amortizagcoes
Programadas)

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e observada
a Ordem de Alocacao de Recursos, as Cotas Subordinadas Junior
serdo amortizadas da seguinte forma, observado que, caso o
pagamento da Divida Corporativa ocorra apos as 14:00h, os
pagamentos poderdo ser feitos no Dia Util subsequente aqueles
indicados abaixo (hipétese na qual a amortizagdo nao sera
considerada em atraso):

Data d Percentual a | Percentual do
# Pagaa?neﬁto ser saldo do ,
Amortizado | Valor Unitario
1. 12/7/2024 0,0000% 0,0000%
2. 12/8/2024 0,0000% 0,0000%
3. 12/9/2024 0,0000% 0,0000%
4. 12/10/2024 0,0000% 0,0000%
5. 12/11/2024 0,0000% 0,0000%
6. 12/12/2024 0,0000% 0,0000%
7. 12/1/2025 5,5556% 5,5556%
8. 12/2/2025 5,5556% 5,8824%
9. 12/3/2025 5,5556% 6,2501%
10. 12/4/2025 5,5556% 6,6667%
11. 12/5/2025 5,5556% 7,1429%
12. 12/6/2025 5,5556% 7,6924%
13. 12/7/2025 5,5556% 8,3334%
14. 12/8/2025 5,5556% 9,0910%
15. 12/9/2025 5,5556% 10,0001%
16. 12/10/2025 5,5556% 11,1113%
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17. 12/11/2025 5,5556% 12,5002%
18. 12/12/2025 5,5556% 14,2860%
19. 12/1/2026 5,5556% 16,6671%
20. 12/2/2026 5,5556% 20,0006%
21. 12/3/2026 5,5556% 25,0009%
22. 12/4/2026 5,5556% 33,3349%
23. 12/5/2026 5,5556% 50,0036%
24. 12/6/2026 5,5548% 100,0000%

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacao e/ou o
Resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste
Apéndice.

Os pagamentos das parcelas de Amortizagao e/ou de Resgate das
Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no
Regulamento e neste Apéndice, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Este Apéndice nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicio de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses ou
Séries. As Cotas auferirdao rendimentos somente se os
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.
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Publico-Alvo e | As Cotas Subordinadas Junior destinam-se a subscricdo
Restricoes exclusivamente por Investidores Profissionais.
Negociagao

Q-

sssss

g
N =% E
S

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2024
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	“Agente Escriturador”: significa a Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os serviços de escrituração das Cotas, ou seu sucessor a qualquer título;
	“Alocação Mínima”: significa o percentual mínimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimônio Líquido da Classe a ser mantido em Direitos Creditórios, a ser observado a partir do 180º (centésimo octogésimo) dia, contado da Data da 1ª Integralização;
	“Amortização”: significa uma Amortização Programada e/ou uma Amortização Extraordinária, quando referidas indistintamente;
	“Amortização Extraordinária”: significa (i) a amortização extraordinária das Cotas em circulação, a ser realizada: (a) observando-se a ordem de alocação de recursos definida no item 15.1 do Regulamento; e (b) exclusivamente nas seguintes hipóteses: (1...
	“Amortização Programada”: significa cada uma das amortizações ordinárias de Cotas, realizadas nas Datas de Amortização, conforme estabelecidas nos respectivos Apêndices, conforme aplicável;
	“ANBIMA”: significa a Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais;
	“Anexos Normativo II”: significa o anexo II integrante da Resolução CVM 175 que dispõe sobre as regras específicas para os fundos de investimento em direitos creditórios;
	“Apêndice”: significa o descritivo que rege o funcionamento de cada Série ou Subclasse de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino I ou Cotas Subordinadas Mezanino II, bem como da Subclasse de Cotas Subordinadas Júnior, nos moldes do Complemento II;
	“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, em conjunto e indistintamente;
	“Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual são convocados somente os Cotistas de determinada Subclasse de Cotas da Classe, se houver;
	“Assembleia Geral”: significa assembleia para a qual são convocados todos os Cotistas da Classe;
	“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos Creditórios, que compõem o Patrimônio Líquido, conforme previsto no item 10.3 deste Regulamento;
	“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer título, encarregada da revisão das demonstrações financeiras, das contas do da Classe única...
	“B3”: significa a B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão, sociedade com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Praça Antônio Prado, nº 48, 7º andar, inscrita no CNPJ sob o nº 09.346.601/0001-25;
	“BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;
	“Benchmark Mezanino I”: significa o parâmetro de rentabilidade máxima das Cotas Subordinadas Mezanino I, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apêndice;
	Benchmark Mezanino II”: significa o parâmetro de rentabilidade máxima das Cotas Subordinadas Mezanino II, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apêndice;
	“Benchmark Sênior”: significa o parâmetro de rentabilidade máxima das Cotas Seniores, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apêndice;
	“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe do Fundo, formada por Direitos Creditórios, Ativos Financeiros e posições mantidas em instrumentos derivativos, observada a Política de Investimentos;
	“Classe”: significa a classe única de Cotas fechada do Fundo, observado que todas as referências a Classe alcançam o Fundo já que este possui Classe única;
	“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da Fazenda;
	“Código Civil”: significa a Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
	“Código de Processo Civil”: significa a Lei nº 13.105, de 16 de março de 2015, conforme alterada;
	“Colocação Privada”: significa toda e qualquer distribuição de Cotas que não esteja sujeita à Resolução CVM 160, incluindo aquelas previstas no art. 8º, da referida Resolução CVM 160, bem como as demais distribuições de Cotas que, por sua natureza e p...
	“Conta do Fundo”: significa a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as movimentações de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigações da classe única do Fundo;
	“Cotas”: significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino I, as Cotas Subordinadas Mezanino II e as Cotas Subordinadas Júnior, quando referidas em conjunto e indistintamente;
	“Cotas Seniores”: significam a cotas da Subclasse sênior da Classe que não se subordinam às Cotas Subordinadas Mezanino I, às Cotas Subordinadas Mezanino II e às Cotas Subordinas Júnior para efeitos de amortização de principal e rendimentos da Carteir...
	“Cotas Subordinadas”: significam as Cotas Subordinadas Mezanino I, as Cotas Subordinadas Mezanino II e as Cotas Subordinadas Júnior, quando referidas em conjunto ou indistintamente;
	“Cotas Subordinadas Júnior”: significam as cotas da Subclasse subordinada júnior da Classe que se subordinam a todas às Cotas Seniores, a todas às Cotas Subordinadas Mezanino I e a todas às Cotas Subordinadas Mezanino II para fins de pagamento de amor...
	“Cotas Subordinadas Mezanino I”: significam as cotas da Subclasse subordinada mezanino da Classe que se subordinam a todas às Cotas Seniores para fins de pagamento de amortização de principal e remuneração, mas que, para os mesmos efeitos, não se subo...
	“Cotas Subordinadas Mezanino II”: significam as cotas da Subclasse subordinada mezanino da Classe que se subordinam a todas às Cotas Seniores e às Cotas Subordinadas Mezanino I para fins de pagamento de amortização de principal e remuneração, mas que,...
	“Cotistas Dissidentes”: significam os Cotistas dissidentes da decisão assemblear pela interrupção dos procedimentos de liquidação antecipada do Fundo, que solicitem o Resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item 18.3.1 deste Regulamento;
	“Cotistas”: significam os titulares das Cotas, sendo que a condição de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depósito em nome do Cotista e que farão jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos deste Reg...
	“Critérios de Elegibilidade”: significam os critérios para seleção dos Direitos Creditórios que poderão ser adquiridos pelo Fundo estabelecidos no item Capítulo XI deste Regulamento, a serem verificados pela Gestora;
	“Custodiante”: significa a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., instituição financeira devidamente autorizada pela CVM para prestação de serviços de custódia, na categoria de administrador fiduciário, nos termos do Ato D...
	“CVM”: significa a Comissão de Valores Mobiliários;
	“Data da 1ª Integralização”: significa a data da 1ª integralização das Cotas – ou, conforme o caso, a data da 1ª integralização de Cotas de determinada Classe –, em que os recursos são efetivamente colocados à disposição do Fundo pelos Cotistas;
	“Data de Amortização”: significa cada data em que houver pagamento de Amortização Extraordinária e/ou Amortização Programada das Cotas, conforme o disposto neste Regulamento e nos cronogramas de amortização programada previstos em cada um dos Apêndice...
	“Data de Aquisição e Pagamento”: significa cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir Direitos Creditórios e efetuar o pagamento do respectivo Preço de Aquisição;
	“Depositário”: significa a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para prestar os serviços de guarda dos Documentos Comprobatórios, a qual não poderá ser a Gestora, tampouco Cedente, Devedora, originador dos Direitos Cre...
	“Devedora”: significa a Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 09.296.295/0001-60;
	“Dia Útil”: significa qualquer dia exceto: (i) sábados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3;
	“Direitos Creditórios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditórios, de titularidade do Fundo, vencidos e não pagos;
	“Direitos Creditórios”: significa os direitos creditórios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo representados por Dívidas Corporativas.
	“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislação e regulamentação aplicáveis, responder civil e criminalmente, pela gestão, supervisão e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestação de informações...
	“Dívidas Corporativas”: significa a “12ª (décima segunda) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública, da Azul Linhas Aéreas Bra...
	“Documentos Comprobatórios”: significam a escritura de emissão da Dívida Corporativa, bem como dos instrumentos que formalizam suas respectivas garantias;
	“Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no item 19.1 deste Regulamento;
	“Eventos de Avaliação”: significa os eventos de avaliação descritos no item 18.1 deste Regulamento;
	“Eventos de Liquidação”: significa os eventos de liquidação descritos no item 18.2 deste Regulamento;
	“Excesso de Garantia Júnior”: significa a parcela do Patrimônio Líquido representado por Cotas Subordinadas Júnior sem a qual permanecem atendidos os Índices de Subordinação;
	“Fundo”: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS BLUE II SEGMENTO CRÉDITO CORPORATIVO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, observado que todas as referências à Fundo, alcançam a sua Classe única;
	“Fundos21”: significa o Fundos21 – Módulo de Fundos, ambiente de negociação secundária de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;
	“Gestora”: significa a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade anônima de capital fechado devidamente autorizada pela CVM para o exercício profissional de gestão de carteiras, por meio do Ato Declaratório nº 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede n...
	“Grupo Econômico”: significa cada conglomerado econômico de pessoas jurídicas que controlem, sejam controladas por coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa jurídica ou que estejam sob o controle das mesmas pessoas físicas;
	“IGP-M”: significa o Índice Geral de Preços – Mercado, divulgado pela Fundação Getúlio Vargas;
	“Índice de Subordinação Mezanino II”: significa a relação mínima admitida entre o somatório do valor das Cotas Subordinadas Júnior e o Patrimônio Líquido da Classe, equivalente a 5% (cinco por cento);
	“Índice de Subordinação Mezanino I”: significa a relação mínima admitida entre o somatório do valor das Cotas Subordinadas Mezanino II e Cotas Subordinadas Júnior e o Patrimônio Líquido da Classe, equivalente a 40% (quarenta);
	“Índices de Subordinação”: significam o Índice de Subordinação Mezanino I, Índice de Subordinação Mezanino II e o Índice de Subordinação Sênior, quando referidos em conjunto ou indistintamente;
	“Instituições Autorizadas”: significa qualquer das seguintes instituições: (i) Itaú Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econômica Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco Santander (Brasil) S.A.; e (vi) Banco BTG Pactual S.A.;
	“Instrução CVM 489”: significa a Instrução nº 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
	“Investidores Profissionais”: significam os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolução CVM 30;
	“Justa Causa”: significa prática ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou situações pela Gestora ou pela Administradora, conforme determinado por decisão transitada em julgado ou por decisão final em processo administrativo no âmbito da CVM, exc...
	“Obrigações do Fundo”: significam todas as obrigações do Fundo previstas neste Regulamento, na legislação e na regulamentação aplicáveis, incluindo, mas não se limitando a, o pagamento dos Encargos do Fundo, das Amortizações e do Resgate das Cotas e a...
	“Oferta Pública”: significa toda e qualquer distribuição pública de Cotas, que venha a ser realizada durante o Prazo de Duração do Fundo, nos termos da Resolução CVM 160;
	“Ordem de Subordinação”: significa a ordem de preferência entre as diferentes Subclasses de Cotas, para fins de amortização de principal e rendimentos do Fundo, descrita nos itens 12.4 e 12.7 deste Regulamento;
	“Patrimônio Líquido”: significa a soma algébrica do caixa disponível com o valor dos Direitos Creditórios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraídas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as p...
	“Política de Investimentos”: significa as regras de aplicação dos recursos do Fundo em Direitos Creditórios, conforme previstas no Capítulo X deste Regulamento;
	“Prazo de Duração do Fundo”: significa o prazo de duração do Fundo definido no item 2.5 do Regulamento;
	“Preço de Aquisição”: significa preço de aquisição de cada Direito Creditório pago pelo Fundo, em moeda corrente nacional;
	“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, seus Complementos e seus Apêndices;
	“Relatório de Rating”: significa o relatório elaborado por agência classificadora de risco em funcionamento no País a respeito das Cotas, conforme aplicável;
	“Reserva de Despesas”: significa a parcela do Patrimônio Líquido a ser retida e destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;
	“Resgate”: significa o pagamento integral da amortização de principal e do rendimento da respectiva Subclasse de Cotas, com o consequente cancelamento das respectivas Cotas, tendo em vista que se trata de um Fundo constituído sob a forma de condomínio...
	“Resolução CVM 30”: significa a Resolução CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
	“Resolução CVM 160”: significa a Resolução CVM nº 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
	“Resolução CVM 175”: significa a Resolução CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
	“SELIC”: significa Sistema Especial de Liquidação e Custódia;
	“Semestre Civil”: significa os períodos compreendidos entre: (i) o 1º (primeiro) Dia Útil do mês de janeiro, inclusive, e o último Dia Útil do mês de junho, inclusive; e (ii) o 1º (primeiro) Dia Útil do mês de julho, inclusive, e o último Dia Útil do ...
	“Séries”: significam as séries distintas de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino I e de Cotas Subordinadas Mezanino II da Classe;
	“Subclasses”: significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais são divididas em Cotas Seniores, em Cotas Subordinadas Mezanino I, em Cotas Subordinadas Mezanino II e em Cotas Subordinadas Júnior;
	“Taxa de Administração”: significa a taxa mensal que é devida à Administradora, nos termos item 7.1 deste Regulamento;
	“Taxa de Gestão”: significa a remuneração devida à Gestora, nos termos do item 7.9 deste Regulamento;
	“Taxa DI”: significa as taxas médias diárias dos DI - Depósitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diár...
	“Taxa SELIC”: significa a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidação e Custódia, divulgada pelo seu Departamento de Operações do Mercado Aberto, Divisão de Administração, disponível para consulta na página Selic RTM (www.selic.rtm), e obt...
	“Termo de Adesão”: significa o documento elaborado nos termos da Resolução CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo; e
	“Valor Unitário”: significa o valor individual das Cotas, equivalente ao valor indicado no respectivo Apêndice de Cotas, calculado todo Dia Útil para efeito da definição de seu valor de integralização, amortização e/ou Resgate.
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