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CAPITULO |
DAS DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula terdo os significados atribuidos abaixo, observadas, ainda, as defini¢des aplicaveis
especificamente a cada classe, conforme listadas nos respectivos Anexos. Além disso, (a) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao
limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam;
(b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo | aplicar-se-ao tanto
no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes,
substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo
se de outra forma expressamente estabelecidas neste Regulamento, referéncias a "artigo”,
“item”, “subitem”, "capitulo” ou “se¢do”, no singular ou no plural, deverdo ser interpretadas
como referéncias as disposicbes deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do

Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Acordo Operacional Significa o acordo operacional celebrado entre o Administrador,
a Gestora, com interveniéncia e anuéncia do Custodiante, que
regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no
que se refere a administracao fiduciaria e a gestao da carteira do
Fundo.

Administradora Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ sob
0 n°36.113.876/0001-91, devidamente habilitada pela CVM
para o exercicio profissional da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, registrada na categoria
“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratorio
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

Agente de Cobranca Significa a PAGEDU TECNOLOGIA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de Lauro de Freitas, estado da Bahia, na
Avenida Santos Dumont, n® 1883, sala416 e 417, loja 11, inscrita
no CNPJ sob o n°25488.694/0001-89, contratada pela
Administradora para efetuar a cobranca extrajudicial dos
Direitos  Creditérios Inadimplidos, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Consultoria e Cobranga.
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Alocacdao Minima de

Significa a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

Investimento do Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios.

Aluno Significa cada aluno que seja matriculado em uma das Cedentes.

ANBIMA Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuidade Significa a anuidade devida por cada Devedor referente a
prestacao de servigos educacionais, durante o ano letivo, pela
respectiva Cedente, a ser paga em uma ou mais parcelas, nos
termos do Contrato de Prestacao de Servicos Educacionais e da
Lei n° 9.870.

Apenso Significa qualquer apenso a este Regulamento, que constitui

parte integrante e indivisivel do presente Regulamento.

Arquivo de Oferta de
Direitos Creditorios

Significa o arquivo eletronico contendo a lista dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo, disponibilizado pelas Cedentes
por intermédio do Consultor Especializado, a Gestora, com copia
para o Custodiante, em cada Data de Oferta e Aquisicdo de
Direitos Creditorios.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros

Significam: (a) Letra Financeira do Tesouro Nacional (LFT)
indexada a taxa de juros basica Selic; (b) certificados de
depdsitos bancarios (CDB), com liquidez diaria; (c) operacdes
compromissadas com lastro nos titulos referidos no item “a”,
com liquidez diaria; e (d) fundos de investimento referenciados,
incluindo os fundos que acompanham o CDI (Certificados de
Depédsito Interbancario).

Auditor Independente

Significa uma das seguintes empresas de auditoria
independente, que seja responsavel pela auditoria das
demonstracbes financeiras do Fundo: (i) KPMG Auditores
Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores Independentes
S/S; (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; ou
(v) Grant Thorton Brasil.

B3

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Banco Central

Significa o Banco Central do Brasil.

Carteira

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
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Cedentes

Significa: (i) cada instituicdo de ensino basico e/ou médio
previamente selecionada pelo Consultor Especializado e
cadastrada junto ao Administrador, contratada por um Devedor,
nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos Educacionais,
para a prestacao de servigos educacionais durante o ano letivo;
e (ii) o Cedente PagEdu.

Cedente PagEdu

Significa o Consultor Especializado atuando enquanto cedente
de Direitos Creditorios.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda.
Codigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Codigo de Defesa do
Consumidor

Significa a Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme
alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

Consultor Especializado

Significa a PAGEDU TECNOLOGIA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de Lauro de Freitas, estado da Bahia, na
Avenida Santos Dumont, n® 1883, sala416 e 417, loja 11, inscrita
no CNPJ sob o n° 25.488.694/0001-89.

Conta de Conciliagcao

Significa a conta depdsito vinculada de titularidade da Classe A
mantida junto a respectiva Instituicdo Financeira Emitente,
movimentada exclusivamente pelo Custodiante, na qual serao
recebidos os recursos relativos aos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo.

Conta de Pagamento do
Preco de Aquisicao

Significa a conta corrente vinculada de titularidade do Consultor
Especializado e de movimentacao exclusiva do Custodiante, na
qual o Preco de Aquisicao sera pago em cada Data de Oferta e
Aquisicao de Direitos Creditorios.

Conta do Fundo

Significa a conta bancaria de titularidade do Fundo.

Contrato de Consultoria
e Cobranca

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria
Especializada e de Cobranca Extraordinaria celebrado entre o
Fundo, representado pela Gestora, e o Consultor Especializado,
com a interveniéncia do Custodiante e da Administradora, o
qual regulara os termos e condi¢gdes em que o Consultor
Especializado prestara os servicos de cobranca extraordinaria
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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Contrato de Depésito

Significa o Contrato de Depdsito celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a instituicdo depositante, o
qual regulard os termos em condicdes em que ocorrerd o
depdsito dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Contrato de Prestacao
de Servicos Educacionais

Significa cada contrato celebrado entre um Devedor e a
respectiva Cedente para a prestacao de servicos educacionais
durante o ano letivo.

Elegibilidade

Coordenadores Significam as institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas para realizagdo
da distribuicdo publica de Cotas.

Cotas Significam as cotas de emissao do Fundo.

Cotistas Significam os titulares das Cotas.

Critérios de Significam os Critérios de Elegibilidade a serem verificados pelo

Gestora na Data de Aquisicao.

Custodiante

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°® 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ sob
0 n°36.113.876/0001-91, devidamente habilitada pela CVM
para o exercicio profissional da atividade de custodia e
escrituracao de valores mobiliarios.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizacdao

Significa cada data em que deverao ser realizadas amortizacdes
das Cotas, nos termos deste Regulamento, incluindo as
respectivas Datas de Resgate.

Data de Aquisicao

Significa a data na qual o Fundo e as Cedentes formalizardo a
cessdo, transferéncia e pagamento, quando aplicavel, dos
Direitos Creditorios das Cedentes para o Fundo, por meio da
celebracdo e formalizacdo do correspondente Instrumento de
Promessa de Cessao e Termo de Cessao de Direitos Creditorios.

Data de Emissao

Significa a data em que ocorrer a subscricao e integralizacao de
cada uma das Cotas, conforme definida no respectivo
Suplemento.

Data de Inicio

Significa a data em que o Fundo iniciara as suas atividades,
quando houver a primeira subscricao e integralizacdo de Cotas.

Data de Oferta e

Significa cada data em que, nos termos do Instrumento de




DocusSign Envelope ID: 1C10754B-C771-4EFF-B50E-32597B6FD4FB

Aquisicao de Direitos
Creditorios

Promessa de Cessdo, (a) a Cedente ofertar Direitos Creditérios
ao Fundo; e (b) o Fundo, representado pela Administradora, e a
Cedente, com a interveniéncia da Gestora, celebrarem o
respectivo Termo de Cessao de Direitos Creditorios.

Data de Resgate

Significa a data em que houver o Ultimo pagamento de
amortizacao das Cotas.

Declaragao de Vinculo

Significa o documento decorrente do aceite eletronico (log) do
Devedor, confirmando o vinculo com a Cedente, sem que tenha
sido realizada qualquer alteracao das informagdes ali contidas
pela Cedente, e contendo, no minimo, as seguintes informagdes:
(a) a identificacdo do Aluno; (b) a identificacdo do Devedor;
(c) a identificacdo da Cedente; (d) a mencdo ao Contrato de
Prestacao de Servigos Educacionais; e (e) o valor da parcela da
Anualidade devida o em razao dos servicos educacionais.

Declaragao de Sub-
rogacao

Significa o documento em que o Consultor Especializado
declara a sub-rogacao do direito de receber o pagamento dos
Direitos Creditérios com Sub-Rogagdo e atesta o dever de
procedimento descrito no item 4.6 do Anexo A e se obriga a
creditar o valor correspondente a Conta da Classe A.

Devedor

Significa o responsavel legal de um Aluno que tenha celebrado
o Contrato de Prestacdo de Servicos Educacionais com a
respectiva Cedente e seja devedor dos Direitos Creditérios ou
qualquer outro devedor dos Direitos Creditérios podendo ser,
inclusive, o Consultor Especializado.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na praca em que a
Administradora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados
0Ss casos em que eventuais pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipétese em que somente sera considerado Dia
Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional.

Direitos Creditorios

Significam os Direitos de Crédito e os Direitos de Crédito
Inadimplidos, conforme definidos abaixo, que serdo submetidos
a aquisicdo pela Classe A, respeitados os Critérios de
Elegibilidade.

Direitos de Crédito

Significa cada direito creditorio correspondente a parcela da
Anuidade devida por um Devedor, nos termos do respectivo
Contrato de Prestacdo de Servicos Educacionais, e originado a
partir da prestacdo de servicos pelos Originadores aos
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Devedores, de acordo com o estabelecido em cada Instrumento
de Promessa de Cessdo.

Direitos de Crédito
Inadimplidos

Significam os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo,
vencidos e ndo pagos na sua data de vencimento, cedidos pelo
Cedente PagEdu.

Direitos Creditorios
Elegiveis

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

Direitos Creditorios
Inadimplidos

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
vencidos e nao pagos na sua data de vencimento.

Direitos Creditorios com
Sub-Rogacao

Significam os Direitos Creditérios para os quais o Consultor
Especializado se sub-roga no direito de receber o pagamento e
assume a obrigacdo de transferir os recursos ao Fundo mediante
o procedimento descrito no item 4.6 do Anexo A.

Documentos
Comprobatoérios

Significam os documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, que compreendem: (i) o
respectivo Instrumento de Promessa de Cessdao, devidamente
assinado; (ii) os Termos de Cessao; (iii) a Declaracao de Vinculo;
e (iv) Documentos Comprobatorios da Sub-Rogagdo, quando
aplicavel.

Documentos
Comprobatérios da Sub-
Rogacao

Significa a Declaracao de Sub-rogacdo dos Direitos Creditérios
com Sub-Rogagao.

Evento de Interrupcao

Significa: (i) quaisquer eventos que, na avaliaggo da
Administradora, conforme o caso, resulte na impossibilidade de
originagdo de novos Direitos Creditorios; (ii) insuficiéncia de
recursos disponiveis pela Classe A para aquisicdo dos Direitos
Creditorios; e/ou (iii) quaisquer eventos que, na avaliacao da
Gestora e/ou da  Administradora, impliguem no
descumprimento de seus deveres fiduciarios e regulatorios para
com o Fundo e/ou os Cotistas.

Evento de Liquidacao
Antecipada

Significa quaisquer dos eventos que podem dar ensejo a
liquidacdo antecipada do Fundo.

FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo Significa o PagEdu Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios

Fundos21 Significa o Fundos 21 - Modulo de Fundos, ambiente de

negociacdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
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B3.

Gestora

Significa a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS
LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 31.636.333/0001-35, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n° 17.249, de 11 de julho de 2019.

Instrugao CVM 489

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Instrumento de
Promessa de Cessao

Significa cada contrato de cessdo a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e cada Cedente com a interveniéncia
da Administradora e do Consultor Especializado, o qual regulara
os termos e condigdes em que os Direitos Creditérios serdo
adquiridos pelo Fundo.

Investidores
Profissionais

Significam os investidores profissionais, conforme definido no
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

IGPM Significa o indice Geral de Precos — Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundagdo Getulio Vargas (IBRE/FGV).

Lei n° 9.870 Significa a Lei n° 9.870, de 23 de novembro de 1999, conforme
alterada.

MDA Significa o Modulo de Distribuicio de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas que seja

realizada nos termos da Resolucao CVM 160.

Originadores

Significa cada uma das Cedentes na qualidade de originadora
dos Direitos Creditérios.

Patrimonio Liquido

Significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos encargos do Fundo e as provisdes realizadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

PDD

Significa a Provisdo de Devedores Duvidosos, nos termos do
manual previsto no website: https://www.oliveiratrust.com.br.
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Politica de Cobranca

Significam a politica a ser adotada pelo Consultor Especializado
aplicavel apenas aos Direitos Creditorios Inadimplidos,
conforme descrito no Apenso Ill deste Regulamento.

Politica de Originacao
de Direitos Creditorios

Significa a politica de originacdo dos Direitos Creditorios, a ser
observada pelas Cedentes na originacdo e formalizacdo dos
Direitos Creditérios, nos termos do Apenso Il do presente
Regulamento.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragdo do Fundo, que sera indeterminado.

Preco de Aquisicao

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios,
conforme disposto no Instrumento de Promessa de Cessdo e
nos Termos de Cesséao.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Significam a Administradora e/ou a Gestora referidas

indistintamente, conforme aplicavel.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Remuneracao do
Consultor Especializado

Significa a remuneracdo devida ao Consultor Especializado,
conforme significado atribuido no item 9.10.

Reserva de Despesas

Significa a reserva de despesas a ser constituida mensalmente
pela Gestora e pela Administradora em montante equivalente
aos custos e despesas a serem incorridos no més subsequente.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, datada de 23 de dezembro
de 2022.

Resolucao CVM 30

Significa a resolucdo da CVM n° 30 de 11 de maio de 2021,
conforme venha a ser alterada de tempos em tempos.

RTD Significa o Oficio de Registro de Titulos e Documentos
competente para o registro dos Termos de Cessdo, nos termos
do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

SELIC Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia — SELIC.

Suplemento

Significa o suplemento a este Regulamento referente a cada
emissdo de Cotas, a ser preparado substancialmente na forma
do Apenso IV deste Regulamento.

Taxa de Administraciao

Significa a taxa de administragdo devida pelo Fundo.
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Taxa de Cobranca e Significa a remuneracdo do Consultor Especializado, pelos
Consultoria servigos de cobranga e consultoria especializada ao Fundo, nos
termos do Contrato de Consultoria e Cobranca.

Taxa de Gestao Significa a remuneragao devida a Gestora como pagamento pela
prestacao de servicos de gestdo dos Ativos do Fundo.

Termo de Adesao Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo a este
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do seu
ingresso como Cotista do Fundo.

Termo de Cessao de Significa cada termo de cessao a ser celebrado mensalmente
Direitos Creditorios entre o Fundo e cada Cedente na respectiva Data de Aquisicao,
para a formalizacao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo,
conforme aplicavel, a ser preparado substancialmente na forma
estabelecida no Instrumento de Promessa de Cessao.

Valor Unitario Significa o valor individual das Cotas, que na data da 12
(primeira) integralizacdo sera equivalente ao disposto no
respectivo Suplemento.

CAPITULO II
DA DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURAGCAO

2.1. O PAGEDU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante
denominado “Fundo”, € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, regido de acordo com o Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, por
este Regulamento, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil e pelas disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis.

2.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio e o Prazo de Duracao sera
indeterminado, observado que cada classe e subclasse de Cotas terd o prazo determinado
conforme seu respectivo Anexo.

2.3. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolucao CVM 30.

2.4. Tendo em vista sua Politica de Investimento, o Fundo estd enquadrado na categoria
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” nos termos do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 175.

2.5. Nao existe valor minimo para subscricdo e manutencao de investimentos no Fundo.

2.6. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente poderdo ser resgatadas em virtude de sua liquidagao antecipada.
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2.6.1. E admitida a amortizacdo das Cotas conforme disposto no presente
Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.7. Nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC n° 08" de 23 de maio de
2019, o Fundo esta caracterizado como “Fundo de investimento em direitos creditérios, tipo
“Multicarteira Outros”.

CAPITULO Il
OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

3.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rendimentos de longo prazo
por meio do investimento de seus recursos na aquisicdo preponderante de Direitos Creditérios
originados e cedidos, diretamente ou por conta e ordem, ao Fundo pelos Cedentes, observada
a Politica de Investimento prevista no anexo da respectiva classe de Cotas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, do presente Regulamento e dos Contratos de Cessao.

3.2.  Os Direitos Creditorios que comporao a Carteira deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade descritos no anexo da respectiva classe de Cotas.

3.3.  Sem prejuizo do disposto no item 3.1 acima, o Fundo também aplicara parcela de seus
recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicado e
diversificacdo previstos neste Regulamento.

CAPITULO IV
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracdo do Fundo:

4.1. O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a qual, observadas as
limitacdes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacao.

4.1.1. Afuncao exercida no Fundo pela Administradora, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de
administracdo e controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituracao das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para
o Fundo pela Administradora e/ou quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima
mencionadas.

4.2. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao vigente, incluem-se entre as obrigacdes
da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro dos Cotistas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais;
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(i) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(iv)  os pareceres do Auditor Independente; e
(v) os registros contabeis referentes as opera¢des e ao patrimdnio do Fundo.

(b) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente de titularidade do
Fundo ou conta-vinculada, em observancia ao disposto no artigo 41 da Resolucao CVM 175;

(c) disponibilizar ao Cotista, exemplar deste Regulamento, nos termos do artigo 28,
paragrafo Unico da Resolucdo CVM 175, bem como cientifica-lo da Taxa de Administragéo;

(d) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolugdo CVM 175 e Anexo
A da Instrugdo CVM 489, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informagodes;

(e) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente, por este
Regulamento ou pela regulamentacao emitida pela ANBIMA;

(f) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nUmero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(g)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis
previstas na Instrugdo CVM 175, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre, de um lado, o
Prestador de Servico Essencial, Custodiante, entidade registradora e respectivas partes
relacionadas e, do outro lado, o Fundo, nos termos do artigo 31, | da Resolugcdo CVM 175;

(h) disponibilizar o informativo mensal em sua pagina na internet;

(i) elaborar metodologia de apuracao da provisao para perdas por reducdo no valor
recuperavel dos Direitos Creditérios integrantes da carteira de investimento do Fundo;

G) submeter os demonstrativos trimestrais referidos no artigo 27, V do Anexo Il da
Resolugdo CVM 175 a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacdes;

(k) enviar as demonstracdes contabeis anuais do Fundo a CVM, por meio do sistema de
envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, nos termos
do artigo 17, §5° da Instrucdo CVM 489;

()] cumprir e observar, a todo tempo, as demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis;

(m)  monitorar os Eventos de Liquidacao Antecipada nos termos do artigo 104, VIII, da
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Resolugcdao CVM 175;

(n) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios e demais documentos e informacdes relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
o Auditor Independente contratado pelo Fundo e 6rgdos reguladores;

(o) fornecer informacGes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

4.2.1. A Administradora devera possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pela
Gestora, pelo Consultor Especializado, pelo Custodiante e pelas Cedentes de suas
respectivas obrigacdes nos termos deste Regulamento.

4.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 4.2.1 acima deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores.

4.3. A Administradora também sera responsavel pela prestacdo de servicos de custddia,
controladoria dos ativos e escrituracao das Cotas do Fundo.

Gestao da Carteira:

4.4. O Fundo é gerido pela Gestora. A Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer
atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e
demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

4.4.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo vigente, a Gestora
desempenhara as seguintes atividades, nos termos do presente Regulamento:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditorios identificados pelo Consultor
Especializado e de Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional, inclusive com relagdo a definicdo dos termos
e condigcbes aplicaveis a referida aquisicao (incluindo, mas nao se limitando aos
Critérios de Elegibilidade a Politica de Investimento e ao Preco de Aquisi¢do);

(i) adotar todas as medidas relacionadas a gestdo da carteira do Fundo, observada
a legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

(i) assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditérios;

(iv) supervisionar diariamente os limites de investimento da carteira do Fundo, de
forma a verificar sua aderéncia as regras, restricdes e vedagdes previstas neste
Regulamento, assim como na regulacdo vigente;
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(v) contratar, em nome do Fundo, os Coordenadores, o Consultor Especializado,
bem como, qualquer outro prestador de servico que nao seja de contratacao privativa
da Administradora;

(vi) representar o Fundo no Instrumento de Promessa de Cessdo e demais atos e
documentos relativos a negociagdo de Ativos, observado o disposto neste
Regulamento;

(vii)  verificar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios;

(viii) verificar a formalizacdo da Declaracdo de Sub-rogagdo nos casos do
recebimento do pagamento dos direitos creditérios mediante o procedimento descrito
no item 4.6 do Anexo A, elaborados e enviados pelo Consultor Especializado; e

(ix)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacées do Fundo;

4.4.2. Na aquisicdo de Direitos Creditérios, a Gestora deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios. As regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo de lastro devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pela Administradora na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as
informacdes perioddicas e eventuais do Fundo.

4.4.3. A Gestora contratou o Custodiante para efetuar a verificagcdo do lastro de que
trata o item 4.4.2 acima, devendo constar no Acordo Operacional as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

Vedaces aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais:

4.5. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao vigente, é vedado a Administradora e a
Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do
Fundo:

(i) prestar fianca, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

(i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas;

(v) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade do Fundo ou seja conta-vinculada;

(vi)  ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes;
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(vii) vender Cotas a prestagao;

(viii) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que
possam ceder Direitos Creditorios ao Fundo;

(ix)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi) fazer, em sua propaganda ou em outros materiais apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

(xii) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao
de responsabilidades por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos, conforme aplicavel; e

(xiii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

4.5.1. As vedacdes de que tratam os itens (i) a (ii) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Prestador Servigo
Essencial, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacao de tais carteiras.

4.5.2. Excetuam-se do disposto no item 4.5.1 os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional.

Responsabilidade:

4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais nao responderdao perante o Fundo e seus
Cotistas por perdas ou eventual Patrimonio Liquido negativo da respectiva classe de Cotas,
porém responderao, individualmente e sem solidariedade entre si e entre outros prestadores
de servigos do Fundo, nos termos do artigo 81 da Resolugao CVM 175, por prejuizos causados
aos Cotistas no ambito de seus respectivos deveres quando procederem com dolo ou culpa
grave, e violarem a legislacéo, a regulamentagdo aplicavel ou a este Regulamento.

4.6.1. Tanto a Administradora quanto a Gestora poderdo contratar prestadores de
servicos em nome e/ou em beneficio do Fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel e do acordo celebrado entre eles. Eventual contratacdo de prestadores de
servicos em que a Administradora, a Gestora, o Cotista ou qualquer parte relacionada
a eles possuam participacao relevante no capital social serd celebrada em bases
comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto
neste Regulamento.
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4.6.2. Sem prejuizo do disposto acima, competira diretamente a Administradora e/ou
a Gestora, no ambito de suas respectivas contratagdes, fiscalizar as atividades de
prestadores de servigos que ndo sejam devidamente credenciados perante a CVM, nos
termos do artigo 83, §3°, inciso Il, somado ao artigo 85, §4°, inciso I, da Resolu¢ao CVM
175.

4.7. Caso exista uma apodlice de seguro que cubra o risco da conduta adotada pelo
Prestador de Servico Essencial, este serad indenizado pelos custos e despesas incorridos nos
termos dessa apdlice de seguro, antes de fazer jus a indenizacao pelo Fundo, se for o caso,
sendo certo que os valores recebidos em razédo de tal apdlice serdo descontados dos valores
a serem pagos pelo Fundo.

4.8. Os demais prestadores de servicos do Fundo ndo responderdo perante o Fundo,
individualmente ou solidariamente com os Prestadores de Servigos Essenciais, por eventual
Patriménio Liquido negativo do Fundo, porém responderdo, sem solidariedade com os
Prestadores de Servigos Essenciais, por prejuizos causados aos Cotistas no ambito de seus
deveres em razao de e quando procederem com violacdo do disposto no(s) contrato(s) e
documento(s) que formalizou(aram) a sua contratagdo, nas normas a ele aplicaveis ou neste
Regulamento.

4.9. Caso exista uma apodlice de seguro que cubra o risco da conduta adotada pelo
respectivo prestador de servigos do Fundo, este sera indenizado pelos custos e despesas
incorridos nos termos dessa apolice de seguro, antes de fazer jus a indenizacao pelo Fundo,
se for o caso, sendo certo que os valores recebidos em razao de tal apolice serdo descontados
dos valores a serem pagos pelo Fundo.

CAPITULO V
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. A substituicdo do Prestador de Servico Essencial do Fundo se dara nas seguintes
hipoteses:

(i) descredenciamento do exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
Fundo, por decisao da CVM;

(i) rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada
Cotista, a CVM, ao Consultor Especializado e a Administradora ou a Gestora, conforme o caso;
e

(iii)  destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito
o substituto.

5.2. Nos casos de renulncia ou destituicdo, o Prestador de Servico Essencial, conforme
aplicavel, devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.
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5.2.1. Nos casos de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial, este
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a remuneracao que lhes for devida
nos termos deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas funcoes.

5.2.2. Nas hipéteses de rentincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Prestador
de Servico Essencial, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultada a convocagdo aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas representativas do Patrimonio Liquido do Fundo.

5.2.3. No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a eleicdo de novo administrador.

5.3. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Prestador de Servigo Essencial, devera
enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo.

5.4. Na hipotese de o Prestador de Servico Essencial renunciar as suas funcdes e a
Assembleia Geral nao nomear instituicao administradora habilitada para substituir o Prestador
de Servico Essencial, ou ndo obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora
procedera a liquidagao automatica do Fundo no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data do envio do pedido de renuncia a Assembleia Geral de Cotistas.

5.5. Na hipotese de renlncia do Prestador de Servico Essencial e nomeagdo de novo
Prestador de Servico Essencial em Assembleia Geral de Cotistas, o Prestador de Servico
Essencial continuara obrigado a prestar os servicos ao Fundo até a data indicada na referida
Assembleia Geral de Cotistas, que ndo podera ser superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos,
contados do recebimento do pedido de renuncia.

5.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser destituidas de suas funcbes, a
qualquer momento e independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo
VIl deste Regulamento.

5.7. Havendo a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, por qualquer razdo, o
Prestador de Servico Essencial devera: (i) informar ao novo prestador de servigos do Fundo,
de forma tempestiva e por escrito, qualquer desenquadramento que houver em relacdo aos
limites de investimento permitidos por este Regulamento e/ou pela regulagdo vigente, sem
prejuizo de qualquer diligéncia e verificagao realizada pela instituicdo que passara a exercer a
atividade; e (ii) observar o disposto no artigo 108, §5° da Resolu¢do CVM 175.

5.8. Asdisposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, descritas
nos itens acima, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do Consultor Especializado.

5.8.1. Em caso de substituicdo ou renlncia do Consultor Especializado, deve-se
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observar as obrigacdes e direitos decorrentes do Contrato de Consultoria e Cobranca.

CAPITULO VI
DA CONTRATACAO DE TERCEIROS

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada e Guarda dos Documentos Comprobatdrios:

6.1. O Custodiante sera o responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira e guarda dos Documentos Comprobatérios.

6.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) receber e armazenar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios;

(b) nos termos do artigo 38 do Anexo Il da Resolucao CVM 175, considerando a totalidade
do lastro dos Direitos Creditorios, trimestralmente, o Custodiante dos Direitos Creditérios deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos e inadimplidos no mesmo periodo;

(c) realizar a verificacdo de lastro de que trata o artigo 36 do Anexo Il da Resolugcdao CVM
175, por amostragem, referente aos Direitos Creditorios a serem cedidos a Classe A, em cada
Data de Aquisi¢cdo, conforme contratado pela Gestora, nos termos do Acordo Operacional e
deste Regulamento;

(d) realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos demais
documentos relativos aos ativos integrantes da Carteira;

(f) diligenciar para que seja mantido, as suas expensas, atualizado e em perfeita ordem os
Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente e érgaos reguladores; e

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na
conta de titularidade do Fundo ou conta escrow.

6.2.1. Nao obstante ao item 6.2(c), a Gestora devera fiscalizar a atuacdo do
Custodiante no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao de lastro no momento da aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Consultor Especializado:

6.3. O Fundo, representado pela Gestora, contratou o Consultor Especializado para realizar
a prestacao de servigos de consultoria especializada, sendo ele o responsavel pelas seguintes
atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel, no
Contrato de Consultoria e Cobranga e neste Regulamento:
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(a) identificar, selecionar e indicar, para selecdo pela Gestora, potenciais Direitos
Creditdrios que poderdo integrar a carteira do Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

(b) auxiliar a Gestora e o Fundo em todas as etapas de eventual negociacao e fechamento
das operagdes de aquisicdo de Direitos Creditorios;

(c) monitorar, observar, cumprir e fazer cumprir todas as suas obrigacdes e demandas do
Contrato de Consultoria e Cobranga;

(d) auxiliar a Gestora e a Administradora na obtencao de quaisquer informacdes e/ou
documentos pertinentes no ambito da operacdo, bem como intermediar e auxiliar em
comunicagdes que se fagam necessarias com os Devedores;

(e) diligenciar e providenciar a Declaracdo de Vinculo assinada pelos Devedores;

(f) elaborar e providenciar a formalizacdo da Declaragdo de Sub-rogagdo e demais
Documentos Comprobatérios da Sub-Rogacao nos casos do recebimento do pagamento dos
direitos creditorios mediante o procedimento descrito no item 4.6 do Anexo A, os quais
deverdo ser entregues na mesma data do recebimento do pagamento, conforme descrito no
item 4.6 do Anexo A;

(9) informar imediatamente a Administradora caso seja verificado eventual distrato e/ou
aditamento ao Contrato de Consultoria e Cobranca;

(h) indicar a Gestora e ao Custodiante, para o calculo do Preco de Aquisicdo, o valor de
face do Direito Creditério liquido de descontos, conforme aplicavel;

(i) realizar a gestdo dos pagamentos feitos pelos Devedores, bem como auxiliar na
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e na renegociagdo dos Direitos Creditorios,
nos termos do Contrato de Consultoria e Cobranga;

G) processar alteragdes contratuais, como renegociagdes, mudancas de data de
vencimento e prorrogacdes de prazos, desde que de acordo com a Politica de Cobranga;

(k) apresentagdo prévia a Gestora e a Administradora, para aprovagdo e cadastro, de
eventuais prestadores de servicos a serem contratados para a defesa dos interesses do Fundo,
inclusive, sem limitacao, escritérios de cobranca, escritérios de advocacia e leiloeiros a serem
contratados pelo Fundo na defesa de seus interesses, em juizo ou fora dele, para cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos;

()] apresentacdo prévia a Gestora, a Administradora e ao Custodiante, para aprovagao e
cadastro, de eventuais novos Cedentes do Fundo;

(m) realizar o controle, a coordenacdo, a gestdo e a fiscalizacdo dos prestadores de servico
contratados pelo Fundo para os procedimentos de execugdo judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos;

(n) reportar, mensalmente, a Administradora, a Gestora e ao Custodiante a situacdo dos
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Direitos Creditorios Inadimplidos, sujeitos a processo ou procedimento de cobranga, o status
das renegocia¢des, andamento das execugdes judiciais e extrajudiciais e leildes;

(o) informar imediatamente a Administradora e a Gestora a ocorréncia de qualquer fato
ou ato que viole a legislagdo, regulamentacdo ou normas, que possam impactar
substancialmente os servigos ora contratados e/ou a relacao comercial ora estabelecida; e

(p) cumprir as decisdes tomadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

(q) realizar a intermediacdo das transacdes realizadas com cartdo de crédito, mediante
procedimento descrito no Instrumento de Promessa de Cessao.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Competira privativamente aos Cotistas, em Assembleia Geral, deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca
da regulamenta¢do em vigor ou deste Regulamento:

(@) as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora, no prazo
previsto na regulamentacdo vigente;

(b) a alteracao do presente Regulamento, observado o disposto no item 7.3;
(c) a substituicdo da Administradora e a escolha do seu substituto;

(d) a substituicao da Gestora e/ou do Custodiante e/ou do Consultor Especializado e a
escolha dos seus substitutos;

(e) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo (total ou parcial), a transformacao ou a liquidacao do
Fundo ou da classe;

(f) se, caso caracterizado qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, tal Evento de
Liquidagdo Antecipada ensejara a liquidacdo do Fundo;

(9) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;
(h) a alteracao do prazo de duracao do Fundo;

(i) situacOes de conflito de interesses envolvendo os Cotistas do Fundo, nos termos do
item 7.9 abaixo;

G) mudancas relacionadas a quaisquer direitos e obriga¢des das Cotas;
(k) a alteracdo do quérum de instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.2. As deliberacbes da Assembleia Geral serdo aprovadas apenas mediante o voto da
maioria dos Cotistas presentes.

7.3. Na&o obstante o disposto no subitem (b) do item 7.1, o Regulamento podera ser
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alterado independentemente de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal
alteracao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da
atualizagcdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos, tais como alteragdo na razéo
social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de
servicos, devendo tais alteracBes ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentagdo aplicavel.

7.4. Além da Assembleia Geral, que devera ocorrer anualmente e, no minimo, 4 (quatro)
meses apos o encerramento do exercicio social, a Assembleia Geral podera reunir-se, a
qualguer momento, por convocacao realizada pela Administradora ou mediante solicitacado, a
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas.

7.5. O pedido de convocagado pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 73, §1° da
Resolucao CVM 175.

7.6. A convocacao e a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

7.7. A convocacao devera observar o disposto no artigo 72 e artigo 73 da Resolugcao CVM
175.

7.8. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita mediante carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e/ou correspondéncia eletronica enderecada a cada
Cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data estabelecida para a realizacao
da Assembleia Geral, observado que a convocacdo devera indicar o dia, a hora e o local de
realizacao da Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

7.8.1. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos um Cotista.

7.8.2. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado
novo anuncio de segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas ou correio eletronico, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagdo da nova Assembleia Geral.
Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembleia Geral podera
ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

7.8.3. A Assembleia Geral, caso presencial, sera realizada na sede da Administradora,
podendo, no entanto, ser realizada por videoconferéncia. As convocagdes enviadas aos
Cotistas ou publicadas, nos termos do item 7.8 acima, deverdo indicar, com clareza, o
local e a forma que a reunido sera realizada.
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7.8.4. Independentemente das formalidades previstas neste item 7.8, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.9. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer
Cotista.

7.10. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

7.10.1. A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de
(a) 10 (dez) dias, contado do recebimento da consulta por meio eletronico; e (b) 15
(quinze) dias, contado do recebimento da consulta por meio fisico. A auséncia de
resposta nestes prazos sera considerada como abstencao por parte do Cotista. A
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

7.11. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.12. Na&o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:
(i) Os prestadores de servigos do Fundo;
(i) Os sécios, diretores e empregados dos prestadores de servigos do Fundo;

(iii)  Partes relacionadas aos prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em
votacao; e

(v) O Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

7.12.1. Ndo se aplica a vedagdo prevista no item acima nas hipoteses previstas no
artigo 78, §1° da Resolu¢do CVM 175.

7.12.2. Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao Cotista de que trata o subitem
(iv) do item 7.12 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

7.13. O resumo das decisbes tomadas em Assembleia Geral deve ser divulgado aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia
Geral, mediante correio eletronico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada um dos Cotistas.
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CAPITULO VIII
DA CLASSE E DA SUBCLASSE DE COTAS

8.1. O patrimbnio do Fundo podera ser formado por uma ou mais classes de Cotas, cujas
caracteristicas e direitos, assim como as condicbes de emissdo, distribuicao, subscricao,
integralizagdo, amortizagao e resgate estao dispostas nos Anexos ao presente Regulamento.

8.1.1. Cada classe de Cotas do Fundo podera ser dividida em subclasses e/ou séries,
cujas caracteristicas especificas estdo dispostas nos respectivos apéndices ou
Suplementos, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

CAPITULO IX
DOS ENCARGOS, DO RATEIO DE ENCARGOS E DAS CONTINGENCIAS

9.1. Os encargos comuns as classes de Cotas deverao ser rateados conforme a propor¢do
de cada classe no Patrimonio Liquido do Fundo.

9.1.1. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo e ndo sobre determinada
classe de Cotas deverao ser rateadas igualmente entre as classes de Cotas, conforme
sua respectiva proporc¢ao do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO X
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

10.1. O Fundo tera escrituracao contabil propria, destacada da relativa a Administradora, nos
termos do artigo 66 da Resolucdo CVM 175.

10.2. Nos casos de cisdo, incorporagao, fusdo, transferéncia de administracdo e
transformacgdo de categoria, devem ser encaminhados a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas sejam admitidas a negociagao, por meio de sistema disponivel na
rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em
assembleia, os documentos previstos no artigo 121 da Resolu¢cao CVM 175.

10.3. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 31 de dezembro de
cada ano.

10.4. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade
de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

10.5. As demonstra¢des financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituracao expedidas pela CVM e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. A informacdo sobre o
Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontra-se disponivel para acesso
pelos Cotistas na sede da Administradora.

10.5.1. O Auditor Independente preparara e divulgara as demonstracdes financeiras
do Fundo no prazo de até 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo
exercicio social.
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11.1.

10.5.2. As demonstrac¢des financeiras anuais mencionadas no item 10.5 acima deverao
ser enviadas a CVM por meio do Fundos.NET no prazo de 90 (noventa) dias contados
do encerramento do respectivo exercicio social.

CAPITULO XI
DOS FATORES DE RISCO

Os ativos do Fundo estéo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos

neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os
fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

(i)

11.1.1. Observado o disposto no artigo 29, §2°, da Resolugdo CVM 175, o investidor
ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao, devera
atestar: (i) ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgdo
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicao financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel; (ii) que teve acesso ao
inteiro teor deste Regulamento; e (iii) que tem ciéncia do disposto no artigo 29, Il da
Resolucdo CVM 175.

11.1.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, observado o disposto no item 4.6, exceto se
agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a Administradora, a Gestora,
o Consultor Especializado, o Custodiante e as Cedentes ndo poderdao ser
responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

11.1.3. ESTE FUNDO APLICA SEUS RECURSOS MAJORITARIAMENTE EM DIREITOS
CREDITORIOS E COTAS DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, OS QUAIS UTILIZAM ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

11.1.4. O FUNDO, EM DECORRENCIA DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, PODERA
ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas pré-
fixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflacdo, sendo
que a distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
dos rendimentos aos Cotistas. As Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Consultor
Especializado, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
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Cotistas.

A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remuneracao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de remuneracdo
previstas para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que as Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Consultor
Especializado, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus preg¢os em fungdo da reacao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacao (i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros e (ii) das Cotas. O Fundo
podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, a Gestora,
o Consultor Especializado e/ou o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham
a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliacao de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variacbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(i) Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros:

O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores
e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Os Direitos Creditérios nado
contardo com nenhuma garantia aos Direitos. O Fundo sofrera o impacto dos Direitos
Creditorios Inadimplidos. Nestes casos, o Fundo somente tera recursos suficientes para
proceder a amortizagdes ou resgate de Cotas na medida em que os Direitos Creditorios sejam
pagos pelos respectivos Devedores ou ainda, conforme previsto no anexo da respectiva classe
de Cotas, caso o Fundo nao detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulagdo, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos
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Cotistas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar o0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condigOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também
trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacao das operagOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Conforme disposto no artigo 6° da Lei n° 9.870, as Cedentes, se aplicavel, sdo proibidas de
realizar, durante o ano letivo, a suspensao de provas escolares, a retencdo de documentos
escolares ou a aplicagdo de quaisquer outras penalidades pedagdgicas a alunos por
inadimplemento dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado, o Custodiante, as Cedentes e suas respectivas partes relacionadas ndo sao
responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ou pela solvéncia
dos Devedores. Se os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o
Fundo, sera necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais, bem como podera ser necessaria
a adogdo de medidas judiciais, para a recuperacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais ou judiciais, conforme o caso, serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e
obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no
Cddigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo
alcancar os setores de atuacao das Cedentes ou os préprios termos e condigdes dos Direitos
Creditérios, afetando os resultados do Fundo.

A Lei n° 14181, de 1° de julho de 2021, também conhecida como “Lei do
Superendividamento”, altera o Cddigo de Defesa do Consumidor, entre outros, possibilitando
a repactuacao de dividas de consumo de pessoas fisicas consideradas superendividadas. No
ambito da repactuacdo de dividas, a ser realizada de forma judicial ou extrajudicial, poderédo
ser adotadas medidas de dilacao dos prazos e redugdo dos encargos ou da remuneragdo dos
fornecedores, entre outras destinadas a facilitar o pagamento das dividas. Nao havendo
conciliagdo entre os credores, o juiz competente podera instaurar plano judicial compulsério.
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Uma vez que a prestacdo de servicos educacionais por cada Cedente é considerada uma
relacdo de consumo, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo podera
ser afetado caso um ou mais Devedores sejam declarados superendividados. Nessa hipotese,
o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

(iii)  Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios:

O Custodiante realizara verificacdo trimestral, por amostragem, nos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios para verificar o lastro dos Direitos Creditérios e a
regularidade dos respectivos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a verificacao
trimestral por amostragem acima referida sera realizada ap6s a cessdo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Esse fato podera trazer
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(iv) Riscos de Liguidez:

Os fundos de investimento em Direitos Creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate
de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de liquidagdo antecipada do Fundo; e/ou
(ii) venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender
suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista.

O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacao
de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo.

(v) Riscos Operacionais envolvendo o Fundo:

A aquisicdo, a cobranca e a conciliacdo dos Direitos Creditorios cedidos do Fundo dependem
da atuacao conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado,
do Custodiante e da Cedente. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos no presente Regulamento, no Instrumento de Promessa de Cessao e
nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicido de qualquer dos
prestadores de servi¢os contratados. Em caso de interrupgao do procedimento de cobranca e
conciliagdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, os resultados do Fundo poderao ser
prejudicados, trazendo prejuizos aos Cotistas.

Dada a complexidade operacional prépria das operacdes do Fundo, ndo ha garantia de que a
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troca de informacdes entre as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado, o Custodiante e os demais prestadores de servigos do Fundo se dara livre de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, a cobranca e/ou a
conciliagdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser adversamente afetadas,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o
Custodiante. Qualquer falha de procedimento, ineficiéncia ou interrupgdo na prestacao dos
servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Qualquer
desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade do Fundo.

O lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo podera ser representado por Documentos
Comprobatorios em formato exclusivamente eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de
formalizacdo, transmissdo ou arquivo dos referidos Documentos Comprobatérios poderdo
dificultar ou inviabilizar o acesso a tais documentos pelo Custodiante. Assim, o Fundo podera
sofrer dificuldades no exercicio pleno das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, incluindo na sua cobranca. Ademais, falhas nos
processos de formalizagdo, transmissdo ou arquivo dos Documentos Comprobatoérios
eletrénicos poderdo acarretar questionamentos quanto a validade dos respectivos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ou a sua cessdo ao Fundo, gerando prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

As Cedentes e o Consultor Especializado poderdo ser a mesma pessoa juridica, responsavel
pelas fungdes de cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O
descumprimento de suas fun¢des pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo,
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os
Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes:

(vi) Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Consultor Especializado sera
responsavel pela cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos em
beneficio do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranga e no
Instrumento de Promessa de Cessao. Nao ha como assegurar que o Consultor Especializado
aja de acordo com o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranga e no Instrumento
de Promessa de Cessao, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Ndo ha
garantias de que o Consultor Especializado consiga receber a totalidade dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

(vii) Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados. Respeitadas as disposi¢des
deste Regulamento, o Fundo poderad deter em sua carteira Direitos Creditorios considerados
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nao-padronizados, nos termos do Anexo Il da Resolucdo CVM 175. O investimento em tais
Direitos Creditorios esta sujeito a fatores de risco especificos, dentre eles:

(a) Acdes Judiciais: Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos
reclamantes originais nas ac¢des judiciais relacionadas aos Direitos Creditorios
podem gerar perdas significativas ao Fundo. Ndo ha como garantir que as
referidas acdes judiciais serdo julgadas favoravelmente ao Fundo ou aos
credores originais ou que as mesmas resultardo na apuragdo de um crédito dos
credores originais e, portanto, do Fundo contra os Devedores.

(b) Processos e Impugnacées Ainda Nao Julgados: Processos ou impugnagdes
pendentes de conclusdo ou que venham a ser iniciados pelos Devedores e/ou
por terceiros podem atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos
Direitos Creditdrios. Tais procedimentos incluem: acdes rescisérias, que visam
a declarar nula e sem efeito a decisdo judicial transitada em julgado, acdes
anulatédrias, acdes declaratorias de nulidade, acbes civis publicas, acdes
populares, mandados de seguranca e/ou quaisquer recursos e impugnacoes,
dentre outros.

(o) Morosidade do Judicidrio: O Poder Judiciario estd sobrecarregado, os
processos judiciais sdo demorados e as regras de processo civil permitem que
as partes ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicdo. As
fases de execugdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de
obtida uma deciséo transitada em julgado.

(d) Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais: O resultado dos processos
judiciais € incerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados aos
créditos requeridos por meio desses processos depende da existéncia de
jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema brasileiro ndo adota a
teoria da vinculagdo dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais
nao mantiverem a atual posicao dominante, os valores apurados podem ser
reduzidos ou, até mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos
Direitos Creditorios podem ser negadas pelos tribunais competentes.

(e) Sucumbéncia: O Fundo poderad ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais no ambito dos processos relacionados aos Direitos Creditorios,
caso o juizo competente decida pela improcedéncia dos pedidos dos
credores originais no curso dos referidos processos ou de qualquer outra
demanda a eles relacionada.

) Indefinicdo do Valor dos Direitos Creditorios: Os valores dos Direitos
Creditorios sdo definidos com base nos seus precos de aquisicdo ou em
pareceres legais e podem nao representar, ao longo do tempo, os efetivos
valores a serem realizados pelo Fundo em relagdo aos respectivos Direitos
Creditérios.
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(9)

(h)

()

Indefinicdo da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios: Mesmo apos a
prolagdo da decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de
execucao e o efetivo recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios
podem demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade
do Poder Judiciario e a possivel adogdo de procedimentos protelatérios pelos
Devedores ou por terceiros. O ndo pagamento dos valores referentes aos
Direitos Creditorios, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento
parcial podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com
aperda do valor investido pelo Cotista.

Acdes Rescisorias e Medidas Protelatérias: Os Devedores poderdo ajuizar
acdes rescisorias visando a declarar nula e invalida a sentenca proferida nas
agOes judiciais que originaram os Direitos Creditorios. Além disso, os
Devedores ou terceiros poderao ajuizar a¢des judiciais para suspender os
pagamentos estabelecidos, alegando, dentre outras possibilidades, erros
materiais no calculo ou que as suas premissas ndo sdo consistentes com a
decisdo proferida nas acdes judiciais que deram origem aos Direitos
Creditérios, acarretando o atraso ou, mesmo, a ndo realizacdo dos
pagamentosdos Direitos Creditérios. Ademais, caso as quantias relativas aos
Direitos Creditérios ja tenham sido levantadas, o Fundo podera ser obrigado
a restitui-las. Em qualquer dessas hipoteses, o desempenho do Fundo podera
ser afetado negativamente.

Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios: Os
Direitos Creditorios serdo objeto de cobranca ordinaria a ser realizada por
escritorios de advocacia contratados pelo Fundo, observado o disposto neste
Regulamento. Os Direitos Creditérios serdo recebidos, observados as
disposi¢des legais aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo
competente, preferencialmente na conta de titularidade do Fundo. No
entanto, podera haver situacdes em que a cessao dos Direitos Creditorios ndo
sera comunicada nos autos das respectivas a¢des judiciais. Caso 0s recursos,
por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta de
titularidade distinta, a subsequente transferéncia e recebimento dos recursos
pelo Fundo podera atrasar ou ndo ocorrer por diversas razdes, por exemplo,
por problemas operacionais ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
natureza similar. Nessas hipdteses, podera haver perdas ao patriménio do
Fundo.

Resgate das Cotas em Direitos Creditorios: Na hipotese de resgate das Cotas
por meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios, observado o
disposto neste Regulamento, o Cotista podera encontrar dificuldades
decorrentes da natureza dos Direitos Creditorios, inclusive para (1) vender os
Direitos Creditorios recebidos; (2) cobrar os valores devidos no caso de
eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios; ou (3) obter a sua
habilitacdo nos autos das acdes judiciais e das demais demandas referentes
aos Direitos Creditorios, se for o caso.
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(viii) Formalizacao da prestacao de servicos e/ou da entrega de produtos. Os Originadores
sao responsaveis pela formalizacdo da prestagdo de servigos e/ou da entrega de produtos,
atos essenciais para a exigibilidade dos Direitos Creditorios. Nao ha como assegurar que os
Originadores atuardo de acordo com os requisitos legais para a formalizagdo de tais
atividades, o que podera acarretar disputas comerciais, questionamentos e eventualmente
reducdes no valor e/ou cancelamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, em
perdas para o Fundo e os Cotistas.

(ix) Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios ndo sdo suficientes para comprovar que a prestacao de servicos e/ou entrega de
produtos pelos Originadores aos Devedores foi de fato realizada. Neste sentido, o Fundo
podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (ie., custas judiciais e a
sucumbeéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou
de qualquer outro procedimento judicial instaurado pelo Fundo, o juizo competente decida
que o Fundo nédo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes,
podera ocorrer caso, apods a instrucdo de agdo ordinaria de cobranga e/ou uma acao monitoria,
o Fundo nao consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos sao
exequiveis.

O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
do Fundo, observado o disposto no item 6.2. Caso o Custodiante ndo exerca suas funcdes, o
Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no
cronograma de amortizacdo ou resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ao
Fundo.

Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Consultor
Especializado e/ou pelo Custodiante, conforme o caso, podem afetar negativamente a
cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado, do Custodiante e das Cedentes
ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca,
liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(x) Riscos de Descontinuidade:

Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas em datas anteriores
a Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Liquidacdo Antecipada, ou em caso de
determinacao da Assembleia Geral. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora, pelo Consultor Especializado ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral podera optar pela
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liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, nas hipoteses em que o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do
Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

(xi) Risco de Concentracio:

Na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Fundo podera manter em sua Carteira Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma
pessoa ou sociedade, até os Limites de Concentracdo por Devedor aqui previstos. O limite
referido acima ndo sera verificado e/ou obrigatoriamente observado ap6s a Data de Aquisicao
dos Direitos Creditérios, de forma que o Fundo podera apresentar um aumento na
concentracdao de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de
coobrigacdao de uma mesma pessoa ou sociedade ao longo do seu Prazo de Duracao,
especialmente em periodo mais préximo a Data de Resgate. Tal fato podera expor o Fundo a
maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter um efeito negativo na
rentabilidade do Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo da Carteira e
risco de pouca liquidez para o Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(xii) Risco de Governanca:

Novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas pela Administradora independentemente de
aprovacao da Assembleia Geral. O disposto neste item podera, eventualmente, resultar em
diluicdo da participacao dos atuais Cotistas no Patrimdnio Liquido e, consequentemente,
modificar a relacdo de poderes para alteragcdo dos termos e condi¢des deste Regulamento.

(xiii) Outros Riscos:

1 - A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos
da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por
cada Cotista.

2 - As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado, do Custodiante ou do FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

3 — Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelas Cedentes ao Fundo e a posteriori, de
forma trimestral, por meio de verificacdo por amostragem, o Custodiante verificard se os
respectivos Direitos Creditérios: (i) estdo amparados por Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios; (ii) apresentem qualquer vicio ou defeito que
prejudique a sua cobranga em face dos Devedores; ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames
ou encargos constituidos previamente a aquisi¢do do mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em reducdo no valor do Patrimonio
Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.
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4 - A legislacdo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, incluindo, sem limitacao, leis tributarias e
leis cambiais, esta sujeita a alteracdes e sua observancia pelo Fundo sujeita a questionamentos
por terceiros e respectivas autoridades. Poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Ndo ha como prever de que maneira e quais
termos e condigdes serdo previstos nos normativos emanados pela CVM e/ou autoridades
competentes com relacdo ao disposto acima. Tais eventos poderdao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos. Ademais,
a aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do
Fundo.

5 - A Lei n® 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de
fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista
ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentacdo da CVM, em especial a
Resolugdo CVM 175; e (ii) se o fundo de investimento com limitagdo de responsabilidade ndo
possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de
insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil. Recentemente, a CVM publicou a
Resolucdo CVM 175, a qual regulamentou a responsabilidade limitada para os fundos de
investimentos e entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Contudo, nédo é possivel antever
como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo
aplicados na pratica, tampouco qual sera a interpretagdo acerca de tais matérias em sede de
potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste
caso, o Fundo e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias
adversas.

6 A Gestora se esforcara para que a Classe e os Cotistas recebam o tratamento tributario de
FIDC, em linha com as defini¢des de direitos creditérios e entidade de investimento, em ambos
os casos, em linha com o disposto na Resolucado CMN n° 5.111. Contudo, devido a eventos
fora do controle da Gestora, como a liquidacdo antecipada da Classe, interrupcdo ou
insuficiéncia da originagdo, entrada de novos cotistas ou resgates, bem como
desenquadramento da Classe ou Fundo, pode ser que nao se aplique o tratamento tributario
mais vantajoso, impactando negativamente a rentabilidade liquida das Cotas.

CAPITULO XII
DA SOLUCAO DE CONFLITOS

12.1. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e os Cotistas se
obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que nado possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado e pelos Cotistas dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias ap0s a notificacdo da parte envolvida na controvérsia.

12.2. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente
nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga,
sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento
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de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na comunicagdo
de aceitagao da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
contados da aceitagcdo do arbitro da parte requerida. Ndo sera permitida a instauracdo de
arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois polos
antagodnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou
juridica, em um dos polos.

12.3. O tribunal arbitral terd sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e obedecera
as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM-B3),
vigentes a época da solugdo do litigio.

12.4. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os
honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento)
para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os
honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serao rateados de forma igual entre
as partes.

12.5. Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

12.6. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida: (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitacdo do mesmo ao juiz estatal competente; ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso
o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito conforme o item 12.7 abaixo.

12.7. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo, ndo possa por
qualquer razéo ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste item, fica eleito o foro da cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou questdes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para o cumprimento das medidas cautelares
mencionadas no item 12.6 acima.

CAPITULO XIII
DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

13.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento, de modo a garantir a todos os Cotistas acessos as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar as suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo.

13.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos da carteira deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado as entidades
administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacao;
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(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido
nas paginas dos prestadores de servicos do Fundo e, ao menos enquanto houver distribuicao
em curso, dos Coordenadores na rede mundial de computadores.

13.3. A divulgacao de informacdes de que trata o item 13.1 acima sera feita no através do
website da Administradora e mantida disponivel para os Cotistas na sede e nas agéncias da
Administradora e nas instituicdes que coloquem as Cotas. A Administradora devera fazer as
publicagdes de que trata este Capitulo XIll no website da Administradora e qualquer mudanca
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

13.3.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 13.3 acima e a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociag¢do, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do
sistema Fundos.NET da CVM,; e (ii) mantido na pagina da Administradora na internet
e, enquanto a distribuicao estiver em curso, na pagina do distribuidor na internet.

13.3.2. Para fins do item 13.3 acima, considera-se relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores
de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

13.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:
(i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade
do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) o
comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

13.5. A Administradora devera divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou terceiros.

13.5.1. O disposto no item 13.5 acima nao se aplica a informacbes divulgadas a:
(i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessarias a
execucao de suas atividades; e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores, quando tais
informacdes visem atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

13.6. Sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo
aplicavel e neste Regulamento, a Administradora devera enviar informe mensal a CVM, por
meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em conformidade com o modelo do Suplemento G da Resolugdo CVM 175 e
do Anexo A da Instrucdo CVM 489, observando o prazo de 15 (quinze) dias contados do
encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més.

13.7. Aversao atualizada deste Regulamento deve ser mantida na pagina da Administradora
na internet (https://www.oliveiratrust.com.br).

13.7.1.Sem prejuizo do disposto no item 13.7 acima, a versdo atualizada deste
Regulamento deve ser mantida também nas paginas na internet do distribuidor,
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enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas sejam admitidas a negociagao.

13.8. A Gestora devera preparar e fornecer aos Cotistas, mensalmente, relatério sintético,
com o formato e conteldo que entender adequados, contendo informacgdes: (i) acerca do
resultado obtido no periodo decorrente (a) dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira e
(b) especificamente, da cobranca e recuperacao de Direitos Creditorios Inadimplidos; e (ii) na
medida em que tais informagdes possam ser obtidas junto as Cedentes, a respeito da
originagao de Direitos Creditorios.

CAPITULO XIV
DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. Para fins do disposto neste Regulamento e conforme artigo 12, §3° da Resolugdo CVM
175, qualquer notificagao, solicitagdo ou outra comunicagdo entre a Administradora, a Gestora
e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicacdes poderao ser entregues
via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a Administradora quando tal
notificacao for entregue.

14.1.1. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
enderego fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagdes e comunicacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e respectivo Anexo, ou
neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida
por incorre¢do no enderego declarado.

14.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o
Consultor Especializado, as Cedentes e os Cotistas.

14.3. Nos termos do artigo 104, inciso VI, da Resolugao CVM 175, para esclarecimento de
duvidas, recebimento de solicitacdes, sugestdes e reclamacgdes e obtenc¢do de informagdes do
Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Administradora, que pode ser contatado por
meio do seguinte canal: ger1.fundos@oliveiratrust.com.br.

14.4. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (a) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pela ou para a Administradora ou Gestora; (b) as suas
atualizagbes periodicas, que venham a ser a elas ou por elas disponibilizadas; e (c) os
documentos relativos as operacdes da respectiva classe de Cotas, ndo podendo revelar utilizar
ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se
comprovadamente obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta
Ultima hipotese, a Gestora devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informagao.

14.5. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora e a Gestora,
conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.
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14.6. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Sao Paulo, 20 de junho de 2024

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALOREug MOBILIARIOS S.A.

Dl

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.
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REGULAMENTO DO

PAGEDU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DATADO DE 20 DE JUNHO DE 2024

ANEXO A - CLASSE A

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas Classe A de emissGo do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Definicoes Adicionais. Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos
abaixo tém o significado a eles atribuidos neste item:

Assembleia Especial

Significa a Assembleia Especial de Cotistas Classe A.

Classe A

Significa a Classe de Cotas A de emissdao do Fundo, para a qual
sera constituido patriménio segregado pelo Administrador, nos
termos da Resolucao CVM 175.

Conta da Classe A

Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da
Classe A.

Cotas Classe A

Significam as Cotas da Classe A do Fundo.

Data da Primeira
Integralizacao de Cotas
Classe A

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe A,
emitidas no ambito da primeira subscricao.

Ordem de Alocacao de
Recursos

Significa a ordem de alocaga@o de recursos estabelecida no item
8.13 deste Anexo.

Patrimonio Liquido da
Classe A

Significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade da Classe
A e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos encargos da Classe A e as provisdes realizadas
pela Administradora, nos termos deste Anexo, do Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel.

Politica de
Investimentos da Classe
A

Significa o disposto no item 3 deste Anexo.

Prazo de Duracao da
Classe A

Significa o disposto no item 2.4 deste Anexo.




DocusSign Envelope ID: 1C10754B-C771-4EFF-B50E-32597B6FD4FB

Reserva de Liquidez Significa a reserva a ser constituida em Ativos Financeiros pela
administradora para pagamento da Amortizacdo, nos termos
previstos no item 9.19 deste Anexo.

2. Caracteristicas Gerais
2.1. Denominacao. Classe "A” do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

2.2. Categoria. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme Anexo Normativo
Il da Resolucao CVM 175.

2.3. Regime da Classe. Classe Fechada.

2.4. Prazo de Duracao. A Classe tem prazo de duragdo indeterminado (“Prazo de Duracao
da Classe A"), sem prejuizo do disposto no item 2.2 do Regulamento.

2.5. Regime de Responsabilidade. Os Cotistas Classe A possuem responsabilidade
ilimitada ao valor de subscri¢ao das respectivas Cotas, nos termos da Resolucao CVM 175

2.6. Publico-Alvo. As Cotas Classe A somente poderao ser subscritas, no mercado primario
ou adquiridas no mercado secundario, por Investidores Profissionais.

3. Politica de Investimentos da Classe A

3.1. Serdo alvo de investimento pela Classe A os ativos listados abaixo, observados os
termos e condi¢des deste Anexo:

(i) Direitos Creditorios; e
(i) Ativos Financeiros.

3.2. Nos termos do artigo 44 do Anexo Il da Resolucdo CVM 175, apos o prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio, a Classe A devera ter atingido a Alocacao
Minima de Investimento.

3.3. A parcela do Patrimoénio Liquido da Classe A que nao seja alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em
Ativos Financeiros, conforme decisdo da Gestora.

3.3.1. Os investimentos da Classe A em Ativos Financeiros poderdo ser realizados pela
Gestora durante todo o Prazo de Duracao da Classe A.

3.3.2. E vedado a qualquer prestador de servicos da Classe A receber ou orientar o
recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe A ou seja
conta-vinculada.

3.3.3. E vedado a Classe A (i) adquirir ou alienar, direta ou indiretamente, Ativos Financeiros
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nos quais a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante e quaisquer
partes a eles relacionadas atuem como contraparte ou originador ou (ii) investir em ativos de
emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado, do Custodiante ou de partes a eles relacionadas (em ambos os itens (i) e (ii)
acima, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto).

3.3.4. A Classe A podera, a qualquer tempo, adquirir Direitos Creditérios devidos ou de
coobrigacao do Consultor Especializado.

3.3.5. Serdo envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacao dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalta-se que os
Direitos Creditorios ndo integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nado ha garantia de
que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

3.4. Caso haja o desenquadramento aos limites de investimento da Carteira da Classe A
por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora devera encaminhar a
CVM suas explicacbes para o desenquadramento, informando a CVM o reenquadramento da
Carteira, tao logo ocorrido.

3.5. A Classe A ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

3.6. A Gestora ndo realizard opera¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente da Classe A possuir estoque ou posi¢cao
anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.7. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A serdo
mantidos em custédia pelo Custodiante.

3.7.1. Excluem-se do disposto no item 3.7 acima, as aplicacbes da Classe A em cotas de
fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

3.8. A Classe A nao contara com garantia da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado, do Custodiante e/ou do FGC.

3.9. A Classe A podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados no Capitulo XI do Regulamento.

3.10. A Classe A, a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e o Custodiante,
bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum,
e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao
dos Direitos Creditorios, tampouco pela solvéncia dos Devedores. Sem prejuizo do disposto
acima, na hipotese de Devedores que tenham optado pela opcao de pagamento com cartao
de crédito, nos termos do item 4.6 abaixo, o Consultor Especializado se obrigara a pagar os
valores de tais Direitos Creditorios ao Fundo, sub-rogando-se no pagamento.
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3.11. As Cedentes, ainda que ndo responsaveis pela solvéncia dos Devedores, serdo os
Unicos responsaveis (i) pela existéncia, validade, exigibilidade, exatiddo, veracidade e
legitimidade dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil, bem como (ii) pela eficacia da venda e cessao dos Direitos Creditérios a Classe A.

3.12. Nos termos do artigo 21, inciso VI, do Anexo Il da Resolu¢cao CVM 175, a Classe A
podera adquirir novos Direitos Creditorios com a utilizagdo dos recursos financeiros originados
pelos Direitos Creditorios (revolvéncia).

4. Originacao dos Direitos Creditorios

4.1. A Classe A adquirira preponderantemente Direitos Creditorios, ou seja, direitos
creditorios correspondentes a cada parcela da Anuidade devida pelos Devedores em um
determinado més, nos termos dos respectivos Contratos de Prestacdo de Servigos
Educacionais.

4.2. Os Direitos Creditérios serdo originados a partir da prestacdo de servicos pelos
Originadores aos Devedores e serao de dois principais grupos, observada a diferenga quanto
ao vencimento a seguir apresentada: (i) Créditos Curto Prazo; e (ii) Créditos Longo Prazo:

(i) Os Créditos Curto Prazo tém obrigagdo de pagamento no mesmo més ou no més
imediatamente subsequente; e

(i) Os Créditos Longo Prazo tém obrigacao de pagamento em 12 (doze) meses.

4.2.1. Os Direitos Creditérios serdo cedidos a Classe A pelos Originadores e serdo
representados pelos respectivos Documentos Comprobatérios.

4.3. O processo de originacao dos Direitos Creditorios encontra-se descrito no Apenso Il
ao Regulamento.

4.4. Desde que ndo tenha ocorrido um Evento de Interrup¢do, o Cedente por meio do
Consultor Especializado, oferecera a Classe A Direitos Creditérios que entenda ser elegiveis
para aquisicdo nos termos deste Regulamento e do Contrato de Promessa de Cesséao,
empregando melhores esfor¢os para que a Classe A respeite a Alocacdo Minima de
Investimento. Sem prejuizo do disposto, esse compromisso se limitara a oferta de Direitos
Creditérios elegiveis, inexistindo qualquer garantia por parte da Cedente de que serao
originados Direitos Creditérios em volume minimo tampouco que serdo oferecidos e/ou
cedidos a Classe A todos os Direitos Creditérios que venham a ser originados pelo Cedente.

4.4.1. Em cada Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios, a Classe A, representado
pela Gestora, e cada Cedente, representada pelo Consultor Especializado como mandatario da
Cedente, celebrardo, com a interveniéncia do Consultor Especializado, Termo de Cessdo de
Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serao sempre adquiridos pela Classe A, nos termos
do Instrumento de Promessa de Cessao, com tudo o que eles representam, incluindo os seus
acessorios.

4.5. O Preco de Aquisicdo sera pago pelo Fundo na Conta de Pagamento do Prego de
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Aquisicdo, na respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios. Nos termos do
Instrumento de Promessa de Cessao, excepcionalmente, em caso de problemas operacionais,
o pagamento do Preco de Aquisicdo poderé ser realizado até o Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos Creditorios.

4.5.1. Os Devedores serdo notificados da cessdo dos Direitos Creditorios pelas Cedentes a
Classe A, nos termos do Instrumento de Promessa de Cessao.

4.6. Os Direitos Creditérios cedidos a Classe A deverdo ser pagos pelos Devedores por PIX,
boleto ou cartdo de crédito, observado o disposto no Contrato de Consultoria e Cobranca e
no Instrumento de Promessa de Cessdo, conforme o caso.

4.6.1. O pagamento dos Direitos Creditorios cuja modalidade de pagamento escolhida seja
cartdo de crédito, devera ser realizado integralmente no montante da transagdo, sem nenhum
desconto, e serdo considerados Direitos Creditorios com Sub-rogacao.

4.7. A Politica de Cobranca encontra-se prevista no Apenso lll ao Regulamento.
5. Critérios de Elegibilidade

5.1. A Classe A somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora,
nos termos do artigo 33, inciso |l, alinea “a” do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175, na respectiva
Data de Oferta e Aquisicao de Direitos Creditorios, excetuando-se o atendimento do item (i)
abaixo para os Direitos de Crédito Inadimplidos cedidos pelo Cedente PagEdu:

(i) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento igual ou inferior a 12 (doze)
meses a contar da respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditorios; e

(i) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, o valor presente
dos Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor ndo pode exceder 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido.

5.1.1. Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados pela Gestora, com base no Arquivo de
Oferta de Direitos Creditorios, em cada Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditorios.
Nesse sentido, a Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informagdes constantes no Arquivo de
Oferta de Direitos Creditorios enviado pelas Cedentes, por intermédio do Consultor
Especializado.

5.2. O desenquadramento de um Direito Creditério em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a respectiva Data de Oferta e Aquisicao dos Direitos
Creditorios, ndo obrigard a sua alienagdo pela Classe A nem dara a Classe A qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado, o Custodiante, as Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

5.3. Considerada pro forma a aquisicéo dos Direitos Creditérios ofertados, o valor total do
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Preco de Aquisicdo deve atender a disponibilidade de caixa da Classe A, conforme informado
pelo Custodiante a Gestora e ao Consultor Especializado.

5.4. Observados os termos e condi¢des do presente Anexo e do Regulamento, a verificagdo
pela Gestora dos Critérios de Exigibilidade sera considerada como definitiva.

6. Processo de Verificacao de Lastro, Formalizacao da Cessao e Regras Gerais de
Cobranca

Verificacdo de Lastro:

6.1. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serao adquiridos
pela Classe A e a expressiva diversificacdo de Devedores, a Gestora contratou o Custodiante
para efetuar a verificacdo de lastro dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios em cada Data de Aquisicdo, por amostragem, nos termos Acordo Operacional e
do artigo 36, §1° da Resolugdo CVM 175 e conforme critérios definidos nos subitens abaixo.

6.1.1. Em adigdo a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatérios referida no item
6.1 acima, o Custodiante verificara de maneira integral, nos termos e na periodicidade
previstos na regulamentacdo aplicavel, os Direitos Creditérios Inadimplidos e os Direitos
Creditérios que eventualmente tenham sido substituidos, conforme disposto nos Contratos
de Cessao.

6.1.2. Caso seja verificada pelo Custodiante qualquer inconsisténcia nos Documentos
Comprobatoérios, tal fato sera objeto de comunicagdo, pelo Custodiante, a Gestora e a
Cedente.

6.2. O Custodiante podera, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia
da Administradora e da Gestora, sem prejuizo de suas respectivas responsabilidades,
subcontratar terceiros para realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios, conforme
caso, observados os termos do item 6.1 acima, desde que a Gestora e o Administrador
disponham de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
lhe permitam diligenciar o cumprimento pelo prestador de servico contratado das obrigagdes
relativas ao recebimento e verificagdo dos Documentos Comprobatérios, nos termos previstos
neste Anexo, no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Formalizacdo da Cessédo:

6.3. Os Direitos Creditérios deverao ser cedidos definitivamente pelas Cedentes a Classe A
por meio da celebracdo do respectivo Termo de Cessdo de Direitos Creditérios.

6.4. O pagamento do Prego de Aquisicao, a ser efetuado pela Classe A as Cedentes, devera
ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o comprovante de deposito como recibo
de quitacao da Cedente.

6.4.1. O montante do Preco de Aquisi¢ao devera ser determinado com base no Instrumento
de Promessa de Cessao e indicado no Termo de Cessdo de Direitos Creditérios.
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Regras Gerais Referentes a Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios:

6.5. O Custodiante, com auxilio do Agente de Cobranca, sera responsavel pela cobranca
ordinaria dos Direitos Creditorios.

6.5.1. O Custodiante, com o auxilio do Agente de Cobranca, sera responsavel pela
operacionalizacao da liquidacéo fisica e financeira dos pagamentos relacionados aos Direitos
Creditorios cedidos.

Regras Gerais Referentes a Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios:

6.6. Caso a Classe A nao receba integralmente o montante devido por um Devedor
relacionado a um Direito Creditorio, o Agente de Cobranca devera observar a Politica de
Cobranca que consta no Apenso lll ao Regulamento.

6.6.1. Todo e qualquer custo e despesa que possa ser incorrido pela Classe A (i) para
proteger seus direitos e/ou (ii) com a cobranca judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos,
gue excedam o Patriménio Liquido da Classe A, serdo de responsabilidade da Classe A ou dos
Cotistas, neste Ultimo caso, por meio de um novo aporte de recursos a Classe A, nos termos
do item 8.9.1 abaixo. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante e
as Cedentes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobranca da Classe A.

6.7. A Classe A, representado pela Gestora, podera contratar o Consultor Especializado,
sujeito aos termos da Politica de Cobranca, para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios.
A destituicao, pela Classe A, do Consultor Especializado dependera de aprovagdo prévia da
maioria dos Cotistas.

6.7.1. O Consultor Especializado nao podera receber diretamente, em contas de titularidade
propria, pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe A. Caso
os Devedores paguem indevidamente (isto €, de uma maneira diferente da estabelecida nos
respectivos Contratos de Cessao e neste Anexo e no Regulamento) para o Consultor
Especializado parte ou totalidade dos montantes devidos relacionados aos Direitos
Creditorios, o Consultor Especializado devera transferir em até 02 (dois) Dias Uteis referidos
montantes para a Classe A.

6.7.1.1. Os Contratos de Cessdo deverdao dispor sobre: (i) a obrigacao das
respectivas Cedentes de ndo poder receber diretamente, em contas de titularidade
propria, pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe A;
(ii) a possibilidade de a Classe A reduzir unilateralmente os valores que eventualmente
sejam pagos indevidamente para as respectivas Cedentes (isto é, de maneira diferente
da estabelecida nos respectivos Contratos de Cessao, neste Anexo e no Regulamento),
na aquisicao de Direitos Creditorios subsequente, acrescida de valor determinado nos
respectivos Contratos de Cessao; (iii) a possibilidade de a Classe A reduzir
unilateralmente na aquisi¢do de Direitos Creditorios subsequente os valores devidos
pelas respectivas Cedentes advindos da recompra de Diretos Creditorios, nos casos
determinados nos respectivos Contratos de Cessdo e conforme os procedimentos la
descritos; e (iv) a obrigacdo das respectivas Cedentes de transferir em até 02 (dois)
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Dias Uteis para a Classe A os montantes que eventualmente lhes sejam pagos,
indevidamente (isto é, de uma maneira diferente da estabelecida nos respectivos
Contratos de Cessdo e neste Anexo e no Regulamento), a titulo de pagamento dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe A, na hipotese de impossibilidade do
procedimento descrito no item (ii) acima.

7. Critérios de Avaliacao dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Integrantes
da Carteira

7.1.  Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe A terao
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual
de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel no seu website
(https://www.oliveiratrust.com.br), e, quando aplicavel, os critérios estabelecidos no Apenso
Iv.

7.2. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira Classe A serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor dos Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida
e conforme definido no manual referido no item 7.1 acima.

7.3. O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditorios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no artigo 13
da Instrucdo CVM 489, e os critérios estabelecidos neste Regulamento, sendo facultada a
analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagdo descrita
no manual referido no item 7.1 acima.

8. Cotas: Emissdao, Forma de Distribuicdo, Preco de Emissdo, Integralizacao,
Amortizacao, Resgate e Negociacao

8.1. O patrimodnio da Classe A é representado por Cotas Classe A de série e subclasse Unica,
que correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe A.

8.2. Todas as Cotas Classe A serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pela Administradora, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das Cotas Classe A. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de depdsito em nome do Cotista.

8.3. As Cotas Classe A serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizagdo ou ainda em virtude da liquidacao antecipada da Classe A, de acordo com as
condigdes previstas neste Anexo, no Regulamento e no Suplemento.

8.4. As Cotas Classe A terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Anexo, no Regulamento e nos respectivos Suplementos, se houver.

8.5. Somente Investidores Profissionais poderao subscrever e/ou adquirir Cotas Classe A,
sendo indispensavel a adesdo aos termos do presente Anexo e do Regulamento, por meio da
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assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento e do boletim de subscricao de
Cotas Classe A.

Direito de Voto das Cotas:

8.6. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais.

Colocacao das Cotas:

8.7. As Cotas Classe A poderdo ser objeto de distribuicdo publica por meio de Ofertas ou
de colocagao privada, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Novas Emissdes de Cotas:

8.8. Apos a primeira subscricdo de Cotas Classe A, a Administradora, em nome da Classe
A, podera aprovar novas emissdes de Cotas da Classe A, desde que observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e obedecidas as seguintes condi¢des minimas:

(i) a Gestora, conforme orientacdo do Consultor Especializado, devera solicitar a
Administradora a emissdo de referidas novas Cotas com no minimo 3 (trés) dias de
antecedéncia;

(i) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora ou pela Gestora, bem como que a emissao das referidas Cotas ndo cause um
Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(iii)  sejam observados os parametros de subscricdo e integralizacdo das Cotas Classe A
definidos no presente Anexo e no Regulamento.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas:

8.9. As Cotas Classe A que sejam objeto de Oferta deverdo ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da Oferta. As Cotas Classe A que ndo forem subscritas no prazo acima
referido serdo canceladas pela Administradora.

8.9.1. No ato da subscricdo de Cotas Classe A, o subscritor: (i) assinara o boletim individual
de subscricao, que sera autenticado pela instituicdo intermediaria da respectiva Oferta ou pelo
Administrador, enquanto escriturador; e (ii) receberd exemplar completo do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de termo de adesdo: (a) estar ciente das disposi¢oes
contidas neste Anexo e no Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento, a composicao da Carteira e a Taxa de Administragado; (b) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe A, conforme descritos neste Anexo e no Regulamento, e da
possibilidade de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo e de sua obrigagdo por aportes
adicionais de recursos na Classe A; (c) se for o caso, de que a distribui¢cdo das Cotas Classe A
nao foi objeto de registro perante a CVM; e (d) de que as Cotas Classe A estdo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas neste Anexo e no Regulamento e na regulamentagao
aplicavel.
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8.10. As Cotas Classe A serdo integralizadas a vista no ato da subscri¢do. Os recursos obtidos
através da integralizagdo das Cotas serdo dirigidos a aquisicao dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, conforme o caso, ou, ainda, para atender as necessidades de caixa da Classe
A, conforme especificadas no respectivo boletim de subscricao.

8.10.1. A partir da Data da Integralizacdo Inicial, o Valor Unitario de cada Cota da Classe A sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, mediante
a efetiva disponibilidade dos recursos remetidos pelo Cotista na Conta da Classe A, devendo
corresponder ao Valor Unitario da Cota da Classe A no fechamento de cada Dia Util em que
ocorrer cada integralizacao.

8.10.2.0 Cotista que nao cumprir com suas obrigagdes de integralizacdo previstas no
respectivo boletim de subscri¢do dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados de notificacao
por escrito a ser encaminhada pela Classe A ao Cotista inadimplente ficara de pleno direito,
independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial, automaticamente
constituido em mora, e a Administradora podera, a seu critério, alienar, na qualidade de
mandatario do Cotista, as Cotas Classe A de titularidade de qualquer Cotista inadimplente a
terceiros, Cotistas ou ndo, observadas as restri¢des estabelecidas na regulamentacao aplicavel,
e compensar o preco da alienacdo das Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante a
Classe A, sendo que (i) as Cotas Classe A de titularidade do Cotista inadimplente que venham
a ser alienadas pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe A,
os quais poderdo adquiri-las na proporcao de suas participacdes na Classe A e (ii) o produto
da alienacdo das Cotas Classe A do Cotista inadimplente Ihe sera entregue logo depois de
deduzido o débito do mesmo para com a Classe A.

Negociacdo das Cotas:

8.11. As Cotas Classe A poderao ser objeto de transferéncias por meio de negociagao
privada, sem prejuizo de eventualmente serem registradas para negociacdo em mercados
regulamentados, desde que cumprido o disposto na regulamentacao aplicavel.

Classificacdo de Risco das Cotas:

8.12. As Cotas Classe A nao serao avaliadas por qualquer agéncia de classificagdo de risco
de crédito.

Amortizacdo, Resgate e Ordem de Alocacdo de Recursos

8.13. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe A aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas Classe A, conforme
orientagao do Consultor Especializado, observada a ordem de aloca¢do de recursos descrita
no item 8.18 abaixo.

8.14. Os pagamentos das parcelas de amortizacao e/ou de resgate das Cotas Classe A serao
efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior
ao pagamento, calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, por meio de deposito
em conta de titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.
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8.15. No ambito do processo de liquidacdo antecipada da Classe A, os Cotistas poderdo
receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas Classe A,
conforme disposto neste Anexo e no Regulamento.

8.16. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Cotas
Classe A cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao pagamento.

8.17. Mensalmente, a Gestora devera constituir Reserva de Despesas, observada a Ordem
de Alocacao de Recursos abaixo e disponibilidade de recursos da Classe A, sendo certo que a
constituicdo da Reserva de Despesas devera ser feita no primeiro Dia Util subsequente a Data
de Inicio, referente ao montante estimado de despesas e pagamentos para os proximos 1 (um)

~

mes.

8.18. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta da Classe A, a alocar os recursos disponiveis na Conta da Classe A e/ou mantidos em
Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacao dos itens anteriores:

(i) Pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe A devidos
nos termos neste Anexo e no Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos;

(i) Constituicao ou recomposicao (conforme o caso) da Reserva de Despesas;

(iii)  Caso seja uma Data de Amortizacdo, pagamento da meta de remuneracao das Cotas
Classe A em circulacao;

(iv)  Casosejauma Data de Amortizacdo, pagamento da amortizagdo de principal das Cotas
Classe A em circulagao, inclusive eventuais saldos disponiveis na Conta da Classe A, até a sua
amortizagao integral;

(v) Aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis, desde que ndo esteja configurado
qualquer Evento de Liquidacdo, conforme informado pela Administradora; e

(vi) Aquisicao de Ativos Financeiros.

8.19. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta Classe A, a alocar os recursos disponiveis
na Conta da Classe A e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com
a seguinte ordem de prioridade de alocagao:

(i) Pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe A devidos
nos termos deste Anexo e no Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditorios; e

(i) Amortizacao das Cotas, até o resgate total das Cotas Classe A.
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Hipdteses e Procedimentos de Resgate de Cotas Classe A Mediante a Entrega de Direitos
Creditérios e de Ativos Financeiros em Pagamento

8.20. Observado o disposto no item 8.20.1 abaixo, caso a Classe A ndo detenha, na data de
liquidacdo antecipada da Classe A, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas Classe A em circulacdo, as Cotas Classe A em
circulagdo poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A em pagamento aos Cotistas.

8.20.1.Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de Cotas Classe A detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe A,
observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Anexo. A entrega de
Direitos Creditérios referida neste item devera ser realizada fora do ambiente da B3, caso as
Cotas venham a ser registradas para distribuicdo e negociagdo no MDA e no Fundos21.

8.21. A Assembleia Especial, de acordo com orientagcdo da Gestora, devera deliberar sobre
as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em
pagamento aos Cotistas para fins de resgate das Cotas, observado o quérum de deliberacao
de que trata o item 10.1 e o disposto na regulamentacao aplicavel.

8.21.1.Na hipotese da Assembleia Especial referida no item 10.1 deste Anexo Regulamento
nao chegar a um consenso referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de resgate das Cotas Classe A,
os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacao a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo e no Regulamento,
ficando autorizado a liquidar a Classe A perante as autoridades competentes.

8.21.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de (i) carta enderecada a cada
um dos Cotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou
(iii) publicagdo de aviso no Periédico da Classe A, para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Codigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a
que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

8.21.3.Caso os titulares das Cotas Classe A ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa
funcdo sera exercida pelo titular de Cotas Classe A que detenha a maioria das Cotas Classe A
em circulacao.

8.21.4.0 Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios e dos respectivos Documentos
Comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da notificacao referida
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no item 8.21.2, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao
qual essa funcao tenha sido atribuida nos termos do item 8.21.3 deste Anexo, indicara ao
Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios, dos respectivos
Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Direitos Creditorios, dos respectivos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

9. Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais e Encargos

Remuneracdo da Administradora:

9.1.  Pela prestagdo de servigos de administragao fiduciaria, gestdo, custddia e controladoria
do Fundo, a Administradora tera direito a uma remuneracao equivalente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, provisionado diariamente
a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagaveis
mensalmente, devida a primeira no Gltimo Dia Util do més em que o correr a Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas Classe A e as demais no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes
(“Taxa de Administracao”).

9.1.1. O valor da Taxa de Administracdo devera observar o valor minimo mensal de
R$ 30.000,00 (trinta mil reais), atualizado anualmente em janeiro de cada ano a partir da Data
de Inicio, segundo a variacao positiva do IGPM.

9.1.1.1. O valor minimo previsto no item 9.1.1 sera fixado em: (i) R$ 22.500,00
(vinte e dois mil e quinhentos reais) durante os quatro primeiros meses de
funcionamento do Fundo; e (ii) R$ 25.000,000 (vinte e cinco mil reais) a partir do quinto
meés de funcionamento do Fundo até o oitavo més, contados da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas Classe A.

9.2. A Taxa de Administragado sera provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a sua vigéncia.

9.3. Pela prestagdo de servicos de escrituracdo das Cotas da Classe A, a Administradora tera
direito a uma remuneracdo equivalente a R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) mensais.

9.4. Adicionalmente a taxa de custddia do Fundo, pelos servigos de verificagdo trimestral
do lastro, sera devido o valor correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més. Também
serd acrescido a taxa de custédia o custo da guarda dos documentos comprobatérios dos
Direitos Creditérios, se houver.

9.5. Ademais, a titulo de implantagdo do Fundo, serd devido o valor correspondente a
R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) devidos na data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

9.6. A remuneragao acima nao inclui os encargos previstos no item 9.14 do Regulamento,
os quais deverdo ser debitados da Classe A pela Administradora.
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Remuneracdo da Gestora:

9.7. Pela prestacdo de servicos de gestdo do Fundo, a Gestora tera direito a uma
remuneracao equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, provisionado diariamente a razao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos) em cada Dia Util, pagaveis mensalmente, devida a primeira em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que o correr a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Classe A e as demais

~o

no 16° (décimo sexto) dia dos meses subsequentes (“Taxa de Gestdo").

9.7.1. O valor da Taxa de Gestdo devera observar o valor minimo mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), atualizado anualmente em janeiro de cada ano a partir da Data de Inicio,
segundo a variacao positiva do IGP-M/FGV.

9.7.1.1. O valor minimo previsto no item 9.7.1 sera fixado em (i) R$ 10.000,00 (dez mil
reais) durante os seis primeiros meses de funcionamento do Fundo; e (ii) R$ 15.000,00 (quinze
mil reais) a partir do sétimo més (inclusive) de funcionamento do Fundo, contados da Data da
Primeira Integralizacao de Cotas Classe A.

9.7.2. Caso seja necessario o desenvolvimento de trabalhos extraordinarios ou adicionais por
parte da Gestora, decorrentes de eventual alteragdo nas condigdes do Fundo apds o seu inicio,
incluindo, mas ndo se limitando a, participagdo em reunides, conferéncias telefOnicas,
assembleias gerais presenciais ou virtuais, a Gestora fara jus a uma remuneragao adicional. A
remuneragdo adicional serd devida pelo Fundo a Gestora no valor liquido de R$ 770,00
(setecentos e setenta reais) por hora de trabalho efetivamente dedicado aos trabalhos
extraordinarios.

9.8. A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a sua vigéncia.

9.9. A remuneracao acima nao inclui os encargos previstos no item 9.11 do Regulamento,
os quais deverdo ser debitados da Classe A pela Administradora.

9.9.1.1. A remuneracdo da Gestora, prevista neste item, serd paga pelo Fundo de forma
liquida, sem qualquer deducdo, retencdo ou compensagdo de quaisquer impostos ou taxas
incidentes, tais como PIS, COFINS e ISS, sendo certo que tal previsdo inclui quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre os pagamentos realizados no ambito desta
proposta, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos mencionados ja
existentes. Desta forma, a Gestora recebera quantia equivalente a que teria sido recebida se
tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem incidentes (gross up).

Remuneracdo do Consultor Especializado:

9.10. O Consultor fara jus a uma remuneracdo mensal equivalente a R$ 150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais), devida no Gltimo Dia Util de cada més, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo de Cotas Classe A, desde que o Consultor envie a competente nota fiscal para
a Administradora, em até 3 Dias Uteis antes da respectiva data de pagamento, sendo certo
gue o ndo envio nesse prazo postergara automaticamente a data de pagamento da
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remuneracéo para o 2° (segundo) Dia Util subsequente a seu efetivo envio.

9.11. O Fundo, representado pela Gestora, contratou, nos termos do artigo 32, paragrafo
Unico da Resolucdo CVM 175, o Consultor Especializado para a prestagdo dos servicos de
cobrancga e administragdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.11.1.0 Consultor Especializado devera adotar, com relagdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranca vigentes por ele adotadas com relagdo a
quaisquer Direitos Creditérios, vencidos e ndo pagos, ndo cedidos ao Fundo (conforme
descritas na Politica de Cobranca, disposta no Apenso lll).

9.11.2.Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo efetuados de
acordo com o procedimento de cobranca descrito na Politica de Cobranca.

9.11.3.0 Consultor Especializado fara jus a taxa de cobranca e consultoria (“Taxa de
Cobranca e Consultoria”), de um valor mensal de R$ 1.000,00 (mil reais). conforme
estabelecida no Contrato de Consultoria e Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
observado o disposto no item 9.1 acima.

Coordenadores:

9.12. Os servicos de distribuicdo das Cotas no ambito de Ofertas serdo prestados pelos
Coordenadores.

9.13. Para fins do disposto no artigo 27, §3° da Resolugdo CVM 175, as importancias
recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuicdo de Cotas devem ser
depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas
em Ativos Financeiros.

Encargos:
9.14. Constituem encargos da Classe A:

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe A;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacbes periddicas, previstas neste Anexo e no Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas da Classe A e da analise de sua situacao e da atuacao
da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da Classe A;
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() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos
interesses da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for
0 caso;

(9) quaisquer despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;

(h) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao
ou liquidacao da Classe A;

(i) taxas de custddia, despesas com liquidagdo e registro de ativos integrantes da Carteira
da Classe A;
()] taxas da Administradora, da Gestora, do Custodiante e do Consultor Especializado

conforme previsto neste Anexo;
(k) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas Classe A;

)] taxas relativas ao registro, a manutengao e a supervisao das Cotas Classe junto a CVM,
a ANBIMA e a B3, conforme aplicavel;

(m)  despesas inerentes a admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado e
contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que a Classe A tenha as suas Cotas admitidas a negociagao, conforme aplicavel;

(n) taxa maxima de distribuicao;

(o) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(p) na hipotese da contratagdo de agéncia classificadora de risco, e
(q) despesas com a contratagdo do Consultor Especializado.

9.14.1. Quaisquer despesas nao previstas no item acima como encargos da Classe A devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, nos termos do artigo
118 da Resolucao CVM 175.

9.15. O Prestador de Servico Essencial pode estabelecer que parcelas da taxa que lhe seja
devida sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o
somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa devida ao respectivo
Prestador de Servico Essencial.

9.16. Nos termos do artigo 97 da Resolucdo CVM 175, o Prestador de Servigo Essencial pode
reduzir unilateralmente a taxa que lhe compete, sem que seja requerida deliberacao de
Assembleia Geral de Cotistas para que seja promovida alteracdo do Regulamento.

9.17. A Classe A ndo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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Reservas

9.18. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 8.18 deste Anexo, a
Administradora devera manter a Reserva de Despesas, por conta e ordem da Classe A, desde
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo da Classe A, equivalente ao valor
estimado necessario para o pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos
da Classe A, nos termos do item 9.14 deste Anexo, incluindo-se a Taxa de Administracao,
referentes ao més subsequente.

9.19. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 8.18 deste Anexo, a
Administradora também devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem da Classe
A, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Classe A até a liquidacao da Classe A, cuja
composi¢do se iniciara, no minimo, a partir do 30° (trigésimo) dia imediatamente anterior a
cada Data de Amortizagéo, de modo que, na Data de Amortizacdo em questdo, a Reserva de
Liquidez contenha montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor devido a titulo de
Amortizacao na referida Data de Amortizacao.

9.19.1.Para fins do calculo dos valores estimados pela Administradora, conforme acima
referidos, serdo considerados, com relacdo a cada Cota Classe A, (a) o disposto no item 8.14
do presente Regulamento; (b) que a Amortizacdo esta em curso, independentemente do
regime de amortizacao efetivamente vigente.

9.20. Os procedimentos descritos no item 9.19 ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicao da Reserva de
Despesas e da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

9.21. Os recursos da Reserva de Despesas e da Reserva de Liquidez serdo mantidos em
Ativos Financeiros.

10.  Assembleia Especial de Cotistas

10.1. Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicaveis,
compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe A deliberar sobre, de
acordo com os quoruns abaixo:

(a) as demonstragdes contabeis da Classe A apresentadas pela Administradora, no prazo
previsto na regulamentacdo vigente;

(b) alteracao do presente Anexo, observado o disposto no item 10.3;

(c) elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipotese de reestabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(d) elevacdo da Taxa de Gestdo praticada pela Gestora, inclusive na hipotese de
reestabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(e) inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou nas normas vigentes, ou seu
respectivo aumento acima dos limites previsto neste Regulamento, se aplicavel;
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() fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacéo ou a liquidagdo da Classe
A

(9) resolver se, caso caracterizado qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, tal Evento
de Liquidacao Antecipada ensejara a liquidacao da Classe A;

(h) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe A;

(i) resolver deliberar, na ocorréncia de um Evento de Interrupcao, acerca da retomada da
cessao de Direitos Creditérios a Classe A;

G) qualquer matéria de interesse exclusivo da Classe A;

(k) alteracao do prazo de duracao da Classe A;

)] as condi¢bes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, nos termos do item
8.21;

(m)  situagdes de conflito de interesses envolvendo os Cotistas da Classe A, nos termos do
item 10.9 abaixo;

(n) emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve-se definir se os Cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscricao das novas Cotas;

(o) mudancas relacionadas a quaisquer direitos e obrigagdes das Cotas Classe A; e
(p) alteracao do quérum de instalacdo da Assembleia Especial da Classe A.

10.2. Exceto pelo disposto no item 10.2.1, as deliberagdes da Assembleia Especial serdo
aprovadas apenas mediante o voto da maioria das Cotas Classe A subscritas, entre os Cotistas
presentes.

10.2.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos subitens (c), (f) e (g) do item 10.1
serao tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas Classe A subscritas e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas Classe A dos Cotistas presentes na respectiva
Assembleia Especial.

10.3. Na&o obstante o disposto no subitem (b) do item 10.1, o Anexo A podera ser alterado
independentemente de realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tal
alteracao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da
atualizagcdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos, tais como alteragdo na razéo
social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida aos prestadores de
servicos, devendo tais alteracBes ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentagdo aplicavel.
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10.4. Além da Assembleia Especial, que devera ocorrer anualmente e, no minimo, 4 (quatro)
meses apos o encerramento do exercicio social, a Assembleia Especial podera reunir-se, a
qualquer momento, por convocagao realizada a Unico e exclusivo critério da Administradora,
ou mediante solicitacdo a Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado ou de
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

10.5. O pedido de convocacao pela Gestora, pelo Consultor Especializado ou dos Cotistas
deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do
recebimento, convocar Assembleia Especial, nos termos do artigo 72, §4° da Resolu¢cdo CVM
175.

10.6. A convocacgdo devera observar o disposto no artigo 72 e artigo 73 da Resolugdao CVM
175.

10.7. A convocagdo da Assembleia Especial devera ser feita mediante carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e/ou correspondéncia eletronica enderecada a cada
Cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data estabelecida para a realizagdo
da Assembleia Especial, observado que a convocagao devera indicar o dia, a hora e o local de
realizacdo da Assembleia Especial, assim como os assuntos a serem tratados.

10.7.1. As Assembleias Especiais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

10.7.2.Independentemente das formalidades previstas neste item 10.7, sera considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

10.8. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer
Cotista.

10.9. Somente poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas Classe A, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.10. Nado podem votar na Assembleia Especial:
(i) Os prestadores de servigos do Fundo ou da Classe A;

(i) Os socios, diretores e empregados dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe
A

(iii)  Partes relacionadas aos prestadores de servigos do Fundo ou da Classe A, seus sécios,
diretores e empregados;

(iv) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe A no que se
refere a matéria em votacao; e

(v) O Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.
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10.10.1. Ndo se aplica a vedacdo prevista no item acima nas hipdteses previstas no
artigo 78, §1° da Resolugao CVM 175.

10.10.2. A Classe exclusivamente destinada a Investidores Profissionais podera afastar
total ou parcialmente as hipoteses de vedacdo ao direito de voto previsto no Artigo 78 da
Resolucao CVM 175, conforme disposto no Anexo |.

10.10.3. Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao Cotista de que trata o subitem
(iv) do item 10.10 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

10.11. O resumo das decisdes tomadas em Assembleia Especial deve ser divulgado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Especial, mediante correio eletronico, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Cotistas.

10.12. Assim que identificado de um Evento de Interrupcao pelo Consultor Especializado, este
compromete-se a notificar por escrito a Gestora e a Administradora. Neste caso, o Cedente e
a Classe A deverdo suspender todas as ofertas e cessdes de Direitos Creditérios a até que o
referido Evento de Interrupgdo tenha sido sanado ou mediante aprovacao da Assembleia
Especial em retomar a cessdo dos Direitos Creditorios, conforme convocada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento.

11. Eventos de Liquidacao Antecipada da Classe A

Eventos de Liquidacdo Antecipada:

11.1. Além das hipoteses previstas na regulamentacao, sdo considerados Eventos de
Liquidagdo Antecipada da Classe A qualquer das seguintes ocorréncias:

(a) nos casos em que houver determinacao da CVM, em caso de violagdo de disposi¢des
legais ou regulatorias;

(b) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado ou pelo Custodiante, sem que
tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigos;

(o) insolvéncia da Classe A; e

(d) mudanca na lei e/ou regulamentacdo em vigor que resultem em restricdes
significativas na estrutura da Classe A e suas operagdes e/ou na capacidade da Classe A de
cobrar os Direitos Creditérios adquiridos.

11.1.1.Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora convocara, dentro de 03 (trés) dias, uma Assembleia Especial, a qual decidira,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o item 10.1: (i) se havera liquidacao da Classe
A e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) pela ndo liquidacao da Classe A e adogao
de medidas adicionais a serem tomadas pela Classe A com relacao a procedimentos, controles
e prestadores de servicos da Classe A, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe A
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em virtude da ocorréncia do Evento de Liquidacao Antecipada.

11.1.2. Caso a Assembleia Especial determine pela liquidacao antecipada da Classe A, ou caso
a mesma nao seja instalada por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio imediato
aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe A, com o consequente resgate
compulsorio de todas as Cotas Classe A, pelo valor da Cota Classe A do dia do pagamento,
calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, observada a Ordem de Alocagdo dos
Recursos.

11.1.3.Caso, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdao Antecipada, a Assembleia Especial
determine pela ndo liquidagdo da Classe A, os Cotistas que houverem votado pela liquidagdo
antecipada da Classe A e que tenham sido voto vencido na Assembleia Especial, poderao
resgatar suas Cotas, conforme o caso, pelo respectivo Valor Unitario, calculado no fechamento
do Dia Util anterior a referida Assembleia Especial.

Liguidacdo da Classe A

11.2. Na hipdtese de liquidacao da Classe A por deliberacdo da Assembleia Especial, a
Administradora devera promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo
de suas Cotas Classe A, no prazo a ser eventualmente definido na Assembleia Especial.

11.3. A Assembleia Especial que deliberar pela liquidacdo da Classe A deve deliberar, no
minimo, sobre: (i) o plano de liquidagédo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
em conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no item 11.4; e (ii) o tratamento a
ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que resgatarem suas Cotas.

11.4. O plano de liquidagdo da Classe A devera ser elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais com base na situacdo econdmico-financeira da Classe A na respectiva data, sendo
pautado nas seguintes diretrizes: (i) tratamento equitativo entre os Cotistas; (ii) busca pela
maior rentabilidade possivel no ambito da alienacdo dos Ativos da Classe A, desde que
observado o disposto neste Anexo e no Regulamento e na regulamentacdo vigente; e
(iii) ampla transparéncia aos Cotistas acerca dos procedimentos adotados e etapas estimadas
no ambito da liquidacdo da Classe A.

12. Disposicoes Gerais

12.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo XI do Regulamento, os Cotistas Classe A estdo
expostos aos seguintes fatores de risco:

(i) Documentos Comprobatérios relacionados aos Direitos Creditérios. Os Documentos
Comprobatorios relacionados aos Direitos Creditorios ndo sdo titulos executivos extrajudiciais,
e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar
da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma ag¢do executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria
imp&e ao credor a obrigagdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo
a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de
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sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndo mais
possuir patriménio suficiente para honrar suas obrigacbes a época em que processo de
cobranga for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitoria, poderdo
ser necessarios documentos e informagdes adicionais que deverdao ser fornecidos pela
Cedentes a época, os quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

A Declaragdo de Vinculo, é produzida conjuntamente com a intermediacdao do Consultor
Especializado, o que poderad gerar alegacdes de conflitos de interesse com a Classe A e
invalidagaéo deste Documento Comprobatério. A invalidagao da Declaracao de Vinculo podera
obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

(i) Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Cessao:

Os Direitos Creditérios poderdo ser alcancados por obriga¢des assumidas pelas Cedentes. Os
principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a
Classe A, sem conhecimento da Classe A; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo a Classe A e
sem o conhecimento da Classe A; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas pelas Cedentes; e (iv) na revogacao da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe A, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores das Cedentes. Nessas hipdteses os Direitos Creditorios
poderdo ser alcancados por obrigagdes das Cedentes e o patrimdnio da Classe A podera ser
afetado negativamente.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei
de Registros Publicos), para que os termos e condi¢des dos Termos de Cessdo surtam efeitos
contra terceiros desde a data de sua respectiva assinatura, os Termos de Cessdo de Direitos
Creditorios, celebrados no Ultimo periodo de registro, conforme definido nos respectivos
Contratos de Cessao, devem ser levados a registro no(s) RTD da(s) sede(s) das partes, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados da data de assinatura. Conforme previsto neste
Regulamento, os Termos de Cessao ndo serdo levados a registro nos termos da Lei de
Registros Publicos, e, portanto, caso os registros dos Termos de Cessdao ndo sejam
considerados como habeis para producao de efeitos plenos em fun¢do do nivel de
detalhamento de informacdes relativas aos Direitos Creditérios, a Classe A podera sofrer
perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
questionar a cessao dos Direitos Creditorios a Classe A.

Os Contratos de Promessa de Cessdao e os Termos de Cessdo sdo assinados através de
plataforma de assinatura eletrOnica, que podera, conforme o caso, ndo contar com a utilizacao
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da Medida Proviséria n°® 2.200-2/01. A validade dos Contratos de Promessa de Cessdo
ou dos Termos de Cessdo através da plataforma de assinatura e certificacao eletrénica pode
ser gquestionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais Contratos de
Promessa de Cessao ou Termos de Cessao sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais
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pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranca
por meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais
lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe A de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe
A podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode
prejudicar a Classe A e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

)  Riscos relativos aos Originadores e aos Devedores:

As atividades das Cedentes que resultam na originacdo e na cessdo dos Direitos Creditorios
poderdo ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica
econdmica e educacional do Governo Federal, riscos operacionais e concorréncia nos setores
de atuagdo das Cedentes. Caso, em decorréncia de quaisquer problemas relacionados as
atividades das Cedentes, a Classe A ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicao e
diversificacdo da carteira da Classe A, podera haver um desenquadramento da Classe A em
relacdo a Alocacao Minima de Investimento e, consequentemente, a liquidacao antecipada da
Classe A. Ndo ha garantia de que as Cedentes conseguirdo ceder Direitos Creditorios
suficientes para que a Classe A se enquadre a Alocacdo Minima de Investimento e continue
em funcionamento. Além disso, a auséncia ou a reducao na quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis para aquisicdo pela Classe A podera impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas, tendo-se em vista a impossibilidade de aquisicio de Ativos Financeiros com
rentabilidade equivalente a proporcionada pelos Direitos Creditorios cedidos a Classe A.

A Classe A estad sujeito a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagdo dos
processos internos, pessoas e sistemas das Cedentes, incluindo o risco associado a ma
formalizacdo dos Documentos Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditorios cedidos
a Classe A.

A Classe A adquirird os Direitos Creditorios originados por inUmeras Cedentes em todo o
Brasil. Em razdo da expressiva diversificacdo das Cedentes, ndo é possivel avaliar
individualmente os procedimentos adotados por cada Cedente na contratagao dos servigos
educacionais com os Devedores. Assim, podera haver Direitos Creditorios cedidos a Classe A
originados por Cedentes que adotem procedimentos mais flexiveis ou menos criteriosos.
Ainda que as Cedentes adotem procedimentos de originagdo dos Direitos Creditdrios mais
rigorosos, isso ndo representa garantia do pagamento dos Direitos Creditérios. A Classe A esta
sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios. Nao ha garantia
de que os resultados da Classe A ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicao a tais
riscos, sendo que nesse caso a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o
Custodiante e o Consultor Especializado ndo serao responsabilizados por eventuais prejuizos
ou qualquer depreciacao dos ativos da carteira da Classe A.

A Classe A adquirira os Direitos Creditorios originados pelas Cedentes. Eventual interrupgdo
na prestagdo de servigos pelas Cedentes, inclusive em decorréncia de dissolucao, decretacao
de faléncia ou outro regime similar em relacdo as Cedentes podera afetar negativamente a
performance dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A e a originagdo de novos Direitos



DocusSign Envelope ID: 1C10754B-C771-4EFF-B50E-32597B6FD4FB

Creditorios para aquisicdo pela Classe A. Em qualquer dessas hipoteses, o regular
funcionamento da Classe A podera ser prejudicado.

(iv)  Risco Relacionado a Auséncia de Registro dos Termos de Cessdo nos Cartérios de
Titulos e Documentos

Os Termos de Cessao de Direitos Creditérios ndo serdo registrados em cartérios de titulos e
documentos. Podera haver o questionamento da eficacia, perante terceiros, da cessdao dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Nesse caso, a rentabilidade das Cotas podera sera
afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do processo judicial, seja pelo
eventual éxito no questionamento dos terceiros. A Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo e eventuais
terceiros (inclusive distribuidores que tenham atuado na distribuicdo das Cotas e que nao
possuam mais obrigagdes em relacdo a tal distribuicdo ou ao Fundo), em hipdtese alguma,
poderdo ser responsabilizados por qualquer prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da auséncia ou da insuficiéncia do referido registro.

(v) Risco Relacionado ao Pagamento dos Direitos Creditérios na Modalidade de
Pagamento Cartdo de Crédito:

O Consultor Especializado se sub-rogard no direito de receber o pagamento dos Direitos
Creditérios em nome da Classe A, quando tais pagamentos forem realizados na modalidade
de pagamento com cartdo de crédito, sendo responsavel por pagar a Classe A os valores
decorrentes dos Direitos Creditorios. A Classe A podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
processos operacionais para o pagamento dos Direitos Creditérios pelo Consultor
Especializado venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos, bem como
decorrentes do pagamento pelo Consultor Especializado em prazos maiores do que os
atribuidos aos Direitos Creditorios.

A Classe A ficara sujeito ao risco de crédito do Consultor Especializado frente pagamento
devido pelo Consultor Especializado a Classe A em decorréncia da sub-rogacao do direito de
receber o pagamento dos créditos pagos pelos Devedores pela Modalidade de Pagamento
Cartdo de Crédito. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento
do Consultor Especializado, a Classe A podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

O fato de o Consultor Especializado e o Agente de Cobranga serem a mesma pessoa juridica,
especialmente no contexto da sub-rogacao, pode impossibilitar a cobranga do recebimento
dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios pagos pela modalidade de pagamento
cartao de crédito, acarretando perdas a Classe A e aos seus Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a outorga de mandato dos Cedentes ao Consultor Especializado:

O Cedente outorgara por meio do Instrumento de Promessa de Cessdo, poderes especificos
ao Consultor Especializado para que este: (i) represente os Cedentes nos termos de recompra
de Direitos Creditérios e resolucdo da cessdao dos Direitos creditérios; (ii) receba do Fundo,
em nome do Cedente, o Preco de Aquisicao e a compensacao da recompra; (iii) aceite, em
nome do Cedente, a compensacdo dos valores no caso de recompra dos Direitos Creditorios;
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(iv) ofereca, em nome do Cedente, os Direitos Creditérios Elegiveis indicados nos arquivos de
oferta de Direitos Creditorios; e (v) realize a quitagdo para o pagamento da aquisi¢do dos
Direitos Creditorios.

A Classe A podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais para as
atividades acima descritas pelo Consultor Especializado, como mandatario dos Cedentes
venham a sofrer falhas técnicas, bem como a outorga do mandato seja ma formalizada ou
sofra questionamentos judicias ou extrajudiciais realizados pelo Cedente outorgante, pelo
Devedor ou qualquer terceiro que possa ser prejudicado.

(vii) Risco Relacionado ao Consultor Especializado ser Cedente e/ou Devedor da Classe A:

O Consultor Especializado podera figurar como Devedor e/ou Cedente dos Direitos
Creditorios da Classe A. A Classe A podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais para o pagamento dos Direitos Creditérios pelo Consultor Especializado venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos, bem como decorrentes do pagamento pelo
Consultor Especializado em prazos maiores do que os atribuidos aos Direitos Creditérios.

A Classe A ficara sujeita ao risco de crédito frente ao pagamento devido pelo Consultor
Especializado a Classe A. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de
pagamento do Consultor Especializado, a Classe A podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

O fato de o Consultor Especializado e o Agente de Cobranga serem a mesma pessoa juridica,
no contexto do Consultor Especializado figurar como Devedor ou Cedente, pode impossibilitar
a cobranca do recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios cedidos ou
devidos pelo Consultor Especializado, acarretando perdas a Classe A e aos seus Cotistas.
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APENSO |
POLITICA DE ORIGINAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Os termos e expressOes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Pela prestacdao de servicos educacionais, durante o ano letivo, aos alunos, cada Cedente faz
jus a Anuidade a ser paga, em uma ou mais parcelas, pelo respectivo Devedor, nos termos do
Contrato de Prestacao de Servicos Educacionais.

Por meio do Instrumento de Promessa de Cesséao, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e cada Cedente, com a interveniéncia do Custodiante, do Consultor
Especializado e da Gestora, o Fundo adquire os Direitos Creditérios originados pelas
respectivas Cedentes.

A Politica de Originagdo de Direitos Creditorios tem por intuito definir os niveis de analise dos
Direitos Creditorios e dos respectivos Devedores.

Os Direitos Creditérios serdao selecionados de acordo com os Critérios de Elegibilidade
considerando:

1 — Séo elegiveis titulos de instituicdes de ensino basico, que estejam sediadas no pais; e

2 — Sdo elegiveis devedores pessoas fisicas, que tenham os seus cadastros validados pelo
Consultor Especializado e com a confirmagdo de vinculo realizada na plataforma do Consultor
Especializado.

A aquisicdo dos Direitos Creditérios sera realizada de acordo com os procedimentos previstos
no Regulamento e no Instrumento de Promessa de Cessdao. A cada Aquisicao o Fundo e as
Cedentes, com a interveniéncia da Gestora e do Consultor Especializado, celebrardo o
respectivo Termo de Cessao de Direitos Creditorios.
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APENSO I
POLITICA DE COBRANGA

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada nos termos da Politica de
Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao
ser variados e originados de relacdes entre Cedentes e Devedores bastante diversificados, a
Politica de Cobranca apresenta uma descricdo abrangente dos procedimentos que serdao
adotados na cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sem prejuizo de estabelecer os
principais parametros a serem observados, conforme indicado no Panorama Geral de
Cobranga abaixo.

O Custodiante sera responsavel por realizar o controle dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, cobrando e recebendo os valores devidos pelos Devedores na
Conta de Conciliagdo. Havendo atraso, o Custodiante comunicara ao Consultor Especializado,
por meio eletrénico, com cépia para a Administradora, para que o Consultor Especializado
tome as providéncias necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

O Consultor Especializado devera iniciar os esforcos de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos prontamente apos o recebimento da comunicagdo enviada pelo Custodiante,
informando-a de tal fato.

A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera ser realizada por meio da adogao de
medidas extrajudiciais, tais como, entre outras, contato telefonico, notificacdo por
correspondéncia escrita, protesto e inscricito do respectivo Devedor em servicos
operacionalizados por empresas especializadas em protecdo ao crédito, respeitados os limites
e previsdes da legislacao aplicavel, incluindo, sem a tanto se limitar, os da Lei n° 8.078, de 11
de setembro de 1990. Os documentos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
poderdo ser levados a protesto nos cartorios competentes, conforme decisdo do Consultor
Especializado.

Nao havendo renegociacdo com os Devedores para pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento de cobranga judicial contra os respectivos
Devedores. O Consultor Especializado somente iniciara os procedimentos de cobranca judicial
de qualquer Direito Creditério Inadimplido caso a cobranga se mostre economicamente viavel,
considerando-se os gastos a serem incorridos e a probabilidade de éxito, em face do valor
individual do Direito Creditério Inadimplido. Assim, podera haver Direitos Creditérios
Inadimplidos cuja cobranca judicial ndo se justifique do ponto de vista econémico.

Cabera ao Consultor Especializado, entre outros, escolher e selecionar, sob sua
responsabilidade, os escritorios de advocacia e as empresas especializadas em servicos de
cobrancga e recuperacao de crédito, sendo certo que a Administradora podera vetar referida
escolha caso (i) o terceiro seja parte inidonea ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de
cadastro de prestadores de servicos da Administradora.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser pagos pelos Devedores por meio de PIX,
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cartdo de crédito ou boleto bancario, sendo os recursos correspondentes recebidos na Conta
de Conciliagdo e transferidos pelo Custodiante para a Conta da Classe A. O Consultor
Especializado deverd tomar todas as medidas cabiveis para que a totalidade dos recursos
relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos seja paga exclusivamente na Conta de
Conciliagao.

O Consultor Especializado, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para
renegociar as condi¢cbes de pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos, podendo,
inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, respeitados os termos da Politica de Cobranca. Todo e qualquer
instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a renegociacao das condigdes
de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos devera contar com a interveniéncia do
Consultor Especializado.

Além das previsdes da Politica de Cobranga, deverdo ser seguidos estritamente os
procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Consultoria e Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos.

Panorama Geral de Cobranca:

(i) Multas, juros moratérios e taxa de cobranga:

Apos o vencimento do titulo, incidira:

Multa 2% (dois por cento)
Juros 1% (um por cento) ao més
Taxa de cobranca 10% (dez por cento), incidente apds o 31°

(trigésimo primeiro) dia de atraso do titulo
(i) Desconto Pontualidade:

(@) Havera a perda de 50% (cinquenta por cento) do desconto de pontualidade a
partir do 6° (sexto) dia de atraso e, a partir do 16° (décimo sexto) dia, a perda sera de
100% (cem por cento) do desconto; e

(b) Ao realizar uma negociacao, o Aluno perde o desconto de pontualidade,
mantendo os demais descontos convencionados entre o Cedente e o responsavel
financeiro do Aluno que néo surtirdo efeitos para fins da Politica de Cobranca.

(i) Parcelamento:

Sera permitido o parcelamento através de cartdo de crédito em até 12 (doze) parcelas
com a incidéncia de juros remuneratério de 2% (dois por cento) ao més.

(iv) Acbes de cobranga:

(@) ApOs 3 (trés) dias do vencimento do titulo, sera realizada a cobranga por meio
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(v)

de SMS, E-mail, WhatsApp e ligagdes de telefone, ocorrendo de forma alternada
seguindo a régua de cobranca estabelecida de cada processo; e

(b) Caso o titulo permaneca vencido por mais de 90 (noventa) dias, sera incluido
no servico de protegdo do crédito e Serasa.

Recuperacdo de créditos vencidos a mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias:

Politica e isen¢des por faixa de atraso:

Faixa de Isencoes/Descontos
altraso Retorno Juros e | Taxa de Desconto
titulos

Pontualidade| Multa |Cobranca| Principal

365 a 540 100% 100% 100% 0%
541 a720 100% 100% 100% 30%

Acima de 721 100% 100% 100% 50%
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APENSO il
MODELO DE SUPLEMENTO

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Caracteristicas da [e¢] Emissao de Cotas da Classe A do PagEdu Fundo de Investimento
em Direitos Creditoérios — FIDC

Ndmero de Emissao, Valor Total da | [e]
Emissao e Forma de Distribuicao

Valor Unitario de Emissao [e]
Data de Emissao [e]
Valor Unitario de Integralizacdo [e]

Forma de Subscricao e Integralizacao | [e]

Benchmark das Cotas (se aplicavel) [e]
Atualizacao do Valor Unitario [e]
Amortizacao e Resgate [e]

Negociacao das Cotas da [e] Emissdo | [e]
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SUPLEMENTO
DAS COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO
PAGEDU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do PagEdu Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

Caracteristicas da 12 (Primeira) Emissao de Cotas da Classe A do PagEdu Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios

Numero de Emissdo, Valor Total da
Emissao e Forma de Distribuicao

Primeira Emissdo / R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) / colocagao privada

Valor Unitario de Emissao

R$ 100,00 (cem reais) por Cota

Data de Emissao

A data em que ocorrer a subscricao e integralizacao
(a vista) das Cotas da Primeira Emissao.

Valor Unitario de Integralizagdo

R$ 100,00 (cem reais) por Cota

Forma de Subscricao e Integralizagao

A prazo

Atualizacao do Valor Unitario

As Cotas terao seu Valor Unitario calculado e
divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou
resgate.

Amortizacao e Resgate

Os rendimentos e valores remanescentes na Conta
da Classe A relativos as Cotas da Primeira Emissdo
serdo distribuidos aos Cotistas na data de resgate
das respectivas Cotas da Primeira Emisséao.

Negociacao das Cotas da Primeira
Emissao

As Cotas da Primeira Emissdao ndo serdo registradas
para negociacao no mercado secundario.

Distribuidor

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
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