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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUTURO

CNPJ/MF N° 43.018.375/0001-91
CAPITULO UM — FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

1.1. Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Futuro (“Fundo”), é constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracéo indeterminado, disciplinado pela Resolugéo n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional ("CMN"), pela Resolu¢cdo CVM
175, seu Anexo Normativo Il e seus respectivos Anexos, se houver (“Resolucdo CVM
175"), expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em 23 de dezembro de
2022, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis a espécie, sera regido
pelo presente regulamento ("Regulamento™), conforme o disposto abaixo.

1.2.  Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, 0 presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informag6es sobre a classe unica de Cotas, nos termos da Resolugéo
CVM 175.

CAPITULO DOIS — DEFINICOES

2.1. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam
no singular ou no plural, terdo os seguintes significados a eles atribuidos, conforme o
estabelecido a seguir.

Administradora E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios e
fundos de investimentos, nos termos do Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Rua Alves Guimarées, n° 1212, Cep. 05410-002.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42.
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Agente de Cobranca dos
Direitos Creditorios
Inadimplidos

Amortizacdo Extraordinaria

Alocacdo Minima

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN

Cedentes

CMN

CNPJ/MF

Cddigo Civil Brasileiro

E a AME DIGITAL BRASIL INSTITUICAO DE
PAGAMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 9 A Torre B, Vila
Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 32.778.350/0001-70.

tem seu significado atribuido no Artigo 13.14 deste
Regulamento.

tem seu significado atribuido no Artigo 5.2 deste
Regulamento.

é a Assembleia Geral de Cotistas, realizada nos
termos do Capitulo Dezoito deste Regulamento.

tem seu significado atribuido no Artigo 5.3 deste
Regulamento.

€ a empresa que prestara os servi¢os de auditoria das
demonstragbes financeiras e demais contas do
Fundo.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

€ 0 Banco Central do Brasil.

sdo quaisquer pessoas juridicas que fornecam bens
e/ou prestem servicos aos Devedores (conforme
definido abaixo) e que tiverem celebrado um Termo
de Cesséo.

€ o0 Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a
substitui-la.
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Coligadas

Condicéo de Cesséao

Conta Autorizada do Fundo

Contrato de Cobranca

Cota ou Cotas

Cotista

CPF/ME

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
gualquer outra Pessoa que controle, seja controlada
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, quando utilizado em relacdo a uma Pessoa
especifica, significa o poder de geréncia e dire¢do das
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja
por meio da detencdo de valores mobiliarios com
direito a voto, por for¢a de contrato ou de outra forma.
Os termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima.

tem o significado atribuido no Artigo 6.3 deste
Regulamento.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo na
qgual os Devedores deverdo realizar os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos.

€ o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de
Cobranca”, entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, bem como seus eventuais
aditamentos.

sao as cotas emitidas pelo Fundo.
€ o titular das Cotas emitidas pelo Fundo.

€ o Cadastro de Pessoas Fisicas, do Ministério da
Economia.

sdo os critérios a que todo e qualquer Direito
Creditério devera atender para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme estabelecidos na
Artigo 6.1 deste Regulamento.

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.
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CVM

Data de Amortizacao

Data de Resgate

Demais Prestadores de

Servigos

Devedores

Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditdrios

Direitos Creditérios Cedidos

Direitos Creditdrios Cedidos
Inadimplidos

Direitos Creditérios Elegiveis

Documentos Comprobatdrios

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

tem seu significado atribuido no Artigo 13.14 deste
Regulamento.

€ a data em que as Cotas serdo resgatadas, o que
ocorrera na data de liquidacdo do Fundo.

S80 os prestadores de servicos contratados pela
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso.

significa a Americanas S.A., inscrita no CNPJ sob o n°®
00.776.574/0001-56, e/ou as demais sociedades de
seu Grupo Econémico.

significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado declarado nacional ou, também em relacéo a
obrigacdes perante os Devedores, datas em que nédo
haja expediente bancario na sede do respectivo
Devedor ou da Administradora.

sdo os direitos creditorios performados decorrentes
de operagbes realizadas no setor mercantil de
fornecimento de produtos e de prestacdo de servigos
celebradas entre um Cedente e um Devedor.

sdo os Direitos Creditorios Elegiveis que tenham sido
adquiridos pelo Fundo, por meio das respectivas
Formalizagfes Eletronicas de Cesséo.

sao os Direitos Creditérios Cedidos cujos respectivos
Devedores estejam em atraso no cumprimento de
suas obriga¢fes contratuais.

séo os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade.

sdo os documentos que formalizam a origem e
exequibilidade dos Direitos Creditorios.
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Entidade Registradora

Escriturador

Eventos de Avaliagcdo

Eventos de Liquidacéo

Formalizagéo Eletronica de
Cessaéo

€ a entidade registradora autorizada pelo BACEN, a
ser contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel,

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

sdo os eventos listados no Artigo 15.1 deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta
aos Cotistas, por meio de Assembleia Gera de
Cotistas, a respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

Sao 0s eventos que ensejam a liquidacdo antecipada
do Fundo, dispostos no Artigo 16.1 deste
Regulamento, com a consequente realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos que serdo adotados visando a
preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

sado 0s registros gerados eletronicamente pelos
sistemas utilizados pelos Cedentes e pelo Fundo para
oferta e aquisicdo, respectivamente, de Direitos
Creditérios Elegiveis, que identificam a cessdo dos
Direitos Creditorios Cedidos pelos Cedentes ao
Fundo, que sera formalizada por meio da assinatura
do respectivo Termo de Cessdo em favor do Fundo,
sendo certo que a Formalizacdo Eletronica de Cessao
devera conter elementos suficientes para
identificacdo individualizada dos Direitos Creditorios
Cedidos, devendo conter no minimo: (i) valor do
Direito Creditorio; (ii) data de vencimento; (iii) valor do
Preco de Aquisicdo; e (iv) nimero da nota fiscal
eletrbnica gerada em razdo da venda do bem ou
prestacdo do servico pelo respectivo Cedente ao
respectivo Devedor (ou outro tipo de informacgéo que
permita a identificacdo do Direito Creditério a ser
cedido).



FGC

Fundo

Fundos21

Gestora

Grupo Econdmico

IGP-M

Investidores Profissionais

MDA

Patrimdnio Liquido

Pessoa

Politica de Cobranca
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€ 0 Fundo Garantidor de Créditos

€ o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Futuro, regido por este Regulamento.

€ 0 Modulo de Fundos — Fundos21, administrado e
operacionalizado pela B3.

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

significa os Devedores e seu grupo de Coligadas.

é o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

significam os investidores profissionais, conforme
regulamentacéo aplicavel, em especial a Resolucdo
CVM 30.

€ 0 MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado B3.

tem o significado atribuido no Artigo 13.15 deste
Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associagdo, joint venture, sociedades
andnimas, fundos de investimento, organizacdes ou
entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo,
Custodiante e Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme o Artigo 12.1
deste Regulamento.
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Politica de Investimento

Politica de Voto

Preco de Aquisicéao

Prestador(es) de Servigos
Essenciais

Prestadores de Servico de
Cobranca

Regulamento

Reserva de Encargos e
Despesas

Reserva de Amortizac&o

€ a politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo Cinco deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 5.11 deste
Regulamento.

com relacdo aos Direitos Creditérios Elegiveis, o
preco de aquisicdo que vier a ser acordado entre o
Cedente e o Fundo, nos termos estabelecidos pela
Gestora, e informado ao Cedente, levando em conta,
dentre outros fatores, o valor dos Direitos Creditérios
Elegiveis a serem cedidos ao Fundo, o prazo de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem
cedidos e o valor de eventuais taxas aplicaveis a
Cessao, que sera deduzido do Preco de Aquisicao,
respeitado o limite para a taxa de desconto
estabelecido no Artigo 6.3(ii).

é a Administradora e/ou a Gestora do Fundo,
conforme o caso;

significam todos e quaisquer prestadores de servigo
do Fundo, incluindo o Agente de Cobrangca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e todos os
prestadores de servico subcontratados, que auxiliem
na cobranca e recuperacao dos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos pelo Fundo, conforme disposto
no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos.

significa o presente Regulamento do Fundo.

significa uma reserva de encargos e despesas, no
valor a ser calculado pela Gestora equivalente a
projecdo das despesas e encargos para 0s proximos
3 (trés) meses. Para fins de projecéo, devera ser
considerado o ultimo valor pago para cada despesa.

€ a reserva constituida pelo Fundo para fazer frente
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Resolucdo CVM 30

Resolucdo CVM 160

Resolugcdo CVM 175

Suplemento

Taxa DI

Taxa SELIC

Termo de Adesao ao

ao pagamento das amortizacdes das Cotas em caso
de eventual Amortizacdo Extraordinaria.

Significa a Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada, ou qualquer outra norma
gue venha a substitui-la.

€ a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la;

é a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022; conforme alterada, conforme alterada, ou
gualquer outra norma que venha a substitui-la;

significa o suplemento a este Regulamento referente
a cada emissdo de Cotas, a ser preparado
substancialmente conforme o modelo previsto no
Anexo | a este Regulamento

significa a variagdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua paginha na
Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano. Caso, por qualquer motivo, a Taxa
DI de determinado Dia Util ndo tenha sido divulgada,
serd utilizada a Taxa DI divulgada no Dia Util
imediatamente anterior.

significa a taxa de juros do Sistema Especial de
Liguidacdo e Custddia publicada regularmente pelo
Comité de Politica Monetéaria (COPOM); caso tal taxa
deixe de existir, devera ser substituida pela taxa de
juros gue vier a substitui-la oficialmente no Brasil.

€ 0 documento por meio do qual o Cotista adere a este
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Regulamento e Ciéncia de Regulamento e que deve ser firmado quando de seu

Risco ingresso no Fundo.

Termo de Cesséao € o instrumento entre o Cedente e o Fundo que
formaliza a cessédo de Direitos Creditdrios Elegiveis
ao Fundo.

CAPITULO TRES — OBJETO

3.1. Objeto. O Fundo é uma comunhao de recursos destinados, primordialmente, a
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu
prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Cinco
deste Regulamento e conforme previsto na Resolugdo CVM 175.

3.1.1. Documentos Comprobatérios. Os documentos que formalizam a origem e
exequibilidade dos Direitos Creditérios sdo cada um dos Termos de Cesséo
formalizados junto aos respectivos Cedentes, de forma eletrdnica, a cada cessao de
Direitos Creditorios.

3.1.1.1. N&o obstante o disposto no Artigo 3.1.1 acima, para fins da verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios, nos termos dos Artigos 9.3, item (b), e 9.6 deste
Regulamento, o Gestor podera realizar trimestralmente a verificacdo por amostragem
dos arquivos em formato “xml” correspondentes as notas fiscais eletrénicas geradas em
razdo da venda dos bens ou prestacdo de servicos pelos respectivos Cedentes aos
respectivos Devedores (“Notas Fiscais”). Para fins deste Regulamento, a Americanas
S.A. ou outra sociedade de seu Grupo Econbmico, conforme o caso, ficardo
responsaveis pela guarda eletronica das Notas Fiscais, na qualidade de fiel depositério,
devendo disponibilizar tais arquivos ao Custodiante.

CAPITULO QUATRO - PUBLICO ALVO

4.1. Pdblico Alvo. As Cotas do Fundo serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais.

4.1.1. O Fundo néo contar4 com prospecto.
CAPITULO CINCO — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a

-10 -
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valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimbnio Liquido na
aquisicao de: (i) Direitos Creditérios, formalizados pelos Documentos Comprobatérios,
que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e a Condicao de Cessao,
estabelecidos no Capitulo Seis deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros,
observados todos os indices de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
estabelecidos na Politica de Investimento prevista neste Regulamento.

5.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdo oriundos de
fornecimento performado de bens e/ou servicos, pelos Cedentes, para os Devedores.

5.1.2. Cesséo da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditorios Elegiveis.
Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo com todos os direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas e a¢des assegurados aos Cedentes por forca dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

5.1.3. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. O Fundo adquirira Direitos
Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias pertinentes
aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso contra 0 respectivo
Cedente ou coobrigagéo deste, observados:

(a) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(b) os termos, condi¢cbes e procedimentos previstos nos respectivos Termos de
Cessao;

(©) 0s procedimentos pertinentes a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(d) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

5.1.4. Responsabilidade dos Cedentes em Relagdo aos Direitos Creditérios. Sem
prejuizo do disposto neste Capitulo, os Cedentes responderdo tdo somente pela
existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Termos
de Cesséo.

5.2.  Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades
do Fundo, este deverd ter alocado, parcela superior a 50% (cinquenta por cento)
(“Alocacédo Minima”), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido
na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

-11 -
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5.3.  Ativos Financeiros. A parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo que néo estiver
alocada em Direitos Creditorios Elegiveis, ou que nao for destinada a Reserva de
Amortizagdo, podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados ("Ativos
Financeiros"):

(a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,

(b) operagBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (a); e

(© cotas de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento
referenciados a Taxa DI ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
referenciados em indicador de renda fixa com investimentos preponderantes nos ativos
mencionados nos itens (a) e (b), inclusive administrados pelo Administrador.

5.4. Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. O Fundo ndo podera
realizar opera¢cdes em mercados de derivativos.

5.5. Percentuais de Composicdo e Diversificagdo da Carteira. Os percentuais de
composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

5.6. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A
composi¢ao da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos
previstos neste Capitulo.

5.6.1. Limite de Concentracdo por Devedor de Direitos Creditorios. O Fundo podera
aplicar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Credit6rios
devidos por um mesmo Devedor, ficando dispensado de observar as disposi¢coes
do artigo 45, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, caso tenha como
cotistas exclusivamente: | — sociedades integrantes de um mesmo grupo
econbmico e seus respectivos administradores e controladores pessoas
naturais; ou Il — investidores profissionais. .

5.6.2. Limite de Concentragdo por Devedor de Ativos Financeiros. O Fundo podera
adquirir Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, ficando dispensado de observar as disposi¢cdes do
artigo 45, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, caso tenha como

-12 -
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cotistas exclusivamente: | — sociedades integrantes de um mesmo grupo
econbmico e seus respectivos administradores e controladores pessoas
naturais; ou Il — investidores profissionais..

5.7. A Administradora, respeitado o disposto no presente Capitulo, podera contratar
livremente quaisquer operacdes para a composicdo da carteira do Fundo em que
figurem como contrapartes a propria Administradora, empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

5.8. Segregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora mantém
mecanismos e sistemas de segregagdo das suas atividades relacionadas a
administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Em
virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha possibilidade de serem
configurados eventuais conflitos de interesse na hipotese de contratacao, pelo Fundo,
das operagfes de que trata o Artigo 5.7 acima.

5.9. Possibilidade de realizagdo de Operacdes que coloquem em risco o Patrimdnio
do Fundo. O Fundo poderé realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio . Dentre os diversos riscos aos quais esta submetida a
carteira do Fundo estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo Sete abaixo.
O referido Capitulo Sete deve ser cuidadosamente lido pelo investidor antes da
aquisicao das Cotas do Fundo.

5.10. Auséncia de Garantias. As aplicagfes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

5.11. Politica de Voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sédo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

5.11.1. A Politica de Voto, a ser praticada pela Gestora, em nome do Fundo, encontra-
se disponivel, em sua verséo integral e atualizada, na pagina da Gestora na rede

mundial de computadores: www.brltrust.com.br.

5.11.2. A Politica de Voto destina-se a estabelecer a participacdo da Gestora em todas

-13 -
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as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito
de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipéteses previstas em seus
respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacfes constarem as
matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto.

CAPITULO SEIS - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Critérios de Elegibilidade. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverdo atender, de forma cumulativa, conforme aplicavel, aos
seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), a serem validados
pela Gestora:

(i) os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional; e

(i) os Direitos Creditorios deverdo ser devidos por um Devedor.

(iii) os Direitos Creditorios deverao possuir prazo de, pelo menos, 2 (dois) dias Uteis até
0 vencimento.

6.2. Verificagcdo dos Critérios de Elegibilidade A Gestora sera a instituicdo
responséavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios
de Elegibilidade nas operacdes de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.3. O Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis devera respeitar a taxa
de desconto acordada, no momento da aquisicdo de Direitos Creditorios, a qual n&o
excedera os limites legais aplicaveis e, sera praticada, no minimo, a taxas de mercado.

6.3.1. A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permite verificar o cumprimento, pelo Custodiante, da
obrigacdo de validar os Direitos Creditorios em relacdo a Condicdo de Cessao
estabelecida neste Regulamento. Estas regras e procedimentos devem constar do
prospecto da oferta do Fundo, se houver, e ser disponibilizados e mantidos atualizados
na péagina da Administradora na rede mundial de computadores, junto com as demais
informagdes, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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CAPITULO SETE - FATORES DE RISCO

7.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. O Investidor
Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

7.1.1. Risco de Mercado:

(a) Risco de descasamento de taxas. A distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o prego
de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ndo obstante quaisquer medidas
adotadas, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, 0
Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram
a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos
e cotagOes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(© Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢des, tém impactado significativamente a economia o
mercado financeiro e o de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo impactar nas operacdes do
Fundo. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
qgualquer multa ou penalidade de qualguer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tal evento.

(d) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Fundo ndo possui garantia minima
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de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Cedentes, pelo FGC ou qualquer outra entidade. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

7.1.2. Risco de Crédito:

€)) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis decorre da
capacidade dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios Elegiveis detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos, podendo,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais, 0s
Cedentes ndo assumem qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Devedores.

(b) Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos. O Fundo, a Administradora e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperacdo dos Direitos Creditorios ou pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios, bem como o Fundo, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo
Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de suas obrigacdes de
cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢fes que venham a
ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrera o impacto da ndo recuperacdo dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e do eventual ndo cumprimento, pelo
Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, de suas obrigacGes para com
o Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacao e/ou resgate, conforme aplicavel,
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
Creditorios sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranga a serem realizados
pelo Agente de Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(©) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de
pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracbes nas condi¢bes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
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nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(d) Riscos Relacionados a auséncia de Resolucdo da Cessdo. Conforme previsto
nos Termos de Cessdo, ndo havera a possibilidade de resolugéo de cessédo, de forma
que o Fundo ndo tera qualquer direito contratual contra os Cedentes de resolver a
cessédo dos Direitos Creditérios Cedidos em nenhuma hipétese (mesmo em hipoteses
de vicio, ma-formalizacdo ou outras situacfes similares), o que poderia afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

7.1.3. Risco de Liquidez — O Fundo est4 sujeito a riscos de liquidez no tocante as
amortizacdes e resgates de cotas e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditorios. Os fundos
de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter
sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade
de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo séo: (i) aprovacgéo da liquidagdo do Fundo
em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberagéo estabelecido no
Capitulo Dezenove deste Regulamento e/ou (i) venda de suas Cotas no mercado
secundario, desde que observados os requisitos dispostos neste Regulamento e na
legislacdo em vigor. Neste sentido, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, haja vista as restricbes para negociacao estabelecidas
neste Regulamento e o fato de que os fundos de investimento em direitos creditérios,
tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os
Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o preco
de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio ao Cotista. As aplicacdes do Fundo em Direitos Creditorios apresentam
peculiaridades em relacéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para Direitos
Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Elegiveis, ou caso o
Cotista receba tais Direitos Creditorios Elegiveis como pagamento de amortizagéo e/ou
resgate de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagao
de tais direitos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, (ii) o Cotista
podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos Devedores
inadimplentes. Nao h4, portanto, qualquer garantia ou certeza de que seré possivel ao
Fundo e aos Cotistas, conforme o caso, liquidar posicbes ou realizar os Direitos
Creditorios Elegiveis, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no
momento desejado.
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7.1.4. Risco Operacional:

(a) Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletronicos.
Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditdrios, ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de
informacdes entre 0s respectivos sistemas eletrbnicos se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

(b) Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor erroneamente realizar
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo em outras
contas detidas por qualquer dos Cedentes, que ndo a Conta Autorizada do Fundo, nas
quais outros recursos dos Cedentes, ndo cedidos ao Fundo, também forem depositados,
uma confusao temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos recursos na Conta
Autorizada do Fundo. Tal situagdo podera resultar em atraso ou reducdo dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de
liquidagé&o judicial ou extrajudicial do respectivo Cedente, houver atraso ou auséncia de
capacidade por parte do respectivo Cedente ou do liquidante de identificar os recursos
que seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicagbes concomitantes sobre
tais recursos por parte de outros credores do respectivo Cedente.

7.1.5. Riscos de Descontinuidade

(a) Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razdes, conforme contempladas no Capitulo Dezessete do presente
Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento ao(s)
Caotista(s) (o que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,
pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), € possivel que nado haja, disponiveis no
mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia no momento em que
adquiriu as Cotas. Além disso, em caso de liquidacdo do Fundo, ha previsdo no
Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa
hipotese, os Cotistas poderado encontrar dificuldades para vender os Diretos Creditorios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos
Direitos Creditorios Cedidos.

(b) Observancia da Alocacgdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou
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desejardo originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para fazer frente a Alocacdo
Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de
originacao e de cessao de Direitos Creditorios.

(© Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de suas substituicées, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

7.1.6. Outros Riscos:

(a) Custo de Cobranga dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo Sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencéo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar
0S recursos necessarios para tanto.

(b) A realizagdo de investimentos no Fundo exp8e o investidor aos riscos a que 0
Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Embora a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(© Auséncia de responsabilidade dos Cedentes pela inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. Os Cedentes sdo responsaveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis, podera haver impacto resultante do nao pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, proporcionando prejuizos
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ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(d) AlteracOes fora do controle da Administradora. O Fundo também poderéa estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras apliciveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.

(e) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os  Documentos
Comprobatoérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboragdo e erros materiais, ou ndo ser titulos executivos extrajudiciais. Por este
motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adogdo de acdo monitéria ou ordinaria em vez de
execucao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo
poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial.

® Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante ou terceiro contratado, atuar4 também como agente de depdsito, sendo
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios, tendo em vista o disposto
na Resolugdo CVM 175. Ndo obstante o acima, parte dos Documentos Comprobatérios
sera mantida pelo Custodiante ou terceiro contratado, em formato eletrdnico. Caso
ocorra(m) (i) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos
Comprobatérios; e/ou (ii) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem
dano ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar
dificuldades para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios
Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, ao(s) Cotista(s).

(9) Atraso no Pagamento da Amortizag&o e/ou do Resgate das Cotas. Podera haver
atraso no pagamento da amortizacéo e/ou do resgate, conforme o caso, das Cotas do
Fundo principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditorios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo.

(h) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacles
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsdo no Regulamento
de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os
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Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios Elegiveis.

(1) Risco de Irregularidades na Formalizagdo da Cessdo de Direitos Creditorios.
Tendo em vista o volume de operacbes de cessdo de Direitos Creditérios e a
possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios, as Formalizacbes
Eletronicas de Cessao nao serdo formalizadas fisicamente nem submetidas a registro
nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. A auséncia de
formalizagéo fisica e de registro podera fazer com que a eficicia da cessao dos Direitos
Creditorios perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento
ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo e que, por
sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagbes dos
Cedentes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolucao, liquidacdo ou recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo,
poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessao nao tenha
sido formalizada fisicamente e registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao eficaz perante terceiros,
0 gue podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

()] Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim,
o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcancados por
obrigacdes assumidas pelos Cedentes e/ou pelos Devedores, 0s recursos decorrentes
de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigacdes dos Cedentes e/ou dos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes
e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo séo responsaveis pela verificagdo
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficicia da cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Com relacdo aos Cedentes, a cessao de Direitos
Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o
patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da

cessdo, o Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de
insolvéncia;
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(b) fraude a execucdo, caso (1) quando da cessdo, o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da cessédo de Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

A cessdao dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de dnus
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessédo e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento,
pelo Cedente, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre 0s
Direitos Creditérios Cedidos prevista no Termo de Cessao).

(k) Risco de Concentracdo dos Devedores. O risco da aplicacdo no Fundo tera
grande relacdo com a concentracao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo
Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de
um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

0] Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(m)  Conflito de Interesses com Partes Relacionadas. Poderéo investir em Cotas do
Fundo Pessoas que sejam partes relacionadas aos Devedores dos Direitos Creditérios
Cedidos. Nesse sentido, ndo ha garantia que no futuro ndo venha a existir a
possibilidade de conflito de interesses com tais Cotistas, em razdo de pertencerem ao
mesmo Grupo Econdmico, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua
carteira.

(n) Disseminacdo de doencas contagiosas. A disseminagdo de doencas
contagiosas ao redor do mundo pode levar a um aumento da volatilidade no mercado
de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. A ecloséo
de doencas contagiosas, como a COVID-19, em escala internacional pode afetar a
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confianca dos Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no mercado global de
capitais, o que pode ter um efeito recessivo ha economia global e brasileira e afetar
adversamente os rendimentos dos Cotistas na aquisicdo ou manutencdo das Cotas.
Ademais, tais surtos podem resultar em restricdes de viagens, uso de transporte publico
e transporte publico e dispensas prolongadas de areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer alteracdo material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou de seus desdobramentos, podera afetar adversamente
0S hegacios e resultados operacionais do Fundo, bem como a situagéo financeira dos
Devedores. Com relacdo aos Cedentes, a disseminacdo de doencas transmissiveis,
como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operacdes. Por exemplo, a
necessidade de quarentena pode restringir as atividades econdmicas nas regides
afetadas no Brasil, implicando na redugcé&o do volume de negoécios dos Cedentes,
dispensas temporarias de funcionarios, além de interrupgfes nos negocios, o que pode
afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactam
negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios, como 0s descritos acima,
podem prejudicar a continuidade do Fundo. Com relacdo aos Devedores, o efeito
adverso sobre a economia global e brasileira causado pelo surto de doencas
transmissiveis, como a COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia.
Como consequéncia, é possivel que ocorra um aumento na inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente o resultado do Fundo e/ou causando perdas
patrimoniais.

7.1.7. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciagdo dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora ndo serédo
responsaveis pela eventual depreciagédo dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas
ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e pelos seus Cotistas, em
decorréncia dos fatores dispostos neste Artigo.

CAPITULO OITO — ADMINISTRADORA

8.1.  Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

8.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacGes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios

Elegiveis e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

8.2.1. Atribuicbes da Administradora. As atribuicbes da Administradora sdo aquelas
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dispostas na Resolu¢do CVM 175.

8.2.2. VedagBes Aplicaveis a Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

8.2.3. Verificagdo do Cumprimento de ObrigacBes por Prestadores de Servigo. A
Administradora possui regras e procedimentos, estabelecidos, nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos, que Ihe permitem verificar o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servigos contratados.

8.3. Remuneragéo pela Administragdo. A Administradora cobrara uma remuneragao
pela Administragdo equivalente aos seguintes valores, devidos em razao dos servigos
de administracdo, gestéo, custddia, controladoria e escrituracao :

(i) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, caso o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo seja de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
(inclusive);

(i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, caso o valor do Patriménio Liquido
do Fundo esteja entre R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais)
(exclusive) e R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (inclusive);

(iii)  0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, caso o valor do Patriménio Liquido
do Fundo esteja entre R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)
(exclusive) e R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) (inclusive); e

(iv)  0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, caso o valor do Patriménio Liquido do
Fundo seja superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) (exclusive).

8.3.1. A remuneracgdo pela Administragdo n&o podera ser inferior ao valor minimo
mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) e ndo podera ser superior ao valor de maximo
mensal de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

8.3.2. A remuneracdo pela Administracao sera calculada e provisionada diariamente,
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta dois) Dias Uteis, incidente sobre o

Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

8.3.3. Pagamento da remuneracao pela Administracdo. As remuneracfes de que trata
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o Artigo 8.3 acima serdo pagas pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacao dos servicos, a partir do més em gue ocorrer a
primeira integralizagdo de cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo. Os valores expressos em reais disposto no Artigo 8.3 acima serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado do inicio das atividades do
Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo.

8.3.4. Pagamento de Parcela da remuneracéo pela Administracdo aos Prestadores de
Servico do Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da remuneragéo
pela Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de
servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da remuneracgéo pela Administragéo disposto neste Artigo 8.3.

8.3.5. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida pela Administradora.

8.3.6. Remuneragcdo da Gestora. A remuneragdo da Gestora serd deduzida da
remuneragdo da Administradora, acima disposta.

8.3.7. Taxa maxima de custédia: A taxa maxima de custddia sera correspondente a
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), e sera
deduzida da remuneragéo da Administradora, acima disposta.

8.3.8. A remuneragdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova distribuicdo publica de Cotas serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

8.3.9. Pela prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditério, o Agente de
Cobranca fara jus a remuneracao descrita no respectivo contrato de cobranca,
sendo que referida remuneracao constitui um encargo do Fundo.

CAPITULO NOVE — CONTRATACAO DE TERCEIROS

9.1. Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados
pela Gestora.

9.2. Custddia do Fundo. Os servicos de controladoria de ativos e passivos, de
custédia qualificada dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo
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serdo exercidos pelo Custodiante.

9.3.  Atribui¢gdes do Custodiante.O Custodiante, diretamente ou por meio de terceiros
subcontratados, conforme o caso, sera responsavel pelas atividades na Resolu¢cdo CVM
175.

9.4. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante realizara, diretamente
ou indiretamente por meio da contratacdo de prestador de servico para esse fim, a
guarda da totalidade dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos da legislacdo e regulamentacao em vigor, observadas
as demais disposi¢cOes deste Regulamento, sendo que realizara a guarda eletrénica dos
arquivos indicados no Artigo 3.1.1 acima.

9.4.1. Manutencao da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos Documentos
Comprobatoérios. O Custodiante somente poderd contratar empresas especializadas,
tecnicamente habilitadas, para realizar as atividades de guarda e de verificagdo de lastro
dos Direitos Creditérios substituidos e inadimplidos, conforme o caso, sem prejuizo de
sua responsabilidade e dever de fiscaliza¢do, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

9.4.2. O Custodiante ndo podera contratar os Cedentes de Direitos Creditérios Cedidos
(ou partes a eles relacionadas) para prestar 0s servicos mencionados no Artigo anterior.
Ademais, em caso de contratacdes, o Custodiante devera estabelecer regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que devem:

(a) constar do prospecto do Fundo, se houver;

(b) constar do contrato de prestacdo de servigos firmado entre o Custodiante e 0
prestador dos servicos de guarda da documentacdo ou de verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios substituidos e inadimplidos, conforme o caso;

(©) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo sob
guarda do prestador de servico contratado;

(d) permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, da
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e da guarda dos Documentos

Comprobatorios substituidos e inadimplidos, bem como na regulamentacéo aplicavel; e

(e) ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, junto com as demais informacdes de que trata 2 Resolucao
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CVM 175.

9.5. Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de
Cobranca ser& contratado, pela Gestora, para a prestacao dos servigos de cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos (“Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos”), nos termos do Contrato de Cobranca.

9.5.1. Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esfor¢os realizados pelo Agente de
Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Observado o disposto no Contrato de
Cobranca, as cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
resultantes dos esfor¢os do Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
serdo recebidas diretamente na Conta Autorizada do Fundo, sem compensacao ou
reconvengdo por conta de reivindicagbes em face do Fundo ou de qualquer outra
pessoa.

9.6. Verificacdo dos Documentos Comprobatoérios pelo Custodiante. Em vista da
significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, a Gestora, ou
empresa por ela contratada , efetuard trimestralmente, ou conforme solicitagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, a verificacdo por amostragem do lastro dos
Diretos Creditérios, em conformidade com a metodologia descrita ho Anexo |l deste
Regulamento, sendo que, em caso de contratacdo de terceiro para verificar os
Documentos Comprobatérios, a Gestora permanecera responsavel pela verificacdo do
cumprimentos das obrigacdes pelo contratado, mediante procedimentos previstos no
respectivo contrato de prestagdo de servigcos. As irregularidades apontadas em tal
auditoria serdo informadas pelo Custodiante a Administradora e a Gestora, as quais
tomardo as agfes cabiveis.

9.6.1. Independentemente do disposto do Artigo 9.6 acima, o Custodiante procedera a
andlise da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e substituidos no
respectivo trimestre, na forma da Resolu¢cdo CVM 175.

9.6.2. Para fins da verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, o Custodiante podera utilizar informacfes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e
adequadas para tal verificacao.

9.7. Procedimentos de Controle Adotados pela Gestora em relagdo ao Agente de

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A Gestora dispfe de regras e
procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que permitirdo diligenciar o
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desempenho, pelo Agente de Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, de suas
obrigacBes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis no Contrato de Cobranca.

9.8. Procedimentos de Andlise, Identificacdo e Selecdo dos Direitos Creditérios. O
Custodiante auxiliard o Fundo no processo de identificacdo, andlise e selecdo dos
Direitos Creditorios, tendo as seguintes principais responsabilidades:

(1) instruir os Devedores, mediante envio de uma notificacdo nesse sentido por
qualquer meio escrito, inclusive mediante inclusdo de tal notificagdo no boleto de
cobranca a ser pago pelo respectivo Devedor, a realizarem o pagamento, na respectiva
data de vencimento, dos Direitos Creditorios Cedidos, na Conta Autorizada do Fundo;

(ii) manter em arquivo digital a base eletrbnica de dados gerada através de sistema
eletrénico, contendo relagdo dos Direitos Creditérios constituidos pelos Cedentes, a
qual podera ser acessada de forma irrestrita pela Administradora, mediante simples
solicitacéo;

(iii) receber os Documentos Comprobatorios para validagéo dos Direitos Creditorios
em relagdo a Condicao de Cesséo, prevista no Artigo 6.3 acima.

CAPITULO DEZ - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Renuncia da Administradora e da Gestora. Nas hipéteses de descredenciamento ou
rendncia, fica o administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada
a convocacado da assembleia a quotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo.

10.1. Permanéncia no exercicio das fungdes em caso de renuncia da Administradora
e/ou da Gestora. No caso de rendncia, o Prestador de Servicos Essenciais devera
permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da rendncia.
Caso o Prestador de Servicos Essenciais seja substituido dentro do prazo anteriormente
referido, o fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas fungdes até a concluséo da liquidagcéo e a Administradora até o cancelamento do
registro do fundo na CVM.

10.2. Responsabilidade em caso de Substituicdo. Nas hipéteses de substituicdo da
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Administradora e/ou da Gestora e de liquidacdo antecipada do Fundo aplicam-se, no
que couberem, as hormas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituices financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora e/ou da Gestora.

10.3. Substituicdo e renuncia dos demais prestadores de servico. As regras de
substituicdo e/ou renuncia aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais serao
aplicaveis, mutatis mutandis, a substituicdo e/ou renuncia dos prestadores de servico
contratados pelo Fundo, conforme Capitulo Nove acima, observado o quanto disposto
nos respectivos contratos celebrados com tais prestadores de servico, conforme
aplicavel.

CAPITULO ONZE - PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

11.1. O Fundo buscara adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de diversos Cedentes,
sendo que os Cedente poderéo ter processos de origem e de politicas de concessao de
crédito distintos. Por consequéncia, este Regulamento n&o inclui a descricdo dos
processos de originacéo e das politicas de concesséo dos Direitos Creditorios.

CAPITULO DOZE - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS

12.1. Politica de Cobranga. A cobranca ordinéria dos Direitos Creditérios Cedidos sera
realizada pelo Custodiante. Para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o
Fundo contratara o Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na forma
do Contrato de Cobrancga, observada a Politica de Cobranca, a qual se encontra descrita
resumidamente a seguir (“Politica de Cobranca”):

® caso seja identificado que algum dos Devedores ndo efetuou os pagamentos
dos montantes devidos no prazo de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos, a
Gestora, em até 3 (irés) Dias Uteis da identificacdo do ndo pagamento com base em
informacbes disponibilizadas pelo Custodiante, notificara, por escrito, 0 respectivo
Devedor, solicitando que este providencie a quitacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificacéo da inadimpléncia;

(i) decorrido o prazo estipulado, caso o respectivo Devedor inadimplente n&o tenha
se manifestado sobre o pagamento e/ou se manifestado contrariamente ao pagamento
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora devera instruir a Administradora para
gue, em nome do Fundo, proteste ou cobre judicialmente os Direitos Credit6rios
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Inadimplidos.

12.1.1. A cobranga, judicial ou extrajudicial, dos valores referidos neste Artigo 12.1, se
necessdéria, sera realizada da forma e a critério da Gestora, a depender da relevancia
do montante dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo valer-se de advogados
especializados indicados por esta, contratados pelo Fundo as suas expensas.

12.1.2. Observado o disposto no Artigo 12.2 abaixo, todos os custos e despesas
incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, dos Ativos
Financeiros e outros direitos de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, do Cotista, hdo estando a Administradora, o Custodiante,
ou a Gestora obrigados a adiantar ou pagar tais despesas em seu home.

12.1.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou pelo Cotista relacionados as medidas
judiciais e extrajudiciais adotadas para cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos,
exceto se decorrerem de dolo ou culpa, nas suas respectivas esferas de competéncia e
de forma individualizada, sem qualquer presuncao de solidariedade.

12.2. Aporte Adicional para Cobranc¢a dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos.
Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de Direitos Credit6rios
Elegiveis, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no Fundo no ambito da
integralizacdo das Cotas da emissdo e 0s recursos da Reserva de Encargos e
Despesas, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, neste ultimo
caso por meio de novo aporte de recursos no Fundo (mediante a subscricdo de novas
Cotas) pelos Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada um dos referidos
Cotistas na composicdo do Patriménio Liquido do Fundo, conforme aprovado em
Assembleia Geral nos termos do Capitulo Dezenove abaixo, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou os Cedentes, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditérios Elegiveis. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e os Cedentes ndo serao responsaveis
por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

12.2.1. Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.
Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do Artigo 12.2 acima
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deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicbes (inclusive sobre movimentagbes financeiras) incidentes sobre o0s
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma
que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas
obrigacBes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO TREZE — COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS DO FUNDO

13.1. O patrimbnio do Fundo é representado por uma Unica classe de Cotas, e suas
caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissao, distribuicdo, subscri¢do,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate estdo descritos neste Capitulo
deste Regulamento, bem como no Suplemento relativo a cada emissao de Cotas.

13.1.1. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva oferta.

13.2. Emissfes de novas Cotas pelo Fundo somente poderéo ser realizadas mediante
prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum estabelecido
no Capitulo Dezenove abaixo e de acordo com o respectivo Suplemento.

13.3. O Preco de Emisséo e o preco de integralizagéo de novas Cotas emitidas pelo
Fundo, conforme previsto no Artigo 13.2 acima, serd o valor unitario das Cotas na
respectiva data de integralizacdo das novas Cotas, calculado conforme o Artigo 13.12
abaixo.

13.4. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do
Patrim6nio Liquido do Fundo.

13.5. Todas as Cotas s&o nominativas, terdo forma escritural e serdo mantidas em
conta de deposito em nome dos Cotistas junto ao Escriturador das Cotas do Fundo. A
condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, enquanto prestador
do servico de escrituragdo de Cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do
respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem custodiadas eletronicamente na
B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.
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13.6. Direitos Patrimoniais e Politicos. As Cotas emitidas pelo Fundo possuem as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagdo, amortizag&o ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(b) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota correspondera a 1 (um) voto;
e

(©) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido, na hip6tese de
ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria ou de Resgate de Cotas, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas.

13.7. Direitos de Voto das Cotas. Cada Cota tera direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas.

13.8. Publico Alvo. As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais.

13.9. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. No ato da subscricdo de Cotas, 0
subscritor (i) assinara, conforme o caso, o boletim individual de subscri¢do e recibo de
integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, sua condi¢do de Investidor
Profissional e atestar que esté ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento,
(b) conforme aplicavel, de que a oferta publica das Cotas néo foi registrada perante a
CVM, (c) de que as Cotas estéo sujeitas as restricbes de negociagdo previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, e (d) dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

13.10. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo respectivo
Preco de Emisséao.

13.11. Os termos e condigbes da subscricdo e integralizagcdo das Cotas seréo
estabelecidos no Suplemento relativo a cada emissdo de Cotas. As Cotas serdo
integralizadas a vista na data de subscricdo, em Direitos Creditérios Elegiveis ou em
moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
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B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis nha Conta
Autorizada do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

13.12. Critérios para Apuracéo do Valor das Cotas. A partir do primeiro Dia Util seguinte
a respectiva Data de Emissao das Cotas, cada Cota tera seu valor unitario calculado
pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme este item, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacao ou resgate.

13.12.1. O valor unitario das Cotas serd equivalente ao resultado da divisdo do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas.

13.12.2. Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado
ao valor de cada Cota, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizacdo das
Cotas, calculado pelo Custodiante na abertura de cada dia.

13.12.3. O disposto no Artigo 13.12.2 n&o constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporacao, ao valor das Cotas, de rendimento
dos resultados da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

13.13. Distribuicdo e Negociagédo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas para:
(i) distribuicdo primaria por meio do MDA, e (ii) negociacdo secundaria por meio do
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribui¢éo e as
negociagdes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, condicionada
ao cumprimento pelo Fundo das exigéncias descritas na Resolu¢cdo CVM 160, e demais
disposicdes da Resolugdo CVM 175, conforme aplicaveis..

13.14. Amortizagdo Extraordinaria de Cotas. O Administrador podera realizar a
amortizacdo extraordinaria das Cotas, caso assim deliberado pela Assembleia Geral de
Cotistas (“Amortizacdo Extraordinaria”), pelo seu valor atualizado na data da
respectiva Amortizacdo Extraordindria, calculado de acordo com o disposto neste
Regulamento, inclusive para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocacgao
Minima de Investimento em Direitos Creditorios Elegiveis e/ou a politica de investimento
descrita neste Regulamento. As Cotas serdo amortizadas no prazo que for estabelecido
na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela Amortizagao Extraordinaria (“Data
de Amortizacdo”), sendo pagas aos Cotistas na mesma data.
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13.14.1. Em cada Data de Amortizacdo a Amortizacado Extraordinaria das Cotas e
a distribuicdo dos resultados do Fundo deverdo observar a seguinte ordem de
prioridade:

0] primeiro, na medida necesséria para 0 pagamento das taxas e despesas
incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo serao retidos
e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Encargos e
Despesas, os valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo retidos na
mesma, em valor equivalente & Reserva de Encargos e Despesas;

(iii) terceiro, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Amortizacao,
os valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo retidos na mesma, em valor
equivalente a Reserva de Amortizacao;

(iv) guarto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo seréo
distribuidos aos Cotistas na extensdo necessaria para o pagamento de quaisquer
resultados do Fundo devidos em relacdo as Cotas naquela Data de Amortizacéo; e

(v) quinto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do Fundo seréao
distribuidos aos Cotistas na medida necessaria para o pagamento do respectivo valor
da Amortizacao Extraordinaria.

13.14.2. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo
aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

13.14.3. Os pagamentos de amortizacbes e/ou do resgate das Cotas serdo
efetuados em moeda corrente nacional, pelo valor de abertura da Cota no dia do
pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas eletronicamente junto a B3.

13.14.4. No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderédo
receber Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira como pagamento pela amortizacéo e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que
0S respectivos pagamentos, nesse caso, serdo realizados fora do ambito da B3,
conforme o disposto neste Capitulo.
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13.15. Patrimbnio Liquido. O somatério do valor das Cotas serd necessariamente
equivalente ao valor do Patriménio Liquido (“Patriménio Liquido”).

13.16. Numero de Investidores. As Cotas emitidas serdo subscritas por até 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

CAPITULO QUATORZE — VALORIZACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

14.1. Reserva de Encargos e Despesas. O Fundo deveréa estabelecer uma reserva de
caixa, cujo valor sera definido pela Gestora e devera ser o equivalente a projecao das
despesas e encargos para 0s 3 (trés) meses subsequentes, sendo certo que, para fins
de projecgéo, devera ser considerado o ultimo valor pago para cada despesa. A Reserva
de Encargos e Despesas serd constituida quando da integralizagdo das Cotas do
Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na
Reserva de Encargos e Despesas serdao investidos em Ativos Financeiros. O Fundo
detera todos os direitos em relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em
dinheiro mantidos na Reserva de Encargos e Despesas, sendo que os rendimentos dos
Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

14.2. Calculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios Elegiveis
vincendos, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, observado o disposto
na legislagao vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios
Elegiveis vincendos e Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos integrantes da carteira
do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo vigente. Os
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ndo terdo seu valor corrigido pela respectiva
taxa de cessao apods seu vencimento.

14.3. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos
Financeiros que compfem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras
descritas no manual de marcacdo a mercado do Custodiante (disponivel no site da
Administradora), bem como nas regras do BACEN e da CVM aplicaveis.

CAPITULO QUINZE - EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Eventos de Avaliacéo. Serdo considerados eventos de avaliacéo (“Eventos de
Avaliacao”):

(a) caso a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Encargos e Despesas hdo se
encontrem enquadradas por mais que 30 (trinta) dias corridos consecutivos;
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(b) caso, a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia, o volume total de Direitos
Creditorios seja inferior a 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(© ndo observéancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, dos
deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento desde que, notificado(s) para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo serd convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo Dezenove, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela néo liquidacdo do Fundo, (sendo que, nessa hipétese, sera concedido
direito de resgate das Cotas, pelo valor das mesmas, aos quotistas dissidentes), ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
Liguidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo
independentemente da convocacao de nova Assembleia Geral nos termos do Capitulo
Dezenove abaixo.

15.1.2. Fica ainda estabelecido que na hip6tese da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo descritos acima, a Administradora suspenderd a aquisicao de novos
Direitos Creditorios pelo Fundo até a realizacdo de Assembleia Geral, a qual devera
deliberar sobre o assunto.

15.1.3. Observada a cessacao dos Eventos de Avaliacdo, dentro do prazo estabelecido,
a Administradora devera, no Dia Util imediatamente subsequente a esta observacao,
retomar a aquisi¢cao de novos Direitos Creditérios pelo Fundo.

CAPITULO DEZESSEIS - LIQUIDACAO DO FUNDO

16.1. Eventos de Liquidacdo. S&o eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do
Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral (“Eventos de Liquidac¢&o”):

(a) a resolucao, por qualquer motivo, de todos os Termos de Cessao;

(b) o Fundo também serd liquidado antecipadamente se, na hipétese de extin¢ao,
impossibilidade legal de aplicacédo, falta de apuracéo ou de divulgacéo da Taxa DI, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data
em que ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral por duas vezes
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consecutivas, ndo chegarem a um consenso para definir um novo indice ou parametro; e

(© caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia Geral convocada com o
proposito especifico de discutir um Evento de Avaliagdo, que referido Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liguidacdo, devendo dar ensejo a liquidacdo do
Fundo.

16.1.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de
Liquidagdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de
imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, se assim dispuser a Assembleia
Geral; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
disposicbes constantes deste Regulamento e da legislagdo vigente; e (iv) se verificada
a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora
podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos e condi¢cbes
constantes da legislacdo em vigor.

16.1.2. Procedimentos para a Liquidagdo. Confirmada a liquidacdo antecipada do
Fundo, o Fundo resgatariq todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes do Fundo,
transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Creditorios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a conta do
Fundo; e

(©) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo Treze, a
Administradora debitard a conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
circulacdo na forma deste Regulamento.

16.2. Existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis Pendentes de Vencimento em caso
de Liquidacao Antecipada. Na hip6tese de existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis
pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora
adote os seguintes procedimentos:

(@) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Elegiveis e o pagamento dos
mesmos pelos Devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou
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(b) entregar os Direitos Creditérios Elegiveis aos Cotistas para o pagamento dos seus
haveres, mediante instrumento de dagéo em pagamento.

16.3. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso o Fundo néo
detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
circulagdo ou caso existam Direitos Creditérios Elegiveis pendentes de vencimento
guando da Liquidacdo Antecipada (conforme Artigo 17.2 acima), as Cotas em circulacao
poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditorios Elegiveis (e os
respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditorios) e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

16.3.1. Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo.
Qualquer entrega de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante procedimento de
rateio, considerando a proporcao entre o nimero de Cotas detido por cada Cotista no
momento do rateio e o Patrimdnio Liquido do Fundo.

16.3.2. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditorios em caso de Liquidagéo
Antecipada do Fundo. Na hipotese do Artigo 17.3 acima a Administradora convocaréa
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos
Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de
deliberacdo de que disposto no Capitulo Dezenove abaixo e o disposto na
regulamentacéo aplicavel.

16.3.2.1. Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 17.3.2
acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos
Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas ou ndo se realizar por falta de
quérum, os Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros serdo entregues aos
Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o
valor total das Cotas em circulacdo a época. ApGs a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

16.3.2.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de carta
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enderecada a cada Cotista, por correio eletrbnico ou por meio de publicacdo em
periddico de grande circulacdo, para que os Cotistas elejam um administrador e caso
necessario, um custodiante para o referido condominio de Direitos Creditérios Elegiveis
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢cdo de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora ou Custodiante perante os Cotistas apos a
constituicdo do condominio.

16.3.2.3. Caso os titulares das Cotas néo procedam a eleicao do administrador do
condominio no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa
fungéo seré exercida pelo Cotista titular de Cotas que detenha, individualmente, o maior
namero de Cotas em circulagéo.

16.3.2.4. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios Elegiveis,
respectivos Documentos Comprobatoérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira,
conforme o caso, pelo prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacao referida no Artigo
16.3.2.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou
ao qual essa funcéo tenha sido atribuida nos termos do Artigo 16.3.2.3 acima indicara
a Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios Elegiveis, respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignagéo dos
Direitos Creditérios Elegiveis, Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO DEZESSETE — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundoas despesas
descritas na Resolugdo CVM 175:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do fundo;

(b) despesas com o0 registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacéo de relatérios e informacdes periddicas previstas nesta Resolucéo;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

(d) honorérios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
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() despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucédo de garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenac&o imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

0] despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;

)] despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(K) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacéo ou liquidacéo da classe;

0] despesas com liquidacao, registro e custodia de operagbes com ativos
da carteira;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira de ativos;

(n) no caso de classe fechada, se for 0 caso, as despesas inerentes a:
i. distribuicdo primaria de cotas; e
ii. admisséo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(p) taxas de administragéo e de gestéao;

(@) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestéo,
observado o disposto no art. 99;

N taxa maxima de distribuigao;
(s) despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;

(® despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hipéteses previstas nesta Resolucao; e

(u) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

17.1.1. As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
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correr por conta do prestador de servigco que a tiver contratado.
CAPITULO DEZOITO — ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar anualmente, as demonstracdes contabeis no prazo de até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstrac6es contabeis & CVM, contendo relatério
do auditor independente;

(b) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora
e/ou do Agente de Cobranca;

(© deliberar sobre o aumento da remuneracéo pela Administracédo, ainda que esta
tenha sido previamente objeto de reducao;

(d) deliberar sobre incorporagéo, fuséo, ciséo, liquidacdo ou prorrogagéo do Fundo;

(e) aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos;

(f)  deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, além da Primeira Emissao; e
(g) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento.

18.1.1. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacéao da CVM, pode ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, hipotese em que deve ser providenciada, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacdo do fato aos Cotistas em periddico de
grande circulagdo, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

18.2. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A Assembleia
Geral pode, a qualquer momento, nhomear um ou mais representantes para exercerem
as funcdes de fiscalizacédo e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa

dos direitos e interesses dos Cotistas.

18.2.1. Somente podem exercer as funcdes de representante dos Cotistas, pessoas
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naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(b) né@o exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

18.2.2. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de
contas, os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 Custodiante ou o Cotistas ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas
poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo ou do Cotista, nos termos da legislagdo em vigor.

18.2.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

18.3. Divulgacao das Decisdes da Assembleia Geral As decisfes da Assembleia Geral
devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio de publicacdo em periédico de grande circulagdo, por meio
eletrénico ou por carta com aviso de recebimento enderegcada a cada Cotista.

18.4. Formade Convocacao da Assembleia Geral. A convocacao da Assembleia Geral
deverd ser feita por meio de anuncio publicado em periddico de grande circulagdo, carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por meio eletrénico, dos
guais constardo o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda,
de forma sucinta os assuntos a serem tratados.

18.4.1. A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anancio
ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem
eletrbnica, observado o disposto no presente Regulamento.

18.4.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrdnica, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias.
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18.4.3. Para os fins do disposto no Artigo 18.4.2 acima, fica estabelecido que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o anudncio
ou carta ou mensagem eletronica de primeira convocagao.

18.4.4. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 18.4.1 e 18.4.2
acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

18.5. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

18.5.1. Deliberacdes que Exigem Quorum de Maioria Simples. Na Assembleia geral, a
ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as delibera¢cdes devem ser
tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto, ressalvado o disposto no Artigo 18.5.2 abaixo.

18.5.2. Deliberacdes que Exigem Quorum de Maioria Qualificada. As deliberacdes
relativas as matérias previstas no Artigo 18.1, dos itens (c), (d) e (e) deste Regulamento
serdo tomadas em primeira convocacgao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas presentes.

CAPITULO DEZENOVE - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir,
a todos os Cotistas, acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

19.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, bem como, quando houver, dos
demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao historico de
pagamentos; e
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(©)

19.1.2.

19.1.3.

a ocorréncia de atrasos nha distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora
em risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas, exceto na hipotese de a
informac&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, preco
ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada
a divulgar fato relevante.

A divulgacéao das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de

publicacdo em periddico de grande circulacao e mantida disponivel aos Cotistas na sede
e agéncias da Administradora.

19.1.4.

A Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste Regulamento

sempre em periodico de grande circulagdo e qualquer mudanca deve ser precedida de

aviso aos Caotistas.

19.2.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, 0
informe mensal a CVM, conforme modelo e contetdo disponibilizado pela CVM;

em até 15 (quinze) dias apOs o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicao e diversificacédo das aplicacdes das classe a CVM,
caso aplicavel;

em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informag6es descritas no inciso V
do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, incluindo as informactes
contidas no relatério trimestral do Gestor mencionado na Resolugdo CVM 175;

em até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da auditoria independente;

exemplar do novo regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, por meio
de sistema eletrdnico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.
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CAPITULO VINTE — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

20.1. Escrituracdo Contabil e Demonstra¢cdes Financeiras. O Fundo tera escrituracdo
contabil propria. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estaréo sujeitas ao disposto na legislacéo
vigente.

20.2. As demonstragbes financeiras do Fundo seréo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverédo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;

(b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugéo
de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(© notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Auditor Independente,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

20.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

20.4. As normas aplicaveis a elaboracéo e divulgacéo das demonstracdes financeiras
e 0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o0 reconhecimento de receitas e apropriagcdo de despesas do
Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observéncia das
regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E UM - DISPOSICOES FINAIS

21.1. Responsabilidade dos Cotistas. O Fundo néo limita a responsabilidade dos
Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste
Regulamento. Desta forma, as estratégias de investimento adotadas poderdo fazer com
qgue o Fundo apresente Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, tanto quanto bastem para saldar
0s compromissos da classe definidos neste Regulamento.
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21.2. Comunicac®es. Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo Il,

considera-se o correio eletrénico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela

Administradora e Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicacfes

ou documentos em que seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”,

“‘comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre o

Administradora, a Gestora, os Demais Prestadores de Servicos, conforme o caso, e 0s

Cotistas.

21.2.1. A obrigagdo prevista neste artigo € considerada cumprida na data em que a
informag&o ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

21.2.2. Caso seja necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas
gue fizerem tal solicitagédo, os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas
que optarem por tal recebimento.

21.2.3. Nas hipodteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia”’ dos
Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado
qgue: (i) a Administradora ir4 informar previamente ao respectivo Cotista 0s
procedimentos aplicaveis; e (i) a manifestacdo do Cotistas devera ser
armazenada pela Administradora.

21.2.4. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio
das informagbes e comunicagbBes previstas na Resolucdo CVM 175, no
Regulamento, incluindo Anexos Normativos, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
declarado. A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrébnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total
de suas Cotas e, ap0s tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por
prazo superior por determinagdo expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a
negociacao.

21.3. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkk

ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
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SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUTURO REFERENTE A [¢]2 ([¢]) EMISSAO DE COTAS
CNPJ/MF N° 43.018.375/0001-91

A [¢]2 ([¢]) Emissdo de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FUTURO (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo,
conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

a) Montante de Cotas: R$ [e] ([¢]);

b) Quantidade de Cotas: até [e] ([¢]);

C) Valor Nominal Unitario: R$ [e] ([e]);

d) Data de Emissao: data de integralizacédo de Cotas;

e) Forma de Distribuic&o: [e];

f) Prazo para Distribuic&o: [e];

) Forma de Integralizagao: []; e

h) Data de Resgate: o resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de

duracéo do Fundo ou ainda no caso de Liquidagdo Antecipada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

S&o Paulo, [*] de [+] de 20][].
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ANEXO Il — CRITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICACAO DOS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

1. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos serd realizada pela
Gestora, ou por terceiro contratado, sob sua responsabilidade, em periodicidade
trimestral, sendo que, apdés a primeira verificacdo, serdo considerados apenas 0s
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificacdo e a data-base da verificacdo a ser realizada.

2. A andlise da documentacdo sera realizada utilizando-se os procedimentos
acordados de verificacdo por amostragem através de auditoria independente ou outro
procedimento validado previamente. A verificacdo se dard por meio da andlise dos
Documentos Comprobatdrios.

3. O processo para verificagdo de lastro por amostragem consistira em:

0] acesso a base de dados analitica contendo a relacdo de Direitos Creditorios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo, os quais séo direitos creditérios performados
decorrentes de operagdes realizadas no setor mercantil de fornecimento de produtos e
de prestacdo de servicos celebradas entre um Cedente (conforme definido no
Regulamento do Fundo) e um Devedor (conforme definido no Regulamento do Fundo),
bem como acesso aos Documentos Comprobatorios sob a guarda do Custodiante;

(i) utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, acesso direto aos
Documentos Comprobatérios referentes a cada Direito Creditdrio Cedido selecionado
aleatoriamente, para: (a) verificacdo da existéncia de todos os Documentos
Comprobatorios; e (b) verificacdo do valor de face dos Direitos Creditérios
analiticamente vis-a-vis a carteira do Fundo.

5. Os Documentos Comprobatérios do lastro serdo os definidos no Regulamento.

6. O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditérios Cedidos desde a Ultima revisdo. A selecao dos Direitos Creditérios
Cedidos a serem verificados sera obtida por amostra estatistica aleatdria simples.

7. Aos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se
observara os procedimentos de verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificacdo
devera ser da integralidade dos Direitos Creditorios, e realizada pelo Custodiante ou
terceiro contratado.
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