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REGULAMENTO DO
HEDGE CREDITO AGRO FIAGRO-DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DO FUNDO

Art. 12 - O HEDGE CREDITO AGRO FIAGRO-DIREITOS CREDITORIOS, designado neste
Regulamento como FUNDO, é constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis,
podendo dele participar, na qualidade de cotistas, investidores qualificados, assim definidos
pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Qualificados”). Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os FIAGRO seja
editada, o FUNDO deverd observar provisoriamente a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de
dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM 356”) e a Resolugdo CVM n? 39, de 13 de junho de 2021
(“Resolucdo CVM 39”).

Paragrafo Unico - O FUNDO terd prazo de duracdo de 5 (cinco) anos contados do
encerramento da 12 (primeira) emissdo de cotas (“Prazo de Duracdo”), podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos sucessivos de 1 (um) ano cada, sendo o primeiro
periodo a critério da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, mediante comunicado aos
cotistas, e o segundo periodo sera submetido para deliberacdo em assembleia geral de
cotistas, observada a possibilidade de liquidagdo do FUNDO em data anterior ao referido
prazo. O prazo de duracdo das Cotas de cada classe ou série serd estipulado no respectivo
Suplemento.

CAPITULO Il - DO OBJETO

Art. 22 - O FUNDO tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizacdo e a
rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a politica de investimentos do
FUNDO, preponderantemente pelo investimento nos Ativos Alvo definidos no Capitulo IV
abaixo.

Paragrafo Unico - Ndo hd qualquer obrigacdo da GESTORA ou da ADMINISTRADORA em
observar, na carteira do FUNDO, qualquer limite de alocagdo que ndo esteja expressamente
previsto neste Regulamento.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Art. 32 - O FUNDO ¢é administrado pela HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 112 andar, conjunto 112 (parte), inscrita no CNP)J
sob o n? 07.253.654/0001-76, doravante designada ADMINISTRADORA, a qual também
prestard os servigcos de custodia ao FUNDO (“Custodiante”).

Art. 42 - A ADMINISTRADORA tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento do FUNDO, inclusive para realizar todas as operagdes e
praticar todos os atos que se relacionem com o objeto do FUNDO, exercer todos os direitos
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inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio do FUNDO, inclusive
o de acgles, recursos e excec¢des, abrir e movimentar contas bancarias; nos casos de
destituicdo da GESTORA, adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao FUNDO;
transigir, representar o FUNDO em juizo e fora dele, solicitar, se for o caso, a admissao a
negociacdo em mercado organizado das cotas do FUNDO ou a alteracdo do mercado
organizado utilizado, e praticar todos os atos necessdrios a administracdo do FUNDO,
observadas as disposicdes e limitagGes legais e regulamentares aplicaveis, as disposi¢cdes
deste Regulamento e as decisdes tomadas em Assembleia Geral de cotistas.

Paragrafo 12 - A ADMINISTRADORA do FUNDO devera empregar, no exercicio de suas
funcdes, o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios negdcios, devendo, ainda, servir com boa fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade ao FUNDO e aos seus cotistas e manter reserva sobre seus negécios.

Pardgrafo 22 - O diretor responsavel pelo FUNDO devera elaborar demonstrativo trimestral,
a ser colocado a disposicao da CVM e dos cotistas, nos termos dos paragrafos 32 e 492 do
artigo 82 da Instrugdo CVM 356.

Art. 52 - A ADMINISTRADORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou
socio-gerente designado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de cotistas ou desde
gue previsto no regulamento do FUNDO, contratar servigos de:

l. Consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a ADMINISTRADORA
e, se for o caso, a GESTORA, em suas atividades de analise e selecdo de direitos creditérios
para integrarem a carteira do FUNDO;

. Gestdo da carteira do FUNDO com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o
disposto na regulamentagdo aplicdvel aos administradores de carteiras de valores
mobiliarios;

IIl.  Custddia; e

IV. Agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditdrios
inadimplidos.

Pardgrafo 12 - Caso a ADMINISTRADORA acumule as fungdes de gestdo e de custddia do
FUNDO, deve manter total segregacdo de tais atividades nos termos da regulamentacao
aplicavel aos administradores de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 22 - E vedado & ADMINISTRADORA, GESTORA, Custodiante e consultor
especializado ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios aos
fundos nos quais atuem.

Paragrafo 392 - O consultor especializado e o cedente podem exercer as atividades de:



a) Agente de cobrancga de que trata o inciso IV do caput; e

b) Validagao das condi¢des de cessdao de que trata a alinea “b” do inciso VIl do paragrafo 12
do art. 24 da Instrugao CVM 356.

Art. 62 - A gestdo da carteira de investimentos do FUNDO sera feita pela HEDGE
ALTERNATIVE INVESTMENTS LTDA., empresa com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 112 andar, conjunto 112 (parte), Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ 21.610.424/0001-48 (“GESTORA”). A empresa é
instituicdo autorizada pela CVM para a administragao profissional de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdorio CVM n2 14.250, de 5 de maio de 2015.

Paragrafo Unico - A GESTORA, observadas as limitacdes legais, tem poderes para praticar, em
nome do FUNDO, todos os atos necessarios a gestao da carteira de investimentos do FUNDO,
a fim de fazer cumprir os objetivos estabelecidos neste Regulamento. O FUNDO, através da
ADMINISTRADORA e por este instrumento, constitui a GESTORA seu representante perante
terceiros para o cumprimento das atribuicdes necessarias que |he foram delegadas nos
termos deste Regulamento, outorgando-lhe todos os poderes necessdrios para tanto.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Art. 72 - Os recursos do FUNDO serdo aplicados pela GESTORA de forma a buscar
proporcionar aos cotistas a obtencdo de renda e uma rentabilidade adequada para o
investimento realizado, inclusive por meio do pagamento da remuneracdo advinda da
exploracdo dos Ativos Alvo integrantes do patriménio do FUNDO, bem como do aumento
do valor patrimonial de suas cotas, advindo da valorizagdao dos Ativos Alvo que compdem o
patrimbénio do FUNDO ou da negociagdo dos Ativos Alvo no mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo 12 - Poderdo integrar o patrimonio do FUNDO os seguintes ativos (“Ativos Alvo”):

I. Ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas e
juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, na forma de regulamento;

II. Direitos creditdrios do agronegdcio e titulos de securitizagdao emitidos com lastro em
direitos creditérios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimonio nos referidos direitos creditérios;

lll. Direitos creditérios imobiliarios relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo
emitidos com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do
agronegocio e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados que apliguem mais de 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimdnio nos referidos direitos creditérios;

IV. Cotas de fundos de investimento que apliqguem mais de 50% (cinquenta por cento) de
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seu patrimonio nos ativos referidos nos incisos | a V acima.

Paragrafo 22 - O FUNDO podera subscrever os Ativos Alvo de forma privada ou ofertados
publicamente, ou adquiri-los em mercado secundario.

Paragrafo 32 - O FUNDO buscard atingir, com relacdo a cada série de Cotas Seniores, as
metas de remunera¢cdo determinadas em seus respectivos Suplementos (“Meta de

Remuneracio”).

Paragrafo 42 - O FUNDO podera realizar operacdes nas quais a ADMINISTRADORA atue na
condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do FUNDO.

Paragrafo 52 - Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado por direitos
creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo,
desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem a prorrogacgao.

Pardgrafo 62- O FUNDO podera adquirir ativos de emissdo ou coobrigacdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes, observado, nos termos do Art. 40-A, paragrafo 99, da
Instrugdo CVM 356, o limite maximo de 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido.

Paragrafo 72 - O FUNDO ndo podera realizar aquisicdo de ativos objeto da politica de
investimento prépria de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados
nos termos da Instrucdao CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006.

Paragrafo 82 - As aplicag6es no FUNDO ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA;
(ii) da GESTORA,; (iii) da Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servico do FUNDO; (v)
de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Caso o
FUNDO venha a apresentar patriménio liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaga suas
obrigacGes.

Art. 82 - O FUNDO podera contratar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido
do FUNDO.

Art. 92 - A aquisicdo dos Ativos Alvo pelo FUNDO sera realizada diretamente pela GESTORA,
a seu exclusivo critério, observado que os Ativos Alvo deverao ter sido emitidos em total
conformidade com os requisitos estabelecidos na legislagdo e na regulamentacdo em vigor.

CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Art. 10 - O FUNDO somente poderd adquirir Ativos Alvo que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pela Custodiante,
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previamente a aquisicdo pelo FUNDO, de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢do pelo
FUNDO os Ativos Alvo que, na data de aquisicdo e pagamento:

l. Sejam representados em moeda corrente nacional, com valor expresso; e

. A natureza ou caracteristica essencial dos Ativos Alvo deverd permitir o seu registro
contdbil e a sua custddia pela Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais
e contdbeis praticados pela Custodiante.

Art. 11 - Na hipétese de o Ativo Alvo elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a Custodiante, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA.

Art. 12 - A GESTORA enviara a Custodiante a relacdo dos Ativos Alvo ofertados ao FUNDO
para que a Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Ativos Alvo aos
Critérios de Elegibilidade. O disposto neste item ndo impede a ADMINISTRADORA, a seu
exclusivo critério, de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Ativos Alvo.

CAPITULO VI — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Art. 13 - Os Ativos Alvo que comp&em a carteira do FUNDO terdo seus valores calculados
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12 - As provisdes para perdas e as perdas havidas com Ativos Alvo integrantes da
carteira do FUNDO serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 20211 (“Instrucdo CVM 489”). Desta forma, o
valor do saldo dos Ativos Alvo sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

Pardgrafo 22 - O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Ativos Alvo de
um mesmo devedor deverd ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no
Artigo 13 da Instrugdo CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Ativos Alvo,
observada a metodologia de avaliagcdo descrita no manual da ADMINISTRADORA.

CAPITULO VII - DAS COTAS
Art. 14 - As cotas do FUNDO correspondem a fragOes ideais de seu patrimdnio, ndo sdo
resgatdveis, tém a forma escritural e nominativa e serdo divididas em duas classes, sendo
(i) Cotas Seniores, e (ii) Cotas Subordinadas, respectivamente, as quais, quando referidas
em conjunto, sdo denominadas apenas como cotas.
Pardgrafo 19 - A cada cota corresponderd um voto nas Assembleias Gerais do FUNDO.

Pardgrafo 22 - O cotista ndo poderd requerer o resgate de suas cotas.

Paragrafo 32 - A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, poderd emitir e distribuir as Cotas
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Subordinadas de forma privada, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢Ges da
Instrucao CVM 356 e desde que as Cotas Subordinadas que se pretenda emitir possuam, ao
menos, idénticos direitos e obrigacdes que as demais de Cotas Subordinadas que estejam
em circulacdo a época.

Art. 15 - As cotas, apds subscritas e integralizadas, e apds o FUNDO estar devidamente
constituido e em funcionamento, serdo registradas para negociacdo em mercado
secunddrio, a critério da ADMINISTRADORA, e somente poderdo ser negociadas em
mercado de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado administrado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Art. 16 - A ADMINISTRADORA poderd promover, conforme instrucdo da GESTORA,
amortizacOes parciais de cotas, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo do FUNDO,
respeitados os prazos e procedimentos operacionais aplicdveis. Caso haja amortizacdo das
cotas de uma determinada classe ou série, esta sera realizada em beneficio de todos os
cotistas daquela classe ou série, proporcionalmente ao montante do patriménio liquido
representado por aquela classe ou série, observada a relacdo de subordinacdo entre as
classes prevista neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Ao final do Prazo de Duracdo do FUNDO, todas as cotas deverdo ter seu
valor amortizado integralmente, e serdo observados os procedimentos previstos no Capitulo
XV abaixo.

Art. 17 - As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

I. Prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; e

Il. Direito a percepgdo de rentabilidade prioritdria em relagdo as Cotas Subordinadas,
observadas as Metas de Remuneracao.

Paragrafo 12 - A Meta de Remunerag¢do com relagdo a cada série de Cotas Seniores é indicada
no respectivo Suplemento.

Paragrafo 22 - Observado o disposto no Art. 24 abaixo, a ADMINISTRADORA, em nome do
Fundo, podera a qualquer tempo emitir novas séries de Cotas Seniores para colocag¢do privada
ou distribuicdo publica, observadas as disposi¢cGes regulamentares aplicaveis.

Art. 18 - As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

I. Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de distribuicdo de resultados, amortizacdo e
resgate, observado o disposto neste Regulamento;



II. A partir da data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
deverdo corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do valor do patriménio
liquido do FUNDO (“Razdo Minima de Subordinacdo”); e

lll. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Subordinadas, seu valor unitdrio serd
calculado todo dia util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdao do eventual saldo
remanescente do patrimonio liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas
Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em circulacao, observado que este valor
ndo podera ser inferior a zero.

Art. 19 - A Razdao Minima de Subordina¢do devera ser observada até o encerramento do
prazo de duracdao do FUNDO, sendo certo que os detentores de Cotas Subordinadas nao
poderdo realizar quaisquer atos que impliquem reducao da Razdo Minima de Subordinacgao.

Art. 20 - As cotas pertencentes a cada classe terdo as caracteristicas e direitos, bem como
suas respectivas condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate,
descritas neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. As Cotas Seniores poderdo ser
divididas em séries com prazos e valores diferenciados para amortizacdo, resgate e
remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento,
sendo que cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais
direitos e obrigacoes.

Art. 21 - As Cotas da série ou classe ofertada publicamente serdao objeto de classificacdo de
risco por agéncia classificadora de risco.

Paragrafo 12 - Serd dispensada a classificacdo das classes ou séries de cotas do FUNDO por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais nas ofertas publicas de
distribuicdo de cotas em que:

I. As cotas, ou séries de cotas, emitidas pelo fundo sejam destinadas a um Unico cotista, ou
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociadvel; e

II. O cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissocidvel, subscreva
termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo
de risco das cotas subscritas.

lll. Na hipotese de sua posterior modificacdo, visando permitir a transferéncia ou
negociagao das cotas no mercado secundario, serd obrigado o prévio registro de negociagao
das cotas na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, com a consequente
apresentacdo do relatério de classificagao de risco correspondente.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS
DO FUNDO

Art. 22 - O patrimébnio do FUNDO serd representado por Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, as quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condi¢ées de emissao,
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distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracdo e amortizacdo descritos neste
Regulamento e no suplemento ou prospecto referente a cada emissao de cotas do FUNDO.

Paragrafo 12 - O patrimoénio inicial do FUNDO sera formado pelas cotas representativas da
12 emissdo, nos termos do Suplemento da 12 Emissdo, conforme Anexo | do presente
Regulamento, o qual sera atualizado a cada nova emissdo de cotas do FUNDO apds seu
encerramento.

Paragrafo 22 - O FUNDO podera ter novas emissdes de cotas desde que, em consequéncia
dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) a Razdo Minima de Subordinacdo; e (b) a
classificacdo de risco das cotas em circulagdo.

Art. 23 - As cotas de cada emissdo serdo integralizadas nos termos do respectivo boletim de
subscricdo ou compromisso de investimento, caso aplicadvel, e conforme definido no
suplemento ou prospecto, se houver.

Pardgrafo 192 - Podera ser admitida a realizacdo de subscricdo parcial das cotas
representativas do patriménio do FUNDO, bem como o cancelamento do saldo nao
colocado, desde que seja subscrita a quantidade minima de cotas prevista no pertinente
suplemento ou prospecto, observada a regulamentacao aplicavel, e desde que observada a
Razdo Minima de Subordinacdo prevista neste Regulamento.

Paradgrafo 22 - Os cotistas ndo terdo direito de preferéncia na transferéncia das cotas
negociadas no mercado secundario, as quais poderdo ser livremente alienadas a terceiros
adquirentes, conforme disposto neste Artigo, observadas as restricbes previstas neste
Regulamento e regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32 - A aquisicdo das cotas pelo investidor mediante opera¢do realizada no
mercado secundario configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e
concordancia aos termos e condi¢des deste Regulamento e, se houver, do prospecto de
cada emissdo, em especial as disposi¢Oes relativas a politica de investimento.

Art. 24 - A ADMINISTRADORA, conforme prévia e expressamente solicitado pela GESTORA,
podera realizar novas emissdes de cotas, independentemente de aprovagao em Assembleia
Geral de cotistas e de altera¢do deste Regulamento, no montante de até RS 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), incluindo as cotas referentes a 12 emissdo de cotas do
FUNDO efetivamente subscritas e integralizadas (“Capital Autorizado”), sendo que o valor
de cada nova cota, conforme solicitado previamente pela GESTORA, deverd ser fixado,
preferencialmente, pelo valor patrimonial das cotas.

Paragrafo 12 - As novas emissGes de cotas do FUNDO por ato da ADMINISTRADORA deverdo
observar as disposi¢des dos respectivos documentos de cada emissao, inclusive no tocante a
cobranca ou nao de taxa de ingresso, e o disposto nos incisos Il a IV do Artigo 25 abaixo.

Paragrafo 22 - Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral de cotistas podera
deliberar sobre novas emissdes das cotas do FUNDO em montante superior ao Capital
8



Autorizado ou em condi¢bes diferentes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de
distribuicdo parcial e o cancelamento de saldo nao colocado findo o prazo de distribuicao,
observadas as disposi¢Ges da regulamentacgado aplicavel.

Art. 25 - O FUNDO poderd realizar novas emissdes de cotas, mediante prévia aprovacdo da
Assembleia Geral de cotistas ou processo de consulta formal, independentemente de ter
sido utilizado o Capital Autorizado, a qual devera dispor sobre as caracteristicas da emissao,
as condicdes de subscricdo das cotas e a destinacdo dos recursos provenientes da
integralizacdo, e observado que:

l. O valor de cada nova cota devera ser fixado conforme a deliberacdo da Assembleia
Geral de cotistas que aprovar a nova emissao de cotas do FUNDO;

. Aos cotistas em dia com suas obrigacdes, na data-base que for definida na Assembleia
Geral de cotistas que aprovar a nova emissdo, fica assegurado que (i) detentores de Cotas
Seniores de uma determinada série terdo o direito de preferéncia na subscricdo
exclusivamente de novas Cotas Seniores da mesma série, e (ii) detentores de Cotas
Subordinadas terdo o direito de preferéncia na subscricao exclusivamente de novas Cotas
Subordinadas, o qual devera ser exercido de acordo com os termos e condi¢Ges definidos
na Assembleia Geral e observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do
escriturador do FUNDO;

. Na nova emissdo, deverd haver definicdo a respeito da possibilidade de os cotistas
cederem, alienarem, ou ndo, seu direito de preferéncia entre si ou a terceiros; e

IV.  As cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos
das cotas ja existentes.

Paragrafo 12 - Ndo poderd ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de total ou
parcialmente subscrita, se prevista a subscri¢do parcial, observado o montante minimo
disposto nos respectivos suplementos, ou cancelada a distribuicdo anterior.

Paragrafo 22 - As Cotas Subordinadas, para fins de enquadramento do Razdo Minima de
Subordinagdo, poderdo ser emitidas por ato unilateral da Administradora, sem a
necessidade de aprovacdo em assembleia geral, sempre que tais emissGes sejam
necessarias para atendimento ao Razdo Minima de Subordinagdo, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada a praticar todos os atos e celebrar todos os documentos
necessarios para tal finalidade. Caso um dos titulares de Cotas Subordinadas nao esteja
disposto a aportar para reenquadramento da Razdo Minima de Subordinacdo, o mesmo
podera ter sua participacdo diluida. Caso ndo seja possivel realizar o reenquadramento
necessario, o FUNDO devera convocar Assembleia Geral de cotistas para deliberar pela
amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores.

Art. 26 - Em conformidade com o disposto na Lei n® 11.033/04, o cotista pessoa fisica ficara
isento do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos exclusivamente na
hipdtese de o FUNDO, cumulativamente (i) possuir nUmero igual ou superior a 50 (cinquenta)
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cotistas; e (ii) ter suas cotas admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado.

Art. 27 - Ainda que atendidos os requisitos acima, o cotista pessoa fisica que, individualmente,
possuir participacdo em cotas do FUNDO em percentual igual ou superior a 10% (dez por
cento) da totalidade de cotas emitidas do FUNDO, ou, ainda, o cotista pessoa-fisica que for
detentor de cotas que |he outorguem o direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do rendimento total auferido pelo FUNDO no periodo, ndo tera direito a
isen¢do prevista no Artigo 24 acima.

CAPITULO IX - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ADQUIRIDOS

Art. 28 - Os direitos creditérios que serdao adquiridos pelo FUNDO terao processos de origem
e de politicas de concessdo de crédito variados e distintos, e, portanto, a Custodiante, ou
terceiro por ele contratado, adotara, para cada um dos direitos creditérios ou carteira de
direitos creditérios especifica, diferentes estratégias para cobranga dos direitos creditdrios
a vencer e/ou procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) dos direitos
creditérios inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais direitos
creditérios em beneficio do FUNDO. Dessa forma, este Regulamento ndo traz descricao
especifica e detalhada de processo de cobrancga dos direitos creditérios, o qual sera definido
caso a caso, de acordo com a natureza especifica e das condicées de pagamento dos direitos
creditdrios que serdo adquiridos pelo FUNDO.

CAPITULO X — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Art. 29 - A Assembleia Geral Ordindria a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social deliberara sobre as demonstragdes financeiras.

Art. 30 - O FUNDO podera distribuir aos cotistas, a titulo de distribuicdao de rendimentos e
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral, os lucros auferidos pelo FUNDO,
cabendo a GESTORA deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados.

Pardgrafo 12 - A distribuicdo de rendimentos prevista acima podera ser realizada
mensalmente pela ADMINISTRADORA, conforme recomendacdo da GESTORA, sempre no
109 (décimo) dia util do més subsequente ao do recebimento dos recursos ou auferimento
dos lucros pelo FUNDO.

Paragrafo 29 - Farao jus aos rendimentos distribuidos pelo FUNDO, somente os cotistas que
estiverem adimplentes com suas obriga¢Oes de integralizagao de cotas no 52 dia util do més
da distribuicdo de resultados.

Paragrafo 32 - Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de S3o Paulo; e (ii) agueles sem expediente na B3.

Paragrafo 42 - Tendo em vista a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela retengao de
10



Imposto de Renda (“IR”) eventualmente incidente sobre os resultados auferidos pelos
cotistas, de forma a permitir a apuracdo da base de célculo do IR, de forma acurada e sem
prejuizos ao cotista pela ADMINISTRADORA, ao adquirir as cotas do Fundo no mercado
secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das
informacgdGes de custo e data de aquisicdo das cotas que tenham sido adquiridas no mercado
secunddrio, de forma satisfatéria ao escriturador, e este repassard os dados a
ADMINISTRADORA, com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o cdlculo do IR dos
rendimentos e amortizacdes. O eventual ndo compartilhamento dessas informacdes pode
ensejar em maior 6nus tributdrio para o investidor, uma vez que a ADMINISTRADORA n3o
podera aferir o custo e a data de aquisicao das Cotas.

Art. 31 - A distribuicao de rendimentos pelo FUNDO devera observar a seguinte ordem de
pagamento a cada classe de cotas:

Pardgrafo 192 - O resultado auferido sera distribuido aos detentores de Cotas Seniores na
medida necessdria para o pagamento dos rendimentos devidos as Cotas Seniores, limitados
a Meta de Remuneracdo de cada série de Cotas Seniores, e os resultados remanescentes
poderdo ser pagos aos detentores de Cotas Subordinadas.

Paragrafo 22 - Os detentores de Cotas Seniores receberdo o equivalente a respectiva Meta
de Remuneracdo, a qual deverad ser observada semestralmente, sendo que eventuais
adiantamentos mensais poderdo nao atingir a referida meta.

CAPITULO XI — DAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DA CUSTODIANTE

Art. 32 - Constituem obrigagdes e responsabilidades da ADMINISTRADORA do FUNDO, sem
prejuizo do escopo de atuacdo da GESTORA:

l. Manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacao relativa as operagbes
do FUNDO; (ii) o registro dos cotistas; (iii) o livro de atas de Assembleias Gerais; (iv)
o livro de presenca de cotistas; (v) o prospecto, se houver; (vi) os demonstrativos
trimestrais do FUNDO; (viii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao
FUNDO; e (viii) os relatdrios do auditor independente.

. Receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO por meio da Custodiante;

. Entregar aos cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-los do nome do periddico utilizado para divulgagao de informagdes e da
taxa de administracdo e da taxa de performance praticadas;

V. Divulgar, trimestralmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel e no website da
ADMINISTRADORA, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do patriménio
liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco
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contratadas pelo FUNDO, se houver;
V. Custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI. Fornecer anualmente, aos cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
financeiras, previstas na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII. Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
FUNDO, se aplicavel, ou dos Ativos Alvo e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, quando aplicavel;

IX. Divulgar, aos cotistas, eventual rebaixamento da classificacdo de risco do FUNDO,
no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

X. Fornecer informagdes relativas aos Ativos Alvo adquiridos ao Sistema de
InformacgGes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica; e

XI. Divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacgGes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou terceiros, exceto
guando se tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do FUNDO,
desde que tais informacgGes sejam necessarias a execugdo de suas atividades, e (ii)
Orgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender
solicitacGes legais, regulamentares ou estatutarias.

Art. 33 - Cabera a GESTORA:

l. Adquirir, em nome do FUNDO, Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento,
observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisi¢do (incluindo, mas ndo se
limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

1. Gerir os Ativos Alvo integrantes da carteira, em nome do FUNDO;

lll.  Disponibilizar a Custodiante e a ADMINISTRADORA todas as informacdes que teve
acesso em relagdo aos Ativos Alvo;

IV.  Adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da carteira, observadas a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis;

V. Fornecer andlises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em
todas as fases de investimento, monitoramento e recuperagao dos Ativos Alvo do FUNDO;
12



VI.  Propor alternativas de investimento e recuperacao dos Ativos Alvo;

VIl.  Agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa de
seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios
a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

VIIl. Manter o FUNDO informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacdo, principalmente com relagdo a prospecg¢ao de oportunidades e monitoramento
dos Ativos Alvo;

IX.  Enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo FUNDO para a
ADMINISTRADORA, garantindo o compliance e accountability junto aos cotistas; e

X. Manter os documentos relativos ao processo decisério de composicao,
monitoramento e recuperacao da carteira de crédito do FUNDO.

Art. 34 - Caberd a Custodiante:

I.  Validar os direitos creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

II. Receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos;

[ll. Durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por operacdes
financeiras, comerciais e de servigos;

IV. Realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operagao;

V. Fazer acustédia e a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO;

VI. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos direitos creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia de classificacao de risco de crédito contratada pelo
fundo e 6rgdos reguladores; e

VIl. Cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente
em:

a) conta de titularidade do FUNDO; ou
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b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para
liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela Custodiante
(escrow account).

Paragrafo Unico - Caso haja significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, a Custodiante poderd realizar a verificacdo do lastro dos
direitos creditdrios referida nos incisos Il e lll por amostragem, observado que a verificacao
de que trata o inciso Ill do caput deve contemplar:

I.  Os direitos creditérios integrantes da carteira do fundo; e

II. Os créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto na Instrugao CVM 356.

Art. 35 - As informacdes periddicas e eventuais sobre o FUNDO devem ser prestadas pela
ADMINISTRADORA aos cotistas na forma e periodicidade descritas nas normas aplicaveis.

Paragrafo 12 - A divulgacao de informacgGes deve ser feita na pagina da ADMINISTRADORA
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito,
e mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

Paragrafo 22 - A ADMINISTRADORA dever3, ainda, simultaneamente a divulgacdo referida
acima, enviar as informacdes a entidade administradora do mercado organizado em que as
cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Pardgrafo 32 - Para fins do disposto neste Regulamento, consideram-se validas as
informacgGes remetidas aos cotistas por meio eletronico ou a eles disponibilizadas por meio
de canais eletronicos, inclusive para convoca¢ao de assembleias gerais e procedimentos de
consulta formal, sendo também considerado o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e os cotistas.

Art. 36 - E vedado 3 ADMINISTRADORA:
l. Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes

realizadas em mercados de derivativos;

Il. Utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigagcdo como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO; e

1", Efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de cotas do FUNDO.

Pardgrafo 19 - As vedag¢Oes de que tratam o caput abrangem os recursos préprios das
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pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacao dessas.

Paragrafo 22 - Excetuam-se do disposto no paragrafo acima os titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da Carteira do FUNDO.

Art. 37 - E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

l. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il. Realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

. Aplicar recursos diretamente no exterior;
V. Adquirir cotas do préprio FUNDO;

V. Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

VL. Vender cotas do FUNDO a prestacao;

VII. Vender cotas do FUNDO a instituices financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. Prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX. Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. Delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo
39, inciso Il, da Instru¢cao CVM 356;

XI. Obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assunc¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos; e

XIl. Efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
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de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.
CAPITULO XII - DA REMUNERACAO
Art. 38 - O FUNDO pagara uma taxa de administracao (“Taxa de Administracdo”), a qual

corresponderd a 1,00% (um por cento) ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido
do FUNDO.

Pardgrafo 19 - A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente e paga mensalmente,
até o 52 (quinto) dia util de cada més subsequente ao da prestagdo dos servigos, a partir do
inicio das atividades do FUNDO, considerada a primeira integralizacao de cotas do FUNDO,
vencendo-se a primeira mensalidade no 52 (quinto) dia util do més seguinte ao da primeira
integralizacdo de cotas do FUNDO.

Pardgrafo 22 - A ADMINISTRADORA poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos que
tenham sido subcontratados pela ADMINISTRADORA, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragado.

CAPITULO XIIl — DA RENUNCIA OU SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Art. 39 — A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta
com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do
FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre suas
respectivas substituicdes ou sobre a liquidacdo do FUNDO, nos termos da legislacao
aplicével e do disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Nas hipdteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da ADMINISTRADORA.

Art. 40 - Na hipotese de renuncia, ficara a ADMINISTRADORA obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia Geral para eleger seu substituto ou deliberar a liquidacdo do
FUNDO, a qual devera ser efetuada pela propria ADMINISTRADORA, ainda que apods sua
rendncia, e permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo.

CAPITULO XIV — DA ASSEMBLEIA GERAL
Art. 41 - Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

l. Demonstracgdes financeiras apresentadas pela ADMINISTRADORA;

. Alteracao do Regulamento;
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lll.  Destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA e escolha de seu substituto;
IV.  Alteragdo da taxa de administracdo; e
V. Incorporacgao, fusao, cisdo ou liquidagdo do FUNDO.

Pardgrafo 12 - A Assembleia Geral que examinar e deliberar sobre as matérias previstas no
inciso | deste Artigo devera ser realizada, anualmente, até 4 (quatro) meses apds o término
do exercicio social, e podera incluir, cumulativamente, a deliberacdo a respeito de outras
matérias, desde que incluidas na ordem do dia.

Paragrafo 22 - A alteracdo do Regulamento somente produzird efeitos a partir da data de
protocolo na CVM da cdpia da ata da Assembleia Geral, lista de cotistas presentes a
Assembleia Geral, exemplar do Regulamento consolidado do FUNDO e modificacbes
procedidas no prospecto, caso aplicavel.

Pardgrafo 32 - Este Regulamento podera ser alterado, independente de Assembleia Geral
ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel
e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo das taxas de administracdo, de custddia ou de performance.

Paragrafo 42 - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo
de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Art. 42 - Compete a ADMINISTRADORA convocar a Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 - A Assembleia Geral também podera ser convocada diretamente por cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO,
observados os requisitos estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo 22 - A convocacgao e instalagdo das Assembleias Gerais observardo, quanto aos
demais aspectos, o disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no que nao
contrariar a regulamentacdo aplicavel.

Pardgrafo 32 - A primeira convocac¢do das Assembleias Gerais deverd ocorrer:

l. Com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia quando em primeira convocagao; e

. Com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia nas demais convocacGes.

Paragrafo 42 - As convocagdes ocorrerdao por meio de anuncio publicado no periédico
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utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO, por meio de correio eletronico (e-
mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo ou conforme posteriormente informados a ADMINISTRADORA, ou a quem venha
substitui-la na funcdo de agente escriturador das cotas, ou, alternativamente, por meio de
envio de carta exclusivamente para aqueles cotistas que assim solicitarem previamente e
por escrito a ADMINISTRADORA, devendo constar da convocacao o dia, a hora e o local em
gue serd realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessdrios a andlise prévia pelos cotistas das
matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 52 - Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira
convocagao.

Paragrafo 62 - Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a ADMINISTRADORA tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio,
carta ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas deve indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada
por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada cotista deverd ser encaminhado a
ADMINISTRADORA por meio de carta, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico
ou tecnologicamente disponivel, anteriormente a realizacdo da reunido e ser3,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

Paragrafo 72 - Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Art. 43 - A ADMINISTRADORA deve disponibilizar, na mesma data da convocacgao, todas as
informacGes e documentos necessdrios ao exercicio informado do direito de voto em
Assembleias Gerais:

l. Em sua pdgina na rede mundial de computadores;

Il. No Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e

.  Na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do
FUNDO sejam admitidas a negociac¢ao, se for o caso.

Pardgrafo 22 - Sempre que a Assembleia Geral for convocada para eleger representantes de
cotistas, a convocacdo deverd incluir a declaracdo dos candidatos de que atendem os
requisitos previstos na regulamentacdao em vigor.
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Art. 44 — As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com a presenca de pelo menos um
cotista e as delibera¢des devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas
presentes, correspondendo a cada cota um voto.

Paragrafo 19 - As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos lll, IV e V do Artigo
39 serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 22 - Os cotistas também poderdo votar nas Assembleias Gerais por meio de
comunicagdo escrita ou eletronica, conforme procedimentos a serem indicados pela
ADMINISTRADORA por ocasido da convocacgao da assembleia geral.

Art. 45 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo 19 - O cotista deve exercer o direito a voto no interesse do FUNDO.

Paragrafo 22 - Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados, salvo quando se tratar de fundo destinado a eles exclusivamente.

CAPITULO XV — DA DISSOLUGAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Art. 46 — Até o final do Prazo de Duracdo do FUNDO, o patrimoénio do FUNDO serd partilhado
aos cotistas, na proporg¢do de suas cotas, apds a alienacdo dos Ativos Alvo e o pagamento
de todas as dividas, obrigacdes e despesas do FUNDO, sendo que os titulares de cotas
Seniores terdo o direito de partilhar o patrimonio na proporcdo dos valores previstos para
amortizagdo da respectiva classe e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de cotas Seniores, nos termos do Artigo 12, pardgrafo 39, da Instru¢gdao CVM 356.

Pardgrafo 12 - Nas hipdteses de liquidagdao do FUNDO, o auditor independente deverd emitir
relatdrio sobre a demonstracdo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo
o periodo entre a data das ultimas demonstrag¢des financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo 22 - Deverd constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do
FUNDO analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes
equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia
ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndao contabilizados.

Pardgrafo 32 - Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das cotas,
a ADMINISTRADORA poderd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas cotas em ativos, nos termos e condi¢des constantes da
legislacao em vigor.
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Paragrafo 42 - Apds a partilha do ativo, a ADMINISTRADORA devera promover o
cancelamento do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, da seguinte
documentacado:

l. No prazo de 15 (quinze) dias:

a) o termo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao do
FUNDO, quando for o caso; e

b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ;

Il. No prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patriménio do
FUNDO acompanhada do relatério do auditor independente.

Paragrafo 52 - O FUNDO poderd ser liqguidado antes de seu Prazo de Duracdo mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de cotistas e nos demais casos previstos neste Regulamento

e na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 62 - Para todos os fins, as regras de dissolucdo e liquidacdo do FUNDO obedecerao
a regulamentacdo aplicavel e as regras gerais de fundos de investimento.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGCAO

Art. 47 - Sdo considerados Eventos de Avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

l. Inobservancia pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pela Custodiante de
seus deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou a
Custodiante, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo;

. Aquisicdo, pelo FUNDO, de Ativos Alvo que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢ao;

M. Descumprimento da Razdo Minima de Subordina¢do por periodo superior a 60
(sessenta) dias; ou

V. Renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou da Custodiante, observado o
prazo para substituicdo que estiver previsto na legislagao.

Pardgrafo 12 - Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo acima, a ADMINISTRADORA
convocard, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, contado do Evento de Avaliacdo, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do FUNDO; ou (ii)
gue o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
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Liquidacdo, conforme definido no Capitulo seguinte, estipulando os procedimentos para a
liquidagdo do FUNDO independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral.

Paragrafo 22 - Caso, no ambito de Assembleia Geral cuja deliberacdo envolva a
caracteriza¢cdo de um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidagao, os cotistas em
tal Assembleia Geral aprovem a ndo liquidacdao do FUNDO, sera assegurado, aos Cotistas
Seniores dissidentes que o solicitarem, a possibilidade de resgate das Cotas Seniores pelo
valor patrimonial de tais cotas.

CAPITULO XVII — EVENTOS DE LIQUIDACAO

Art. 48 - S3o considerados Eventos de Liquidac¢do (“Eventos de Liguidacdo”):

l. Se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui Evento
de Liquidacao;

Il. Sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

Il. Na hipdtese de inexisténcia de direitos creditdrios na carteira do FUNDO por periodo
superior a 60 (sessenta) dias;

V. Intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Custodiante, da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

V. Por determinacdao da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;
VI. Caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil; e
VILI. Se o patrimonio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas

as Cotas Seniores.

Paragrafo 12 - Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo acima, a ADMINISTRADORA
devera (i) dar ciéncia de tal fato aos cotistas e convocar Assembleia Geral; (ii) suspender, de
imediato, a aquisicdo de novos direitos creditérios; (iii) iniciar os procedimentos para a
liguidagdo antecipada do FUNDO, conforme disposi¢gdes constantes deste Regulamento e
da legislagdo vigente; e (iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, a ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Geral para deliberar
acerca da possibilidade do resgate das Cotas Seniores em direitos creditérios, nos termos e
condig¢Oes constantes da legislagdo em vigor, conforme disposto neste Regulamento.

Pardgrafo 22 - Na hipétese de liquidacdao do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimonio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquida¢ao, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

21



Paragrafo 32 - Nas hipdteses de liquidacdo, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstragao da movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo
entre a data das Ultimas demonstracées financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagao
do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentag¢Ges ocorridas no periodo.

Pardgrafo 42 - Apds a partilha do patrimonio do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera
promover o cancelamento do registro do FUNDO na CVM, no prazo de 15 (quinze) dias.

CAPITULO XVIIl - DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS
Art. 49 - A Assembleia Geral de cotistas do FUNDO poderad eleger 1 (um) representante para
exercer as fungGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacgées do FUNDO, em

defesa dos direitos e interesses dos cotistas.

Paragrafo 12 - Somente pode exercer as funcdes de representante de cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. Ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddéminos;

. N3o exercer cargo ou fungdao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ela diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum; e

[ll.  Nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira
do FUNDO.

CAPITULO XIX — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 50 - O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serdo
levantadas as demonstrag¢des financeiras relativas ao periodo findo.

Paragrafo Unico - A data do encerramento do exercicio do FUNDO serad no dia 31 de
dezembro de cada ano.

Art. 51 - As demonstra¢Oes financeiras do FUNDO obedecerdo as normas contdbeis
especificas expedidas pela CVM e serao auditadas anualmente, por auditor independente
registrado na CVM.

Pardgrafo Unico - As demonstracdes financeiras do FUNDO devem ser elaboradas
observando-se a natureza dos ativos e das demais aplicagdes em que serdo investidos os
recursos do FUNDO.

Art. 52 - O FUNDO deve ter escrituragdo contabil destacada da de sua ADMINISTRADORA.
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CAPITULO XX — FATORES DE RISCO

Art. 53 - A carteira do FUNDO e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacam-se os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou a Custodiante, em hipdtese alguma, ser
responsabilizada, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os ativos integrantes da carteiro do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
cotistas quando do pagamento de rendimentos, amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento. Os cotistas, antes de adquirirem Cotas, devem ler
cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO.

Art. 54 - Com base no artigo acima, os ativos que compdem a carteira do FUNDO estdo
sujeitos aos seguintes fatores de risco:

l. Riscos de Mercado: (a) Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e eventuais coobrigados dos direitos creditérios integrantes da
carteira do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operac¢des contratadas; (b) Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos direitos
creditdrios integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

1. Riscos macroecondmicos relevantes: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos
e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cGes econémicas
adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com
diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes
no mercado financeiro e de capitais, com oscilagées nos precos de ativos, indisponibilidade
de crédito, reduc¢do de gastos, desacelerag¢dao da economia, instabilidade cambial e pressao
inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no
exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do FUNDO, o
patriménio do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negocia¢do das Cotas.
Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
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os precos dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o valor das Cotas, bem como
resultar em perdas, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao
sera devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do FUNDO, a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
gualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o
alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do
FUNDO; (b) a liquidagdo do FUNDO; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos.

1. Riscos institucionais - O Governo Federal pode intervir na economia do pais e
realizar modificagBes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os
mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do FUNDO, sua
situacdo financeira e resultados poderdao ser prejudicados de maneira relevante por
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros,
controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflacdo;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social
e politica; alteracOes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos
que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de
juros, por exemplo, os precos dos Ativos Alvo podem ser negativamente impactados em
funcdo da correlacdo existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de
desconto utilizada na avaliagcdo de Ativos Alvo. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados
aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do FUNDO, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Adicionalmente, a instabilidade politica,
corroborada por investigacdes das autoridades como receita, procuradoria e policia federal
em curso, pode afetar adversamente os negdcios realizados pelo FUNDO e seus respectivos
resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera
continuar afetando a confianga dos investidores e da populagdo em geral e ja resultou na
desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas
brasileiras.

v. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas - O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do
mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar
diretamente as cadeias agroindustriais, o mercado de fundo de investimento, o FUNDO e o
resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia
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brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas
mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas
e desempenho do FUNDO e dos fundos de investimento que vierem a compor seu portfdlio,
bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

. Liquidez relativa aos Ativos Alvo - Os FIAGRO, por serem um veiculo recentemente
criado, poderdao encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma
modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados em decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente FUNDO é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. O FUNDO é constituido
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacdo de cada classe ou série de Cotas do FUNDO. O Cotista ndo terd liquidez
antes de tal data em seu investimento no FUNDO, exceto (a) por ocasido das amortizagGes
e dos resgates, nos termos do Regulamento e do respectivo Suplemento; (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacdo antecipada do FUNDO.
Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, conforme descrito no item (c) acima, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio
ao Cotista. Nao hd qualquer garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do Custodiante
em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

V. Risco de crédito relativo aos Ativos Alvo - Tal risco decorre da capacidade dos
emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos Alvo
em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes
no cenario macroeconémico ou nas condi¢cOes financeiras dos devedores ou dos
garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos Alvo poderdo afetar
adversamente os resultados dos Ativos Alvo, que poderdo ndo receber o pagamento
referente aos direitos creditérios que compdem suas carteiras, e, consequentemente,
impactar nos resultados do FUNDO. O FUNDO somente procedera a amortizacdo e/ou ao
resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos Alvo sejam pagos pelos respectivos
emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos
ao FUNDO, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos respectivos fundos de
investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a amortiza¢do e/ou o resgate das cotas
ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no respectivo regulamento ou deliberadas
em Assembleia Geral. Nessas hipdteses, ndao serda devida pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

VI. Riscos relacionados aos setores de atuagao dos cedentes de direitos creditorios
aos Ativos Alvo - O FUNDO poderd adquirir, de tempos em tempos, Ativos Alvo que
adquiram direitos creditérios originados por cedentes distintos. Os investimentos do
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FUNDO em Ativos Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo de cessdo de direitos creditérios aos Ativos Alvo, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados do FUNDO, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelo cedente para concessdo de direitos creditérios; (b) aos negdcios e a situagdo
patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditdrios virem
a ser alcancados por obrigacdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou
em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢cdo dos
direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a
operacao de cessdao de direitos creditorios aos Ativos Alvo que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidagdo dos pagamentos.

VILI. Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos - Os Ativos Alvo adquiridos
pelo FUNDO poderdo ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacdo aplicadvel. Adicionalmente, os
Ativos Alvo poderdo adquirir direitos creditorios em relacdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificacdo de risco dos ativos investidos pelo FUNDO e pelos Ativos Alvo poderad dificultar
a avaliagcdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

VIll.  Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas - As regras
tributarias aplicaveis aos FIAGRO podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo
vigente, sujeitando o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal
tenha interpretacdo diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do FUNDO
como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operagdes realizadas pelo FUNDO. Nessas hipdteses, o FUNDO passaria a
sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas
condi¢Oes das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugdo do rendimento a ser pago
aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos apliciveis sobre determinadas
operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacgées ja concluidas. Ambos os
casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o
valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o FUNDO ndo conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta)
Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento)
ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo FUNDO ou cujas Cotas Ilhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo FUNDO; e (iii) as Cotas do FUNDO deverdo ser admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcido organizado. Desta forma, caso
isso ocorra, ndo haverd isengao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas.
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IX. Risco Juridico - A estrutura financeira, econémica e juridica do FUNDO apoia-se em
um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em
razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagbes similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, poderd haver perdas por
parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuteng¢ao do
arcabouco contratual estabelecido.

X. Risco de decisGes judiciais desfavoraveis - O FUNDO podera ser réu em diversas
acoes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o FUNDO venha a
obter resultados favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes.

Xl. Risco de desempenho passado - Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
gualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a
ADMINISTRADORA e Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdao alcangados pelo FUNDO no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e
variacdo cambial.

XIl. Risco decorrente de alteragdes do Regulamento - O Regulamento podera ser
alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteracGes
poderdo afetar o modo de operagao do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Xlll.  Riscos de prazo - Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de
longo prazo, pode haver alguma oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade,
inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das
Cotas no mercado secundario.

XIV. Risco de desenquadramento passivo involuntdrio - Na ocorréncia de algum evento
gue enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia do FUNDO, a CVM podera
determinar a ADMINISTRADORA, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de
Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administracdo ou da gestdo do FUNDO, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro FUNDO, ou
(iii) liguidagdo do FUNDO. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do FUNDO. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o precgo de
venda dos ativos integrantes da carteira do FUNDO sera favoravel aos Cotistas, bem como
ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro
investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento
nas Cotas do FUNDO.
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XV. Risco de disponibilidade de caixa - Caso o FUNDO ndo tenha recursos disponiveis
para honrar suas obrigacdes, a ADMINISTRADORA convocara os Cotistas para que em
Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacdo da emissdao de novas cotas
com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao FUNDO. Os Cotistas que ndo
aportarem recursos serao diluidos.

XVI. Risco relativo a concentracao e pulverizacao - Conforme dispde o Regulamento,
ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista.
Assim, podera ocorrer situacdao em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial
das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritdrios. Nesta hipdtese, ha
possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de
seus interesses exclusivos em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso o
FUNDO esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia de assembleia
geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicével) e
de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, o FUNDO podera ser prejudicado por ndo
conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas.

XVII. Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios - O
investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que
pressupGe que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a
serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo FUNDO com receita e/ou
a negociagdo dos Ativos Alvo em que o FUNDO venha a investir, bem como dependerdo dos
custos incorridos pelo FUNDO. Assim, existe a possibilidade do FUNDO ser obrigado a
dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigag¢des, reduzindo
o dinheiro disponivel para distribuices aos Cotistas, o que poderd afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

XVIIl. Risco operacional - Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo FUNDO serdao
administrados pela ADMINISTRADORA e geridos pela GESTORA, portanto os resultados do
FUNDO dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade
dos Cotistas.

XIX.  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo - As Cotas poderao
ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos emissores dos Ativos Alvo e/ou por devedores de
direitos creditérios aos Ativos Alvo. Nessa hipdtese, podera haver situagées em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo
gualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagbes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.
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XX. Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisbes efou atualiza¢cdes de
projegcoes - O FUNDO, a ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo possuem qualquer obrigacdo
de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes de qualquer material de
divulgacdo do FUNDO e/ou da Oferta, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que
reflitam alteragBes nas condi¢Ges econGmicas ou outras circunstancias posteriores a data
deste material de divulgacdo, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem
estejam incorretas.

XXI.  Risco de governanga - Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da ADMINISTRADORA, , a
proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de
alteracdes ao Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

XXIl. Risco relativo as novas emissoes - No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas
pelo FUNDO, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do FUNDO em eventuais
emissoes de novas Cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso
ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o
direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua
influéncia nas decisdes politicas do FUNDO reduzida.

XXIIl. Risco de restricdo na negociagao - Alguns dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo pela
bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem estar
relacionadas ao volume de operagdes, na participacdo nas operagdes e nas flutuacoes
maximas de preco, dentre outros. Em situacdes onde tais restricdes estdo sendo aplicadas,
as condigOes para negociacdo dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos
podem ser adversamente afetados.

XXIV. Risco de Substituicido da Gestora - A substituicdo da GESTORA pode ter efeito
adverso relevante sobre o FUNDO, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais.
Os investimentos feitos pelo fundo dependem da GESTORA e de sua equipe de pessoas,
incluindo a originacdo, de negdcios e avaliacdo de ativos. Uma substituicdo da GESTORA
pode fazer com que a nova gestora adote politicas ou critérios distintos relativos a gestao
da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagées no valor de mercado das Cotas.

XXV. Risco Decorrente da Prestacao dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de
Investimento. A GESTORA, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, presta ou poderd prestar servicos de gestdo da carteira de
investimentos de outros fundos de investimento que tenham objeto e/ou politica de
investimento semelhantes ou iguais ao FUNDO. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na
gualidade de gestora do FUNDO e de tais fundos de investimento, é possivel que a GESTORA
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que
podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo
gue ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo
de tais ativos.
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XXVI. Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora - Durante a
vigéncia do FUNDO, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA poderdo sofrer intervencdo e/ou
liguidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciadas,
destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera
ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo ndo aconteca, o FUNDO e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer
perdas patrimoniais.

XXVII. Risco do uso de derivativos - O FUNDO pode realizar operacdes de derivativos
exclusivamente para os fins de protecdo patrimonial. Existe a possibilidade de alteracdes
substanciais nos precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo FUNDO pode
(i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais,
(iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao FUNDO. A
contratacdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia do FUNDO,
da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remunera¢do das Cotas. A contratacdo de
operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

XXVIII. Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo - Apesar de a carteira do FUNDO ser
constituida, predominantemente, por Ativos Alvo e demais ativos que se enquadrem a
Politica de Investimento do FUNDO, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas
propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

XXIX. Nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos - As aplicacOes realizadas no
FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducdo ou eliminac¢do dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os
Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pela ADMINISTRADORA para o FUNDO podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estdo limitadas ao
valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessdrias para o cumprimento, pelo
FUNDO, das obrigacdes por ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO.

XXX. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo dos direitos creditdrios aos Ativos Alvo
- A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o FUNDO podera incorrer no risco de os Ativos Alvo integrantes da
Carteira serem alcancados por obrigacGes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacGes do cedente e/ou de um
devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperagdo judicial,
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recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme
o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os Ativos Alvo adquiridos pelo FUNDO poderao ainda ser afetados e ter
seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquida¢do ou de procedimentos de natureza similar
contra os devedores ou, quando houver coobrigacdo, os cedentes. Os principais eventos
gue podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos direitos
creditérios aos Ativos Alvo na hipdtese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os direitos creditdrios cedidos aos Ativos Alvo,
constituidas antes da sua cessdo e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores;
(iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditérios cedidos
aos Ativos Alvo; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticadas pelos cedentes de tais direitos creditérios aos Ativos Alvo;
e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios
cedidos aos Ativos Alvo, e em condi¢Ges diferentes das originalmente pactuadas, em caso
de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos devedores.

XXXI. Limitagao do gerenciamento de riscos - A realizagao de investimentos no FUNDO
expde o investidor a riscos a que o FUNDO estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, esses sistemas
de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

XXXIl. Risco decorrente da precificagao dos ativos - Os ativos integrantes da Carteira do
FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagoes
nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas.

XXXIIl. Inexisténcia de garantia de rentabilidade - A ADMINISTRADORA, o Custodiante e a
GESTORA ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do FUNDO. Caso os
ativos do FUNDO, incluindo os Ativos Alvo, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar
novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
gualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXXIV. Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacdo especifica na CVM sobre os
FIAGRO - Na forma da Resolu¢dao CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientagdo da
CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditérios previstas na Instrucdo
CVM 356, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentacdo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do
Fundo a riscos regulatdrios, considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode
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atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanca aos FIAGRO que podem ser
diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios,
utilizada por analogia ao Fundo.

XXXV. Riscos de altera¢Ges nas praticas contdbeis - As praticas contdbeis adotadas para a
contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdao das demonstracdes financeiras dos fundos
de investimento em direitos creditérios advém das disposi¢des previstas na Instrucdo CVM
489, a qual comecou a vigorar em 14 de janeiro de 2011, preenchendo uma lacuna
regulatdria existente em relagdo a normatizacdo contdbil dos fundos de investimento em
direitos creditorios, trazendo os conceitos utilizados nas normas internacionais de
contabilidade, emitidas pelo IASB, referentes a mensuracao, classificacdo, apresentacdo e
divulgagado de instrumentos financeiros. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes
dos pronunciamentos e interpreta¢des emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizacdo das operacdes e para a elaboracao das demonstracgdes financeiras dos fundos
de investimento em direitos creditérios, a adocao de tais regras podera ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.

CAPITULO XXI — REBAIXAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

Art. 55 - Na hipotese de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, a
ADMINISTRADORA procederda com a publicagio do competente fato relevante,
acompanhado das explicacdes pertinentes, em atencdo aos termos da regulamentacdo
vigente.

CAPITULO XXII — DAS DISPOSICOES GERAIS
Art. 56 - Os encargos do FUNDO estao descritos no Artigo 56 da Instrucao CVM 356.
Art. 57 - O direito de voto do FUNDO em assembleias dos ativos investidos pelo FUNDO sera
exercido pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme o caso, ou por representante

legalmente constituido, conforme politica disponivel para consulta no site da
ADMINISTRADORA: www.hedgeinvest.com.br.

Art. 58 - Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renlncia a outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou
guestdes decorrentes deste Regulamento.
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SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS DO HEDGE CREDITO AGRO RECEBIVEIS FIAGRO-
DIREITOS CREDITORIOS

1. Emissdo e série: 12 (primeira) emissdo (“12 Emissdo”) da 12 (primeira) série de cotas seniores

(“Cotas Seniores da 12 Série") e 12 (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas;

2. Prazo de Duracgdo / Data de Resgate: as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas serdo
resgatadas ao final do Prazo de Duragao do Fundo;

3. Meta de remuneragao: as Cotas Seniores da 12 Série terdo como rentabilidade alvo a variagdo de
120% (cento e vinte por cento) do CDI bruto. Até o encerramento da 12 Emissao, os detentores de
Cotas Seniores receberdo o equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo do CDI;

4. Regime de colocagao e periodo de colocagao: A oferta consistira na distribui¢cdo publica primaria

de Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo da Administradora (“Intermediario Lider”), e sob o regime de

melhores esforgos de colocagdo, estando automaticamente dispensada de registro na CVM, nos
termos da Instrugcdo CVM 476 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias

aplicaveis e em vigor (“Oferta Restrita”);

5. Publico Alvo: A Oferta Restrita serd destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim
definidos pela regulamentacdo expedida pela CVM em vigor, observado o Artigo 11 da Resolugdo
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”), sendo que,

nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVM 476, sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta

e cinco) Investidores Profissionais e as Cotas deverdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo,

50 (cinquenta) Investidores Profissionais;

6. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas ndo serdo registradas para
distribuicdo no mercado primdrio. As Cotas serdo admitidas a negociagdo no mercado secundario
por meio do mercado de bolsa ou de balcdo, administrados e operacionalizados pela B3. As Cotas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios apds o
encerramento da Oferta Restrita, autorizacdo da B3 e depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada

subscricdo ou aquisi¢do pelos investidores;

7. Prego por Cota: O preco de cada Cota do Fundo, objeto da 12 Emissdo, equivalente a RS 100,00
(cem reais), observado que tal valor ndo inclui o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). A partir da data da primeira integralizagdo das Cotas, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo, devendo
corresponder ao valor patrimonial unitario da cota de fechamento no dia util imediatamente anterior

ao daintegralizagao;

8. Custo Unitario de Distribuicdo : Sera devido pelos investidores da Oferta Restrita, quando da
subscricdo e integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo o custo unitdrio de distribuicdo equivalente a um
percentual fixo de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor unitdrio da Cota da 12
Emissdo, equivalente ao valor de RS 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cota, cujos recursos
serdo utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta Restrita, inclusive a comissdo de
estruturacdo e distribuicdao da Oferta Restrita;
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9. Montante Total da Oferta Restrita: O montante total da Oferta Restrita serd de até RS
105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), sendo até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) em Cotas Seniores e de até RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em Cotas

Subordinadas, considerando o Prego por Cota (“Montante Total da Oferta Restrita”);

10. Quantidade Total de Cotas: até 750.000 (setecentas e cinquenta mil) em Cotas Seniores e de até
300.000 (trezentas mil) em Cotas Subordinadas Cotas da 12 Emissao;

11. Montante Minimo da Oferta: O montante minimo da Oferta serd de RS 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais), correspondente a 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas Seniores e 25.000 (vinte e
cinco mil) Cotas Subordinadas (“Montante Minimo da Oferta”).

12. Distribuigao Parcial. Sera admitida, a distribui¢ao parcial das Novas Cotas, respeitado o Montante

Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n2 400 (“Distribuicdo Parcial”).

As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo serdo canceladas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta Restrita

sera cancelada, nos termos dos documentos da Oferta Restrita.

13. Periodo de Distribuigao: As Cotas da 12 Emissdo serao distribuidas durante o periodo que se
inicia na data de disponibilizacdo do Comunicado de Inicio da Oferta Restrita nos termos do artigo
79-A da Instrugao CVM 476 e encerra-se com a disponibilizagdo do Comunicado de Encerramento da
Oferta Restrita, nos termos do artigo 82 da Instrugcdo CVM 476 (“Periodo de Distribuicdo”);

14. Forma de Subscricao e Integralizagdo das Cotas da 12 Emissdao: As Cotas serdo subscritas
mediante a celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscricgdio. As cotas deverdo ser

integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional;

Exceto quando especificamente definidos neste Suplemento, os termos aqui utilizados iniciados em

letras maidsculas terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DO HEDGE CREDITO AGRO RECEBIVEIS
FIAGRO-DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento referente as cotas seniores da [ ]2 emissdo da [ ]2
série (“Cotas Seniores da [ ]2 Série") de emissdo do HEDGE CREDITO AGRO RECEBIVEIS FIAGRO —
DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Lei n? 8.668/93, pela Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 e pela
Instru¢gdo CVM n? 39, 13 de junho de 2021, neste ato representado por sua instituicdo
administradora, a HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.600, 112 andar, cjto 112 (parte), inscrita no CNPJ sob o n? 07.253.654/0001-76, emitida
nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

1. Emissao e série: [ ]2 emissdo da [ ] série;

2. Prazo de Duragdo: as Cotas Seniores da [ ]2 Série serdo resgatadas até [data] (“Data de Resgate da

[ 12 Emissdo da [ ]2 Série”);

3. Meta de Remuneragdo: as Cotas Seniores da da [ ]2 Série terdo como rentabilidade alvo
[especificar].

4. Regime de colocagao e periodo de colocagdo: A oferta consistira na distribuicdo publica primaria

de Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo de [nome da instituicdo] (“Coordenador Lider”) e sob o regime

de [especificar], estando sujeita ao rito [especificar], nos termos da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de
julho de 2022 (“RCVM 160”) e nas demais disposi¢Ges legais, regulamentares e autorregulatérias

aplicaveis e em vigor (“Oferta”);

5. Publico-Alvo: A Oferta serd destinada a [especificar publico-alvo], assim definidos pela
regulamentac¢do expedida pela CVM em vigor;

6. Registro para Distribuicdo e Negociagdo das Cotas: As cotas [serdo / ndo serdo] registradas para
distribuicdo no mercado primario. As cotas serdo admitidas a negociagdo no mercado secunddrio por
meio do mercado de bolsa ou de balcdo, administrados e operacionalizados pela B3. As cotas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios apds o
encerramento da Oferta, autorizacdo da B3 e depois de decorridos eventuais restricdes de

negociagao aplicaveis [caso aplicavel];

7. Prego por Cota: O preco de cada cota do Fundo, objeto da [ ]2 Série, equivalente a RS [ ] ([o] reais),
observado que tal valor [inclui / ndo inclui] o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). A partir da data da primeira integralizagdo das cotas, o Prego por Cota sera calculado todo
dia util pela apropriacdo da Meta de Remuneracgdo, para efeito de determinacgdo de seu valor de

integralizacdo, até o dia da integralizagdo;

8. Custo Unitario de Distribuigdo: Sera devido pelos investidores da Oferta, quando da subscricdo e
integralizagdo das Cotas da [ ]2 Série o custo unitario de distribuicdo equivalente a [especificar] por
Cota, cujos recursos serdo utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a
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comissdo de estruturacdo e distribuicdo da Oferta;

9. Montante Total da Oferta: O montante total da Oferta sera de até RS [0] ([o] reais) (“Montante
Total da Oferta”);

10. Quantidade Total de Cotas: até [o] ([o] mil) Cotas Seniores da [ ]2 Série, considerando o Prego
por Cotas na data da 12 integralizagdo;

11. Montante Minimo da Oferta: O montante minimo da Oferta sera de RS [0] ([o] reais) (“Montante
Minimo da Oferta”);

12. Distribuigdo Parcial. [N3o sera / Serd] admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado

o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”) [especificar];

13. Periodo de Distribuigdo: As Cotas Seniores da [ ]2 Série serdo distribuidas durante o periodo que
se inicia na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio da Oferta e encerra-se com a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 22, inciso XV da RCVM
160 (“Periodo de Distribuicdo”); e

14. Forma de Subscrigao e Integralizagao: As Cotas Seniores da [ ]2 Série serdo subscritas mediante
a celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscricdo. As cotas deverdo ser integralizadas

[especificar condi¢Ges de subscrigao].

Exceto quando especificamente definidos neste Suplemento, os termos aqui utilizados iniciados em
letras maiudsculas terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.
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