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ANEXO A

REGULAMENTO DO PERNAMBUCANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O PERNAMBUCANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais

disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis tanto

no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” Acordo celebrado a Administradora e a Gestora.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 17.552, de 5
de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n°62.232.889/0001-90, ou a sua

sucessora a qualquer titulo.

“Afiliadas” Em relacdo a uma determinada Pessoa, qualquer
Pessoa (i) controlada direta ou indiretamente pela tal

Pessoa; (ii) que esteja sob o controle comum a tal
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Pessoa; bem como (iii) as controladoras diretas e
indiretas de tal Pessoa. Para fins de esclarecimento,
estdo incluidos no conceito de Afiliadas fundos de
investimento cujas cotas sejam detidas por Afiliadas
da referida Pessoa. O termo “controle”, para os fins
da presente definicdo, devera ter o significado que lhe
¢ atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes, conforme alterada. Os termos “controlada” e
“controlador” deverdo ser interpretados em

consonancia com o acima disposto.

“Agéncia Classificadora de Uma das seguintes agéncias classificadoras de risco
Risco” registradas na CVM: (a) a Fitch Ratings Brasil Ltda.;
(b) a Moody’s América Latina Ltda.; e/ou (c¢) a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., contratada
pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar os

servicos de classificagdo de risco das Cotas.

“Agente de Cobranca” Qualquer sociedade empresaria, ou o0 seu sucessor a
qualquer titulo, que podera ser contratado pelo Fundo,
mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral, para
realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios Elegiveis, conforme regulamentagdo
especifica do Conselho Monetarios Nacional e
Comissao de Valores Mobiliarios, conforme

aplicavel.

“Alocacao Minima Adicional” Conforme definido na Clausula 6.8 do Anexo.
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“ANBIMA” ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITALIS, pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacgodes Unidas, n.° 8501, 21° andar,
Conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ sob o n° 34.271.171/0001-77.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte

integrante do Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de
Cotas, claborado conforme um dos modelos

constantes nos Suplementos D a E do Anexo.

“Arranjos de Pagamento” Significa o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pelas Bandeiras, que disciplina a
prestacdo de determinado servigo de pagamento ao
publico, tais como as atividades de emissdao de
Instrumentos de Pagamento e o credenciamento de
recebedores, bem como define o uso de padrdes
operacionais € de seguranca associados a essas
atividades, nos termos da Regulamentacdao de Meios

Eletronicos de Pagamentos.

“Assembleia” ou “Assembleia  Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou

Geral” extraordinaria.

“Ativos Financeiros” Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da

Classe, conforme definidos no item 6.8 do Anexo.
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“Auditor Independente” Uma das seguintes empresas de auditoria
independente  registradas na  CVM: (a)
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes;
(b) KPMG Auditores Independentes S.S.; (¢) Deloitte
Brasil Auditores Independentes Ltda.; ou (d)
Ermnst&Young Auditores Independentes  S.S.,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servigos de auditoria das

demonstragdes contabeis do Fundo.

“B3” B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (Segmento
CETIP UTVM), sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antodnio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n.° 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de

valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo

BACEN e pela CVM.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Bandeiras” Significa as pessoas juridicas responsaveis pelos

Arranjos de Pagamento (instituidoras de Arranjos de
Pagamento) e, quando for o caso, pelo uso da marca

associada aos Arranjos de Pagamento.

“Benchmark” Significa o parametro de rentabilidade a ser atribuido

a cada série de Cotas, conforme estabelecido em cada

Apéndice de Cotas.
“Cancelamento” ou Significa (i) qualquer evento relacionado a uma
“Chargeback ” Transacdo de Pagamento que possa resultar na ndo

realizacdo do pagamento, total ou parcial, de um
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Direito Creditério ou na obrigacdo de devolucéo do
valor anteriormente pago pelas Devedoras (inclusive
por meio de compensacdo), ou (ii) contestacédo, de
acordo com as regras de um Arranjo de Pagamento,
de uma Transacgdo de Pagamento, seja no todo ou em
parte, por parte do respectivo Usuario ou Recebedor
Credenciado, Bandeira ou Emissor, conforme o
caso, que podera resultar na ndo realizacdo do
repasse ou no estorno do crédito correspondente
efetuado no &mbito do Arranjo de Pagamento.

“Cartao” ou “Cartoes” Significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob
a forma de cartdo pléastico ou virtual, com funcgdes de
crédito e/ou débito, entre outras, emitido pelos
Emissores e dotado de namero proprio, codigo de
seguran¢a, nome do usuario, prazo de validade e
logomarca de uma das Bandeiras, instrumento este
utilizado em transagfes de pagamento.

“Cedente” Significa a ARTHUR LUNDGREN TECIDOS S.A
CASAS PERNAMBUCANAS, sociedade anonima,
sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua da Consolacdo, 2.411, 2387,
Consolagao, CEP 01301-100, inscrita no CNPJ sob o
n® 61.099.834/0001-90, sendo certo que transagdes
realizadas sob o CNPJ de quaisquer filiais estdo

abrangidas nesta definigdo.

“Classe” Classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo ¢
constituido com classe unica de Cotas, todas as

referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas

como referéncias ao Fundo e vice-versa.
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“Conta da Cedente” A conta corrente de titularidade da Cedente na qual o

Fundo realizara o pagamento do Preco de Aquisigao.

“Conta Cobranca do Fundo” A conta corrente mantida pelo Fundo junto a uma
Instituicdo Financeira Autorizada ou junto a
Administradora, na qual: (i) sera efetuada pelos
Devedoras a liquida¢do e pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; (ii) serdo depositados o0s
recursos provenientes da liquidagdo e pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos; e (iii)
serdo depositados os valores das Ocorréncias de
Repasse; e (iv) serdo depositados os valores
decorrentes de Resolugdo de Cessdo, observado que,
caso tal conta seja mantida junto a Administradora,
nao podera ser mantido em tal conta, apds 2 (dois)
Dias Uteis contados da 1* Data de Integralizacio de

Cotas, valor superior a R$100.000,00 (cem mil reais)

ao final de cada Dia Util.
“Conta Movimento do A conta corrente de titularidade do Fundo, aberta em
Fundo” uma Instituicdo Financeira Autorizada, nas quais

serdo transferidos recursos (i) decorrentes da
integralizacdo das Cotas; (ii) referentes aos Direitos
Creditoérios Cedidos, pagos diretamente na Conta
Cobranc¢a do Fundo e que tenham sido conciliados
pelo Custodiante; (iii) para fins do pagamento das
despesas do Fundo; e (iv) referentes aos Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo.

“Conta Pagamento” A conta corrente de titularidade do Fundo, aberta
junto ao Administrador, da qual serdo transferidos os
recursos necessarios para pagamento do Preco de

Aquisigao dos Direitos Creditorios Cedidos.
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“Contrato de Cessao” O “Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e

Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras Avengas”
celebrado entre o Fundo ¢ cada Cedente, bem como
seus respectivos aditamentos, no qual serdo
estabelecidos os termos e condigdes para a cessao dos

Direitos Creditorios.

“Contratos de Adquiréncia” Significa os contratos celebrados entre a Cedente e as
Devedoras, por meio do qual a Cedente contrata as
Devedoras para atuar como adquirentes no ambito de

um ou mais Arranjos de Pagamentos.

“Cotas” As Cotas Seniores e as Cotas Juniores, quando

referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Juniores” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para

efeitos de amortizacao e resgate.

“Cotas Seniores” Cotas que ndo se subordinam as Cotas Juniores para

efeitos de amortizacao e resgate.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento
que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente

anterior a respectiva data do pagamento.

“Cotistas Juniores” A Cedente, na qualidade de titular das Cotas juniores

emitidas pelo Fundo.
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“Cotista Sénior” ou Cotistas Titular das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Seniores”

“Credenciadores” As Instituigdes de Pagamento devidamente
autorizadas por uma ou mais Bandeiras para participar
de um ou mais Arranjos de Pagamento na qualidade
de credenciadores, nos termos do inciso III do artigo
3° da Resolu¢ado BACEN 80, e que portanto: (i)
habilitam recebedores para aceitarem Instrumentos de
Pagamento emitidos pelos Emissores participantes
desses Arranjos de Pagamento, incluindo a captura,
transmissdo, processamento e liquidacdo das
Transacdes de Pagamento realizadas junto a referidos
recebedores; e (ii) participam do processo de
liquidacdo das Transagdes de Pagamento como
credores perante os Emissores, de acordo com as

regras do arranjo de pagamento.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,

definidos no item 8.1 do Anexo.

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo
de servigos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer

titulo.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério
da Fazenda.

“CVM” Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 1" Integralizacao” Data da 1* (primeira) integralizacdo de Cotas de uma

determinada subclasse ou série.

“Data de Amortizacao” A respectiva data de amortizagdo programada para a
respectiva série e/ou classe de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e

na forma deste Regulamento.

“Data de Aquisi¢cao” Cada data em que ocorrer a aquisi¢do dos Direitos

Creditorios pelo Fundo.

“Data de Envio do Relatério  Significa o Dia Util imediatamente posterior a cada

de Monitoramento” Data de Verificacao.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 1% (primeira) integralizagdo de Cotas,

independentemente da subclasse ou série.

“Data de Pagamento” Cada data em que ocorrer a amortizagao ou o resgate

das Cotas de uma determinada subclasse ou série.

“Data de Referéncia” O ultimo Dia Util de cada més, a partir do més em que
ocorrer a 1* Data de Integralizagcdo de Cotas referente

a primeira série ou classe de Cotas.
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“Data de Verificacao” 0 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente posterior

a Data de Referéncia.

“Demais Prestadores de Prestadores de  servigcos  contratados  pela
Servigos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,

nos termos da clausula 4 do Anexo.

“Devedoras” Significa (i) GETNET ADQUIRENCIA E
SERVICOS PARA MEIOS DE PAGAMENTO
S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 2041, conj. 121, Bloco A,
condominio WTORRE JK, Bairro Vila Nova
Conceigdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o
n® 10.440.482/0001-54; (ii) a REDECARD S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Tenente Mauro
de Miranda, n°® 36, Bloco D, 7° andar — parte,
Jabaquara, CEP 04345-030, inscrita no CNPJ sob o
n® 01.425.787/0001-04,e a (iii) a CIELO S.A.,
sociedade com sede na cidade de Barueri, estado de
Sao Paulo, na Alameda Xingu, n° 512, 21° ao 31°
andar, Alphaville Industrial, CEP 06.455-030,
inscrita no CNPJ sob o n° 01.027.058/0001-91, que
atuam como Credenciadores, nos termos previstos

nos Arranjos de Pagamento.
“Dia Util” Qualquer dia que ndo domingo ou feriado nacional.

“Direitos Creditorios” Direitos creditérios que poderdo integrar a carteira da

Classe, conforme definidos no item 7.1 do Anexo.
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“Direitos Creditorios Direitos Creditorios Elegiveis cedidos pela Cedente
Cedidos” ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e

respectivos Termo de Cessao.

“Direitos Creditérios Os Direitos Creditérios que atendam,
Elegiveis” cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, e a

Politica de Investimento do Fundo.

“Direitos Creditérios Cedidos Os Direitos Creditorios Cedidos que estejam vencidos

Inadimplidos” e pendentes de pagamento pelo(s) Devedore(s).

“Disponibilidades” Em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo; e (ii)

demais Ativos Financeiros de titularidade do Fundo.

“Documentos Adicionais” Os outros documentos, adicionais aos Documentos
Comprobatorios, incluindo os Arquivos Analiticos,
que poderdo auxiliar em discussdes sobre a
existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
Documentos Adicionais serdo disponibilizados pela
Cedente a Administradora e/ou ao Custodiante, no
prazo indicado neste Regulamento ou no Contrato de

Cessao.
“Documentos Documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Comprobatorios” Creditorios, conforme definida no item 7.8 do Anexo.
“Documentos do Fundo” Quando referidos em conjunto, este Regulamento, o

Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao,
, bem como os demais documentos necessarios para
o funcionamento do Fundo.
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“Emissores” Significam as Instituicbes de Pagamento ou
instituicdes financeiras licenciadas pelas Bandeiras a
emitir moeda eletronica e/ou Instrumentos de
Pagamento (inclusive Cartdes), com validade no
Brasil e/ou no exterior, nos termos Regulamentacao
de Meios Eletronicos de Pagamentos.

“Encargos do Fundo” Significa os encargos do Fundo, conforme descritos
no Capitulo 8 deste Regulamento.

“Entidade Registradora” Entidade registradora de ativos financeiros autorizada
a funcionar pelo BACEN em que os Direitos

Creditorios serdo registrados.

“Eventos de Avaliaciao” Eventos definidos no item 17.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a 1imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar se tais eventos constituem

Eventos de Liquidagdo.

“Eventos de Insolvéncia” Qualquer um dos seguintes eventos com relagdo a
Cedente, conforme aplicavel: (i) a decretacdo de
intervengao pelo BACEN; (ii) a decretacdo de
regime especial de administracdo temporaria
(RAET) pelo BACEN; (iii)a decretagdo de
liquidagdo extrajudicial; (iv) a extingdo, liquidacao,
dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacao de faléncia; e (v) o pedido de recuperacao
judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacao de plano
de recuperacdo extrajudicial, formulado pela parte,
independentemente de ter sido requerida

homologacao judicial do referido plano.
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A Administradora devera monitorar a ocorréncia de
Eventos de Insolvéncia referentes as Devedoras e a
Cedente por meio de eventual comunicacio
encaminhada pela Cedente ou por terceiros
interessados, incluindo, sem limita¢do, os Cotistas.
Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente devera
informar a Administradora caso tenha conhecimento

da ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia.

“Eventos de Liquidacao” Eventos definidos no item 17.3 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrup¢do dos
procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de

liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos

Essenciais.
“Eventos de Verificacdo do Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja
Patrimonio Liquido” ocorréncia enseja a 1imediata verificacdo ela
b

Administradora, de se o Patrimdénio Liquido esta

negativo.

“FGC” O Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” PERNAMBUCANAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no OCNPJ sob o n°
54.083.697/0001-30.

“Gestora” DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,

sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
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exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratéorio CVM
n° 8.056, de 02 de dezembro de 2004, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Paulista, n° 1.793, 6° andar, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 72.027.832/0001-02,

ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“Grupo Econdmico das Grupo econdmico composto pelas Devedoras e/ou
Devedoras” Controladas ou coligadas das Devedoras (diretas ou
indiretas), qualquer controlador (ou grupo de
controle) ou sociedades sob controle comum das

Devedoras.

“IGP-M” O Indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela

Fundacao Getutlio Vargas.

“Indice de Diluicio” O equivalente a razdo entre (i) a soma dos
Cancelamentos e Chargebacks de todos os Direitos
Creditorios originados pela Cedente (ndo somente
aqueles que se encontram na carteira do Fundo) e de
recebimento esperado nos ultimos 30 (trinta) dias, que
sejam devidos pelas Devedoras autorizados neste
Regulamento; e (ii) a soma do valor esperado para
recebimento de tais Direitos Creditorios, referente aos
ultimos 30 (trinta) dias, o qual serd calculado
mensalmente pela Cedente e enviado a
Administradora, e divulgado no Relatério de
Contestacdo da Cedente, com base nas informacoes
disponibilizadas pela Cedente, e que ndo podera, a
qualquer tempo, ser superior a 2,50% (dois inteiros e

cinquenta centésimos por cento).
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“Indice de Subordinacio” Relacao entre (a) o valor agregado das Cotas Juniores

em circulagdo; e (b) o Patrimonio Liquido.

“Indice Referencial” Indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores de uma determinada

série, conforme definido no respectivo Apéndice.

“Indice de Resolucdo de A razdo entre (i) a soma do valor total devido pela
Cessao” Cedente ao Fundo em decorréncia da Resolugao de
Cessao de determinados Direitos Creditorios; e (ii) o
Patriménio Liquido. Como regra geral, o Indice de
Resolucdo de Cessdo nao deverd ultrapassar o
montante equivalente a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) do Patrimdnio

Liquido, verificado mensalmente.

“Instituicoes Financeiras Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i)

Autorizadas” Banco Bradesco S.A., (ii) Banco Santander (Brasil)
S.A., (iii) Banco do Brasil S.A., (iv) Caixa
Econdmica Federal ou (iv) Banco Itad Unibanco
S.A., ou outras instituicdes financeiras, desde que
possuam classificacdo de risco, atribuida pela
mesma Ageéncia Classificadora de Risco das Cotas
Séniores, no minimo igual ou superior ao maior entre
(a) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores e (b) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e
tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

“Instituicoes de Pagamento”  As pessoas juridicas que, aderindo a um ou mais

Arranjos de Pagamento, tenham como atividade
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principal ou acessoria os servicos de pagamento
estabelecidos no artigo 3° da Resolugao BACEN 80.

“Instrumentos de Todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s) ou conjunto(s)
Pagamento” de procedimentos (incluindo, mas néo se limitando a
instrumento(s) fisico(s) ou eletrénico(s) com
funcbes de pagamento, inclusive Cartdes, que
venha(m) a ser aceito(s) em transacOes de

pagamento.

“Investidores Autorizados” Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

“Lei das Sociedades por A Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976,

Acdes” conforme alterada, ou qualquer outra norma que

venha a substitui-la.

“Patrimonio Liquido” Patrimonio liquido da Classe.

“Pessoa” Qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagdo, joint venture, sociedades andOnimas,
fundos de investimento, organizagdes ou entidades
sem personalidade juridica ou autoridade

governamental.

“Politica de Cobranca” Politica de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,

conforme o Suplemento B do Anexo.

“Politica de Originacio de O processo de originagdo dos Direitos Creditorios,

Crédito” conforme Suplemento A ao Regulamento.
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“Politica de Investimento” A politica de investimento do Fundo, conforme

definida no Capitulo 6 deste Regulamento.

“Prazo de Duracao” O prazo de duracéo de cada série ou classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicao” O preco a ser pago pelo Fundo a Cedente em
decorréncia da aquisi¢do de Direitos Creditorios,
conforme estabelecido no Contrato de Cessdo e no
respectivo Termo de Cessdo, a ser acordado entre a
Cedente e o Fundo ao tempo de cada cessao, segundo
critérios e parametros de mercado vigentes a época,
levando em conta, dentre outros fatores, (i) o valor dos
Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo; (ii) o
prazo de repasse dos Direitos Creditorios a serem
cedidos; (iii) a Relagdo Minima de Subordinacdo; e
(iv) o Benchmark Sénior. Em cada Termo de Cessao a
ser celebrado com a Cedente, devera ser contemplado
que o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios
Elegiveis sera calculado com base na Taxa Minima de
Desconto. O Preco de Aquisi¢do sera calculado de

acordo com a seguinte formula:

Preco de Aquisi¢cao= Valor Nominal de cada Direito
Creditorio Cedido X Taxa de Desconto+1"N/252]

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em

Essenciais” conjunto e indistintamente.
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“Regime Especifico dos Regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
Fundos Nao Sujeitos a tributacao periodica, disposto na Lei n® 14.754, de 12
Tributacio Periodica” de dezembro de 2023, e suas alteragdes, com a

producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro
de 2024.

“Regulamentacio de Meios A Lei 12.865, a Resolugdo CMN 4.282, a Resolugao
Eletronicos de Pagamentos” BACEN 80, a Resolugado BACEN 150, bem como
toda regulamentacdo complementar editada pelo
BACEN e CMN sobre o assunto, conforme alteradas

ou substituidas.

“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos

e os Apéndices.

“Relacdo Minima de O resultado minimo obrigatério, expresso na forma
Subordinacao” percentual, da divisdo (i) do somatério do valor de
todas as Cotas Subordinadas em circulagdo; (ii) pelo
valor total do Patrimonio Liquido, a ser apurado
diariamente pela Administradora. Como regra geral,
apos a data da 1* (primeira) integralizacdo de Cotas
Seniores, a Relagdo Minima de Subordinacao devera

corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento).

“Relatorio de Contestacdo da O relatério a ser disponibilizado pela Cedente ao
Cedente” Administrador, até o 2° (segundo) Dia Util do més
imediatamente subsequente ao més de referéncia,
contendo o controle do Indice de Diluigdo que seja
relacionado ao més de referéncia, bem como todas as
informagdes que sejam necessarias ao Administrador
para o monitoramento do enquadramento ou

desenquadramento do Indice de Dilui¢do na
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respectiva Data de Verificagdo, na forma deste
Regulamento. Apos a validagao do Administrador, o
Relatorio de Contestacdo devera ser mensalmente
anexado ao Relatério de Monitoramento, desde que

tal relatéorio seja efetivamente recebido pelo

Administrador.
“Relatorio de Relatorio disponibilizado pela Administradora, nos
Monitoramento” termos deste Regulamento, para efetuar o

monitoramento dos seguintes aspectos do Fundo:

o Evolugéo do Patrimdnio Liquido do Fundo, com
sua respectiva divisdo pelas subclasses de Cotas;

o Evolugdo da rentabilidade mensal de cada
subclasse de Cotas;

o Evolucdo mensal do Indice de Subordinacéo
Total;

o Evolugdo mensal do indice de Subordinacéo
Junior;

o Evolugédo do Estoque de Direitos Creditdrios do
fundo; e

o Evolugdo de VNP mensal.

“Reserva de Caixa” A parcela do Patriménio Liquido do Fundo
equivalente ao valor projetado pela Administradora
para a distribuicdo aos Cotistas Seniores (seja de
remuneracao, seja de amortizacao de principal), a ser
gradualmente acumulada em até 30 (trinta) dias que
antecedem a proxima Data de Amortizagdo prevista
no respectivo Suplemento, sendo que a Reserva de
Caixa devera estar plenamente constituida com, no
minimo, 30 (trinta) Dias de antecedéncia da Data de

Amortizacdo em questao.

“Reserva de Liquidez” A reserva de liquidez equivalente a, no minimo, 3

(trés) meses de despesas ordinarias do Fundo, a ser
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constituida e controlada pela Gestora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do Fundo,

observado o disposto neste Regulamento.

“Resolucio BACEN 80” A Resolucao do BACEN n° 80, de 25 de marco de
2021, conforme em vigor, ou qualquer outra norma

que vier a substitui-la.

“Resolucio BACEN 150 A Resolugao do BACEN n° 150, de 06 de outubro de
2021, conforme em vigor, ou qualquer outra norma

que vier a substitui-la.

“Resolu¢ao CVM 30 A Resolu¢ao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor, ou qualquer outra norma que vier

a substitui-la.

“Resolu¢ao CVM 160” A Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme em vigor.

“Resolucao CVM 175” A Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2023, conforme em vigor.

“Resoluciao CMN 2.907” A Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma

que vier a substitui-la.

“Resolu¢ao CMN 4.282” A Resolucdo do CMN n° 4.282, de 4 de novembro
de 2013, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la.

“Resolu¢io CMN 4.734” A Resolugdo do CMN n° 4.734, de 27 de junho de
2019, conforme alterada, ou qualquer outra norma
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que venha a substitui-la.

“Resolucio de Cessao” Significa a Resolucdo da cessdo de Direitos

Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de

Cessao.

“Taxa de Administra¢io” Remuneracdo devida nos termos do item 5.1 do
Anexo.

“Taxa de Custodia” Remuneragao devida nos termos do item 5.1 do
Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneragao devida nos termos do item 5.2 do
Anexo.

“Taxa Maxima de Remunera¢do devida nos termos do item Error!

Distribuicao” Reference source not found. do Anexo.

“Taxa Minima de Desconto”  Taxa prefixada em reais equivalente a variacdo

acumulada de 100% (cem por cento) da taxa futura
do vértice de DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia
igual ou subsequente ao prazo médio da carteira
ofertada para cessdo do dia 1til anterior ao dia da
cessdo, expressa de forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme contratos futuros negociados na B3,
acrescida do percentual over DI referente aoo
Benchmark das Cotas Seniores ponderado pelo
respectivo volume das Cotas Seniores, somado (i) a
razdo dos custos e despesas do Fundo projetado para
os proximos 12 (doze) meses pelo Patrimonio

Liquido do Fundo em cada Data de Aquisicao, e (ii)
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acrescido de uma taxa equivalente ao percentual de

1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento).

“Termo de Adesao” O documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Anexo Il ao
presente Regulamento.

“Termo de Cessao” O “Termo de Cessdo de Direitos Creditorios” que
identifica a cessao dos Direitos Creditorios Cedidos
pela Cedente ao Fundo, nos termos das disposi¢oes
do Contrato de Cessdo, observado o disposto no

Contrato de Cessao.

“Termo de Cessao O termo de cessdo consolidado dos Direitos
Consolidado” Creditoérios Cedidos nos ultimos 30 (trinta) dias,
elaborado substancialmente na forma estipulada no
Contrato de Cessao, cujo registro devera ocorrer, nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das
sedes da Cedente e da Administradora, nas seguintes
hipdteses: (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judiciario; (ii)
deliberacdo especifica na Assembleia Geral; (iii)
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia,
pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial,
decretacdo de evento de intervencdo, liquidagdo ou
outro procedimento de natureza similar com relagdo
a Cedente ou as Devedoras, nos termos da legislacao
e da regulamentag¢ao aplicaveis; (iv) inadimplemento
das Devedoras no pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; (v) superveniéncia de legislagao
e da regulamentag@o que exija o registro para fins de
existéncia ou validade das cessdes dos Direitos
Creditorios; (vi) no caso de rescisdo, resilicao,

resolugdo ou término do Contrato de Cessao; ou (vii)
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ocorréncia de algum dos Eventos de Avaliagao do
Fundo, na sede da Cedente ¢ da Administradora, sem
prejuizo das situacdes especiais de registro previstas

no Contrato de Cessdo.

“UR” Significa a unidade de recebivel, ativo financeiro
composto por recebiveis de Arranjo de Pagamento,
caracterizados pelo(a) mesmo(a): (i) numero de
inscricdo no CNPJ/MF ou no Cadastro de Pessoas
Fisicas (“CPF”) da Cedente; (ii) identificagdo do
Arranjo de Pagamento (Bandeira); (iii) identificacao

da Devedora; e (iv) data de liquidagdo (vencimento).

“Valor Unitario” Significa o valor individual das Cotas, equivalente a
R$ 1.000,00 (mil reais) na data da 1* (primeira)
integralizacdo de Cotas, para as Cotas Subordinadas,
e ao valor indicado no respectivo Suplemento para
Cotas Seniores, calculado no fechamento de todo Dia
Util para efeito da definicio de seu valor de

integralizacao, amortizacao e/ou resgate.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme o Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

22 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e regido por este
Regulamento, com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a

qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.3 Conforme previsto no Capitulo VII do “Anexo Complementar V - Regras e
Procedimentos para FIDC”, integrantes das diretrizes do Regras e Procedimentos do

Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o Fundo ¢ classificado
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como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo “Agro, Industria e

Comércio”, com foco de atuacao “Comércio”.

2.4 O Fundo ¢ destinado a Investidores Autorizados, que significam, para a
primeira emissdo de Cotas, os investidores profissionais nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM 30. A responsabilidade de cada Cotista ¢ limitada ao valor por ele
subscrito, observados os termos e condi¢oes especificos previstos em cada Apéndice das

Subclasses de Cotas.

3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo

terd prazo de duracgdo indeterminado.
4. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO

4.1 O Fundo ¢ constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 2 (duas)

diferentes Subclasses: (i) Cotas Seniores; e (ii) Cotas Juniores.
4.2 A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subscrito.

43 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo,
subscri¢do, integralizacdo, pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo Extraordinaria
estdo descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices das Subclasses de Cotas,

conforme o caso.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria

de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de
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dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n°1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

5.2 A gestio do Fundo serd realizada pela DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 8.056, de 02 de dezembro de 2004, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n° 1.793, 6° andar, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n°® 72.027.832/0001-02.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

6.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento
e na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos

necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

assim como aquelas previstas no Anexo, a Administradora obriga-se a:

(i) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II a Resolucdo CVM 175;

(1) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(i11) celebrar, em nome do Fundo, os Termos de Cessao;
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(iv) comunicar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco das

Cotas, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do fato;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias;

c) o livro ou a lista de presenga de Cotistas;

d)  os pareceres do Auditor Independente; ¢

e)  osregistros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

(vi) solicitar, se for o caso, a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(vil) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel,

(viii) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo II a Resolugdgo CVM 175, bem como nas demais formas das

regulamentacdes aplicavesis;

(ix) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem

como as demais informacodes cadastrais do Fundo e da Classe;

(x) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
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(xi) observar as disposicoes do Regulamento;
(xi1) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(xiii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(xiv) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (a) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, a Classe;

(xv) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede

mundial de computadores;

(xvi) efetuar a consulta de informagdes relativas as Devedoras no Sistema de
Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN,;

(xvii) monitorar, nos termos previstos no Anexo:
a) acomposi¢do da Reserva de Caixa e da Reserva de Liquidez; e

b) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidacao e

dos Eventos de Verificacdo do Patrimdnio Liquido;

(xviii) monitorar mensalmente, na Data de Referéncia, a classificagao de risco das
Devedoras em escala nacional atribuida pela mesma Agéncia Classificadora de Risco
que atribuiu a classificagdo de risco as Cotas em circulagdo, caso estas respectivas
classificagdes existam e tenham sido emitidas. sendo certo que tal classificagao devera

ser correspondente ao rating minimo “AAA”;
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(xix) no caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a

conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra institui¢ao.

Obrigacoes da Gestora

6.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios

a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

assim como aquelas previstas no Anexo, a Gestora obriga-se a:

(1) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucado CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo II a Resolugao CVM 175;

(i1) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ii1)informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;
(iv)providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulgagao da Classe;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentacao relativa as operacdes da Classe;

(vi)observar as disposicdes do Regulamento;
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(vil) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(viii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(ix)estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolugao
CVM 175;

(x) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que
inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica
de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a valida¢do dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos

de composicao e diversificacao da carteira da Classe;

(xi)(a) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditorios

Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

(xil) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios,

verificar:

a) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que representem mais de 5,00% (cinco por

cento) do Patriménio Liquido; e

b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma

prevista na clausula 7 do Anexo;

c¢) certificar-se da inexisténcia de impugnagdo, judicial ou ndo, podendo contratar advogados,

em nome ¢ as expensas da Classe, para atuar na defesa dos interesses da Classe referentes
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aos Direitos Creditorios, incluindo a representagao judicial da Classe e 0 monitoramento dos

Direitos Creditorios; e

d) realizar trimestralmente a verificagdo amostral da efetiva performance dos Direitos

Creditorios Cedidos, com base no relatério a ser enviado pela Cedente.

(xiii) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitagao, os
Contratos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada

documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

(xiv) na hipotese de substitui¢ao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja

alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;
(xv) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:
a) o enquadramento da Aloca¢do Minima e da Alocagao Minima Adicional;
b) o enquadramento do Indice de Subordinagio; e

¢) o enquadramento do indice de Diluigdo e do Indice de Resolugdo de Cessdo, bem como a
taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as informagdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos.

(xvi) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranga sejam adotados em relacao aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

€

(xvil) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuragdes

outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até
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12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao (1) das procuracdes
outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2)das procuragdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas

com finalidade especifica.

Vedacoes

6.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas

esferas de atuacdo, em nome do Fundo:
(1) receber deposito em conta corrente;

(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolu¢do CVM 175

e pelo Regulamento, notadamente nos itens 6.5.1 ¢ 6.5.2 abaixo;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de risco, com excegdo da

hipotese prevista no item 6.5.3

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas

subscritas a prazo;
(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos

Cotistas; €
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da
Classe em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
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6.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para
fazer frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as
Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da
Resolugao CVM 175.

6.5.3 A Gestora podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencdo de risco, em nome da Classe, relativamente a operacdes

relacionadas a sua carteira.

6.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem,

direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada

de decisdo.
Responsabilidades
6.7 A Administradora, a Gestora ¢ os Demais Prestadores de Servigos

responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais

Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM 175 e da clausula 4 do Anexo.

6.7.1 Para fins do item 6.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como
parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o

Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) nos respectivos contratos de

prestagdo de servigos, se houver.
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7. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
7.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentiincia; ou (c) destitui¢ao, por

deliberagao da Assembleia.

7.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua

destitui¢do por deliberagao da Assembleia.

7.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até¢ 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substitui¢dao

do Prestador de Servigo Essencial.

7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM
poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 7.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fung¢des até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de

funcionamento do Fundo na CVM.

7.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que

devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento ¢ oitenta) dias contados da data de renuncia.
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7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova

Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

7.4.2 Se (i) a Assembleia prevista no item 7.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servigo Essencial substituido,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (i) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias
a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo
substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem
solugdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser

solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a
substitui¢do do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidagao da Classe. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario,

conforme o caso.

7.7 As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de

Servicos.



BancoDaycoval

8. ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do
artigo 53 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo

e da Classe:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(i1) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios e

informagdes periodicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou

de acordo com um Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo

imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do

Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da

carteira da Classe;
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(x) despesas com a realiza¢do da Assembleia;

(xi) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacdo ou a

liquidagdo da Classe;

(xii) despesas com a liquidacao, o registro e a custodia de operacdes com os ativos integrantes

da carteira da Classe;
(xiii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(xiv) despesas inerentes a distribuigdo primaria das Cotas e a admiss@o das Cotas a negociacao

em mercado organizado;
(xv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xvi) a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragdo, na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da

Resolugdo CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores;
(xvii) a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), Taxa Méaxima de Distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado para as Cotas;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolu¢do CVM 175 e do Regulamento;

(xx) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(xxi) remuneragdo devida ao Custodiante;

(xxii) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade

Registradora;
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(xxiil) remuneragdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos

Documentos Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

(xxiv) despesas com o Agente de Cobranga, se aplicavel.

8.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 8.1 acima como um encargo
do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial

que a tiver contratado.

8.2 Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tinica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimoénio da Classe, respeitada a

ordem de alocagdo de recursos na clausula 15 do Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido de qualquer
Classe esta negativo, a Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de
novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicard a
verificagcdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisi¢ao
de novos Direitos Creditorios; e (c¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2

abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdio do Patrimdnio
Liquido negativo, a Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢ao do Patrimdnio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, 11, “a”, da parte geral da
Resolugdo CVM 175; e (ii) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de

resolucao do Patrimonio Liquido negativo.
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9.1.2 Se, apds a adogao das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco
a solvéncia da Classe, a ado¢ao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera

facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(i1) acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com o0s procedimentos previstos nesta clausula 9, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as

causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.14 Na hipoétese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(i1) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora
verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimdnio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio

Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(ii) acima, caso o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolugdo CVM 175: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporacao
da Classe por outro fundo de investimento; (iii) a liquidagdo da Classe, desde que
ndo haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (iv) o pedido

de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(i1) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora ndao impedird a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestagdo dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia

ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(i1) acima nao se instalar
por falta de quorum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de

declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declara¢do judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema

financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do

item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedagdo de renuncia da
Administradora conforme o item 7.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administragdo tera prioridade em relagdo aos demais
encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocagao

de recursos prevista na cldusula 15 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deverd (i) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

10. ASSEMBLEIA GERAL

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas de todas as

Classes em circulacao:
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Quorum Geral de Aprovacao de

Quorum para
Matérias sujeitas a

. Matérias aprovacao previa e
Materia S— .
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagéo Convocacdo | Serie ou Classe de
Cotas
tomar anualmente, no prazo maximo de o
) - maioria dos
4 (quatro) meses apés 0 encerramento maioria dos Cotist
o _ ) otistas 5 .
(i) do exercicio social, as contas do Fundo Cotistas ) n&o aplicavel
_ . presentes
e deliberar sobre as demonstrac6es presentes
financeiras deste;
maioria dos
Cotistas titulares maioria dos maioria dos Cotistas
alterar o presente Regulamento e seus ) )
= de Cotas Cotistas titulares das Cotas
(i) | anexos, exceto em relacdo a aspectos _ i _
] ) : ] Seniores em Seniores Subordinadas em
gue sejam objeto de outros itens abaixo; . y . )
circulacédo presentes circulacédo

(iii)

deliberar acerca da substitui¢ao da
Administradora, da Gestora e/ou do

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas
Subordinadas em

Custodiante,; . Seniores . R
Cotas Seniores circulacédo
= = presentes
em circulacdo
_ . maioria dos maioria dos
eleger e destituir eventual(is) . . 3 .
(iv) . Cotistas Cotistas néo aplicavel
representante(s) dos Cotistas;
presentes presentes
maioria dos . . .
) ) maioria dos maioria dos Cotistas
. R Cotistas titulares . .
deliberar acerca dos honorérios e Cotistas titulares das Cotas
(v) ] de Cotas . )
despesas do Auditor Independente; . Seniores Subordinadas em
Seniores em i .
_ . presentes circulacdo
circulacéo

(vi)

deliberar acerca da elevacdo da Taxa de
Administracdo, inclusive na hipdtese de
seu restabelecimento caso tenha sido
objeto de reducéo;

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de
Cotas Seniores
em circulacéo

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
Seniores
presentes

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas
Subordinadas em
circulacéo
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de

Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocagéo

Quorum para
Matérias sujeitas a
aprovacao préviae
especifica de uma
Série ou Classe de

Cotas

(vii)

deliberar acerca da alteragédo dos
critérios defini¢do da taxa minima de
desconto para definicdo do Preco de

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas
Subordinadas em

Aquisicao dos Direitos Creditorios Cotas Seniores Seniores i N
o i B circulacédo
Elegiveis; em circulacéo presentes
maioria dos o
aprovar novo aporte de recursos no ) maioria dos - —
. Cotistas | ndo aplicavel
(viiiy | Fundo para cobranca dos Direitos Cotistas
o .. . . B presentes
Creditdrios Cedidos inadimplidos; presentes

(ix)

deliberar sobre a incorporacdo, a fusao,
a cisdo do Fundo;

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas

. Seniores Subordinadas em
Cotas Seniores : =
= = presentes circulacdo
em circulacdo
maioria dos .
A ! . . maioria dos
resolver se, na ocorréncia de quaisquer | Cotistas titulares S
o . otistas 5 L
0 dos Eventos de Avaliagéo, se tais de Cotas Sen néo aplicavel
X : : _ eniores
eventos devem ser considerados ou ndo Seniores em
L _ . presentes
Eventos de Liquidacéo; circulacédo
deliberar sobre a interrupcéo dos maioria dos .
] - ] ] maioria dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo | Cotistas titulares Cotist
. otistas 5 L
em caso de ocorréncia de um dos de Cotas . néo aplicavel
(xi) oL = . Seniores
Evento de Liquidacdo previstos neste Seniores em
_ Ny presentes
Regulamento; circulagéo
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de

Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocagéo

Quorum para
Matérias sujeitas a
aprovacao préviae

especifica de uma
Série ou Classe de
Cotas

(xii)

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo,
em outras circunstancias que nao
aquelas decorrentes dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacdo;

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de
Cotas Seniores
em circulacéo

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
Seniores
presentes

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas
Subordinadas em
circulacédo

(xiii)

sem prejuizo do disposto neste
Regulamento, alterar os critérios e
procedimentos para amortizagao parcial

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
titulares de

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas

) Seniores Subordinadas em
ou total e resgate das Cotas; Cotas Seniores ] .
i 5 presentes circulacdo
em circulacéo

deliberar sobre os procedimentos de

entrega de Direitos Creditorios

Elegiveis e/ou Ativos Financeiros maioria dos maioria dos
v integrantes da carteira como forma de Cotistas Cotistas ndo aplicavel
XV

pagamento de resgate de Cotas aos presentes presentes

Cotistas, observado o disposto neste

Regulamento;

65% (sessenta e
: 65% (sessenta e
) . 3 cinco por cento) | . o .
alterar os quéruns de deliberacao das e cinco por cento) | maioria dos Cotistas
os Cotistas

Assembleias Gerais, conforme previsto ] dos Cotistas titulares das Cotas
(xv) titulares de . )

neste Regulamento; _ Seniores Subordinadas em

Cotas Seniores . .
presentes circulacao

em circulacéo
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Quorum Geral de Aprovacao de

Quorum para
Matérias sujeitas a

o Materias aprovacao previa e
Matéria — e
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagéo Convocacdo | Serie ou Classe de
Cotas
. - maioria dos o
deliberar sobre a emissdo de novas . . maioria dos o .
. Cotistas titulares . maioria dos Cotistas
séries e/ou classes de Cotas, exceto nas Cotistas .
L . il de Cotas . titulares das Cotas
(xvi) | hipGteses previstas para recomposicao ) Seniores )
. ) Seniores em Subordinadas em
do Indice de Subordinalgao; . Ny presentes . }
circulagéo circulacdo
65% (sessenta
e cinco por 65% (sessenta e
» . cento) dos cinco por cento) | maioria dos Cotistas
alterar a Politica de Investimento do . . . .
. Cotistas titulares dos Cotistas titulares das Cotas
(xvii) | Fundo descrita neste Regulamento; ) =
de Cotas Seniores Subordinadas em
Seniores em presentes circulacédo
circulacédo
maioria dos o
. L . . maioria dos o .
deliberar sobre a substitui¢do do Cotistas titulares Cotist maioria dos Cotistas
otistas
Auditor Independente, caso esta ndo de Cotas ] titulares das Cotas
(xviii) ) ] . Seniores )
esteja expressamente autorizado por Seniores em ) Subordinadas em
resentes
este Regulamento; circulacéo s circulacédo

(xix)

alterar o parametro de rentabilidade,
bem como os demais direitos e
obrigaces atribuidos a cada classe de
Cotas.

65% (sessenta
e cinco por
cento) dos
Cotistas titulares
de Cotas
Seniores em
circulacéo

65% (sessenta e
cinco por cento)
dos Cotistas
Seniores
presentes

maioria dos Cotistas
titulares das Cotas
Subordinadas em
circulacédo
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Quorum para
Quoérum Geral de Aprovagédo de | Matérias sujeitas a
o Materias aprovacao previa e
Matéria e
Primeira Segunda especifica de uma
Convocagéo Convocacdo | Serie ou Classe de
Cotas
deliberar sobre a modificacao do prazo maioria dos maioria dos maioria dos Cotistas
de duracgéo do Fundo previsto neste Cotistas Cotistas titulares das Cotas
09 Regulamento; e presents presentes Subordinadas em
circulacéo
10.1.1 Alteragdo do Regulamento independentemente de Assembleia

Geral. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em que deve ser

providenciada, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgagdo do fato

ao Cotista, por meio eletronico, enderegada a cada Cotista.

10.2 Assembleia _especial de Cotistas. E de competéncia privativa da

Assembleia especial de Cotistas de uma determinada subclasse em circulagdo: os incisos
(i1), (iii), (v), (vii), (ix), (xii), (xiii), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix) e (xx) da Clausula 10.1

acima.

10.3 Convocacao da Assembleia Geral. Os Prestadores de Servigos Essenciais,

o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em

circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacdo da Assembleia para

deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.3.1 O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocagdo ¢ a realizagdo da Assembleia serao custeadas

pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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10.3.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista de forma eletronica, na forma da regulamentagao

aplicavel.

10.3.3 Na convocacgao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocagao
da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos

gerais, haja matérias que dependam da aprovagdo da Assembleia.

10.3.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias

de antecedéncia da data da sua realizagao.
10.3.5 A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.4 Instalacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral sera instalada com a

presenga de Cotistas que representem (i) em primeira convocacdo, pelo menos,
50% (cinquenta por cento) das Cotas de cada classe em circulagdo; e (ii) em segunda

convocacao, pelo menos, 1 (um) Cotista de cada classe.

10.5 Respeitados os quéruns qualificados no item 11.1 acima, as matérias
deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas

representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.5.1 Para efeitos de apuragdo dos quoruns de deliberagdo estabelecidos
neste item 10.5, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a propor¢ao
do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 12 do Anexo, em relacao
ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as
subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagdao, conforme o caso, na data

da convocacado da Assembleia.

10.5.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulagdo seja zero e este item 10.5 exija o voto

dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de
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qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado

considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.5.3 Sempre que, nos termos deste item 10.5, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no

Patrimoénio Liquido.

10.6 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.6.1 Ressalvado o disposto nos itens 10.6.2 e 10.6.3 abaixo, ndo
poderdo votar na Assembleia (i) os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos; (ii) os socios, diretores ¢ empregados dos
Prestadores de Servigos Essenciais ¢ dos Demais Prestadores de Servigos; (iii) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria
em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudo de

avaliagdo de bens de sua propriedade.

10.6.2 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Autorizados, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do
direito de voto na Assembleia (i) pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos
Demais Prestadores de Servigos; (ii) por socios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (iii) por
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) pelo Cotista
que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em
deliberacdo; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacdao relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade, ndo se aplicando a vedacdo prevista no

item 10.6.1 acima.
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10.6.3 A vedacao de que trata o item 10.6.1 acima também nao se aplicara
quando (i) os tnicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1(i) a
(v) acima; ou (ii) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulacao, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente

concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocaciao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente serd admitida a participagdo
presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente

eletronico.

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissdo de informagoes, particularmente os
votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros

meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicagdo eletronica,

desde que recebida pela Administradora até a data da realizagdo da Assembleia.

10.8 As deliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de

processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da cldusula 19 do Anexo, que

devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito

de voto.

10.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no

ambito da consulta formal.
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10.9 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas

disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante

de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar

ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os
Cotistas; (ii) informado a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negocia¢ao; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede

mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteragao no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) observado o disposto
no Anexo, a contratagdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal
servigo; (iii) observado o disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia
Classificadora de Risco e o término da prestacao de tal servico; (iv) observado o
disposto no Anexo, a mudanga na classificagao de risco atribuida as Cotas; (v) a

substituicao da Administradora ou da Gestora; (vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisao
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ou a transformacao da Classe; (vii) a alteragao do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagao; (viii) o cancelamento da admissao das Cotas

a negocia¢do em mercado organizado; e (ix) a emissao de novas Cotas.

11.3 A Administradora devera disponibilizar a cada Cotista, mensalmente,

extrato de conta, contendo:

(i) nome e numero de inscri¢do no CNPJ do Fundo;

(il) nome, enderego e nimero de inscricdo no CNPJ da Administradora;
(iif)nome do Cotista;

(iv) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;

(v) data de emissao do extrato de conta; e

(vi) telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do servigo de atendimento aos

Cotistas de que trata o item 12.4 abaixo.

11.3.1 A Administradora estard dispensada de disponibilizar o extrato de

conta para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber tal extrato.

11.4 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de

computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

11.5 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes, encaminhar o demonstrativo de
composi¢ao e diversificacao da carteira da Classe a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o formulario disponibilizado no

referido sistema.
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11.6 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V,

do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

11.6.1 Para fins do item 11.6 acima, a Gestora deverd, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informagdes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatoério contendo as
informacdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo I a Resolugdo
CVM 175.

11.7 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas

de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.
11.7.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

11.7.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses,

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

11.7.3 As demonstragoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente

pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacao, a amortizagdo ou o resgate das Cotas
em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins
de apuracao do valor das Cotas e de realizagdo da integralizacdo, da amortizagdao e do

resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de

pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdao
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cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos

Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-

se 0 dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio
do telefone: 0800 7750500, do e-mail: pic@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo.
13. FORO
13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO - CLASSE UNICA DE COTAS DO
PERNAMBUCANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Pernambucanas Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis

tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme o Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

1.2 A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidagdo da Classe. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos

termos da clausula 13 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. O prazo de duragao de cada

subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas Seniores serdao destinadas exclusivamente aos Investidores

Autorizados e as Cotas Juniores serdao destinadas exclusivamente a Cedente.
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4. DEMALIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(i1) escrituragdo das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro dos Direitos Creditorios Cedidos;

(v) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolugao CVM 175;

(vi) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

(vii) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos nao forem

participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos

Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.
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Auditor Independente

42 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes

contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.7 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos

Direitos Creditorios Cedidos.

43.1 A Entidade Registradora ndo poderda ser parte relacionada a
Gestora.
432 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo II

a Resolugdo CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(i) escrituracdo das Cotas;

(iii) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da

Classe;

(iv) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos

Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
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dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou

inadimplidos no respectivo periodo;

(v) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Cedidos;

(vi) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(vii) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, € aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na conta de titularidade
do Fundo.

4.4.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item (iv)
acima, o Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as

informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

442 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacio dos Documentos

Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos.

443 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao
poderdo ser os originadores dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora, a

Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(1) intermediacdo de operacdes para a carteira da Classe;

(i1) distribuicdo das Cotas;

(iii) classificacdo de risco das Cotas;

(iv) formagao de mercado para as Cotas;

(v) consultoria especializada; e

(vi) cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

4.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de

Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Intermediarios

4.6 A Gestora devera contratar um ou mais intermedidrios para prestar os

servicos de intermediacdo de operacdes para a carteira da Classe.
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Distribuidores

4.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores

devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

4.8 A Agéncia Classificadora de Risco sera contratada para atribuir a

classificagdo de risco as Cotas.

13.1.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora deverd assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

Agente de Cobranca

4.9 O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servigos de
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos € nao pagos,

as expensas € em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranga.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
CUSTODIA E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestagao dos servigos de administragao fiducidria do Fundo, a Classe
pagard a8 Administradora a Taxa de Administra¢do, equivalente a 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido até R$ 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patriménio Liquido até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), 0,08% (oito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrim6nio Liquido acima de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 8.500,00 (oito mil

e quinhentos reais).
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5.2 Pela prestagao dos servigos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a Gestora
a Taxa de Gestdo, equivalente a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrim6nio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

5.3 Pela prestagdo dos servicos de custddia, a Classe pagara a Custodiante a
Taxa de Custddia, equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais).

5.4 A Taxa de Administra¢do ¢ a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestagao dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administra¢do ¢ da
Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer

a Data de Inicio do Fundo.

5.5 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ¢ da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo

exceda o valor total da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 € 5.2 acima serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do

IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.7 A Taxa de Administracdo ¢ a Taxa de Gestao ndo incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdao debitados diretamente do patrimonio da

Classe.

5.8 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracao e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de
acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste

item 5.8, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam
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(a) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de

investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.9 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagcdo das
suas Cotas por meio da aplicagao de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de:
(i) Direitos Creditdrios detidos pela Cedente em face das Devedoras, formalizados pelos
Documentos Comprobatorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade aqui
estabelecidos; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composi¢do e

diversificacao da carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo I a Resolugdo CVM
175, a politica de investimento da Classe abrange, além desta cldusula 6, o

disposto nas clausulas 7 e 8 e no Suplemento A do presente Anexo.

6.2 Cessao da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos

Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo com

todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes € acessorios

assegurados a Cedente, nos termos da legislacdo civil aplicavel.

6.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos

Creditorios Elegiveis, o Fundo pagara a Cedente o correspondente Pre¢o de Aquisi¢do,
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conforme previsto no Contrato de Cessao e no respectivo Termo de Cessdo, por meio de

transferéncia do Preco de Aquisi¢ao da Conta Pagamento para a Conta da Cedente.

6.3.1 Todo e qualquer Termo de Cessdo a ser celebrado com a Cedente
devera contemplar o Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis que
devera observar a Taxa Minima de Desconto. O percentual da Taxa Minima de
Desconto podera ser ajustado de tempos em tempos, via aprovagdo mediante a
realizacdo de Assembleia Geral, considerando o risco dos Direitos Creditérios

Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo.

6.4 Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia - SELIC, no sistema de registro e liquidacao financeira administrado pela B3
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM.

6.5 Inexisténcia de Direito de Regresso e Auséncia de Coobrigacdo. O Fundo

adquirird Direitos Creditorios Elegiveis e todos ¢ quaisquer direitos, prerrogativas,
garantias e acessOrios pertinentes, em carater definitivo, sem direito de regresso contra a
Cedente e/ou coobrigagdo desta pelo adimplemento dos Direitos Creditérios e/ou

solvéncia da(s) Devedora(s), observados cumulativamente, em qualquer caso:

(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i1) os termos, condi¢des ¢ procedimentos previstos nos Contratos de Adquiréncia, no Contrato
de Cessao e nos respectivos Termos de Cessao, incluindo, sem limitar-se as hipoteses de

Resolugao de Cessao;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e atendimento

aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo 6.
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6.6 Responsabilidade da Cedente em Relacdo aos Direitos Creditorios. Sem

prejuizo do disposto neste Capitulo, a Cedente respondera tdo somente pela existéncia,
validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,

nos termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

6.7 Alocacao Minima. Apds 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do

Fundo, a Classe devera observar a Alocacado Minima.

6.7.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de

Aquisigao.

6.8 Alocacao Minima Adicional. Adicionalmente, decorridos 180 (cento e

oitenta) dias a contar a data da primeira integralizacdo de Cotas, este devera ter alocado,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos

Creditorios Elegiveis (“Alocacdo Minima Adicional”). A cada nova integraliza¢do de

Cotas, havera um prazo de 90 (noventa) dias para reenquadramento do montante adicional

integralizado a Aloca¢do Minima Adicional.

6.9 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios Cedidos devera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos

seguintes Ativos Financeiros:
(1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional pos fixados;

(i1) operacdes compromissadas pos fixadas lastreadas em titulos publicos federais, contratadas

junto a Institui¢des Financeiras Autorizadas;

(iii) certificados de deposito financeiro, com liquidez didria, cuja rentabilidade seja vinculada a
Taxa DI, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde que ndo sejam
subordinados ou vinculados nos termos da Resolugdo CMN n.° 2.921, de 17 de janeiro de
2002; e

(iv) cotas dos fundos de investimento (a) que invistam preponderantemente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (i) a (iii) acima, ¢ (b) que tenham classificacdo ou

avaliag@o prévia de risco igual ou superior a classificagdo de risco da série de Cotas Seniores
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que possuir melhor classificagdo, conforme conferida pela Agéncia Classificadora de Risco,
os quais podem ser: (1) o OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI
Longo Prazo, inscrito no CNPJ sob o n ° 17.455.369/0001-91; (2) o Itat Soberano Renda
Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 06.175.696/0001-73; ou (3) fundos de investimento que atendam os critérios acima,
observado que, em relagdo a este item (b.3), os investimentos devem ser previamente

informados a Agéncia Classificadora de Risco.

6.10 Proibicio de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. E vedado a Classe

realizar operacdes com derivativos.

6.11 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditorios € em Ativos Financeiros
de responsabilidade de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido. Para fins deste item 6.11, consideram-se de um mesmo devedor, os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de responsabilidade de devedores integrantes
de um mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente
a Investidores Autorizados, a Classe estd dispensada de observar as disposi¢des do

artigo 45 do Anexo Normativo II.

6.12 E vedada a aquisi¢io de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes
a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam

desse assunto.

6.13 A Classe nao poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo da
Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
6.14 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

6.15 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua

natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condig¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe ¢ os Cotistas. E
recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento

nas Cotas estd exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.16 Auséncia de Garantias. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia

dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer

terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.17 Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior.

6.18 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n°® 02”, integrantes das diretrizes do Cdédigo de
Administragdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.18.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

https://www.daycoval.com.br/asset/#/.

6.19 Considerando a Alocagdo Minima, as quais a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico

dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periodica.

6.20 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condigdes para

classificagdo como entidade de investimento ndo sejam observadas, de acordo com as




BancoDaycoval

normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo sera
possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a

Tributagdo Periodica.

6.21 Nao ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. A Administradora e a Gestora envidarao maiores esfor¢os para manter a
composi¢ao da carteira da Classe, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos
de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim,
evitar modificacdes que impliquem em alteracao do tratamento tributario do Fundo e dos

Cotistas.

6.21.1 No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributrio sera
sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio
de sua carteira, em razdo, entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto
prazo pela Gestora para fins de cumprimento da politica de investimentos do
Fundo e/ou protegao da carteira da Classe, bem como de alteragdes nos critérios
de célculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas

autoridades competentes.

6.21.2 Nesses casos, a Classe passard a ter tratamento tributario de curto
prazo, de acordo com a classificagdo da Instrucao Normativa RFB n°® 1.585 de 31
de agosto de 2015 e alteragdes posteriores, sendo os Cotistas do Fundo tributados
pelo imposto de renda no resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme aliquota
decrescente em fun¢do do prazo de aplicagdo descrita a seguir: (a) 22,5% (vinte e
dois virgula cinco por cento) - aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

(b) 20,0% (vinte por cento) - aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta).

6.21.3 O disposto nas clausulas anteriores nao se aplica aos Cotistas

sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor

6.22 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a

regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.
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7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo organizados
e formalizados em formato de UR registrada no Sistema de Registro, que sdo, de tempos
em tempos, detidos pela Cedente em face de cada Devedora, nos termos do respectivo
Contrato de Adquiréncia, decorrentes de transacdes de pagamento, presenciais € nado
presenciais, na modalidade “crédito”, realizadas pelos clientes da Cedente com a
utilizagdo de Instrumentos de Pagamentos para a aquisi¢do de bens ou servigos junto a
Cedente, equivalentes ao valor dos bens e servicos adquiridos, apos o desconto das taxas
que constituem a remuneragdo das Bandeiras, dos Emissores e da respectiva Devedora,

na qualidade de Credenciador.

7.2 A Classe ndo poderd adquirir direitos creditorios nao-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM
175.

7.3 Nao ¢ permitido a Classe adquirir Direitos Creditorios a performar, ou seja,

Direitos Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestagdo pela Cedente.

7.4 A cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos, mantendo-se

inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional.

7.4.1 Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe ndo contardo com

coobrigacdo da Cedente ou de terceiros.

7.4.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos

Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil.
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7.5 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisi¢ao de
novos Direitos Creditorios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duragao da Classe,

respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.

7.6 O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de
Originacao e Crédito, adotada pela Gestora na andlise dos Direitos Creditorios e da

Cedente e Devedoras, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo.

7.7 A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos sera realizada
pelo Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no

Suplemento B do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.8 Os Documentos Comprobatorios compreenderdo a documentacdo
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, tais como o protesto, a cobranga ou a execugdo judicial, sendo
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditorios
Cedidos.

7.9 Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados de forma

integral e individualizada, pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢ao.

7.9.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista nesta clausula 7. Os prestadores de servigos contratados pela
Gestora poderdo ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a
Consultoria Especializada, desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais

como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

7.10 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de

servicos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.
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7.11 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,

pelo Custodiante, nos termos do item (iv) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios caso sejam
atendidos, nas respectivas Datas de Aquisi¢do e Pagamento, individualmente e de forma

cumulativa, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, conforme declaragdo da Cedente, bem como
organizados e formalizados em formato de UR registrada no Sistema de Registro e cujo
valor ofertado pela Cedente encontra-se livre para ser cedido ao Fundo, conforme
identificado pelo Custodiante no Sistema de Registro mantido pela Entidade
Registradora, os quais sdao provenientes da obrigagdo de pagamento pela(s) Devedora(s)
a Cedente, conforme as regras dos Arranjos de Pagamento, e sdo decorrentes de
transagoes de pagamento pelos clientes da Cedente para a aquisi¢do de bens ou servigos
na modalidade “crédito”, ap6s o desconto das taxas que constituem a remuneragdo das

Bandeiras, da Devedora, na qualidade de Credenciador;

(i1) considerada pro forma a aquisicao pretendida, a UR em questdo ndo tera mais do que
98,50% (noventa e oito inteiros e cinquenta centésimos por cento) do seu valor de face

cedida ou onerada ao Fundo ou a qualquer terceiro;

(iii) os Direitos Creditorios deverdo corresponder a uma UR disponivel, livre e desembragada
e que nao tenha sido previamente cedida ou onerada em beneficio de um terceiro que ndo
o proprio Fundo, conforme identificado pelo Custodiante no Sistema de Registro mantido

pela Entidade Registradora;

(iv) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente

nacional;

(v) a(s) Devedora(s) e a Cedente deverd(ao) estar adimplente(s) com relagao a todos

os pagamentos devidos ao Fundo em virtude dos Direitos Creditdrios Cedidos;
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(vi)os Direitos Creditorios ndo poderao estar inadimplidos, quando de sua aquisi¢ao

pelo Fundo;

(vii) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento das
Cotas Seniores em circulagdo ou a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar

da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o que for menor;

(viii) os Direitos Creditorios deverdo ter vencimento superior a, no minimo, 3 (trés) dias

contados da respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento;

(ix) o Preco de Aquisi¢@o pactuado em cada Termo de Cessao deverd observer a Taxa

Minima de Desconto;

(x) o prazo médio dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, considerada pro

forma a aquisicao pretendida, ndo podera exceder 180 (cento e oitenta) dias;

(xi) verificacdo pro forma de que a Unidade de Recebiveis de Cartdao de Crédito originados
pela Cedente e devidos pelas Devedoras, representem percentual minimo de transagdes
presentes (chip e senha) correspondentes a 90% (noventa por cento) de vendas

originadas em lojas fisicas;

(xii) inexisténcia de intervengao, liquidagdo, pedido de stand-still, recuperacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou RAET da Cedente, da(s) Devedora(s), do Administrador, da

Gestora, e/ou do Custodiante;

(xiii) ndo podera ter ocorrido um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidag@o, exceto

se sanado nos termos do Regulamento;

(xiv) os Contratos de Adquiréncia estejam vigentes na Data de Aquisicdo e Pagamento,
sendo certo que tal vigéncia serd atestada pelo Administrador exclusivamente por meio

de declaracdo prestada pela Cedente no respectivo Termo de Cessao;

(xv) declaracdo da Cedente de que o(s) Devedor(es) ndo esta(do) inadimplente(s) perante

a Cedente; e

(xvi) declaracdo da Cedente de que os Direitos Creditérios ainda que devidos pelas

Devedoras, direta ou indiretamente ndo tem qualquer vinculo com os recebiveis da
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PEFISA S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, inscrita no sob
o n° CNPJ/MF 43.180.355/0001-12.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora previamente a

cada cessdo.

8.1.2 Observados os termos e condi¢gdes do presente Anexo, a verificagao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de

Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.1.3 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas
de Aquisi¢ao e Pagamento dos respectivos Direitos Creditorios, nos termos deste

Regulamento.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagao
a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢do pela
Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe nem dard a Classe qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais

Prestadores de Servicos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por

meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) na conta de titularidade do Fundo.

9.2 Todos os custos incorridos para a preservagdo de direitos e prerrogativas
ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou

pelo pagamento de tais custos.
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9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 9.2 acima que a Classe venha a iniciar em face das
Devedoras, da Cedente, ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pela Classe

ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigcos nao serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos

Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados nesta clausula 10. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos

Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate
das Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem. Apds o
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e
dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de

esgotados 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,
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a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagao

ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas nao
contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do
resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a

qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

10.4 Risco de creédito das Devedoras. Os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos nao serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das Devedoras. A Classe somente procederd a
amortizagdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios Cedidos forem pagos pelas respectivos Devedoras. Caso, por
qualquer motivo, as Devedoras ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, sera necessaria a adog¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperagao
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga. Nao
ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais

para a Classe e os Cotistas.

10.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios Cedidos.
Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias reais
ou fidejussorias, prestadas pelas respectivos Devedoras ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, as Devedoras e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que
(a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga
alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienacdo demore para
ocorrer ou o valor obtido com a execu¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa
ou a Classe ndo consiga executd-la. Em qualquer caso, os resultados € o patrimonio da
Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Direitos

Creditorios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.
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10.6 Auséncia de Coobrigag¢do da Cedente. Os Direitos Creditérios serao
adquiridos pela Classe sem coobrigagao da Cedente ou de terceiros. Assim, na hipotese
de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, os resultados e o patrimonio da

Classe poderdo ser impactados negativamente.

10.7 Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira
os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nio
estando os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os
Prestadores de Servicos Essenciais € os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos

Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10.8 Patrimonio Liquido negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, ndo
havendo garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio
Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe néio possua recursos suficientes

para satisfazer as suas obrigagoes.

10.9 Inexisténcia de mercado secundario para a negociag¢do dos Direitos
Creditorios. Nao existe, no Brasil, mercado secundério ativo para a negociacdo dos
Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienagao dos
Direitos Creditdrios Cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de venda podera

causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
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10.10 Classe fechada e mercado secundario. A Classe € constituida sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo da
Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta
baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando a obten¢do de um prego de
venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de

alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

10.11 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidagdo e a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros dependem da atuacdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos
e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso o0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos

contratados.

10.12 Troca de informagoes. Dada a complexidade operacional prépria das
operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo
e da Classe serd afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimoénio da

Classe.

10.13 Interrup¢do da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo e da
Classe depende da atuag@o conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢do na prestacdo dos servigos
pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos,
inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, poderd haver um aumento dos

custos do Fundo ou da Classe com a contratacao de um novo prestador de servigos.
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10.14 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagao dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual estd sujeita a riscos

diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

10.15 Liquidagado da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da
Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacao da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento
do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe; (b) a alienacao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros a
terceiros, podendo o pre¢o de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas; ou (c¢) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos

Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10.16 Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as
Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios Cedidos e os

Ativos Financeiros recebidos.

10.17 Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe
encontrard Direitos Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
para fazer frente & Alocagdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da

manuten¢do dos fluxos de originagao e de aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

10.18 Vicios dos Direitos Creditorios Cedidos. As operagdes que originam os
Direitos Creditorios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatoérios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma

ou contetido. Assim, podera ser necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos
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Direitos Creditorios Cedidos pelas Devedoras, sendo possivel que seja proferida uma
decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja

pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

10.19 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos. A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe
poderado ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar da Cedente. Ademais,
a cessdao dos Direitos Creditorios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja
garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre
os Direitos Creditorios, antes da sua cessdo ¢ sem o conhecimento da Classe; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada
pela Cedente; ou (d) a cess@o dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar
comprovado que a mesma foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores da
Cedente. Em qualquer hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados
ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes da Cedente, afetando

negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.20 Intervengdo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe serdo recebidos na conta de titularidade do Fundo. No caso de
decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervengao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na qual seja mantida
qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a

ser recuperados, afetando negativamente o patrimdnio da Classe.

10.21 Bloqueio das Contas do Fundo por motivo relacionado ao Cedente. Os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
recebidos em uma conta de titularidade do Fundo. Os recursos depositados poderao vir a
ser alcancados por obrigagdes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar, afetando negativamente o patrimonio da Classe. No ambito da auditoria
juridica realizada no momento de estruturacdo deste Fundo, foram identificados em
relagdo a Cedente processos de natureza trabalhista e tributdria, classificados como

“Perda Provavel” e “Perda Possivel” por seus patronos. Eventuais condenagdes nesses




BancoDaycoval

processos podem causar impacto financeiro e/ou reputacional a Cedente, podendo afetar

negativamente o patrimonio da Classe.

10.22 Pagamento dos Direitos Creditorios ao Cedente. Na hipotese de, por
qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos serem pagos
ao Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos para a conta de titularidade do
Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumprird a sua obrigacdo de transferir os
recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe sera

afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

10.23 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. As Devedoras poderdo
pagar os Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos
Direitos Creditérios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pela Classe, em razdo de eventual reducdo dos juros que seriam
cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. O Fundo podera
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na

redugdo da sua rentabilidade.

10.24 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos, e os

Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

10.25 Classificagdo de risco das Cotas. A classificacdo de risco das Cotas
baseou-se, entre outros fatores, na andlise conservadora da composicdo da carteira da
Classe a época da sua atribuicao. Nao ha garantia de que a classificacao de risco das Cotas
permanecera inalterada durante todo prazo de duracdo da Classe. O rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas poderd ser considerado um Evento de Avaliacdo, nos

termos da clausula 17 do presente Anexo.

10.26 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes
previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, e neste Regulamento;

e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como entidade de investimento com
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base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissao de Valores
Mobiliarios, ndo ¢ possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuarao a receber o
tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a

Tributagao Periddica, considerando a hipotese prevista no capitulo de tributagao.

10.27 Fatores macroeconomicos. O mercado de capitais no Brasil ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de
ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢des
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no
Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global,
com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos
(inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da
economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionéria. Qualquer novo acontecimento
de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar
de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdénio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo
de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo
do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de

principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de
negocia¢do no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo poderd sofrer

oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o
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valor de mercado das Cotas de emissao do Fundo podera nao refletir necessariamente

seu valor patrimonial.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigdes
responsaveis pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, a
Administradora e as institui¢des participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (a) o alongamento do periodo de
amortizacao das cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo; (b) a liquidagao do
Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de

tais eventos.

10.28 Efeitos das politicas governamentais. Dentro de sua politica de
investimentos e da regulamentacdo em vigor, o Fundo desenvolve suas operacdes
exclusivamente no mercado brasileiro, estando, portanto, sujeito a influéncia das politicas
governamentais, na medida em que estas, ao se utilizarem de instrumentos como
alteracdes nas taxas de juros, interferéncia na cotacdo da moeda brasileira e sua emissao,
aumento de tarifas publicas, maior rigidez no controle dos gastos publicos, criacdo e/ou
aumento de aliquotas de tributos, etc., acabam impactando a economia doméstica, e
conjuntamente o mercado de capitais e o mercado imobilidrio. Além disso, num momento
em que o inter-relacionamento entre as economias mundiais ¢ muito intenso, € onde a
necessidade de capital externo - sobretudo para as nagdes em desenvolvimento - ¢
significativa, a credibilidade dos governos e da implementacao de suas politicas tornam-
se fatores fundamentais para a sustentabilidade das economias. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar

os resultados do Fundo.

10.29 Efeitos da politica economica do Governo Federal. O Fundo e seus ativos
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais
e limitagdes no comércio exterior, alteragcdes nas taxas de juros, entre outras. Tais

medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
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incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais

nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢ao de Cotas.

10.30 Risco Regulatorio. A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributérias, leis
cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o
desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos Financeiros, gerando,
consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 0rgaos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacio de

novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

10.31 Risco de concentracdo da carteira do Fundo. Caso o Fundo invista

preponderantemente em valores mobiliarios, deverdo ser observados os limites de
aplica¢do por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de enquadramento e
desenquadramento 14 estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagao
com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira
englobam, ainda, na hip6tese de inadimplemento do emissor dos valores mobiliarios em
questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital

integralizado pelos Cotistas.

10.32 Riscos Juridicos. A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo

apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo
em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacoes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera haver
perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengao

do arcabougo contratual estabelecido.

10.33 Risco da morosidade da justica brasileira. O Fundo podera ser parte em

demandas judiciais relacionadas aos Ativos Financeiros, tanto no polo ativo quanto no
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polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de
tais demandas podera nao ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos
Financeiros e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimoénio do

Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

10.34 Questionamento Judicial dos Direitos Creditorios. A existéncia, a validade

e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como as suas caracteristicas,
poderdo ser questionadas judicialmente pelas Devedoras ou por terceiros, inclusive em
razdo de falhas ou vicios na sua constituicdo. A rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente pelos custos e pela demora no julgamento do processo, bem como pelo

eventual éxito no questionamento apresentado pelas Devedoras ou por terceiros.

10.35 Risco de decisoes judiciais desfavordveis. O Fundo poderad ser réu em

diversas acgoes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Nao hd garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou,
ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, ¢
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e

integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

10.36 Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso

seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdao em assembleia geral, os novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contréria ao interesse

de parte dos Cotistas.

10.37 Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns

qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse
dos Cotistas. Tais quoruns poderdao acarretar limitagdes as atividades do Fundo em

decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na Assembleia Geral.

10.38 Risco de Ndo Colocacao ou Colocacdo Parcial da Oferta. A assembleia

geral de Cotistas poderd autorizar a subscricdo parcial das Cotas representativas do
patriménio do Fundo ofertadas publicamente, estipulando um montante minimo para
subscricdo de Cotas, com o correspondente cancelamento das Cotas ndo colocadas,

observadas as disposi¢des da Resolugao CVM 160.
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Caso a assembleia geral de Cotistas autorize a distribui¢do publica com subscri¢do
parcial, e ndo seja atingido o montante minimo para subscri¢cao de Cotas, a referida
oferta publica de distribui¢ao de Cotas serd cancelada. Caso haja integralizagdo e a
oferta seja cancelada, fica a Administradora obrigado a ratear entre os subscritores que
tiverem integralizado suas Cotas, na propor¢ao das Cotas subscritas e integralizadas, os
recursos financeiros captados pelo Fundo acrescido dos rendimentos liquidos auferidos

pelas aplicagdes do Fundo no periodo.

10.39 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.

Eventual interrupcao da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,

a sua liquidagao.

10.40 Descaracterizagdo do Regime Tributdrio Aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara seus melhores esfor¢os para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros
que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagdao aplicavel. Todavia, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de

longo prazo.

10.41 Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios,

em relacdo as quantidades de subclasses de cotas em circulacdo, serem obrigados a

acatar determinadas decisoes deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas,

ainda que manifestem votos contrarios. As deliberagdes de determinadas matérias sao

aprovadas com quorum minimo ou qualificado, conforme definido neste Anexo
Descritivo. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes

da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ainda, ¢ possivel que o Cotista ndo

possa votar em determinadas matérias, conforme disposto no artigo 78 da Resolugao
CVM 175.
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11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais € nominais e corresponderao a fragdes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante serd responsavel pela
inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das
Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente

custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse
de Cotas Seniores, e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores
poderdo ser emitidas em séries, com Indices Referenciais e prazos e condigdes

para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos

Apéndices.

11.1.2 As Cotas terdo valor unitario de emissdao de R$ 1.000,00 (mil
reais).

11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas

por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigoes
estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscri¢do. Caso ndo haja
saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢cao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou
de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes,

observadas as disposic¢des da clausula 9 da parte geral do Regulamento.



BancoDaycoval

11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes

gerais:

(i) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdo as Cotas

Juniores;

(i1) vedagdo a qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas

titulares das Cotas Seniores;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da cldusula 12 deste Anexo;

e
(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas

Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.3 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢goes

gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagao e do
resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinag¢do ou tratamento ndo igualitario entre os

Cotistas Juniores;

(¢) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 12

deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do

Regulamento.
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11.3.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢des especificas das Cotas

Juniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indice de Subordinacdo

114 O Indice de Subordinagio sera considerado enquadrado sempre que:

(i) o Indice de Subordinagio for, no minimo, 10% (dez por cento).

11.5 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagao, a Cedente,

sera comunicada pela Gestora em até 2 (dois) Dias Uteis do referido desenquadramento.

11.5.1 A Cedente devera responder a comunicagdo da Gestora, até o
3 (terceiro) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas Juniores, conforme o caso.
Caso desejem integralizar novas Cotas, A Cedente devera se comprometer, de
forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Juniores, em valor equivalente
a, no minimo, o necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagio, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicagdo da

Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional.

11.5.2 Excepcionalmente a regra disposta na clausula 11.5.1 acima, a
Cedente podera realizar uma unica integralizagdo mediante dagcdo em pagamento
de Direitos Creditorios Elegiveis, desde que esta seja a primeira integralizagao
para fins de recomposicdo do Indice de Subordinag¢io. Caso venha a ocorrer novo
desenquadramento as integralizagdes deverdo ser realizadas em moeda corrente

nacional.

11.6 Caso a Cedente nao realize o aporte adicional de recursos em valor

suficiente para que o Indice de Subordinacio seja reenquadrado, a Administradora devera

adotar os procedimentos previstos na clausula 17 deste Anexo.
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Emissao das Cotas

11.7 Apo6s a 1? (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse
ou série, somente poderd ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores, mediante

deliberacao da Assembleia, nos termos da clausula 10 da parte geral do Regulamento.

11.8 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas
(i) na 1* (primeira) emissdo, pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 11.1.2
acima; e (ii) a partir da 2* (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da
respectiva subclasse ou série desde a Data da 1* Integralizagao até a data da nova emissao,

na forma da clausula 12 deste Anexo.

11.9 Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito

de preferéncia na sua subscrigdo.

Distribuicdo das Cotas

11.10 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo

estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse ou série.

11.11 Na distribuigao publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série,
sera admitida a colocagdo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo
Apéndice. Na hipdtese do presente item, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de

distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.

11.12 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagdo das
Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade
minima de Cotas, no caso de colocagao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocac¢do parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no

presente Anexo.



BancoDaycoval

11.13 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribui¢cao de uma

quantidade minima de Cotas.

Subscricao e integralizacdo das Cotas

11.14 Por ocasiao da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (i) o
boletim de subscricao; (ii) o termo de ciéncia de risco e de adesdao ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a sua
condicao de Investidor Autorizado; e (iii)o termo de ciéncia ¢ assun¢dao de

responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da Resolugdao CVM 175.

11.15 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (i) a vista, no ato da subscri¢cdo; (ii) de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscrigdo; ou (iii) mediante chamadas de capital

realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao.

11.15.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (I) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Moédulo de Distribuigao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao
liquidada financeiramente por meio da B3; ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

11.15.2 As Cotas serdo integralizadas (i) na respectiva Data da
1* Integralizacdo, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2
acima; e (ii) a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 1? Integralizacio,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
1* Integralizacgao até a data da efetiva integralizagcdo, na forma da clausula 12 deste

Anexo.

11.16 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, considerada pro forma

a integralizacdo a ser realizada, o Indice de Subordina¢do devera estar enquadrado.

11.17 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo

serdo deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.
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11.18 E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.

Nao haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

11.19 As Cotas contardo com a classificagdo de risco atribuida pela Agéncia

Classificadora de Risco.

11.19.1 A Gestora devera providenciar, no minimo, trimestral a atualiza¢ao

da classifica¢do de risco das Cotas.

Negociacdo das Cotas

11.20 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacdo
estabelecidas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolu¢do CVM
160.

11.21 Os Cotistas serdo os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,

tributos ou emolumentos decorrentes da negociag@o ou da transferéncia das suas Cotas.

11.22 As Cotas poderao ser depositadas para negocia¢do no mercado secundario
por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados

financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

11.22.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar
se os adquirentes das Cotas sdao Investidores Autorizados, bem como o

atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na

regulamentagdo aplicavel.
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12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo
Dia Util, para fins de determinacéo do seu valor de integralizagio, amortizagio e resgate.
A valorizagio das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da 1* Integralizagio
da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva
data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas Seniores sera o

de abertura do respectivo Dia Util.

12.2 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre:
(i) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(i) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o
resultado da divisdao do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou (b) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulagdo, o valor obtido (c) pela aplicacdo da meta de valorizagao de cada série de Cotas
Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢ao do valor
agregado de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a
forma de célculo prevista neste item (ii); (d) pela multiplicagdo da propor¢do definida
para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido; e
(f) pela divisdo do resultado da multiplicacéo referida no subitem (ii) acima pelo ntimero

de Cotas Seniores da respectiva série em circulacao.

12.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item (ii)
acima, a forma de calculo indicada no item (i) acima somente voltara a ser
utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo, calculado, a partir das
respectivas Datas da 17 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no item (1)

acima.

12.2.2 Na data em que, nos termos do item 12.2.1 acima, a forma de
calculo indicada no item (i) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Seniores de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do
parametro estabelecido no item (i) acima, desde a respectiva Data da

1* Integralizacdo.
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12.3 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta clausula 12
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo

rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimdénio Liquido assim

permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS

13.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 15 do

presente Anexo, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores de
cada série fardo jus ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo
com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (i) o pagamento da remuneragao,
equivalente a diferenca positiva entre (a) o valor unitario das Cotas Seniores da respectiva
série, calculado nos termos da cldusula 12 do presente Anexo, na respectiva Data de
Pagamento; e (b) o valor unitario das Cotas Seniores da respectiva série, calculado nos
termos da clausula 12 deste Anexo, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de
Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds a deducao do
valor pago a titulo de amortizacao; e (ii) a amortizagdo do principal das Cotas Seniores

da respectiva série.

13.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 15 do
presente Anexo, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de
forma compulsoria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacao
Minima. A amortiza¢do extraordinaria de que trata este item 13.2 alcangard, de forma

proporcional, as Cotas Seniores de todas as séries em circulacao.

13.2.1 A amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores sera realizada

apés o decurso do prazo da Cedente para recomposicio do Indice de

Subordinac¢ao, conforme clausula 11.5 acima.




BancoDaycoval

13.3 As Cotas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos o
resgate integral das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao, ressalvado o disposto

no item 13.3.1 abaixo.

13.3.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15
deste Anexo, as Cotas Juniores poderdo ser amortizadas, conforme a solicitagdo,

por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas Juniores, desde que:

(1) nenhum Evento de Avaliag¢ao, Evento de Liquidagao ou Evento de Verificagao

do Patrimdnio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(i1) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Juniores, o Indice de
Subordinagdo Jinior, a Reserva de Caixa e a Reserva de Liquidez ndo sejam

desenquadrados.

13.3.2 A amortizagdo das Cotas Juniores, nos termos do item 13.3.1
acima, sera realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente a
solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Juniores. A amortizacdo das Cotas

Juniores alcangara, de forma proporcional, todas as Cotas Juniores em circulagao.

13.4 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como

recibo de quitagdo.

13.4.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, exclusivamente em caso de liquidagdo da Classe, nos termos da
clausula 17 deste Anexo, ou na hipotese prevista no artigo 17, III, do Anexo
Normativo II a Resolucao CVM 175.

13.5 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 13 ndo

constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
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amortizacao e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido

assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 15 do
presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Caixa e a reserva de
Liquidez, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagao
da Classe.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a
constitui¢do ou a recomposi¢do da Reserva de Caixa ou da Reserva de Liquidez,

representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.3 Os recursos da Reserva de Caixa e da Reserva de Liquidez serdo mantidos

em Disponibilidades.

15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagao da Classe, os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes

da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:
(i) pagamento dos Encargos do Fundo;
(i1) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(iii) pagamento de eventuais parcelas de amortizagdo programada vencidas e ndo pagas, que

sejam devidas as Cotas Seniores;
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(iv) pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores na respectiva Data de Amortizacao,

se houver;
(v) constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Caixa;
(vi) aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;

(vii)) pagamento de resgate de Cotas Subordinadas, se as Cotas Seniores ja estiverem sido

integralmente resgatadas; e
(viii) investimentos em Ativos Financeiros.

15.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagdo da Classe, os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos

integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 8 da

parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(i1) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circula¢do, nos termos

dos respectivos Apéndices; e

(iii)pagamento do resgate das Cotas Juniores das séries em circulag@o, nos termos

dos respectivos Apéndices.

16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

16.1 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
estd negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do
Patrimonio Liquido: (i) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e
(i) identifica¢do de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos

Creditérios Cedidos; e (iii) condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
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administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimonio

Liquido.

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta
negativo, deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral

do Regulamento.

17. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

17.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.

17.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia pela Administradora e ou pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, verificada e comprovada pelos Cotistas, desde que, ndo sanado no prazo

de 2 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificaco;

(i1) inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagdes relativos (a) a cessdo dos
Direitos Creditorios; e/ou (b) ao pagamento do Preco de Aquisi¢do previstos neste

Regulamento, desde que ndo sanados no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

(iii) inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Gestora dos demais deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do

recebimento da referida notificagao;

(iv) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo, por periodo superior
a 30 (trinta) dias;

(v) na hipotese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, de todos os Direitos Creditorios

Cedidos porventura existentes na carteira do Fundo, por periodo superior a 2 (dois) dias;
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(vi) caso, em 2 (dois) Dias Uteis consecutivos ou em 3 (trés) Dias Uteis alternados em periodo
de 30 (trinta) dias, pagamentos relativos a Direitos Creditorios Cedidos sejam direcionados

para qualquer conta corrente que ndo a Conta Cobranca do Fundo;

(vii) caso sejam recebidos pagamentos relativos a Direitos Creditdérios Cedidos em outra conta
corrente que ndo a Conta Cobranga do Fundo e estes recursos ndo sejam transferidos para a

Conta Cobranga do Fundo em até 1 (um) Dia Util contato do recebimento;

(viii) descumprimento comprovado do Contrato de Cessao, observado eventual prazo de cura

l& previsto;

(ix) caso a classificacao de risco em escala nacional atribuida pela mesma Agéncia Classificadora
de Risco que atribuiu a classificacao de risco as Cotas Séniores em circulacdo de qualquer

Devedora seja inferior a “AAA”;

(x) sem prejuizo do disposto no subitem (ix) supra, caso haja rebaixamento da classificagao de
risco da Devedora, por qualquer agéncia classificadora de risco, observado que a
configuragdo do Evento de Avaliagdo dependera de notificagdio de um Cotista a

Administradora acompanhada do relatério que evidencia o rebaixamento;

(xi) aquisi¢@o, pelo Fundo, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

(xii) interrup¢do, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestagdo dos servicos pela Gestora, pela Administradora ou pelo Custodiante, sem que
tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigos, nos termos deste

Regulamento;

(xiii) desenquadramento da Relacdo Minima de Subordinacdo desde que ndo tenha havido
subscrigdo, por parte do Cotista Subordinado, do valor das Cotas Subordinadas necessario
para cumprir a Relagio Minima de Subordinagio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de

recebimento de notificagcdo pela Cedente para tanto;

(xiv) caso o Indice de Resolugio de Cessio exceda 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos

por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, conforme verificado mensalmente;
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(xv)  caso ocorra mais de 1 (um) desenquadramento do Indice de Dilui¢io em um determinado

periodo de 12 (doze) meses;

(xvi) caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de qualquer Devedora em relagdo aos
Direitos Creditdrios Cedidos, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em 2 (dois) Dias

Uteis de sua ocorréncia.

(xvii) exceto se sanado no prazo de 1 (um) Dia Util e desde que haja disponibilidades, nas
hipoteses de (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das amortizagdes das Cotas
Seniores, nas respectivas Datas de Amortizagdo, conforme definido no respectivo Apéndice;
(b) ndo ser realizado o pagamento integral dos resgates das Cotas Seniores, na respectiva
data de resgate, conforme definido no respectivo Suplemento; (c) o Fundo deixar de efetuar
o pagamento do Benchmark Sénior nas respectivas datas de pagamento de remuneragdo,
conforme definido no respectivo Apéndice; e/ou (d) serem realizados pagamentos de

amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xviii) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 2 (dois) ou mais notches

em relacdo a classificag@o de risco atribuida na data de emissao;

(xix) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)
dias, em razao de evento imputavel a Cedente, a Administradora, a Gestora, ao Custodiante

ou a qualquer outro terceiro;

(xx) amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos neste

Regulamento;

(xx1) resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribui¢des ali estabelecidas e tal vacancia possa, a
exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira,

operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxii) caso o Fundo deixe de atender a Alocagdo Minima ou a Aloca¢ao Minima Adicional e tal

evento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos;
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(xxiii) caso haja recurso em caixa disponivel para compra de Direitos Creditorios e ndo haja
originagdo e/ou cessao de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo por periodo igual ou

superior a 15 (quinze) dias;

(xxiv) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez ndo atendam, por periodo

igual ou maior do que 10 (dez) dias, ao disposto no item13.1;

(xxv) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atendam, por periodo

igual ou maior do que 1 (um) dia, ao disposto no item 13.2;

(xxvi) caso se tome conhecimento de erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas
pela Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de forma justificada, afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos,
garantias e prerrogativas dos Cotistas e desde que tal situacdo ndo possa, de forma justificada,

em prazo acordado entre as respectivas partes, ser sanada pela Cedente;

(xxvii) caso se tome conhecimento comprovado de falsidade em quaisquer das declaragdes
prestadas pela Cedente no ambito do Contrato de Cessao e que possa, de forma justificada,
afetar negativamente ¢ de forma relevante a boa ordem financeira, operacional ou legal do

Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxviii) caso haja qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou decisdo definitiva
de autoridade governamental cujo objeto seja um questionamento da existéncia, validade,
regularidade e/ou formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, que

afete adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(xxix) existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditorios

em desacordo com as declaragdes por ela prestadas no ambito do Contrato de Cessao;

(xxx) cria¢do de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevacdo de aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem financeira,

operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxxi) o inadimplemento da Cedente e/ou de qualquer de suas Pessoas controladas no
cumprimento de qualquer operagdo de natureza financeira em que qualquer das Pessoas

acima referidas seja parte, observados os respectivos prazos de cura, independentemente da
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efetiva declaragdo de vencimento antecipado ou inicio de qualquer procedimento de
cobranca judicial ou extrajudicial, e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de
qualquer das operagdes financeiras acima referidas, cujo valor unitario ou total de principal
seja superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacao

ou sustacdo de seus efeitos;

(xxxii) a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido protestados titulos
emitidos pela Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas ou sacados contra a
Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas, cujo valor unitario ou total seja superior
a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial ou extrajudicial adequada para

anula¢do ou sustagdo de seus efeitos;

(xxxiii) caso seja proferida decisdo judicial exequivel, que ndo tenha os seus efeitos
suspensos no prazo legal, no ambito de agdo ou conjunto de agdes de execugdo para
pagamento de quantia certa, incluindo as execu¢des fiscais, que condene a Cedente e/ou
qualquer de suas Pessoas controladas ao pagamento de valor igual ou superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

(xxx1v) ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da Cedente e/ou de qualquer
de suas Pessoas controladas em valor igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais), considerado individualmente ou em conjunto, salvo se contra tal decisdo
judicial a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser
recurso ou medida judicial com efeito suspensivo ou a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas

controladas tenha garantido o pagamento em juizo;

(xxxv) caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n.° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor
restricdo a alienag@o de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo, salvo se contra tal
decisdo judicial a Cedente ou qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente obtiver

efeito suspensivo e garantir em juizo o pagamento dos valores em discussio;

(xxxvi) descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas respectivas obrigacdes
estabelecidas no Contrato de Cessao e/ou nos demais Documentos do Fundo, desde que o
respectivo evento, (a) de forma justificada, possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas

dos Cotistas; e (b) ndo seja regularizado ou justificado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou
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outro prazo que venha a ser acordado pelas respectivas partes, contado do recebimento, pela

Cedente, de comunica¢do enviada pela Administradora informando-a de sua ocorréncia;

(xxxvii) ndo pagamento, pela Cedente, dos valores devidos ao Fundo na hipdtese de

Resolugdo de Cessao descrita no Contrato de Cessao;

(xxxVviii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia em relagdo ao Custodiante, 8 Administradora

ou a Gestora, sem a sua efetiva substitui¢ao nos termos deste Regulamento;

(xxxix) intervengdo, liquida¢do, pedido de stand-still, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, faléncia ou RAET da Cedente, Administrador, Gestor, e/ou Custodiante;

(x) ndo divulgagdo, pela Administradora, do Relatério de Monitoramento, ndo sanada no prazo
maximo de 2 (dois) dias, a contar da data em que o Relatorio de Monitoramento deveria ter
sido originalmente divulgado e desde que o Custodiante encaminhe & Administradora as
informagdes que sejam de sua responsabilidade e, uma vez validadas pela Administradora,

as referidas informagdes nao sejam disponibilizadas pela Administradora aos Cotistas;

(xli) aprovagdo de reducdo do capital da Cedente, exceto para absor¢ao de prejuizos;

(xlii) ocorréncia de fusdo, cisdo, de dissolugdo, incorpora¢do da Cedente, exceto no caso de
fusdo e incorporagdo caso referida reorganizacdo envolva apenas entidades do grupo

econdémico da Cedente;

(xliii) ocorréncia de alienacdo do capital social da Cedente em percentual superior a 35% (trinta
e cinco por cento) do total do seu capital social, e desde que ndo seja mantido o quadro atual
de acionistas indiretos pessoas fisicas, excetuada a alteracdo das pessoas fisicas decorrente
de sucessdo. A modificagdo do quadro atual de acionista indiretos pessoas fisicas em razao
de sucess@o ndo sera considerado uma alteragdo do quadro de acionistas indiretos pessoas

fisicas;

(xliv) caso a Cedente passe a ter seu controle direto ou indireto exercido por acionista ou grupo
de acionistas que ndo integrem o quadro atual de acionistas indiretos pessoas fisicas na data

de formalizagdo do Contrato de Cessao;

(xlv) ocorréncia de interrupcdo no fluxo de informagdes necessarias ao recebimento e
identifica¢do das informagdes dos Direitos Creditdorios Cedidos, ndo sanada no prazo de 2
(dois) Dias Uteis;
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(xlvi) ocorréncia de evento que dé causa a resolugdo de qualquer um dos Contratos de

Adquiréncia;

(xlvii) inobservancia, pela Cedente, da obrigacdo de apresentar as demonstracdes financeiras
auditas por qualquer dos seguintes auditores independentes: (a) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda., inscrita no CNPJ sob o 61.562.112/0001-20; (b) Emst &
Young; Auditores Independentes S/S, inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-25; (c)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
49.928.567/0001-11; ou (d) KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29, ou as empresas que vierem a sucedé-las em razao de qualquer operacdo
de reestruturagfo societaria, nas formas e prazos estabelecidos pela Lei das Sociedades por

Acodes (“Auditores Autorizados™);

(xlviii) Recuperagdo judicial/extrajudicial, pedido de stand-still ou Intervengdo dos Sacados

como evento de avaliacdo do fundo;

(xlix) Eventos de descaracterizagdo do fundo e¢/ou arranjo de pagamento em esfera macro e

micro;

(1) ndo manuten¢do do indice financeiro abaixo, apurado pela Cedente e validado pela Gestora,
ap6s o recebimento do “Relatério de Indice Financeiro”, com base no balango individual da
Cedente que deverdo ser revisados e¢ auditados por um dos Auditores Autorizados, a ser

verificado anualmente, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023:

Divida Liquida / EBITDA < 3,0x
Margem EBITDA > 0,5%
Patrimonio Liquido > R$ 700 MM

Divida Liquida <R$ 1 bi

Para fins de calculo dos indices acima, consideram-se:

“Divida Liquida”: significa o resultado da Divida Bruta menos o saldo de caixa e

equivalentes de caixa mais titulos e valores mobilidrios classificados no ativo
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circulante de acordo com principios contabeis, regras e leis que sdo geralmente

aceitos e regulam a contabilidade no Brasil (“GAAP Brasileiro”);

“EBITDA”: significa, com base nas demonstracdes financeiras individuais da
Emitente relativas ao periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o
resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao, antes do
imposto de renda e contribuicdo social, da deprecia¢do e amortizagdo e do

resultado financeiro.

“Divida Bruta”: significa o somatorio: (a) dos empréstimos e financiamentos
contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas com
instituigdes financeiras; (b) empréstimos e financiamentos contraidos na forma de
emissdo de titulos de divida, debéntures ou instrumentos similares; e (c) todo
endividamento que seja garantido por um penhor, garantia fidejussoria ou
qualquer outro dnus sobre bens de sua propriedade, mesmo no caso em que nao

seja responsavel pelo pagamento do referido endividamento.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera
interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e (c) convocarda a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de

Liquidagao.

17.2.2 Caso o Evento de Avalia¢ao seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 17.2.1(c) acima, a Assembleia serd cancelada pela

Administradora.

17.2.3 Na hipotese do item 17.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem
prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.2.1(a) e (b) acima deverdo ser

cessadas.
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17.3 Sao considerados Eventos de Liquidagao:

(i) caso, por disposic¢do legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial, arbitral ou de
qualquer autoridade governamental, a Cedente seja impedida de originar ¢/ou ceder ao Fundo
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade especificados no presente

Regulamento;
(i1) se for deliberado que um Evento de Avaliagao constitui Evento de Liquidagao;

(iii) na hipdtese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessdo, por

ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;

(iv) interrupgdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdao dos servigos pela Administradora, inclusive nas hipoteses de destituigdo e
renuncia, sem que tenha havido sua efetiva substitui¢ao por outro prestador de servigos, nos

termos deste Regulamento;
(v) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

(vi) caso o indice ou parametro de apuragdo do valor das Cotas Seniores seja extinto ou, por outro
motivo, haja a impossibilidade legal de aplicacdao do indice ou pardmetro de apuragido do
valor das Cotas Seniores e os Cotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais
consecutivas, determinar um novo indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas
Seniores ou caso nao haja aprovagdo do indice ou parametro apresentado pelos titulares de

Cotas Subordinadas;

(vii) caso a Cedente deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante

a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, que seja de conhecimento da Cedente;

(viii) caso, por disposicdo legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem
judicial, arbitral ou de qualquer autoridade governamental, a Cedente seja impedida de
originar e/ou ceder ao Fundo Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade

especificados no presente Regulamento;

(ix) caso a Cedente decida interromper definitivamente os procedimentos de cessdo de Direitos

Creditdrios, conforme definido neste Regulamento e no Contrato de Cessdo;
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(x) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia em relacdo a Devedora e/ou a Cedente, conforme

informado pela Cedente ao Administrador, na forma do Contrato de Cessao; ¢

(xi) inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do fundo ou na hipdtese de inexigibilidade,
por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditorios adquiridos porventura existentes, por

prazo superior a 60 (sessenta) dias.

17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera
interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (c¢) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidagao
da Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser

contatados.

17.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1(c) acima,
em segunda convocagdo, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto nesta

clausula 17.

17.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.3.1(c) acima aprove a
interrupgao dos procedimentos de liquidagao da Classe, sem prejuizo da adogao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas

previstas nos itens 17.3.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas.

17.4 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucao
CVM 175, a Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagdo
da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isondomico na distribuicao dos resultados aos

Cotistas.
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17.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 17.3.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em

moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios

Cedidos e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i1) ap6s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacdo,

respeitada a ordem de alocag@o de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.

17.6 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagao da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada,
as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos

Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17.6.1 A Administradora deverd convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos

e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE,
DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os Direitos Creditorios Cedidos terdio o seu valor calculado, todo Dia Util,
a partir da atualizacao do Pregco de Aquisicao pela respectiva taxa de desconto, desde a

Data de Aquisicao.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor
de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
precificagdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de

computadores.
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18.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na

rede mundial de computadores.

18.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as

provisdes do Fundo.

18.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da

clausula 11 deste Anexo.

19. COMUNICACOES AOS COTISTAS

19.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagdes de
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibiliza¢do” na Resolu¢do CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data

em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucio CVM 175 exigir “atestado”,

bR 1Y

“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas.
19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do

dever de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no
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Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por

incorrecao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A -POLITICA DE ORIGINACAO DE CREDITO

Este suplemento ¢ parte integrante do Anexo ao Regulamento do Pernambucanas Fundo

de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A originagdo dos Direitos Creditorios se dd em decorréncia da realizacdo de transagdes
de pagamento pelos clientes da Cedente de forma presencial e ndo presencial, na
modalidade “crédito”, utilizando-se dos Cartdes, das quais decorrem as obrigacdes de

pagamento das Devedoras a Cedente, conforme descrito sucintamente a seguir:

(1) as Bandeiras sdo responsaveis pela instituicdo dos Arranjos de Pagamento e sdo
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras das marcas e dos logotipos
que identificam os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes), sendo também
responsaveis por regulamentar e fiscalizar a emissdo dos Instrumentos de Pagamento
(inclusive os Cartdes) e o credenciamento dos estabelecimentos que aceitam os
Instrumentos de Pagamento em um ou mais Arranjos de Pagamento, bem como o uso
e os padrdes operacionais e de seguranga associados a essas atividades, nos termos

da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis;

(i1) no ambito dos Arranjos de Pagamento, os Emissores sdo devidamente autorizadas a
emitir moeda eletronica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) para
os usuarios, com validade no Brasil e/ou no exterior, nos termos das normas
aplicaveis do CMN e do BACEN;

(ii)as Devedoras, na qualidade de Credenciadores, sdo devidamente autorizados pelas
Bandeiras a habilitar os estabelecimentos para aceitarem os Instrumentos de
Pagamento (inclusive os Cartdes) pelos usudrios, bem como realizar a captura, a
transmissdo, o processamento e a liquidacdo das transac¢des de pagamento realizadas
junto aos estabelecimentos, participando dos Arranjos de Pagamento como credores

perante os Emissores;

(iv)por meio dos Contratos de Adquiréncia, a Cedente, contratou os Credenciadores para

prestar os servicos de habilitagdo dos estabelecimentos, bem como de captura,
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transmissdo, processamento e liquidagdo das transagdes de pagamento realizadas
junto aos estabelecimentos comerciais da Cedente (majoritariamente suas lojas

fisicas);

(v) uma vez utilizados os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) e
autorizadas as respectivas transagdes de pagamento, originam-se direitos creditorios

detidos pela Cedente contra as Credenciadoras;

(vi)no curso normal de seus negocios, a Cedente, em cada uma de suas lojas, através de
suas filiais, realiza operagoes de compra e venda de produtos e/ou de prestacao de
servigos junto a seus clientes, que utilizam os Cartdes para realizar as transagdes de

pagamento;

(vil) em decorréncia da realizacdo de tais transacdes de pagamento, a Cedente detém

os Direitos Creditorios em face dos Devedoras; e

(viii) dessa forma, a Cedente pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder os Direitos

Creditorios ao Fundo, observado o disposto no Regulamento, cada um dos Contratos
de Cessao e a Resolugdo CMN 4.734.
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SUPLEMENTO B - POLIiTICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Pernambucanas Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maitscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

COBRANCA EXTRAJUDICIAL

Na hipotese de os Direitos Creditorios Cedidos ndo serem adimplidos na respectiva data

de vencimento, a cobranga das Devedoras sera realizada da seguinte forma:

REGUA DE COBRANCA

(1) a partir do 1° (primeiro) dia apds o vencimento do Direito Creditério Cedido, o
Agente de Cobranca, se contratado, iniciara o contato para cobranca junto a respectiva

Devedora, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, e-mails, notificagdes, entre outros;

(i)  apos o0 30° (trigésimo) dia a contar do vencimento do Direito Creditério Cedido,
caso a cobranga amigavel tenha sido frustrada, o Agente de Cobranga, se contratado,
poderé realizar a negativagdo da Devedora no SERASA ou em outro servigo de protegao

ao crédito;

(iii))  exceto na hipdtese de liquidacdo, intervencao, faléncia, regime de administragdo
especial temporaria ou outros eventos similares de uma Devedora, quando as medidas
indicadas neste item (iii) poderao ser adotadas imediatamente, a qualquer momento, a
partir do 60° (sexagésimo) dia apds o vencimento do Direito Creditorio Cedido, ou
prazo inferior, o0 Agente de Cobranga, se contratado, dard inicio a execugao judicial, por
meio da contratacdo de agente de cobranca judicial (exceto se, conforme motivo
justificado apresentado pela Cedente a Administradora e aprovado pelos Cotistas em

Assembleia Geral, for entendido que o inicio da cobranca judicial ndo seria
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recomendado), sem prejuizo da regra de provisionamento do Fundo adotada pela

Administradora; e

(iv)  no 60° (sexagésimo) dia apds o vencimento do Direito Creditério Cedido, caso
o(s) valor(es) devido(s) ndo tenha(m) sido pago(s) pela respectiva Devedora, o Agente
de Cobranga, se contratado, devera notificar o Fundo, por meio da Administradora, a

respeito do nao pagamento.

Caso qualquer dos eventos acima descritos ocorram em um dia considerado como nao

sendo um Dia Util, ser4 considerado o Dia Util imediatamente seguinte.

COBRANCA JUDICIAL

A cobranga judicial dos Direitos Creditorios Cedidos sera de responsabilidade do Agente

de Cobranga, se contratado, por meio da contratagdao de agente de cobranga judicial.
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SUPLEMENTO D - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Pernambucanas

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [*]* ([*]) SERIE DA [*]* (|*]) EMISSAO
DO PERNAMBUCANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [*]* ([¢]) série da [*]* ([*]) emissdo do Pernambucanas Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores da [*]* Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restrigdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo

(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas

Seniores da [*]* Série (“Data da 1* Integralizacido”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([¢] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 1* Integralizagdo, as Cotas Seniores da [+]* Série serdo

valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 1* Integraliza¢do, podendo o volume

total das Cotas Seniores da [*]* Série variar de acordo com o valor unitario das

Cotas Seniores da [*]* Série em cada data de integralizacao;
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(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

€3] coordenador lider da oferta: [*];

(g possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicao
parcial das Cotas Seniores da [*]* Série, desde que haja a colocagdo da quantidade
minima de [*] ([¢]) Cotas Seniores da [*]* Série, com o cancelamento do saldo de

Cotas Seniores da [*]* Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]* Série podera
ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da
[*]* Série];

(1) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() aplica¢do minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢ao // de acordo com o

cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas
Seniores da [*]* Série // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao das Cotas Seniores
da [*]* Série];

(m) Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa

(spread) de [[*]% ([] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano;

(n) meta de valorizagdo: as Cotas Seniores da [*]* Série serao valorizadas todo Dia

Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 1* Integralizagdo, sendo que a ultima
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valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do
Anexo. A meta de valorizagdo serd calculada a partir da apropriagdo didria do
Indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a

contar da Data da 1? Integralizagao];

cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 1° (primeiro) més apds o

término do periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas
Seniores da [*]* Série, [PERIODICIDADE];

periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a

contar da Data da 1* Integralizacao];

cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]* Série serdo resgatadas

na ultima data de amortizagao do principal, que corresponde ao término do prazo

de duragao das Cotas Seniores da [*]* Série.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA.
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SUPLEMENTO E - MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Pernambucanas

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [+]* ([*]) EMISSAO
DO PERNAMBUCANAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]* ([¢]) emissdo do Pernambucanas Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo

(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizagdo das Cotas

Juniores (“Data da 1* Integralizacdo”);

(b) quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 1* Integralizagdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo

Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(d)  volume total: R$[*] ([*] reais), na Data da 1* Integralizagdo, podendo o volume
total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores

em cada data de integralizacgao;

(e) forma de colocagdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo CVM n° 160,

de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime

de [melhores esfor¢os // garantia firme] // em lote inico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];
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(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo hé // serd permitida a distribuicao

parcial das Cotas Juniores, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de
[*] ([]) Cotas Juniores, com o cancelamento do saldo de Cotas Juniores nao

colocado];

(h)  lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser

aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Juniores];

1) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021];

3) aplicacdo minima: [ndo ha // R§[*] ([*] reais)];

(k) periodo de distribui¢do: [nos termos da Resolu¢do CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o

cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscrigdo das Cotas
Juniores // mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os

procedimentos definidos no boletim de subscri¢cao das Cotas Juniores];

(m) Indice Referencial: ndo ha;

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do

Dia Util seguinte a Data da 1* Integralizacio, sendo que a ultima valorizagio

ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(o) amortiza¢ao: nos termos da clausula 13 do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores terdo prazo indeterminado e

somente serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA.
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ANEXO B

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 1°(PRIMEIRA) SERIE DA
1* (PRIMEIRA) EMISSAO DO PERNAMBUCANAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As cotas seniores da 17 (primeira) série da 1* (primeira) emissao do Pernambucanas
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo”

e “Cotas Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento™):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas

Seniores da 1* (primeira)* Série (“Data da 1* Integralizacdo™);

(b) quantidade inicial: 200.000 (duzentas mil) Cotas Seniores da 1* (primeira) Série;

(c) valor unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir
do Dia Util seguinte a Data da 1° Integralizacdo, as Cotas Seniores da
12 (primeira) Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do

Anexo;

(d) volume total: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdoes de reais), na Data da
1* Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Seniores da
1* (primeira) Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da

1? (primeira) Série em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocagdo: nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia firme;

® coordenador lider da oferta: Banco Itai BBA S.A.;
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(g) possibilidade de distribuicdo parcial: ndo h4;

(h) lote adicional: a quantidade inicial de Cotas Seniores da 1* (primeira) Série podera
ser aumentada em até 30% (trinta por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil)

Cotas Seniores da 1* (primeira) Série;

(1) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() aplicacdo minima: ndo ha;

k) periodo de distribui¢do: nos termos da Resolu¢ado CVM n°® 160/22;

Q) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscri¢ao;

(m) Indice Referencial: 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa

spread) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano;
P q p

(n)  meta de valorizagdo: as Cotas Seniores da 1* (primeira) Série serdo valorizadas

todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 1? Integralizagdo, sendo que
a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da
clausula 12 do Anexo. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da apropriagao
diaria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: nao ha;

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 1° (primeiro) més apos o
término do periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas

Seniores da 1* (primeira) Série, mensalmente;
M

(@)  periodo de caréncia para amortizacdo do principal: 30 (trinta) meses a contar da

Data da 1? Integralizacao;
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69)] cronograma de amortizacdo do principal:

Data Percentual do Valor Unitéario

28/10/2026 16,6667%
28/11/2026 20,0000%
28/12/2026 25,0000%
28/01/2027 33,3333%
28/02/2027 50,0000%
28/03/2027 100,0000%

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da 1* (primeira) Série serdo

resgatadas na Ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término

do prazo de duragdo das Cotas Seniores da 1* (primeira) Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [e] de 2024.

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA.




