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Acesse também a Carta completa

Dividendos de R$ 0,11 por cota no més, equivalente ao Dividend
Yield de 14,8% a.a. sobre a cota de fechamento do més e 164,2% CDI
Equivalente

Dividend yield de 1,16% ao més, um dos maiores dentre os hedge funds
imobiliarios de mercado no més de marco e inclusao de guidance de

dividendos para os proximos meses

Geracao de retorno excedente aos benchmarks de forma consistente,
com Patriménio Liquido ajustado pelos dividendos distribuidos de
+26,25%, 0 que equivale a 120% IFIX e 125% CDI Equivalente

Geracao de resultado extraordinario diversificado, com gestao
ativa e reciclagem de ativos com ganhos de capital, conforme
mandato hibrido de hedge fund imobiliario

Recorde de negociacao do MANA11 no mercado secundario, com
volume negociado em margo de R$ 9,5 milhdes e crescimento de
mais 5,4% de novos cotistas
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Distribuicao de dividendo referente ao més de margo, e dividend yield anualizado
com base na cota de emissao do MANA11:

Dividendo de Dividend Yield de Distribuicao equivalente a
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DY em relacdo a cota de R$ 9,48

Importante: o guidance de dividendos nao deve ser considerado como uma promessa ou garantia de retorno futuro.

Fundos de Investimento ndo contam com garantia do Administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor De Crédito — FGC. E recomendada a leitura
cuidadosa do Formuldrio de Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Fonte: Manati Capital Management. A

Manati ndo assume que os investidores vao obter lucro, nem se responsabiliza pelas perdas.

Acesse também a Carta completa
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Rentabilidade acumulada do MANA11 considerando a cota patrimonial ajustada
desde o inicio do fundo em relacao aos respectivos indices de comparacao:

+26,25% MANA11 PATRIMONIAL + DIVIDENDOS

+26,25%

+20,98% CDIEQUIVALENTE

+20,08%

|~ 120% IFIX

Desde o inicio
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IFIX ——CDILiquido® e===Cota Patrimonial Ajustada®

(7) CDI Liquido refere-se a remuneracéo da taxa bdsica de juros liquida de imposto de renda conforme aliquota de 15%. (2) Cota patrimonial ajustada pelos dividendos distribuidos

desde o inicio e liquido de taxas de distribuicdo. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do Administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor De Crédito — FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informagbes Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao

aplicar seus recursos. Fonte: Manati Capital Management e Daycoval. A Manati ndo assume que os investidores vao obter lucro, nem se responsabiliza pelas perdas

Acesse também a Carta completa
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Nosso maior ativo
¢ a nossa credibilidade

O documento ora apresentado pela Manati Capital Management possui carater
meramente informativo e nao constitui oferta, recomendacdo ou analise de
investimento ou ativos, nem conteudo promocional ou solicitagdo de compra ou
venda. Recomenda-se a consulta a profissionais especializados e independentes
para uma analise sobre eventuais adequagoes aos perfis dos investidores antes
da sua decisdo sobre produtos, servicos e investimentos, incluindo eventuais
necessidades e questdes relativas aos aspectos juridicos inerentes aos
investimentos. As informagodes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as
datas e as condigdes indicadas no material e ndo serao atualizadas, fazendo-se
necessaria atencao aos aspectos tributarios aplicaveis. As referéncias aos
produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares
dos destinatarios que devem ser analisadas pelos proprios investidores no
momento da escolha por qualquer investimento. A escolhe por quaisquer
objetivos de investimentos nao constituem garantia ou promessa de
rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e nao asseguram ou
sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isencao de risco para o
investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se
responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste
material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados.
A rentabilidade obtida no passado nao afianca garantia de rentabilidade futura.
Fundos de Investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, gestor
da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC). Projecdes nao significam retornos futuros. Todos os aspectos
dos investimentos, tais como objetivo, as conclusoes, opinides, sugestdes de
alocagao, projecoes e hipoteses apresentadas sdo uma mera estimativa e nao
constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de
risco pela Manati Capital Management. Ao investidor € recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo,
com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposicoes do prospecto que tratam dos
fatores de risco intrinsecos.

Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o
benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente
como referéncia econémica e ndao como meta ou parametro de performance.
Verifique se os fundos utilizam estrategia com derivativos como parte integrante
de suas politicas de investimento. Verifique se os fundos investem em crédito
privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, variagao cambial e outros riscos.
Os riscos eventualmente mencionados neste informativo néao refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. A Manati Capital
Management nao se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das
informacdes contidas neste material, bem como nao garante a disponibilidade,
liquidagao da operagao, liquidez, remuneragao, retorno ou prego dos produtos
ativos mencionados neste material. As informagdes, conclusdes e analises
apresentadas podem sofrer alteracao a qualquer momento e sem aviso prévio. O
investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se
informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre
investimentos. Ao investidor cabera a decisao final, sob sua unica e exclusiva
responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material.
Sao vedadas a copia, a distribuicdo ou a reprodugao total ou parcial deste
material, sem a prévia e expressa concordancia da Manati Capital Management.
Relagao com Investidores: ri@manaticm.com:.

Gestdo de Recursos

MANATICM.COM
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