e N S
—= - : ".____-.'..

l
I
il

MAR 2024

RELATORIO MENSAL

=7 Fll CAIXA CARTEIRA
, IMOBILIARIA
CXCIN

CAILXA Assct




RELATORIO MENSAL CAILXA Asset

CXCI | FIl CAIXA CARTEIRA IMOBILIARIA

O FUNDO

CNPJ © 42.066.916/0001-94 PUBLICO ALVO e investidores em geral, pessoas
fisicas e juridicas
ADMINISTRADOR e Caixa Econdmica Federal

OBJETIVO DO FUNDO e Geracdao de renda e
GESTOR ¢ Caixa Asset aumento de valor patrimonial por meio do

investimento em ativos imobiliarios

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Itali Unibanco

e Itau Cor. TAXA DE ADMINISTRAGAO ¢ 0,70% a.a.
INICIO DO FUNDO e« 16 de margo de 2022 TAXA DE PERFORMANCE e 20% do que exceder o
IFIX

PRAZO DE DURAGAO e Indeterminado

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo tem por objetivo a realizacdao de investimentos imobiliarios mediante a
aquisicao de ativos, com foco em cotas de Fll, de forma a proporcionar aos cotistas
uma remuneragao para o investimento realizado, por meio do fluxo de rendimentos

gerado pelos ativos e do aumento do valor patrimonial de suas cotas.

ACESSE AQUI e Documentos do Fll
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DESTAQUES CXCI11 | MAR 2024 =Y
= 0

Cota Patrimonial Cota de Mercado RS 84,30

Distribuicao Dividend

[v)
por Cota Yield | Més 0,89%

Dividend

0,
Yield (% CDI)* 123,37%

VOLUME
4 MEDIO
“¥ NEGOCIADO
POR DIA

RS 370,3 mil

/il PATRIMONIO

VALOR
[ | LIQUIDO ’ bE

MERCADO

RS 173,5 milhdes

RS 198,2 milhdes

NUMERO

an Ot
INVESTIDORES

QUANTIDADE

¢
COTAS
K 2.057.726

* Considerando gross up de 15% e cota de mercado no fechamento de 28/03/2024.

EB’E il
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%
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PALAVRA DO GESTOR \

Iniciamos o relatério do periodo agradecendo pela confian¢ca dos investidores ao longo dos 2 anos de

existéncia do Fundo, completados no dia 16 de margo de 2024. Nosso muito obrigado!!!

Neste periodo, investimos em 53 Fll dos mais variados segmentos, além de termos feito uma alocacdo

estratégica em LCl para gestdo do fluxo de caixa do Fundo.

Em montante, foram investidos RS 281,5 milhdes, com desinvestimento de RS 96,2 milhdes, gerando RS 1,5

milhdo de ganho de capital para os cotistas do Fundo.
Desde o inicio das atividades, o Fundo distribuiu RS 19,89/cota de proventos, totalizando RS 40,9 milhdes.

Queremos destacar que seguimos com uma identidade e um propdsito de investimento sélido e bem definido,
buscando alocagdes em ativos de qualidade, que possam trazer rendimentos constantes para nossos cotistas,

além, obviamente, de buscarmos alternativas para valorizagido patrimonial no médio/longo prazo.

A equipe multidisciplinar do Fundo analisa diversos segmentos do mercado imobilidrio, seja por meio de estudos
quantitativos, ou uma leitura mais fundamentalista. Com isto, temos condi¢des de montar um portfélio
equilibrado, com alocacGes mais estratégicas e de longo prazo, bem como investimentos mais taticos e de curto

prazo, explorando assimetrias de mercado.
Também é importante destacar toda a governanga da CAIXA Asset e de seu controlador, a Caixa Econdmica
Federal, com participacdo de diversas areas na definicdo das diretrizes de investimento e monitoramento do

Fundo.

Estamos confiantes com as oportunidades para explorarmos ao longo deste novo ano do Fundo!
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PALAVRA DO GESTOR

Prezado Investidor,

A atengdo dos agentes de mercado estd direcionada para o acompanhamento dos dados macroecon6micos.
Entendemos que os niveis de atividade em geral seguem positivos, com mercado de trabalho robusto, e os patamares
de inflagdo ainda elevados, muito embora em um ambiente desinflaciondrio. Com isto, as discussGes ficam
concentradas em torno da expectativa do inicio do ciclo de reducdo de juros da economia norte americana (nosso

cenario base é para que seja em julho/2024).

IBOVESPA DOLAR IFIX
128.106,10 pontos R$ 5,02 3.408,15 pontos
-0,71% 0,89% 1,43%

Ainda que tenhamos observado uma abertura da curva de juros real, a reducdo da SELIC contribuiu para suavizar
o balango de riscos e, com isto, reduzir as taxas de desconto, favorecendo o mercado de Fll. Assim, o CXCI11 teve

desempenho de 1,32% em margo/2024, acompanhando o movimento do IFIX no periodo (1,43%).
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Cota Patrimonial Ajustada CXCI11 IFIX

*cota patrimonial ajustada do CXCl: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos.
Da carteira do Fundo, os segmentos de recebiveis tiveram boa performance, bem como o segmento de lajes

corporativas.

Destaques | Retorno Fll Investidos | CXCI11 IFIX e Segmentos IFIX (Margo 2024)
I SARELL 6,38%
I TEPP11.5,30% 2,43%

I RBRR115,19%

I ReRX114,14%

I xPci113,69% L43%  133%  1,36%
_ IFIX 1,43%

0,90%
cxcii1-1,10% [ st
JSRE11-1,73%
BRCR11 -2,58%
e -0,05%
FVPQ11 -2,75%
. IFIX (Tijolo-  IFIX (Tijolo - IFIX (Papel) IFIX IFIX (Tijolo) IFIX (Tijolo -
RVBI11 -3,73% _ Rural) Shopping) Logistica)
sroF1 {ES 7.
Fonte: Quantum|Axis e CAIXA Asset PA 'e] N A 5
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PALAVRA DO GESTOR \

O resultado do Fundo em mar¢o/2024 foi de RS 0,85/cota, e a distribui¢do de rendimentos para o periodo sera
de RS 0,75/cota, no centro do guidance informado para o semestre. O pagamento dos proventos serd realizado
em 12/04/2024. Destacamos que em funcdo de um ajuste contabil efetuado pelo Administrador do Fundo,
relacionado ao recebimento de amortizacdo de um Fll investido pelo CXCl, houve um acerto na reserva

acumulada e ndo distribuida do Fundo, que encerrou o més de mar¢o/2024 em RS 0,25/cota.

No periodo, as movimentacgGes se concentraram em Fll do segmento de tijolo — lajes e logistica. O objetivo das
recentes alocagoes foi (i) ter maior exposicdo em bons ativos, com niveis de distribuicdo de proventos acima da
média de mercado e que acreditamos ter valorizacdo no médio prazo; (ii) capturar assimetrias de mercado em
(a) novas emissdes; e (b) Fll que podem ter oscilagdo da cota no mercado secundario no curto prazo em fungao

da reposicao de inquilinos relevantes.

Por fim, ainda que tenhamos observado uma retracdo do diferencial do dividend yield do IFIX x prémio da NTN-B,
os patamares deste diferencial ainda estdo elevados e trazem a percep¢do de que ha potencial de crescimento

para os Fll — (média de 5,27% dos ultimos 12 meses vs 3,78% da média histdrica).
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Do ponto de vista global, as tensdes geopoliticas relacionadas a guerra Russia x Ucrania e ao conflito entre Israel e Hamas 1Er

DESTAQUES | CENARIO INTERNACIONAL

O
continuam sem perspectivas de resolugdo e negociagdes diplomaticas. \ g

Nos Estados Unidos, as medi¢des recentes dos niveis atividade indicam desempenho sdlido da economia americana, ainda em
ritmo acelerado. O mercado de trabalho segue robusto, com desemprego em patamares baixos e renda elevada. Com isto,
houve um ligeiro aumento da inflagdo na medicdo de fevereiro, e o FED decidiu novamente por manter os juros basicos estaveis oL
no intervalo [5,25% a 5,50%] ao ano. Houve a sinalizagdo de que, ao considerar eventuais ajustes no intervalo de varia¢do da :E:
taxa de juros, o comité avaliard de maneira cuidadosa os dados, o cendrio prospectivo e seu balango de riscos. Com isto, dado o
ritmo de atividade e o mercado de trabalho ainda robustos, ha expectativas de que o FOMC mantenha a cautela na condugdo do

ciclo de flexibilizagdo, promovendo 3 cortes de 0,25 p.p. em 2024.

Na Europa, os niveis de atividade seguem modestos, sem termos sinais claros de uma recupera¢do. Com isto, a inflagdo
desacelerou nas medi¢des recentes (fevereiro/2024: 2,6% a.a, ante 2,8% a.a.) e, mesmo assim, ainda ndo ha sinaliza¢des acerca :E:
do inicio do ciclo de flexibilizagdo das taxas de juros referenciais da economia. Também segue a preocupagdo com 0s riscos
oriundos do conflito no Oriente Médio, que pode afetar os pregos no atacado em geral, em razdo do aumento do custo com

frete.

Na China, houve a elevagdo da taxa de juros de curto prazo de -0,1% para o intervalo 0,0% a 0,1%, com o objetivo de garantir
J Oz
que a inflagdo continue avangando para a meta de forma sustentdvel. No Japdo, houve alta recente na taxa de juros (a primeira ‘E'

g

alta em 17 anos), com objetivo de controlar a inflagdo, que esta em patamares elevados: 2,8% em 12 meses.

DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

Vemos o cendrio doméstico com dados positivos, niveis de atividade sélidos neste inicio de ano. A confianga divulgada pela

FGV voltou a ter predominio positivo. Destaque para a confianga do consumidor (1,8%). Destaques de crescimento para o 1Er

JO [
varejo e o volume de servigos, e uma ligeira retracdo da atividade industrial. Conforme reportado nas outras cartas mensais, o O}
mercado de trabalho segue robusto, com (i) o indice de desemprego em patamares historicamente mais baixos; (ii) a massa

salarial real mais alta; e (iii) a renda real avangando.

Para a inflagdo, tivemos a aceleragdo do IPCA em fevereiro/2024, de 0,42% para 0,83% (M/M), com manuten¢do do indice
praticamente estavel na leitura anual. Ainda vemos um processo desinflaciondrio em curso, mesmo que com velocidade ‘E’
reduzida. O IGP-M passou de —0,44% para —0,54% em mar¢o, e com esse resultado o indice acumulou queda de 4,08% em 12

meses (ante queda de 3,52% em fevereiro).

Do ponto de vista de politica fiscal, a arrecadac3o federal totalizou R$186,5 bilhdes (crescimento de 12,3% A/A). Destaque para 181
< 7
a arrecadac3o de bens e servigos PIS/COFINS (+17,5% A/A = +R$12,5 bilhdes). OV

Com estes dados, o Copom decidiu cortar a SELIC em 0,50 ponto percentual, levando a taxa basica juro de 11,25% para 10,75%

a.a, em linha com a expectativa do mercado. PA Gl N A 7
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DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

O comité sinalizou a manutengdo desse ritmo de corte para a proxima reunido, contudo, ndo indicou a continuidade desse
pace para as demais reunides subsequentes, como vinha sendo feito. Também houve a avaliacdo de que o ambiente segue
volatil, marcado pelos debates sobre o inicio da flexibilizacdo de politica monetaria nas principais economias, robustez no o B
mercado de trabalho e a velocidade com que se observara a queda da inflagdo em diversos paises. Em relagdo ao ambiente

doméstico, avaliou que o conjunto de indicadores de atividade seguem consistentes com o cendrio de desaceleragdo da

Com a leitura de cenario macroeconémico feita pela equipe de gestdo, que conta com o suporte da area de pesquisa de

atividade, ponto polémico, uma vez que os dados de atividade econdmica vém surpreendendo positivamente.

DESTAQUES | CENARIOS

mercado da CAIXA Asset, passamos a classificar o impacto dos fatos/eventos para a industria de fundos de investimentos

imobilidrios em 3 diferentes niveis:

Com relagdo ao cenario macroeconémico brasileiro, apesar do tom moderado em termos de
politica monetaria e inflagdo, vemos sinais mais positivos e que podem beneficiar a industria de
FIl no médio prazo. Desde o inicio do ciclo de redugdo da taxa de juros e queda da inflagdo, com
dados robustos de atividade e emprego, pudemos observar:

(i)  valorizagdo das cotas dos Fll, inicialmente do segmento de tijolo, e mais recentemente
dos Fll de recebiveis;

: : (ii)  crescimento do nimero de emissGes (IPO e Follow-On);
O (iii)  crescimento do consumo e varejo, com impacto positivo no segmento de shopping e
logistica; e
(iv) valorizagdo patrimonial de muitos ativos reais, reflexo de taxas de desconto mais baixas e
melhora dos indicadores operacionais.
Também ha questdes regulatdrias envolvendo (i) a tributagdo de investimentos no exterior; e (ii)
as condigBes para emissdao de CRI e LCl, que podem trazer maior liquidez para investimentos
com rendimentos isentos de IR, que é o caso dos FlI.
Ha aspectos do mercado externo e doméstico que merecem atengao especial:
(i) controle da inflagdo nas economias desenvolvidas;
< (ii)  discussdes relacionadas ao inicio do ciclo de redugdo de juros nas economias desenvolvidas

N : e a magnitude dos cortes; e
- (iii) questBes fiscais no Brasil e nos EUA, bem como dos impasses geopoliticos atuais,
sobretudo o aumento da tensdo na guerra Israel x Hamas em fung¢do da incursdo dos
rebeldes “houthis” do Iémen no Mar Vermelho.

A evolugdo satisfatéria destas condigdes pode trazer uma melhora da percepgao de risco para os
ativos reais, beneficiando o mercado de FIl no médio/longo prazo.

Caso as condigdes destacadas acima ndo sejam resolvidas de forma satisfatéria, podemos ter: \

(i)  aumento dos precos de energia; e
(ii)  persisténcia do processo inflacionario, com politicas monetarias contracionistas por periodo
mais longo, bem como abertura das curvas de juros.

/
NININ

Ainda ha discussoes regulatdrias que envolvem a industria de Fll (“taxagdo dos super ricos”) e que
podem aumentar a percepgdo de risco e trazer maior volatilidade para os ativos reais e impactar
negativamente o setor. J
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CARACTERISTICAS DA CARTEIRA

O Fundo encerrou o més de margo/2024 com 94,85% do

portfélio investido em ativos imobilidrios (cotas de FlI).
Distribuicao por ativo (% portfélio)

A participagdo no segmento de recebiveis segue como a

Caixa (compromissada) X . . .
5 15% mais representativa, contribuindo, por consequéncia, com

maior participagdo na receita recorrente do Fundo (38,79%

de participagdo, com 40,03% de participagdo na receita).

Além disto, com a recente redug¢do dos niveis de risco,
vimos a recuperagdo do valor de mercado de muitos Fll, e

Cotas de Fll
94,85% mais recentemente os do segmento de recebiveis.

Com condigbes de mercado e perspectivas mais
animadoras, niveis de atividade robustos e dados de
emprego solidos, vemos boas oportunidades para os fundos
do segmento de shoppings e logistica que, inclusive,

aumentamos a participagdo no portfélio do Fundo.

Fonte: CAIXA Asset

- et e~ . Para os Fll de lajes corporativas, vemos oportunidades para
Alocacdo em Fll — Distribuicdo Setorial

transagGes oportunisticas, com ativos de qualidade e
envolvendo fundos capitalizados ou com potencial de

capitalizagdo. Por isto, fizemos ajustes no portfélio para

38,79% 10:7%
! capturar alternativas de investimento que podem gerar
valor para o Fundo.
No més de margo/2024, as principais movimentacées
18,4%
1382 foram:
12,2% ’ 9 .. . ‘
9229 11,06% 10’411/‘6 0% * |nicio da alocagdao no KORE11, por entendermos que ha
’ [ 4 0,
9.1% 8,22% 394 ) . .
5 519 potencial de valorizagdo para este fundo, além de
1,2% 71,59 , o .
0,82% _° liA’ I termos um nivel de distribuicdo de proventos atrativo.
Agéncias  Agro  Hibrido Cm;;ﬁ‘:ivas Logistica  Shoppings  FoF M * Ajuste da exposigdo em 2 FIl do segmento de logistica,
Portfélio CXCI11 | IFIX ambos com potencial de geragao de ganho de capital em

funcdo de assimetrias de preco entre o valor de novas
(distribuicdo do portfdlio do Fundo alocado em Fll — 94,85%)

emissoes e o valor da cota no mercado secundario.
Fonte: CAIXA Asset e Quantum | Axis

Com isto, houve 1,92% de giro da carteira do Fundo.
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Historico de alocacao por setor

2,85% L147% 1,47% 1,50%
2,76% 2,78% 2,81% 2,69% 2,82% R 22k
5,36%
5,32% 5,86% 5,33% o . S89% 583%
- 0,63% 0,82% 0,85% PR 5 05% 7,58% 9,03% 9,39% 9,33% 0,83% 082%
9 0,82% ’
687% 894% 8,75% 8,48% 0,84% - b,52% 082% 082% g as 8,51%
6,73% b 4,65% :
I I ’ ST 8,74% I I
. I I " I I 40,66% 40,58%
47,72% 47,47% 45,79% 45,17% 45,01% 43,58% 43,46% 43,71% 38,55%

43,76%
9
4,65% s 519 8,17% )
: 9
6,41% 6,99% 8,19% 10,00% 8,03% 8.27% 827% 10,48% 10,34%

- —1,20%

0,47% 0,13% 1,21%
abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24
M Caixa LCI W Shoppings/Varejo M Logistica M Lajes Corporativas W Recebiveis M Educacional Hibrido MW Agéncias W FoF Outros/Agro
*(Percentual em relagdo ao PL) Fonte: CAIXA Asset.
Fll de recebiveis Fll de recebiveis
(distribuicao por indexador) (percepgao de risco)

indices de pregos
81,97%

Risco médio
36,1%

Risco alto
11,6%

Juros
17,63% Pré-fixado
0,39%

Fonte: CAIXA Asset
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Concentracao lajes corporativas

Distribuicdo do portfélio de escritérios da cidade de Sdo Paulo

DF -3,5%
MG —1,4%
RI-115%
PFinheiros Itaim
PR - 2,00 + Vila Olimpia Paulista
® Chueri Zaidan = Berrini
SC-0,4% » Faria Lima = Chacara Sto Antonio
= Qutros (Santana, Indianapolis, Centro, 5to Amaro e Barueri)
R5—2.8%

Fonte: CAIXA Asset

Concentracao ativos logisticos

—13,4%

PR —0,96%

i 5C-0,3%

Fonte: CAIXA Asset
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COMPOSICAO PORTFOLIO CXCI11 %

Fll Investidos

KNIP11 7,47%
RBRR11 7,20%

VRTA11 5,59%
CVBI11 5,08%

[ TcAR114,21%
R,  RBVA113,74%
R KNUQ113,33%
R, GARE112,94%
[ RBHY112,89%
.  GHF112,88%
(L PATL11 2,66%
L HSMIL11 2,49%
I  1SRE112,47%
R RVBI112,30%
IR RBRL112,25%
R CPSH112,19%
. MALL112,11%
I HGRE112,06%
I XPCI112,03%
N MCCI112,01%
. XPML111,89%
N FvPQ111,72%
I HGLG111,72%
N RBRX111,69%
I 'RIM111,60%
I BCRI111,59%
I 1vBI111,52%
I TEPP111,49%
I BTLG151,39%

I  RZTR111,37%

I CPFF111,35%

I PvBI111,30%

I cxCO111,19%

I  5TAL11 1,14%

I TRBL111,03%

Flls com menos de 1% do PL 4,96%

(distribuicdo do portfélio do Fundo alocado em Fll —94,85%). Fonte: CAIXA Asset

Distribuicdo por gestor

Credit Suisse Capitania BTG Pactual
Hedging-Griffo Investimentos, Gestora de
Fator o
Administragdo Corretora, 3,77% 3,54% Recursos, 3,12%
de Recursos,
5,59% Hemisfério
RBR Asset Management, Guardian Sul Safra Asset
11,77% ) Gestora, 2,94% Investime... | Manage...
VBI Real Estate, 11,28% 2,49% 2,47%
TG Core Asset, Banestes
Valora DTVM,
4,21% Investimentos, c:":i::l 1,59% Tellus, 1,49%
2,88% :
2,01%
RB
Capital
Iridium ;:::‘
i 3 Gestdo de 0,82%
Rio Bravo Investimentos, |8 P ey Recursos, Vort,
Kinea Investimentos, 11,38% 9,38% 3,92% 1,60% 1,19% s, 0,59%

(distribuicdo do portfélio do Fundo alocado em Fll — 94,85%). Fonte: CAIXA Asset
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CXCI11 - DESCONTO DO PORTFOLIO

0,
30,9% I

28,3%

24,5%

17,2% 17,3%
15,7%
13,4%
7,8%
5,1% )
3,4%
Agéncias Hibrido Lajes Logistica Shoppings Recebiveis
Corporativas
mmmm Desconto/agio médio dos Fll em carteira no CXCI11
mmmm Desconto médio dos Fll em carteira no CXCI11 + desconto do CXCI11
Desconto médio cota de mercado CXCI11 + desconto ativos investidos
* Data base: 29.FEV.2024
** Cota patrimonial dos Fll investidos pelo CXCI11 | Fonte: Quantum|Axis
CXCI11 - POTENCIAL DE RETORNO Pl
N\
l 22,10% ‘
| ’ 9,64%
. . !
Cota de mercado cota patrimonial CXCI11  Portfdlio CXCI11 negociando a
valor patrimonial
* Data base 29.FEV.2024
** Cota patrimonial dos Fll investidos pelo CXCI11 | Fonte: Quantum |Axis
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. =
CXCI11 - MOVIMENTACAO E GIRO (e O @]

250.000,00

RS mil

200.000,00

150.000,00

100.000,00

50.000,00

mar/22
abr/22
mai/22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24

EEN Movimentagdo MMM PL e Gijro da Carteira

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - NEGOCIAGCOES E LIQUIDEZ

CXCI11 - Liquidez Volume Negociado (R$) Média Diaria (R$) Cotas Negociadas Giro Numero de Negécios Média Diaria Presencaem pregoes Numero de Cotistas
mar/22 1.407.804,59 117.317,05 15.584 0,76% 937 78,08 100% 6.237
abr/22 1.573.298,75 82.805,20 17.855 0,87% 703 37,00 100% 6.069
mai/22 2.018.106,24 91.732,10 24.556 1,19% 773 35,14 100% 5.954
jun/22 3.779.687,89 179.985,14 48.965 2,38% 1.432 68,19 100% 5.824
jul/22 2.523.357,53 120.159,88 33.338 1,62% 887 42,24 100% 5.759
ago/22 2.268.240,36 98.619,15 28.431 1,38% 3.065 133,26 100% 5.719
set/22 1.458.888,35 69.470,87 17.502 0,85% 1.024 48,76 100% 5.679
out/22 1.238.290,38 61.914,52 15.237 0,74% 1.032 51,60 100% 5.649
nov/22 2.073.433,09 103.671,65 25.884 1,26% 1.390 69,50 100% 5.574
dez/22 1.096.300,57 52.204,79 14.242 0,69% 795 37,86 100% 5.546
jan/23 1.958.378,93 89.017,22 26.019 1,26% 1.139 51,77 100% 5.522
fev/23 1.995.273,83 110.848,55 26.356 1,28% 1.124 62,44 100% 5.498
mar/23 1.622.015,95 70.522,43 21.336 1,04% 957 41,61 100% 5.459
abr/23 1.654.832,20 91.935,12 22.113 1,07% 1.070 59,44 100% 5.446
mai/23 3.118.016,35 141.728,02 40.189 1,95% 1.117 50,77 100% 5.405
jun/23 5.432.234,68 258.677,84 67.679 3,29% 1.361 64,81 100% 5.371
jul/23 1.653.014,17 78.714,96 19.331 0,94% 1.245 59,29 100% 5.356
ago/23 1.479.831,39 64.340,50 16.541 0,80% 673 29,26 100% 5.333
set/23 2.655.205,90 132.760,30 29.728 1,44% 1.219 60,95 100% 5.324
out/23 2.755.129,58 131.196,65 31.971 1,55% 1.174 55,90 100% 5.326
nov/23 2.302.268,06 115.113,40 27.181 1,32% 1.011 50,55 100% 5.341
dez/23 3.937.043,92 196.852,20 46.719 2,27% 2.074 103,70 100% 5.352
jan/24 4.568.373,98 207.653,36 53.512 2,60% 2.844 129,27 100% 5.428
fev/24 4.963.161,38 261.219,02 58.824 2,86% 1.416 74,53 100% 5.438
mar/24 7.406.661,47 370.333,07 88.343 4,29% 2.748 137,40 100% 5.427

Fonte: CAIXA Asset e Broadcast
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CXCI11 - EVOLUGAO COTA CXCI11 Pl

Entendemos que a melhor forma de analisar a evolugdo da cota patrimonial do CXCI11 é comparar com a cota inicial

descontada dos custos de distribui¢do, que foi de RS 97,00.

EVOlugﬁO Patrimonial CXCI11 Més  cota patrimonial cota de mercado agio/desagio

R$140 jan-23 90,86 75,25 82.82%
s fev-23 90,39 75,97 84,04%

R$120 0,15 0,25
e 00 % 0% 033 o023 ou 0 mar-23 88,34 75,32 85.26%

0,28 4
R$100 abr-23 80,48 75.00 83.82%
mai-23 93,01 80,99 87,07%
RS$80 jun-23 96,53 83,90 86,92%
jul-23 97,55 86,94 88,71%
R$60

ago-23 97.49 90,89 93,23%

96,53 [l 97,55 Il 97,49 Ml 97,04 95,66 [l 95,77 [l 96,32
reo d R 5425 [ 93,69 g 9501 set-23 97.04 87.04 90,62%
out-23 94,25 84,76 89,93%
R$20 nov-23 93,69 85,99 91,78%
dez-23 95,01 85,70 90,20%

RSO :
abr-23 mai-23  jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23  nov-23  dez-23  jan-24 fev-24  mar-24 jan-24 95,66 85,58 89,47%
R$20 fev-24 95,77 86,00 89,80%
M cota patrimonial m dividendo distribuido acumulado desde o inicio M reserva

mar-24 96,32 84,30 87,52%

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - COMPARATIVO DE RETORNO M

Cota Patrimonial CXCI11 x CDI x IFIX

~ NMVW

i

NN N N N N N N N N N N N N ™ I m m m m m m @M m Mm@ om oo ¥ T TS
o~ o~ o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o~ o o o
S 9 9 ©9 ©9 © 9 © © © © © 9 © o o9 Q o © © ©o 9 © ©9 © 9 9 © 9 © © 9o 9o o
8§ &8 &8 &8 8 &8 &8 8 &8 8 8 &8 8 &8 &8 8 a4 s 8 &8 8 8 &8 8 &8 &8 8 &8 8 &8 &8 & & =®
2 2 £ £ 82 3 2 24 9 898 g £ £y g9 g g9 gL g g
[s2) < < [%a) e} ) ~ o] o] (o)) o - - o~ o o o fa2) o < [%a) [¥a) o ~ o] o] (o)) o o — o o p o o o
S &3 3 &6 &6 8§ 3 8 8 & & 4 & 9 8 89 &9 &8 & S 8 38 &8 8 & B8 3 & 4 8 o9 o 8 o o 98
S £ £ £ & 2 g g 2 & d d g d e e & L g g e e L e 2 9 o d d d g de e e L
o o ~ 00 0 a o o - - o~ o () < < wn wn =) (<) [=)) o - - o~ o o0 oM < n wn o ~ ~ ~ 0 o
— o ~ - o ~ ~ - o o~ - o o~ — o ~N — o ~ — - o ~ - o o~ - o (o] — o o~ — o ~ ~

* cota patrimonial ajustada do CXCl: sem os custos da oferta e com a incorporagao dos rendimentos distribuidos. Fonte: Broadcast.

. Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield
Periodo cota de mercado gross up* gross up* (% do CDI)
mar/24 0,89% 1,05% 125,85%

12 meses 11,71% 13,77% 111,53%
desde o inicio 23,59% 27,76% 99,57%

* gross up de 15% e cota de mercado de 28/03/2024. Fonte: CAIXA Asset e Broadcast.
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CXCI11 - COMPARATIVO D/Y ENTRE FUNDOS ‘Q‘.
[ ~—\

i

CXCI11

Dividend Yield - CXCI11 x FoF listados
1,80%

1,60%
1,40%
1,20%

1,00%

CXCI11

LT

Fundos comparavels - -

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

Fonte: Quantum|Axis base MAR/2024

[5F|[=]

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

outubro 2023 novembro 2023 dezembro 2023 janeiro 2024 fevereiro 2024 margo 2024 2024 (iltimos 12 meses
Rendimentos de il RS 1.652.28940 RS 161381090 RS 1.582.43757 RS 1.603.572,03 RS 1.581.68620 RS 161860949 RS 4.803.867,72 RS 19.889.448,42
Alienagdo de cotas de Fll (liquido) RS 111.592,72 -RS 512110 RS 7372147 RS 3991972 RS 2146809 RS 21105695 RS 27244476 RS 1.046.416,54
Receitas financeiras RS 60.053,83 RS 8619521 RS 5094048 RS 69.352,09 RS 82.066,28 RS 5572732 RS 207.14569 RS 681.731,30
Ll RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS 644.264,92
Despesas -R$ 146.426,77 RS 156.02985 RS 142.83524 RS 139.060,02 RS 159.611,38 RS 126.409,66 RS 425.081,06 -RS 1.821.107,16
Resultado RS 1.677.509,18 RS 1.538.85,16 RS 1.564.264,28 RS 1.573.783,82 RS 1.525.609,19 RS 1.758.984,10 RS 4.858.377,11 RS 20.440.754,01
Distribuicdo RS 1.749.067,10 R$ 1.749.067,10 R$ 1.749.067,10 R$ 1.543.294,50 R$ 1.543.294,50 R$ 1,543.294,50 RS 4.629.883,50 RS 20.309.755,62
Reserva -RS 71.557,92 -R$ 210.211,94 -R$ 184.802,82 R$ 30.489,32 -R$ 17.685,31 RS 215.689,60 R$ 228.493,61 R$ 130.998,39
Resultado acumulado RS 688.058,86 RS 471.846,92 R$ 293.044,09 RS 32353341 RS 305.848,10 R$ 521.537,70 R$ 22849361 RS 130.998,39
Resultado por cota RS 082 RS 075 RS 076 RS 076 RS 0,74 RS 085 RS 236 RS 993
Distribuicdo por cota RS 085 RS 085 RS 085 RS 075 RS 075 RS 075 RS 205 RS 9381

Fonte: CAIXA Asset

Geragado e Distribuicao de Proventos

| ! .
= R$0,83 == R$0,84 wm’ R$0,34 wm| R$0,84 wml R$085 jmm( R$085 jmml R$085 jmml R$0,85 jmm( R50,85 jmm R$0,85

R$0,75  wm( R$0,75  wm R$0,75

margo 2023 abril 2023 maio 2023 junho 2023 julho 2023 agosto 2023  setembro 2023 outubro 2023 novembro 2023 dezembro 2023 janeiro 2024 fevereiro 2024  margo 2024

I Resultado por cota e Distribui¢do por cota

* Resultado apresentado n3o é auditado e considera o regime de caixa. Fonte: CAIXA Asset
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CXCI11 - COMPOSICAO DOS PROVENTOS

(084) (084) (0s8a) (085 (085] (085) (o8s) (0s8s5] [085)

(0,75) (0,75) [0,75]

0,02
— 001 -0'01 . 0,10 = 003 0.09
[ ’ 0,03 005 010 4 0,02 0,01
I [ I ! I I fom 0,01

0,08 0,07 0,07 008 0,07 -0,08 0,07 0,07 0,08

-0,09 -0,04 0,20 -0,09 -0,01 -0,10
ABRIL 2023 MAIO 2023 JUNHO 2023 JULHO 2023 AGOST02023  SETEMBRO 2023 OUTUBRO 2023 NOVEMBRO 2023 DEZEMBRO 2023 JANEIRO 2024  FEVEREIRO 2024  MARGO 2024

H Rendimentos FlI M Receita Financeira H Rendimento LCI M Alienagdo de cotas Fll M Despesas Reserva

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - FONTE DE GERACAO DE RECEITA

3,367 0,75% 0,00% 100,00%
9,21%

302% ke
6,97%
6,41%
12,27%
40,03%
€ e o s o R & A ¥ o° Ne} 0"-3\
ol W ey o ) il o ¢ & 2
& O‘Q A e O
¢ ° 0
\}\e’ G®
Fonte: CAIXA Asset
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi elaborado pela CAIXA Asset, e seu conteudo nao exaure todas as
informacgOes necessdrias para a decisdao de investimento, devendo o destinatario
conduzir sua proépria investigacao e andlise antes de proceder ou deixar de proceder
qualquer acao relacionada ao seu objeto, fazendo uma andlise do produto e seus

respectivos riscos.

A CAIXA Asset ndao garante qualquer rentabilidade e ndo é responsavel por

quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza.

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC.

N3ao é permitida a reproducdo deste relatério para circulacdo sem a prévia

autorizacao da CAIXA Asset.

CAIXA Asset
Avenida Paulista, 750 — S3o Paulo/SP

gefes02 @caixa.gov.br

(11) 3572-4600

Alo CAIXA
4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas)
0800 104 0104 (Demais Regides)
Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala 0800 726 2492
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