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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossério abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n°® 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificacdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento.

“Agente de Cobranca” é¢ a FINTECH DO CORRESPONDENTE LTDA,
inscrita no CNPJ sob o n°® 48.789.797/0001-84, com
sede na cidade de Cassia, Estado de Minas Gerais,
Rua Cel. Faleiros, n°® 154, Sala Virtual 1, Centro.

“Anexo da Classe Unica” E o Anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe Unica e respectivas Subclasses.
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“Anexo da Politica de
Cobranca”

“Anexo da Verificacdo do
Lastro”

“Agente Operador do FGTS”:

“Anexos”

“Antecipacao Saques-FGTS”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

O anexo da Classe, do qual consta a Politica de
Cobranca aplicavel a respectiva Classe.

O anexo da Classe deste Regulamento, do qual
consta a metodologia a ser adotada pela Gestora
para verificacao do lastro dos Direitos Creditorios por
amostragem da respectiva Classe, nos termos
dispostos neste Regulamento.

é a Caixa Econdbmica Federal.

Todos o0s anexos, conjuntamente.

significa os valores relativos aos empréstimos
pessoais contra os quais sdo emitidas as CCBs
garantidas por Cessao Fiduciaria dos valores dos
Saques Aniversario, nos termos da Lei n°8.036/90 e
da Resolucdo CCFGTS 958;

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingo.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos o0s
Cotistas do Fundo.

Direitos Credit6rios, Ativos Financeiros, garantias,
juros e disponibilidade de titularidade da Classe e/ou
do Fundo, considerados em conjunto.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, 0s
quais poderdo compor o Patriménio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicdo que deverd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.
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u@n

‘BACEN”

“Blogueio do Saldo FGTS”

“CCB”

“Cessdao Fiduciaria dos
Direitos aos Saques-
Aniversario”

“Classe”

“‘CMN”

“‘CNPJ”

“Condicdes do Endosso”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
O Banco Central do Brasil.

significa o bloqueio parcial ou total do saldo da conta
vinculada FGTS dos respectivos Devedores.

sdo as Cédulas de Crédito Bancério, nos termos da
Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, originadas
pelo(s) Originador(es), que poderdo ser emitidas e
assinadas por meio eletrénico, nos termos da Lei do
ICP Brasil.

€ a cessao fiduciaria dos direitos aos Saques
Aniversario do Devedor em favor do Endossante,
nos termos da Lei n°8.036/90, da Lei n° 4.728/65 e
da Resolucdo CCFGTS 958;

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

é o Conselho Monetéario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Condicdes do endosso prevista no Capitulo 7 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica, a serem verificadas pela Gestora previamente
a cada endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo
e/ou a Classe.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
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“Conta Vinculada”

“Conta de Liguidacao”:

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Endosso”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

a conta de titularidade do Endossante e
movimentada exclusivamente pela
ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela
Registradora, na qual serdo recebidos os recursos
decorrentes dos saques-aniversario  cedidos
fiduciariamente em garantia das CCB pelos
Devedores oriundos da Conta de Liquidagdo, para
posterior conciliacdo e transferéncia a Conta da
Classe;

significa a conta reserva, de titularidade do
Endossante, para onde serdo transferidos pelo
Agente Operador do FGTS os recursos decorrentes
dos Saques Aniversério cedidos fiduciariamente em
garantia das CCBs pelos Devedores, para imediata
transferéncia a Conta Vinculada;

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da
Classe e/ou do Fundo, e o0 Agente de Cobranga, com
a Interveniéncia da Administradora.

€ o Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Transferéncia de Direitos Creditérios e Outras
Avencgas celebrado entre a Classe, representada
pela Gestora, e 0 Endossante.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.

Cota de emisséo de Subclasse que nao se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizacéo
e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas de emissao de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizacao e resgate.
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“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

“Custodiante”

“Critérios de Eleqibilidade”

“CVM”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Subscricao Inicial”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

Cotas de emissdo de Subclasse que,
simultaneamente, subordina-se a outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizacdo e resgate e
possui outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.

O titular de Cotas, sem distin¢ao.
E a Administradora.

Critérios previsto no Capitulo 7 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, a serem
verificados pela Gestora no momento de cada
endosso de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Data em que ocorrer a assinatura de cada Contrato
de Endosso ou Termo de Endosso, conforme
aplicavel, e o pagamento do preco de aquisicdo do
respectivo Direito Creditério pela Administradora, em
nome do Fundo, conforme procedimentos de
originacdo e verificagdo de lastro dispostos no
Capitulo 7 deste Regulamento.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo de
Cotas.

significam as pessoas fisicas titulares de contas
vinculadas do FGTS e que estejam com a opcéo da
modalidade de Saque Aniversério vigente na data da
contratac@o do empréstimo.

Qualquer dia que néo seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancério ou nao
funcionar o mercado financeiro na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo.

sao os direitos creditérios performados oriundos de
operacdes de empréstimo pessoal, formalizadas por

6



) singulare

“Direitos Creditdrios
Elegiveis”

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”:

“Documentos
Comprobatdrios”

“Endossante”

“Entidade Reqistradora”

“Eventos de Avaliacdo”

CCBs garantidas por cessao fiduciaria da totalidade
ou de parte dos direitos do Devedor aos Saques
Aniversario, nos termos da Lei n® 8.036/90 e da
Resolucdo CCFGTS 958.

0s Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade para
serem transferidos a Classe nos termos do Contrato
de Endosso.

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que nao
forem devidamente pagos na data de seus
respectivos vencimentos.

Documentacdo comprobatoria do lastro dos Direitos
Creditorios, que compreende (a) as CCB, emitidas e
devidamente assinadas por meio eletrénico e
endossadas a Classe, nas quais constem, dentre
outros, suas garantias, bem como o comprovante de
seu desembolso ao respectivo Devedor; (b) o
comprovante de bloqueio, perante o Agente
Operador do FGTS, de parcela do saldo que os
Devedores possuem em suas contas junto ao FGTS
em garantia do pagamento das respectivas CCB; e
(c) os documentos pessoais e informacgbes
cadastrais dos Devedores junto ao Endossante e ao
FGTS.

é(sdo) a(s) instituicdo(6es) financeira(s) que
celebre(m) e mantenha(m) contrato(s) de
correspondente bancério com o Originador,
responsaveis por emitir as CCBs e endossa-las a
Classe.

Entidades criadas pela Resolucdo n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as quais
os Direitos Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto no Regulamento.

Eventos previstos na Clausula 17 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da

7



singulare

“Eventos de Liguidacdo
Antecipada”

‘EGTS”

“Fundo”

“EIDC”

“Gestora”

“IPCA”

“Indice de Referéncia”

“Indice de Subordinacio”

Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Eventos definidos na Clausula 17 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

0 Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

O QUATA SUPER FGTS Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, incluindo todas as suas Classes
para todos os fins.

Fundo de investimento em direitos creditérios
constituidos na forma prevista na RCVM 175.

A QUATA GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 2391, 7° andar, Jardim Paulistano , inscrita
no CNPJ sob 0 n° 09.456.933/0001-62, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n®9.911, de 26 de junho de 2008, que presta servigco
de gestéo da carteira de Ativos do Fundo

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, ou outro indice que venha
a substitui-lo.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE- Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Meta de valorizacdo de cada Subclasse conforme
definida no respectivo Suplemento.

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinac&o Junior, o indice de Subordinacio
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“Indice de Subordinacio
Junior”

“Indice de Subordinacio
Mezanino”

“Indice de Subordinacio
Subordinadas”

“Instituicdo Bancaria
Autorizada”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais”

"Justa Causa”

Mezanino e o Indice de Subordinacéo
Subordinadas, conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre
o valor de Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista
no Capitulo 11 do Regulamento e detalhada
Anexo da Classe Unica.

Relacdo minima que deve ser observada entre
o valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme prevista
no Capitulo 11 Regulamento e detalhada no
Anexo da Classe Unica.

Relacdo minima que deve ser observada entre
o valor de Cotas Subordinadas e o Patrimonio
Liquido da Classe, conforme prevista no
Capitulo 11 do Regulamento e detalhada no
Anexo da Classe Unica.

O Banco do Brasil S.A, a Caixa Econdémica Federal,
0 Banco Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil)
S.A, ou Banco Itau S.A., quando referidos em
conjunto.

Instrugéo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Para os fins de que trata este Regulamento, sera
considerada justa causa para fins de substituicdo da
Gestora:
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“Lei n° 8.036/90”

“Lei do ICP-Brasil”

“Manual de Provisionamento”:

“Originador(es)”

“Patrimonio Liguido”

“Patrimobnio Liquido Negativo”

€) a comprovacao por meio de decisédo judicial
de que a Gestora atuou com dolo ou cometeu fraude
no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento;

(b) caso seja descredenciada pela CVM, tenha
cassada sua autorizacdo para 0 exercicio de
atividades de prestacdo de servigos de gestdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, ou seja
impedida temporariamente de exercer atividades no
mercado de valores mobiliarios;

© caso tenha sua faléncia, intervencao,
liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial
decretada ou deferida.

significa a Lei 8.036, de 11 de maio de 1990,
conforme alterada ou qualquer lei que venha a
substitui-la, que dispde sobre o Fundo de Garantia
do Tempo de Servigo.

€ a Medida Provis6ria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001 que institui, entre outras providéncias, a Infra-
Estrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil.

E a Politica Interna de Metodologias de Provisdo de
Perdas da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA.

Pessoa(s) juridica(s) responsével(is) pela indicacao
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrerd sempre

gue os valores das obrigacfes da Classe e/ou do
10
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“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“‘Requlamento”

‘RCVM 160”

‘RCVM 175”

“Reserva de Caixa”

“Resolucdo CCFGTS 958”:

Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios
adotada pelo Agente de Cobranca para a cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios cedidos,
conforme descrita no Anexo da Politica de Cobranca
da respectiva Classe.

Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
a ser observada pela Gestora na gestéo profissional
dos Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos
e 0s Suplementos para todos os fins.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos o0s seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Reserva para pagamento de despesas e encargos
da Classe e/ou do Fundo, prevista no Capitulo 13 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Significa a Resolugéo n° 958, de 24 de abril de 2020,
editada pelo Conselho Curador do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo, conforme alterada,
ou qualquer outro normativo que venha a substitui-
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“Revolvéncia’:

“Risco de Capital”

“Saque aniversario”:

“Subclasses”

“Suplemento”

“Taxa de Administracdo

“Taxa de Gestao”
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”

la, que regulamenta a alienacao ou cessao fiduciaria
do direito ao saque aniversario.

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
com a utilizagéo de recursos financeiros originados
na carteira de Direitos Creditorios.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimonio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de Ativos.

Significa 0s saques anuais a que tem direito os
Devedores de contas vinculadas do FGTS de sua
titularidade.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.

as séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino.

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Apéndice descritivo do qual constardo as
particularidades de cada Subclasse, se houver, o
gual integra o Regulamento para todos os fins.

Remuneragédo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
ou do Suplemento da respectiva Subclasse,
conforme aplicavel.

Remuneracéao devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica ou do Suplemento da respectiva
Subclasse, conforme aplicavel.
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“Taxa de Retorno”

“Taxa Méxima de
Distribuicdo”

Termo de Endosso:

Taxa minima de remuneracdo esperada para 0s
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
e/ou pelo Fundo.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

significa o “Termo de Endosso de Cédulas de
Crédito Bancario”, que identifica a transferéncia das
CCBs pelo Endossante a Classe, nos termos do
Contrato de Endosso.
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

REGULAMENTO DO
QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
[CNPJ em constituicao]

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”), é uma comunhéo de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolugcédo do n° 175 e Anexo Normativo Il, e regido
por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Suplementos, se houver, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o
disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maildsculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Suplementos, se houver, terdo
o significado a eles atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigcos
Essenciais, os quais foram o0s responsaveis pela aprovagdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGACOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracéo fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobilidrios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituracdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacBes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operacbes e ao

patrimdnio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

(d) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo
aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
0s contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

(9) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme
definido neste Regulamento;

(h) monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(i) cumprir as deliberagdes das Assembleia Cotistas;

) calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinacdo para a Gestora; e

(k) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicfes regulatérias
aplicaveis.

1.1.3. No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda & Administradora:
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

(a) Caso exerca a funcdo de Custodiante, a custddia de Ativos Financeiros e dos
Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora e que ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central
autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

(b) realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

(c) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada;
e

(d) Caso exerca a funcdo de Custodiante, realizar a guarda dos Documentos
Comprobatoérios.

1.1.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Credit6rios
da carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
no mesmo periodo.

1.1.5. No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora, a
Administradora pode utilizar informagBes oriundas da entidade desde que tais
informagdes sejam consistentes e adequadas a verificacao.

1.1.6. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela Administradora
ndo podem ser, em relacdo a Classe, Originador, Endossante, Gestora, Consultora
Especializada ou respectivas partes relacionadas.

1.1.7. Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) Contratar a Entidade Registradora para registro dos Direitos Creditorios, a
gual deve ser autorizada a funcionar pela CVM ou depositado em depositario
central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

(b)
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(c) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
contébeis, manter, separadamente, registros com informacfes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre a Administradora, a
Gestora, a Entidade Registradora, a Consultora Especializada e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(d) encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de risco
de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis
na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(e) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacgdes constantes do SRC.

1.1.8. O documento referido na alinea “b” deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicbes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacao de servi¢cos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, Valores Mobiliarios e os Ativos para
aquisicao e, conforme o caso, alienacdo pelo Fundo e/ou pela Classe, em estrita

observancia a Politica de Investimento, bem como a composicdo e a
diversificacdo da carteira do Fundo;

(b) efetuar a devida formaliza¢do do Contrato de Endosso;

(c) validar, previamente a cada endosso, a aderéncia dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade;
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verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios
guanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a Politica de Investimento;

registrar os Direitos Credit6rios na Entidade Registradora;

na hipétese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a relagéo
entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos
termos da Politica de Investimentos;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicao e concentracao
de carteira, fiscal, de exposicédo a Risco de Capital e de concentracdo em fatores
de risco, com base no Patrimdnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o
caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

(ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinacao;

(iii) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;

(iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditdrios; e

(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagéo
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

1.2.3. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

0)

os indices de Subordinacéo calculados pela Administradora;
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(i) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacdo aos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados o0s
procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no
caso de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento; e

(i)  a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia.

1.2.4. Inclui-se entre as obrigagbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacéo de risco por Agéncia da Classificacdo de Risco;

(e) formador de mercado da Classe; e

) cogestao da carteira de Ativos.

1.2.5. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.4 acima, observada a regulamentagéo aplicavel as
referidas atividades.

1.2.6. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)” da Clausula 1.2.4
acima somente sdo de contratacdo obrigatria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.7. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o

mercado especifico de atuacao de cada gestor.

1.2.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que néo
estejam listados na Clausula 1.2.4 acima, observado que, nesse caso:
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(a) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo ou a Classe néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.9. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.10. A Gestora deve encaminhar a Administradora, em prazo razoavel, uma copia de
cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.2.11. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificacéo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servi¢cos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo
ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente
previstas neste Regulamento.

2.2. A afericAo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentagfes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

2.3. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacao e na autorregulacao

compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
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guanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimonio negativo.

2.4. Arelacdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servicos Essenciais e no website da Comissao de Valores Mobiliarios.

3. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRAGCAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacao dos servi¢cos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestao, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos
respectivos Suplementos, conforme o caso.

3.2.  ATaxade Administracdo e a Taxa de Gestédo ndo incluem as despesas previstas
na Clausula 13.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

3.3.  Osvalores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracdo, correrao: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 13 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratacao, caso ndo estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 13 do presente Regulamento.

3.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
relacionadas a Gestora, 0os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.
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3.6. Na hipétese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracéo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 13.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou
gestao deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao

provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracio direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracdo, performance, gestdo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4. DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em
classe Unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente
publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estado definidas neste
Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe é dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo da Classe
Unica e nos respectivos Suplementos, se for o caso.

4.3. Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Junior somente poderdo ser emitidas em uma Unica subclasse para cada tipo, sem
prejuizo da possibilidade de emisséao de diferentes subclasses Subordinadas Mezanino.
4.4. Cotas Subordinadas Junior suportardo as despesas de constituicdo do Fundo.

4.5. As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries

com Indices de Referéncia diferentes e prazos diferenciados para amortizagéo,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes.
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4.6. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo e/ou da Classe
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracao
do Fundo e/ou da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso.

4.7. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdésito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGCAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacéo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracao do
Fundo.

6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

6.1. A Classe do Fundo ter4 como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao
de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios.

6.2. A descricdo dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no

respectivo Anexo da Classe Unica.

7. DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICACAO DO
LASTRO

7.1. A originacdo e o endosso dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no
minimo, os procedimentos descritos a seguir:

) as Endossantes encaminhardo a Gestora as informacdes a respeito dos Direitos
Creditérios que pretendem ceder;
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(i) a Gestora (i) verificara o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢des do
Endosso; (ii) realizara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro, na
forma da Clausula 7.4 abaixo, bem como o enquadramento a Politica de
Investimento, a verificacdo dos limites de concentracdo e o atendimento dos
Critérios de Elegibilidade, conforme regras dispostas no Anexo da Classe Unica;

(iii) a Gestora aprovara a aquisicdo dos Direitos Creditorios, desde que estejam
enquadrados a Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentracao
e em conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

(iv)  cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos
respectivos Instrumentos de Aquisicao, conforme aplicavel, e o pagamento do
preco de aquisi¢do pela Administradora, em nome do Fundo.

7.2. Os valores referentes aos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe serdo
recebidos na Conta de Liquidacéo, para posterior transferéncia para a Conta Vinculada
e/ou para a Conta da Classe, na forma disposta na Politica de Cobranca.

7.3. Caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditérios cedidos, Endossante obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta
da Classe em até 01 (um) Dia Util a contar da data de seu recebimento, devendo os
Contratos de Endosso preverem expressamente tal obrigacao.

7.4. Os Documentos Comprobatérios serdo entregues ao Fundo no prazo de 5
(cinco) dias corridos a contar da assinatura do Termo de Endosso, com excegéo da CCB
assinada eletronicamente que deve ser enviada no ato da assinatura do Termo de
Endosso. A guarda dos Documentos Comprobatérios € de responsabilidade da
Administradora, que podera contratar terceiro para tanto, incluindo o Custodiante,
devendo fazé-lo até o integral pagamento dos Direitos Creditérios ou seu eventual
endosso ou disposicdo pelo Fundo, realizadas nas hipoteses previstas neste
Regulamento.

7.5. A Gestora fara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo, na forma do Anexo Il referente aos Critérios para Verificacdo do Lastro,
bem como o enquadramento relativo a diversificacdo de devedores, quantidade e valor
médio dos créditos a serem observados para esse fim.
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7.6. Asregras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a
que se refere a Clausula 7.4 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados
pela Administradora na mesma pagina eletrdnica onde estejam disponibilizadas as
informacgdes periddicas e eventuais da Classe.

7.7. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagéo do lastro de que
trata este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, devendo constar
do respectivo contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagéo.

7.8. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, a
Gestora deve fiscalizar sua atuagéo no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

7.9. Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios, seja observada alguma Inconsisténcia
Relevante (conforme definido no Anexo lll), o responsavel pela verificagdo, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida Inconsisténcia Relevante,
tomard as seguintes providéncias: (i) notificara o Endossante para que, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, se manifeste a respeito da Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer
providéncias para o saneamento desta Inconsisténcia Relevante; e (ii) provisionara os
Direitos Creditérios nos quais foi encontrada a Inconsisténcia Relevante.

7.10. O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi encontrada a
Inconsisténcia Relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliacdo; ou (ii) enquanto os Direitos
Creditérios com a Inconsisténcia Relevante ou cujos Documentos Comprobatoérios
encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente
sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Endossante, 0 que ocorrer
primeiro.

7.11. Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditorios verificada néo
afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditorios.

7.12. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios
da carteira, o que for maior, o Custodiante verificard a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Credit6rios que ingressaram na carteira no periodo a
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titulo de substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
no mesmo periodo.

8. CONDICOES DO ENDOSSO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as
Condi¢des do Endosso e aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

9. DAS VEDACOES

9.1. Em complemento as vedacdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedacgOes descritas nas Clausulas a seguir.

9.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar
0 recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou a
Conta Vinculada, nos termos dispostos neste Regulamento.

9.3. E vedado a Administradora, & Gestora, e as suas respectivas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo
e/ou a Classe, salvo se (i) a Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes
relacionadas do Originador ou da respectiva Endossante e, caso a Classe néo seja
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, (i) a Gestora, a Entidade
Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas entre si, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

9.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios, respondendo, inclusive, caso ndo o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicacéo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.
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10. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo e somente
serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo da Classe
de Cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo. As Cotas seréo escriturais e mantidas
em contas de depésito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depésito em seu nome.

10.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricdo; (c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f)
resgate; e (g) transferéncia das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.

11. DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE INDICE

11.1. A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ter4d um indice de subordinagéo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

11.2. A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe terd um indice de
subordinacao correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimdnio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinacg&o Janior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

12. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTASE
DOS ATIVOS

12.1. O Patrimbnio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa

acrescido do valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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12.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

12.3. A constatacdo de Patrimbnio Liquido Negativo de Classe fechada sera
considerada Evento de Avaliacdo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal
constatacdo aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da
Classe Unica.

12.4. Os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instru¢do CVM n° 489/11 e no
manual de precificacdo adotado pela Administradora.

12.5. Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe poderéo ser contabilizados com base em seu custo de aquisigao,
com apropriacéo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.6. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

12.7. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducédo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redu¢ado no
valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

12.8. Os Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacéao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

12.9. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informagbes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacdo desses valores.
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13. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo
e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢éo e publicacéo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista,

(d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacdo de Risco;

(e) emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;
) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;
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(k) despesas inerentes a constituicao, fusado, incorporacao, cisao, transformacéo ou
liquidag&o da classe;

)] despesas com liquidacdo, registro e custodia de operacdes com Ativos da
carteira;

(m) despesas com fechamento de caAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

(n) distribuicdo primaria das Cotas;

(0) admisséao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou taxa de performance,
observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(s) despesas relacionadas ao servico de formagéo de mercado das Cotas;

) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposicdes regulatérias aplicaveis;

(u) taxa de performance;
(v) taxa maxima de custodia;

(w)  despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a
contratacéo da Entidade Registradora,;

(x) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas
relacionadas a contratacdo do Agente de Cobranca €;
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(y) despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas néo se
limitando) aquelas relativas a contratacéo de certificadoras.

13.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

14. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

14.1. A partir da Data de Subscri¢do Inicial da subclasse do Fundo e até a liquidacao
da Classe e/ou do Fundo, a Gestora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira da Classe do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe do Fundo. As regras quanto a ordem de
alocacdo das seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

15. RESERVA DE CAIXA

15.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 13 deste
Regulamento, a Gestora devera constituir a Reserva de Caixa. As regras quanto a
ordem de alocacg&o da Reserva de Caixa seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

16. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCACAO, INSTALACAO E DELIBERACOES

16.1. As alteracbes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

16.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteracbes do Regulamento s&o eficazes, com relacdo a
incorporacéo, cisdo, fusdo ou transformacéo do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

16.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado
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pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteracBes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracéo tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Suplemento da Subclasse impactada.

16.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagédo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com
a CVM,;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigcos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

16.3.1. As alteracOes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 16.3 acima devem
ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

16.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 16.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

16.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

16.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 16.2 acima, na data do
inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede

mundial de computadores.

16.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
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(a) as demonstragfes contdbeis na forma da Clausula 18 deste Regulamento;
(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulagéo aplicavel;

(d) fusdo, incorporacéo, cisédo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Capitulo 13 do Anexo da Classe Unica e;

(e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 16.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

) a prorrogacéo do prazo de duracdo do Fundo ou da Classe.

16.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstrag@es contdbeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta) dias
apo6s o encaminhamento das demonstra¢des contdbeis & CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados o0s prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugéo
CVM 175.

16.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apOs estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contdbeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

16.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 16.6.1 acima.

16.6.3. As demonstra¢gBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia

Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

16.6.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
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distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

16.7. A convocagdo da Assembleia de Cotistas enumerard, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia
de Caotistas.

16.8. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a
Administradora enviara todas as informac6es detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema

16.9. As informages requeridas na convocacgéo, conforme descritas na Clausula 16.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicag&o dos enderegos na rede
mundial de computadores em que a informacéo completa deve estar disponivel a todos
0s investidores.

16.10. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatorias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
gue sejam aplicaveis ao Fundo em funcéo de sua categoria.

16.11. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrdnica.

16.12. O aviso de convocacédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

16.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.

16.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
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convocar, a qualguer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

16.15. O pedido de convocagédo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve
ser dirigida & Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

16.16. A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

16.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

16.18. A Assembleia de Cotistas deve ser realizada de modo exclusivamente eletrénico,
modalidade em que os Cotistas votam por meio de comunica¢do escrita ou sistema
eletrénico.

16.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

16.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

16.21. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

16.22. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico.

16.23. Para o calculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questéo, conforme o caso.
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16.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica e do disposto no item 16.24.1 abaixo, as deliberacdes ser&o
tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a Assembleia de Cotistas,
incluindo, sem limitacdo, as deliberacdes relativas as matérias previstas na Clausula
16.5 acima.

16.24.1. As deliberacdes relativas a substituicao da Gestora, com ou sem Justa Causa,
somente serdo aprovadas mediante voto favoravel de Cotistas com direito a voto que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das Cotas emitidas e
integralizadas em circulagéo.

16.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

16.26. As deliberagfes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

16.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador

entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

16.28. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacéo; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.
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16.28.1.

(i)

(iii)

16.28.2.

DIREITOS CREDITORIOS

N&ao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 16.28 acima quando:

0s unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme 0 caso, as pessoas mencionadas nas
alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 16.28 acima;

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora; ou

o prestador de servigos do Fundo que seja titular de Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do Artigo 78, 81° da parte geral e do Artigo 28, §82°, do
Anexo Normativo Il da RCVM 175, sendo que no caso do presente inciso,
0s cotistas ao aderirem ao presente regulamento atestam a permissao
previamente concedida nos termos dos referidos artigos da RCVM 175I.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata a

alinea “c” da Clausula 16.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

16.29. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacéo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

16.30. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas.

16.31. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe
Unica, se houver.
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17. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADAE PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

17.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacao,
por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidagdo da
Classe, Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

18. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

18.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil inica, mas que dever&o ser
segregadas das demonstracdes contdbeis da Administradora e da Gestora.

18.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

18.3. Aelaboracao e a divulgacéo das demonstrac6es contabeis do Fundo e da Classe
serdo elaboradas na forma da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

18.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

18.5. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

18.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-
se em 30 de novembro de cada ano.

19. DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175,
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sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢des legais e regulatorias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente Clausula.

19.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da RCVM 175.

20. DOS FATOS RELEVANTES

20.1. A Administradora € obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e
demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado
gue é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial a Gestora,
informar imediatamente & Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipotese de omisséo.
20.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

20.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora €, a0 menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

20.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
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(b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacéo desse servico;

(c) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(d) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(e) alteracdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

) fusdo, incorporacéo, cisédo ou transformacéo da Classe;

(9) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(i) emisséo de Cotas.

21. DAS COMUNICACOES

21.1. As informac¢des ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da RCVM 175.

21.2. A obrigagdo prevista na Clausula 21.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informac¢éo ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

21.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

21.4. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordéancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
guestao seja realizada por meio eletrénico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da
RCVM 175.
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21.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualiza¢éo do endereco fisico ou
eletrébnico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagfes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

21.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

22. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

22.1. O Fundo esté sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo da Classe Unica. Adicionalmente,
a Gestora podera realizar aplicagdes que coloqguem em risco parte ou a totalidade do
patrimdénio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimdnio estédo sujeitos a riscos diversos.

22.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, o Regulamento, Prospecto (se aplicavel), os Anexos e
respectivos Suplementos, se houver, sanar todas as ddvidas com a Gestora e com
Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe dispostos no respectivo
Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

(i) Flutuag&o de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderao flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variacdo
da liquidez e alteragBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo
de alteracBes na regulamentacédo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissédo e/ou contabilizacao inicial, levando a reducéo do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para
os Direitos Creditdrios. Os recursos do Fundo poderé&o ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacédo das Cotas. A Endossante,
o Custodiante, as Gestoras, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade ao Cotista.
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(iii) Alteracdo da Politica Econbmica - O Fundo, os Direitos Creditorios, o0s
Ativos Financeiros, as Originadoras, a Endossante e os Devedores estéo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salérios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos Creditorios, 0s
Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na inflagéo; (iii) alteragbes nas taxas
de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbmica, bem como a
especulagéo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e
a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos a
oscilacbes nos seus precos em funcdo da reacao dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscila¢cdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrim6nio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(iv) Integralizacdo diferida — As integralizacbes das Cotas se dardo em
momento posterior ao momento da tomada de decis&o de investir na Classe, pelo valor
da integralizacdo calculado no momento da disponibilizagdo dos recursos a Classe,
conforme previsto neste Regulamento. O investidor podera ter dificuldade em aplicar os
recursos que serdo destinados a integralizacdo das Cotas em investimento que possua
rentabilidade semelhante aquela do Fundo. Além disso, € possivel que a conjuntura do
momento da tomada de decisdo pelo investidor seja alterada em comparagdo com
aguela do momento da integralizacdo das Cotas

(v) Fatores Macroeconbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, ainda que tais Direitos
Creditérios venham a ser garantidos pela cessédo fiduciaria do direito aos Saques-
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Aniversario, com o consequente bloqueio do saldo constante no FGTS de cada
Devedor. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando
perdas patrimoniais.

(vi) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores
inadimplirem as obriga¢es dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
podera haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vii) Riscos Relacionados a Adimpléncia da Originadora na hipétese de
resolucdo do endosso — Nos termos do Contrato de Endosso, existem hipoteses nas
quais havera a resolucédo do endosso dos Direitos Creditorios, 0 que gera a obrigacdo
da Originadora de pagar ao Fundo o preco estabelecido no Contrato de Endosso. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolugdo de endosso, é possivel que a
Originadora ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar
perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

(viii) Risco de Concentragédo - O risco associado as aplicagbes do Fundo é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragéo
das aplicagbes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditorios
cujo Devedor seja uma Unica pessoa, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo
ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

(ix) Risco de Concentracdo em uma ou em poucas Originadoras - Os Direitos
Creditorios a serem cedidos ao Fundo seréo originados exclusivamente por uma ou por
poucas Originadoras. Tal fato pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcéo
da ndo continuidade da concessdo de crédito nesse formato aos Devedores e da
capacidade das Originadoras de originarem Direitos Creditorios Elegiveis.

(x) Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a
defesa dos direitos dos Cotistas - Caso 0 Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a ado¢cdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos
em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se
for o caso, a adog&o e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
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nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, o Custodiante, a Endossante, a Originadora, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizaréo por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(xi) Risco de Crédito do FGTS - Os Direitos Creditorios sédo garantidos pela
cessdo fiduciaria, outorgada pelos Devedores, dos direitos aos Sagues-Aniversario,
implicando no consequente blogueio do saldo de sua conta vinculada do FGTS, nos
termos da Lei n° 8.036/90. Os Saques-Aniversario sdo realizados nas contas de cada
Devedor junto ao FGTS, cujos saldos séo garantidos pelo Governo Federal. Caso, por
qgualquer motivo, o FGTS se torne insolvente ou nao possua liquidez suficiente para o
pagamento de suas obrigacdes, bem como em caso de default do Governo Federal ou,
mesmo, de morosidade do FGTS ou do Governo Federal no cumprimento de suas
obrigagbes, a carteira do fundo pode ser afetada. Dentre outros, eventual crise de
insolvéncia ou de liqguidez do FGTS poderia ser ocasionada por fatores demogréficos e
socioecondmicos da populacéo brasileira, tais como o envelhecimento da populacao, a
reducdo da populagdo economicamente ativa ou o perfil de trabalho do brasileiro, os
guais podem ocasionar aumento dos saques do FGTS e queda na arrecadagao.

(xii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros - decorre da capacidade
dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com
tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragcbes nas condi¢cbes financeiras dos
emissores dos referidos ativos ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da Classe de
Cotas e do Fundo acarretara perdas para a Classe de Cotas e, portanto, para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(xiii) Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros - o valor dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de
queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio liquido da Classe de Cotas e do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da

44



6 singulare

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

carteira da Classe de Cotas e do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros
pode ser elevada, podendo acarretar oscila¢des bruscas no patriménio liquido da Classe
de Cotas e do Fundo.

(xiv) Inexisténcia de rendimento predeterminado - o valor unitario das Cotas
serda atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Anexo Descritivo.
Tal atualizacdo néo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora
ou do Custodiante e de suas respectivas partes relacionadas, conforme definicao
constante das normas contabeis que tratam do tema, em assegurar tal remuneracao
aos referidos Cotistas.

(xv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos - os ativos integrantes da
carteira da Classe de Cotas e do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros, poderéo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira da Classe de Cotas e do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢éo do valor
das Cotas.

(xvi) Risco relacionado as Condicdes de Endosso e aos Critérios de
Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditorios atendam a todas as Condi¢cbes de
Endosso e a todos os Critérios de Elegibilidade descritos no Anexo Descritivo, ndo é
possivel garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios, que dependera
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios
ndo tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o patriménio liquido podera ser afetado
negativamente.

(xvii) Insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditorios cedidos - Os
Direitos Creditérios sdo garantidos pela cesséo fiduciaria, outorgada pelos Devedores,
do direito aos Saques-Aniversario, implicando o consequente bloqueio do saldo da sua
conta vinculada do FGTS, conforme disposto na Lei n® 8.036/90. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos, os Devedores serdo executados de
forma extrajudicial ou judicial, sendo possivel, dentre outros, que a execuc¢do das
garantias seja morosa, insuficiente ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executa-las, por
qualquer motivo. Nesses casos, 0 Patriménio Liquido sera afetado negativamente e o
Fundo podera néo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

(xviii) Movimentagdo das Contas dos Devedores junto ao FGTS -

45



6 singulare

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Quando da cesséao fiduciaria, pelos Devedores, do direito aos Saques-Aniversario,
conforme disposto na Lei n® 8.036/90, em garantia dos Direitos Creditérios cedidos,
parte do saldo que o respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS é
bloqueada, em valor suficiente para o pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo. A despeito do bloqueio, existem eventos que ensejam a possibilidade de saque
de recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio e a execuc¢ao antecipada
da garantia. Na ocorréncia de qualquer dos eventos, o0 saque sera realizado e os valores
blogueados serao direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB. Nessa
hipétese, o fluxo de caixa previsto para o Fundo seria afetado, o que poderia prejudicar
os resultados da carteira do Fundo.

(xix) Risco de Liquidez - Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Fundo deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. Nao existe, no Brasil, contudo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria
a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidacao
previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou o0 pre¢co de negociacao
podera causar perda de patriménio ao Fundo. Em virtude de tais riscos, a Gestora
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos Creditorios
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para
o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos
nos seus precos, de forma a realizar sua negocia¢cdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos
previstos neste Regulamento ou nos Suplemento.

(xx) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios: o Fundo e a Classe
de Cotas estdo expostos a certos riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros que comp&em sua carteira e aos mercados em que estes sdo negociados,
incluindo o eventual risco da impossibilidade de a Administradora ou a Gestora
efetuarem a venda para liquidagéo de referidos ativos. Caso assim previsto no Anexo
Descritivo, as Cotas podem prever o resgate e/ou amortizacdo de suas Cotas em
Direitos Creditorios. Conforme o previsto no Anexo Descritivo, podera haver a liquidagéo
da Classe e/ou do Fundo em situacfes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se
verificar e ndo for possivel a liquidacéo dos ativos integrantes da carteira da Classe de
Cotas e/ou do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos
da Classe de Cotas ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios.
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(xxi) Fundo Fechado e Mercado Secundario — A Classe é constituida sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas da Subclasse Unica s6 poderdo ser
resgatadas na hipotese de liquidacéo da Classe ou de amortizacdo total em regime de
caixa. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, tera que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista.

(xxii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo —
O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto no Capitulo XlIl deste Anexo
Normativo. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode n&do dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do Fundo ainda néo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento
aos Caotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipGteses de liquidacao
antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

(xxiii) Riscos Operacionais - A Administradora, as Gestoras, 0
Custodiante, a Endossante, a Originadora, o Agente de Cobranga, bem como os demais
prestadores de servico estdo sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais
poderdo levar ao ndo cumprimento das obrigac6es para com o Fundo por parte dos
referidos prestadores de servico e, por conseguinte, acarretar eventuais perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(xxiv) Modelo de Atuacdo da Endossante - A instituicdo financeira que
atuard coma Endossante de Direitos Creditérios funciona como um bank-as-a-service.
Tal modelo de negdcios pode ndo envolver, quanto a originacdo e concessao de crédito,
procedimentos de analise e diligéncia usualmente adotados por instituicdes financeiras,
de modo que nao se pode afastar a possibilidade de ser objeto de questionamentos, o
que poderé afetar negativamente a originagdo dos Direitos Creditérios e, portanto, as
operacdes do Fundo.

(xxv) Intervencdo, liquidagdo ou aplicacdo de regimes similares ao
Agente Operador do FGTS - O responsavel pela centralizacdo dos recursos do FGTS e
pela manutencédo e controle das contas é a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
agente operador do FGTS. Em que pese o fato de os recursos depositados no FGTS
ndo serem de titularidade da Caixa Econbmica Federal, na hipotese de intervencéo ou
liquidagé&o judicial ou extrajudicial da Caixa Econémica Federal, poderé haver confusao
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patrimonial, e os recursos depositados no FGTS poderao ser blogqueados, dificultando
ou mesmo impossibilitando seu saque. Em qualquer hipotese, o patriménio do Fundo
seria afetado negativamente.

(xxvi) Concentracédo de Pagamentos na Conta-Vinculada - Apesar de
ser realizado o endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe, os Saques-Aniversério realizados nas contas de FGTS para pagamento das
parcelas das CCB serdo direcionados a Conta-Vinculada. Tendo em vista que as
cessOes de Direitos Creditérios seréo realizadas pela Endossante, que atuara como
agente da Conta-Vinculada, os valores depositados na Conta-Vinculada deverédo ser
conciliados antes de serem transferidos para a Conta da Classe. Caso, no curso normal
de suas atividades, a Endossante participe de outras opera¢des cujos direitos creditorios
sejam garantidos por cessdao fiduciaria de direitos aos Saques-Aniversario, implicando
0 consequente bloqueio do saldo da conta de determinados devedores do FGTS, é
possivel que os recursos provenientes do FGTS e depositados na Conta-Vinculada se
confundam. N&o ha garantia de que a transferéncia dos recursos da Conta- Vinculada
para a Conta do Fundo ou que a conciliagcao dos valores devidos a Classe ocorram livre
de erros. A rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente em qualquer
dessas hipoteses.

(xxvii) Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS -
A centralizacao, custddia, manutencao e gestdo dos recursos do FGTS, bem como a
operacionalizacdo dos Saques-Aniversario, dependem exclusivamente do Agente
Operador do FGTS. Caso os processos ou procedimentos adotados pelo Agente
Operador do FGTS no cumprimento de suas fungbes perante o FGTS sofram quaisquer
falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros humanos ou tecnoldgicos,
ou caso os fluxos informacionais internos e externos do Agente Operador do FGTS
sejam defeituosos, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque dos recursos
depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas ao Fundo.

(xxviii) Troca de Informacgdes - Dada a complexidade operacional propria
das operacOes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0s
sistemas eletrdonicos da Classe e de terceiros, e.g., a Endossante, ocorrerdo livre de
erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidacdo e/ou a baixa
dos Direitos Creditérios cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos,
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

(xxix) Concentracdo de Pagamentos - Os pagamentos dos Direitos
Creditérios cedidos séao realizados e decorrem, como regra, da liberacdo dos recursos
depositados no FGTS por este, a qual ocorre, mensalmente, em um Unico dia. Existe,
portanto, uma concentracdo de recebimentos em uma Unica data de cada més. O
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recebimento de recursos de forma tdo concentrada em cada més pode prejudicar a
gestao de caixa do Fundo.

(xxx) Falhas do Agente de Cobranga — A cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos depende da atuacéo diligente do Agente de Cobranca, a quem
cabe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente
nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores
ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade
da Classe, ou até a perda patrimonial.

(xxxi) Risco de fungibilidade - A estrutura da Classe ndo prevé o
recebimento de valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditorios
cedidos a Classe por qualquer forma que ndo mediante depdésitos na Conta-Vinculada,
de titularidade da Endossante, realizados diretamente pelo Agente Operador do FGTS
ou, nas hipéteses de pré-pagamento, pelos Devedores. Visto isso, enquanto 0s recursos
decorrentes do pagamento ordindrio ou antecipado dos Direitos Creditérios,
depositados diretamente na Conta-Vinculada, por erro operacional ou ndo, nao forem
transferidos a Conta da Classe, nos prazos do Contrato de Conta-Vinculada, ou ainda
no caso de recebimento pela Endossante de Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto
os recursos nao forem transferidos a Classe, esta estara exposta ao risco de crédito da
Endossante e, caso haja qualquer evento de crédito da Endossante, tais como
intervencgao, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou evento
equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de credores, que, inclusive, levem a
Conta-Vinculada a ser bloqueada por decisao judicial, a Classe podera nao receber os
valores que lhe séo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengao, liquidagéo extrajudicial,
faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou outro procedimento similar de protecdo de
credores envolvendo a Endossante, os valores de tempos em tempos depositados na
Conta-Vinculada poderao ser blogueados, por medida judicial ou administrativa, o que
podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(xxxii) Risco atrelado a movimentacao da Conta-Vinculada - Os valores
decorrentes dos pagamentos de Direitos Creditérios, cedidos a Classe ou ndo, sao
depositados pelo Agente Operador do FGTS na Conta-Vinculada e ali sdo mantidos em
custédia para liberacdo apés o cumprimento de requisitos previstos no Contrato de
Conta-Vinculada. Ainda que os valores transferidos a Conta-Vinculada também sejam
oriundos do pagamento de Direitos Creditdrios de titularidade néo exclusiva da Classe,
a Endossante, na qualidade de agente da Conta-Vinculada é o Unico responsavel pela
operacionalizacdo e movimentacdo da Conta-Vinculada perante todos os titulares de
Direitos Creditorios cujo pagamento € realizado na Conta- Vinculada, caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pela Administradora. Falhas na realizacéo
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dos comandos ou inconsisténcias entre os comandos de cada beneficiario, incluindo o
Fundo, representado pela Administradora, em relacdo ao montante a ser transferido as
contas dos respectivos cessionarios de Direitos Creditérios depositados na Conta-
Vinculada podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a
transferéncia dos recursos da Conta-Vinculada para a Conta da Classe, o que podera
prejudicar a liquidez da Classe e impactar a distribuicdo de recursos aos Cotistas. Além
disso, caso haja necessidade de substituicdo da Endossante, como agente de Conta-
Fiduciaria, ou do Administrador, como responsavel por atestar a satisfacdo dos
requisitos a serem cumpridos para transferéncias a Conta da Classe, por qualquer
motivo que seja, inclusive renuncia, a Classe podera encontrar dificuldade para
substitui-la devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servigos tao qualificado
guanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a prestacdo desse
servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de
Direitos Creditorios cujo pagamento se da na Conta-Vinculada, em relagdo a um novo
prestador de servicos. Ainda, mesmo que a Administradora seja substituida como
prestador de servigos do Fundo, este podera ter que continuar a depender dos servigos
da Endossante e da administradora anterior para a operacionalizacdo da Conta-
Vinculada. Tais dificuldades na substituicdo de prestadores de servico e ajustes na
operacionalizagédo da Conta-Vinculada podem postergar e gerar dificuldades, ainda que
de maneira temporéria, a transferéncia dos recursos da Conta-Vinculada para a Conta
da Classe, o que podera prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuicdo de
recursos aos Cotistas.

(xxxiii) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos
Comprobatorios do Crédito é responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada
junto & empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses
documentos pela empresa especializada contratada podera representar dificuldade
operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos

documentos.

(xxxiv) Presuncédo de legitimidade e de legalidade dos Documentos
Comprobatorios do Crédito: a analise da correta constituicdo dos Direitos Creditérios
passiveis de endosso ao Fundo sera feita com base nos documentos a serem
apresentados pela Endossante e/ou Originador, 0s quais serdo presumidos legitimos,
corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer
outro terceiro por estes indicados, cuja atuacao ndo sera voltada para a deteccdo de
fraudes. Caso a constituicdo dos Direitos Creditérios seja maculada por vicios de
origem, o Fundo ficard exposto ao risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas
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decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em
despesas para a preservacdo de seus direitos ou para buscar ressarcimento junto aa
Endossante.

(xxxv) Auditoria dos Documentos Comprobatérios: a Gestora ou
empresa por ela contratada na forma do Artigo 36, § 4°, do Anexo Normativo Il, da
Resolucdo CVM n° 175, realizara auditoria nos Direitos Creditorios, por amostragem,
para verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos dos Direitos Creditorios, bem como a regularidade dos documentos que
Ihes dao suporte, na forma deste Regulamento. Uma vez que essa auditoria podera ser
realizada ap6s o endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira da Classe de
Cotas e/lou do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios do Crédito apresentem Inconsisténcias Relevantes (conforme definido
no Anexo lll), que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo (e pela respectiva
Classe de Cotas), das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos, podendo incorrer em despesas para a preservacao de seus direitos ou para
buscar ressarcimento junto a Endossante. A Administradora e o Custodiante ndo séo
responséaveis pela correta e suficiente formalizagdo dos Direitos Creditorios.

(xxxvi) Risco operacional relacionado ao agente de Conta-Vinculada -
Caso haja necessidade de substituicho da Endossante como agente de Conta-
Vinculada, por qualquer motivo que seja, inclusive rendncia, a Administradora podera
encontrar dificuldade para substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador
de servicos tao qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado
para a prestacdo desse servi¢o; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre
todos os titulares de Direitos Creditérios cujo pagamento se da na Conta- Vinculada, em
relacdo a um novo prestador de servicos. Tais dificuldades na substituicdo do agente de
Conta-Vinculada e ajustes na operacionaliza¢do da Conta- Vinculada podem postergar
e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporéria, a transferéncia dos recursos da
Conta-Vinculada para a Conta da Classe, 0 que podera prejudicar a liquidez da Classe
e impactar a distribuicdo de recursos aos Cotistas.

(xxxvii) Risco de Entrega dos Documentos Comprobatdérios do Crédito —
A Endossante e/ou a Originadora, conforme o caso, transferira ao Custodiante, ou
terceiro por ele indicado, a totalidade dos Documentos Comprobatérios do Crédito, nos
prazos previstos neste Anexo Descritivo. Na hipotese do ndo cumprimento das
obrigagcbes acima, o endosso dos Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios do Crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Endosso. Desta forma, é possivel que nem todos
os Direitos Creditorios ofertados e aprovados permanegcam na carteira do Fundo apés
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o respectivo ingresso do Direito Creditorio no Fundo.

(xxxviii) Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios do
Crédito

— A Gestora, ou terceiro por ela contratado, realizard a verificacdo da
regularidade dos Documentos Comprobatérios do Crédito. Considerando que tal
verificagdo é realizada tdo somente ap6s o endosso dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A Administradora podera contratar
empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a
guarda fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos
Documentos Comprobatorios do Crédito, a qual estara sob inteira responsabilidade da
Administradora, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatérios do Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicao de funcdes
entre a Administradora e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa
especializada contratada tera a obrigacao de permitir a Gestora, a Administradora ou
terceiros por ela indicados livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de
tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a
verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, pelo fato
de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do endereco da Gestora.

(xxxix) Impossibilidade da prestacdo de servigcos de cobranca - Caso
ocorra a rescisdo do Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ser negativamente afetados até que a
Gestora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeacgdo de instituicdes
substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (i) a instauracdo de procedimentos alternativos de recebimento,
conciliagdo e transferéncia de valores. A Gestora encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratacao destes novos
agentes e/ou a implementacg&o dos referidos procedimentos.

(xI) Risco de Cobranga Judicial de CCB Eletronica - Os Documentos
Comprobatorios do Crédito séo representados por CCBs emitidas e assinadas por meio
eletrénico. Nao obstante o disposto no 83° do artigo 889 do Cédigo Civil Brasileiro, que
permite a emissdo de titulos de crédito eletrbnicos, as CCBs podem ndo ser
consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na
medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Além disso, a
transferéncia para o Fundo das referidas CCBs por meio de termo de endosso também
podera ser questionada. Nestes casos, a cobranca judicial dos Direitos Credit6rios
Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agéo
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de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma acao
executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria imp8e ao credor a obrigacéo de
obter, em caréter definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenca. A demora
na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir
patriménio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de
cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de cobranga e/ou monitoria,
poderdo ser necessarios documentos e informagdes adicionais que deverdo ser
fornecidos pela Endossante, os quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderédo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

(x1) Risco de Sucumbéncia - Em casos de insucesso em agdes judiciais, 0
Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas
judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobrancga judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que o Fundo néo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato,
dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso, apos a instru¢cdo de acdo ordinaria de
cobranca e/ou uma agédo monitéria, 0 Fundo ndo consiga evidenciar que 0s respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

(xliiy Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletronica - Os
Documentos Comprobatdrios do Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura
Eletrénica ficardo disponiveis virtualmente no sistema da empresa que opera o referido
sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletrdnica sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo, sem limitag&o, por motivos operacionais,
sistémicos, relacionados a tecnologia da informacéo, ou for¢ca maior, as CCB e demais
Documentos Comprobatorios do Crédito armazenados no Sistema de Assinatura
Eletrénica poderdo ndo estar disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a
capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditérios por meio de acao
de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de cobranca por
acao monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acgao de execucgdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir
provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

(xliii) Risco de concentragdo na Endossante - a politica de investimento da
Classe Unica estabelece que a respectiva Classe de Cotas apenas adquirira Direitos
Creditorios cedidos pela Endossante. Portanto, a Classe de Cotas contara com um Unica
Endossante. Neste sentido, a continuidade da Classe de Cotas e do Fundo podera ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas,
guanto ao tempo de duracéo de seus investimentos na Classe de Cotas, em fungcéo da
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ndo continuidade das operacdes regulares da Endossante e da incapacidade da
Endossante, por si ou pelos Originadores, de originar Direitos Creditérios elegiveis para
a Classe de Cotas e, consequentemente, para o Fundo.

(xliv) Risco decorrente dos critérios adotados pela Endossante para concessao
de crédito - os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe de Cotas serdo
originados com base nos critérios, processos e politicas adotados pela Endossante,
descritos no Anexo | deste Anexo Descritivo, incluindo os critérios para prospeccao e
analise de risco de crédito dos Devedores, politicas de vendas a prazo, processamento
de ordens e formalizacdo das opera¢cBes de compra e venda, de modo que ndo ha
garantia de que os Devedores honrardao 0s seus compromissos. Ademais, os resultados
da Classe de Cotas e do Fundo poderao ser afetados negativamente caso a Endossante
nao indenize a Classe de Cotas e o Fundo pelos Direitos Creditérios que nao forem
pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o respectiva Endossante, tais como (i) defeito ou
vicio do produto; ou (i) oposi¢cdo de excegbes pessoais do Devedor aa Endossante.
Caso o0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente
cumpridos, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada adversamente. Por fim, ndo se
pode afastar o risco de ocorréncia de falhas operacionais que poderdo dificultar, ou
mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o que
podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xlv) Risco relacionado a emissdo de novas Cotas - A Classe podera, a
gualguer tempo, emitir novas Cotas, mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas da Classe. Na hipétese de emissdo de novas Cotas pela Classe, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas, salvo se disposto de
forma contraria no Anexo Descritivo, de modo que podera haver diluicdo dos direitos
politicos dos titulares das Cotas da Classe que ja estejam em circulacao na ocasido.

(xlvi) Risco decorrente da amortizacdo das Cotas sob regime de caixa:
conforme o disposto neste Anexo Descritivo, as Cotas da Classe Unica serdo
amortizadas, sempre que a Administradora verificar a existéncia de caixa exEndossante
no Fundo a qualquer titulo, de acordo com os critérios, prazos de caréncia e
procedimentos previstos no Anexo Descritivo. Por conta disto, os Cotistas poderéo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderédo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pela Classe, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, ou pelo Agente
de Cobranca, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

(xlvii) Possibilidade de interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditéorios: a
Endossante e/ou Originador ndo se encontram obrigados a originar Direitos Creditorios
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Elegiveis ou a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. Ademais, a
continuidade da endosso de Direitos Creditérios pela Endossante ao Fundo depende (i)
de a Endossante e/ou Originador continuarem a firmar com seus clientes as operacées
de compra e venda de produtos, sendo estas associadas ou ndo a prestacdo de servigcos
relacionados aos produtos vendidos, de forma a gerar novos Direitos Creditorios
elegiveis, pois ainda que a Endossante e/ou Originador disponham de toda a
infraestrutura, recursos, conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade das
operacgbes, ndo ha como assegurar que a demanda dos atuais devedores por seus
produtos permitirhA a continuidade da geracdo de Direitos Creditorios e,
consequentemente, da manutencéo da endosso de Direitos Creditérios da Endossante
para o Fundo; (ii) dos Devedores contratarem ou continuarem a contratar as referidas
operacdes; e (iii) da Endossante manter os respectivos Contratos de Endosso com o
Fundo em plena validade e eficacia. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencdo do fluxo de endosso de Direitos Creditérios pela Endossante e/ou
Originador, visto que a impossibilidade da aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios pode
constituir um Evento de Liquidacéo do Fundo.

(xlviii) Risco relacionado ao regime de amortizagdo das Cotas: conforme
previsto neste Anexo Descritivo, as Cotas serdo amortizadas em regime de caixa, apés
encerrado o Periodo de Investimento. Qualquer amortizacdo de Cotas dependera da
disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que as
datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser substancialmente diferentes daquelas
esperadas pelos Cotistas, de modo que tal diferenca podera ensejar, inclusive, a
reducdo do horizonte de investimento dos Cotistas.

(xlix) Risco relacionado a antecipac¢éao do término do Periodo de Investimento:
conforme previsto neste Anexo Descritivo, o Periodo de Investimento podera ser
antecipadamente encerrado, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 8° deste Anexo
Descritivo. A antecipacdo do Periodo de Investimento podera ocasionar a redugéo do
horizonte de investimento dos Cotistas.

(I) Risco do originador e de originacdo - Os Direitos Creditérios serdo
originados exclusivamente pelas Originadoras, o que pode comprometer a continuidade
do Fundo, em caso de ndo continuidade da concessao de crédito aos Devedores ou da
incapacidade das Originadoras de originar Direitos Creditérios Elegiveis.
Adicionalmente, a Endossante e o Agente Operador do FGTS poderéo vir a ndo renovar
0 convénio ou instrumento similar de contratacdo que operacionaliza o Saque-
Aniversario, o que impactara a capacidade de originacdo de Direitos Creditérios, ainda
que ndo afete o estoque de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, o investimento no Fundo esta sujeito ao risco de ndo origina¢ao, no futuro, dos
Direitos Creditérios pelas Originadoras contra os Devedores. Caso isto ocorra, a
originacao dos Direitos Creditorios pelas Originadoras pode ser negativamente afetada
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ou até mesmo impossibilitada, o que podera gerar a liquidacdo antecipada do Fundo.
Ademais, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com
observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito
desenvolvida e monitorada pelas Originadoras, juntamente com a Endossante, nos
termos deste Anexo Descritivo. No entanto, ndo € possivel assegurar que a observancia
de tais diretrizes garantird a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos
respectivos Devedores, ou que as diretrizes e parametros estabelecidos neste
Regulamento serdo corretamente interpretados e aplicados quando da realizacdo dos
investimentos pelo Fundo.

(i)  Risco relacionado ao eventual conflito de interesses decorrente do fato
de a Originadora prestar servicos a Endossante — A(s) Originadora(s) autuara(do) como
correspondente da Endossante. A atuagdo da Originadora junto ao Fundo e a prestagéo
de servigos pela Originadora & Endossante simultaneamente podera acarretar possivel
situacdo de conflito de interesses. Essa situacdo, caso concretizada, podera causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(lii) Risco de derivativos. O Regulamento autoriza a alocagdo de recursos do
patriménio liquido do Fundo em operagées em mercado de derivativos, na forma do
Anexo Descritivo. Nos investimentos feitos pelo Fundo em derivativos, existe o risco de
distorgéo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgoes,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar
em risco o Patrimdnio Liquido do Fundo.

(lii) Risco relacionado a portabilidade e a liquidacdo antecipada pelos
Devedores das CCB — Os Devedores podem, a qualquer tempo, requerer a portabilidade
da operacdao representada pela CCB, ou mesmo proceder ao pagamento antecipado de
suas obrigacgfes contratadas na CCB, o que poderd: (i) alterar o cronograma esperado
de recebimento de recursos estruturado pelo Fundo; e (i) resultar no acimulo de
recursos em um periodo no qual estes recursos ndo eram esperados, bem como na
auséncia de recebimento ou no recebimento em quantia inferior de recursos e/ou em
datas posteriores as previstas inicialmente, podendo prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento. Ainda a
esse respeito, vide “Risco de fungibilidade”, acima.

(liv) Risco de invalidade ou ineficacia do endosso - O endosso de Direitos
Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra
credores, inclusive da massa, se, no momento do endosso a Endossante estiver
insolventes ou se passar ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucao, caso (1)
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quando do endosso, a Endossante seja sujeita a passivos de demanda judicial capaz
de reduzi-la & insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se a
Endossante, quando da celebracdo do endosso de créditos, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao
obstante, a Administradora, as Gestoras e o Custodiante néo realizardo a verificacao
das hipoteses acima em cada endosso de Direito de Crédito e ndo poderdo ser
responsabilizados em caso de invalidagdo ou ineficacia do endosso de um Direito
Creditério ao Fundo.

(Iv) Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria - O Fundo
podera estar sujeito a riscos, exdégenos ao controle da Administradora, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou do endosso dos Direitos Creditorios para o Fundo. Na
hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios ao
Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(Ivi) Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo - as regras
tributarias dos fundos de investimento podem ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria ou alteragdes na legislagdo em vigor. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéo de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a hovos recolhimentos nao previstos inicialmente.
Em 28 de agosto de 2023, foi publicada a Medida Provisdria n° 1.184, que estabelece a
incidéncia periddica de imposto de renda ("come-cotas") para fundos fechados em geral,
a partir de 1° de janeiro de 2024, caso em os rendimentos das aplicacdes ficardo sujeitos
a retencdo na fonte do IR (i) no ultimo dia de maio e novembro, ou (ii) na data da
distribuicdo de rendimentos, amortizacéo, resgate ou alienagéo de cotas, caso ocorra
antes. Na data deste Regulamento, referidas altera¢cdes ainda néo estdo produzindo
efeitos. Todavia, caso essas alteracées venham a produzir efeitos pela conversdo da
Medida Proviséria n® 1.184 em lei, o Fundo podera ser impactado e a o retorno do
investimento dos Cotistas podera ser inferior ao inicialmente projetado. Nem o
Administrador ou o Gestor serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de
evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteracdo na legislacédo
tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

(Ivii) Risco de questionamento judicial — A antecipacdo do Saque-Aniversario
pode ser questionada judicialmente tanto no que se refere a sua formalizagdo quanto
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as taxas aplicadas e a forma de cobranca, inclusive em funcdo das disposicbes
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor, tais como o questionamento de
eventual abuso nas taxas de juros praticada pela Endossante, bem como eventual vicio
dos Documentos Comprobatérios do Crédito que impeca a efetiva exigibilidade do
crédito (auséncia de assinaturas ou falta de comprovacgéo da regular formalizagdo do
instrumento, ilegitimidade de representacdo, entre outros). Nestes casos, a operacao
financeira representada pela CCB podera ser modificada ou cancelada em virtude de
decisédo judicial, 0 que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
podera afetar negativamente a rentabilidade de seu Patrimdnio Liquido.

(Iviii) Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores — O endosso
dos Direitos Creditérios ao Fundo poderd ndo ser notificada previamente aos
Devedores. Nesse sentido, enquanto ndo for devidamente notificada, o endosso dos
Direitos Creditérios ao Fundo carecera de eficacia perante o respectivo Devedor, em
linha com o artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro. Nesse sentido, na hip6tese de os
Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos Creditorios diretamente a
Endossante, o Fundo néo tera direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue
novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de acdo para
cobranca da Endossante dos valores indevidamente recebidos. A Gestora ndo é
imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da Endossante dos
créditos recebidos diretamente dos Devedores, seja em momento pré ou pés a
notificacdo. Caso haja necessidade de notificacdo e o Fundo, por qualquer motivo, ndo
consiga efetuar a notificagdo de todos os Devedores, os Direitos Creditorios relativos
aos Devedores néo notificados poderéo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso,
0 que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

(lix) Risco de auséncia de informacéo por parte das Endossantes acerca da
antecipacdo do Saldo FGTS representado pela CCB - Em caso de cancelamento da
operacao financeira representada pela CCB pelo Devedor, em linha com as regras e
prazos previstos pelo Codigo de Defesa do Consumidor, o Devedor seréd obrigado a
efetuar a liquidacéo antecipada de tal CCB, imediatamente ap0s sua comunicagao ao
credor sobre o cancelamento. Caso a Endossante nao informe o Fundo sobre tal
cancelamento, o Fundo pode néo identificar a obrigacdo de liquidacdo antecipada e,
assim, realizar cobranca inadequada dos respectivos Direitos Creditérios, o que pode
trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e patrimdnio do
Fundo.

(IX) Risco decorrente da resolucado do endosso de Direitos Creditérios - Na
hipotese de resolugdo do endosso de Direitos Creditérios, inclusive no caso de
cancelamento da CCB pelo Devedor, em linha com as regras e prazos previstos pelo
Cddigo de Defesa do Consumidor, ficara a Originadora obrigada a indenizar o Fundo,
na forma prevista no Contrato de Endosso.
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(Ixi) Risco de bloqueio da Conta da Classe - Os recursos devidos ao Fundo
serdo direcionados para a Conta da Classe. Na hipétese de intervencéo ou liquidacao
extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a Conta da Classe, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-
lo a perder parte do seu patriménio.

(Ixii) Risco de bloqueio da Conta-Vinculada - A Conta-Vinculada podera ser
bloqueada, entre outras hipéteses, (i) no caso de intervencéo ou liquidacao extrajudicial
da Endossante/agente de Conta Fiduciaria, ou (ii) caso sejam proferidas decisbes
judiciais em demandas movidas em face da Endossante determinando o bloqueio. Em
qualquer destas hipoteses, tais recursos de titularidade do Fundo somente poderédo ser
recuperados via judicial. Esta recuperacdo podera levar tempo para ser efetivada ou
nao ter sucesso, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia leva-lo a perder parte
do seu patriménio.

(Ixiii) Riscos relativos a decis6es judiciais e administrativas desfavoraveis a
Originadora e aos seus respectivos controladores e diretores - A Originadora, seus
respectivos controladores e diretores sdo atualmente ou podem vir a ser partes em
diversos procedimentos administrativos e a¢des judiciais, em ambito civel, trabalhista,
fiscal e criminal. Além disso, a Originadora, bem como seus respectivos controladores
e diretores, podem estar sujeitos a acdes ou reclamacdes relacionadas a, dentre outros
aspectos, suas atividades e/ou aos Direitos Creditdrios. Eventuais processos judiciais
e/ou procedimentos administrativos, atuais ou futuros, de que a Originadora, bem como
seus respectivos controladores e diretores, sejam partes, cujos resultados ou decisfes
possam ser a eles desfavoraveis e/ou nao estar adequadamente provisionados, podem
impactar adversamente a reputacdo, as atividades e resultados da Originadora e,
consequentemente, a originagdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pela
Originadora para endosso ao Fundo.

(Ixiv) Risco de ndo obtengéo do tratamento tributario mais benéfico — A Gestora
e a Administradora envidardo seus melhores esfor¢os para que seja aplicado ao Fundo
e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto,
em razdo de eventos que estdo fora do controle da Gestora e da Administradora,
incluindo, sem limitacdo, as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas
neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento
tributario mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar
um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(Ixv) Risco de auséncia de registro do Contrato de Endosso e dos respectivos
termos de endosso - para que o Contrato de Endosso e seus respectivos termos de
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endosso possuam efeitos perante terceiros, tais documentos devem, necessariamente,
ser registrados em CRTD do domicilio da Endossante e do Fundo, de acordo com a Lei
n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O
Contrato de Endosso e seus aditamentos poderédo ser levados a registro nos CRTD do
domicilio do Fundo e da Endossante. A nado realizacdo de registro ou o registro do
Contrato de Endosso e dos termos de endosso em CRTD do domicilio das partes
contratantes ap6és o decurso do prazo legal de 20 (vinte) dias contados da respectiva
data de celebracdo poderé gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranga ou
recuperacao dos Direitos Creditérios em determinadas situa¢des, como, por exemplo,
nos casos de duplo endosso , constricdo judicial e faléncia ou liquidag&o extrajudicial da
Endossante. Ademais, as obrigagfes da Endossante ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao,
liquidag&o ou recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar,
em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos
Creditérios cujo endosso ao Fundo ainda ndo tenha sido registrada nos CRTD
competentes, por ndo caracterizarem um endosso perfeita e acabada, o que podera
trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes
de impugnar ou questionar o endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo.
Adicionalmente, terceiros que, antes da celebragéo e/ou registro do respectivo termo de
endosso, na forma prevista em lei, tenham formalizado qualquer aquisicdo, endosso,
transferéncia ou oneracdo dos Direitos Creditorios pagos pelo Fundo poderdo ser
considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre os respectivos
créditos. Eventuais questionamentos a eficacia do endosso dos Direitos Creditérios
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(Ixvi) Risco de auséncia de registro das operacdes de endosso dos Direitos
Creditorios em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN - De acordo com o artigo 1° da Circular do BACEN n° 3.736, de 27 de novembro
de 2014, as operacdes de endosso de créditos relativas a empréstimos pessoais sem
consignacdao das prestacdes em folha de pagamento devem ser objeto de registro, pela
Endossante e pelo cessionario, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN, nos termos da Resolucdo do CMN n° 3.998, de 28 de
julho de 2011. Em que pese a transferéncia ao Fundo das CCB representativas dos
Direitos Creditorios seja feita mediante endosso, procedimento distinto do endosso de
créditos prevista no Codigo Civil Brasileiro e que nado esta abrangido pela
regulamentacdo acima referida, o Fundo e a Endossante celebraram um Contrato de
Endosso para reger a relagdo entre as partes, o que poderd vir a ser interpretado pelas
autoridades pertinentes, notadamente o BACEN, como uma infracdo as normas que
regulam o assunto e, por consequéncia, sujeitar as operacgdes de aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo a questionamentos acerca da sua regularidade e eficacia, a
semelhanca dos efeitos decorrentes do ndo registro do Contrato de Endosso nos
competentes CRTD, conforme o descrito no fator de risco “Risco de auséncia de registro
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do Contrato de Endosso e dos respectivos termos de endosso”, acima, 0 que podera,
enfim, acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(Ixvii) Risco de desenquadramento em relagdo a norma prudencial - Conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacfes
predeterminadas, sendo que, em tais hipoteses, ha a possibilidade de o produto da
liquidacdo ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia
Especial. Nessa hipétese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais poderéo
estar sujeitos a desenquadramentos passivos de acordo com 0s respectivos normativos.

(Ixviii) Risco relacionado a possivel limitacdo dos juros incidentes sobre os
Direitos Creditérios - O Poder Judiciario brasileiro proferiu, no passado recente,
decisbes no sentido de que, quando ha endosso de crédito para fundos de investimento
em direitos creditérios, o0s juros cobrados por tais fundos de investimento em direitos
creditorios estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros
superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes néo
financeiras. Especificamente com relacdo aos contratos de mutuo, conforme as
referidas decisfes, aplicar-se-ia 0 artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, que veda a
cobranca de juros acima da taxa legal definida no artigo 406 do Cédigo Civil Brasileiro.
A legislacéo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que
se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro, podendo a mesma ser entendida
como 12% (doze por cento) ao ano ou como a Taxa Selic. Assim, ainda que o Superior
Tribunal de Justica, em decisdo proferida no ambito do Recurso Especial n°
1.634.958/SP, tenha julgado a matéria em termos favoraveis aos fundos de investimento
em direitos creditérios, o entendimento ainda ndo esta pacificado, de modo que a
cobrangca de juros incidentes sobre os Direitos Creditorios acima da "taxa legal”
diretamente pelo Fundo, na qualidade de cessionario dos Direitos Creditérios, poderia
ser questionada com base no argumento de que o Fundo néo € instituicdo integrante do
Sistema Financeiro Nacional. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, na qualidade de cessionario, esta de fato sujeita as disposicdes da Lei da
Usura e do artigo 591 do Caodigo Civil Brasileiro, a cobranca de juros compensatoérios
incidentes sobre os Direitos Creditérios pelo Fundo estaria limitada a 12% (doze por
cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar impacto adverso econdmico ao
Fundo. Ademais, de acordo com a Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica, "é
nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIP". Dessa forma, ainda que haja preEndossantes no sentido de excetuar a
taxa do CDI da aplicabilidade da Sumula acima referida, caso os Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo contemplem a cobranca de juros atrelados a taxa do CDI, ou
outra taxa de juros divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou pela ANBIMA, a
cobranca de tais juros poderia ser questionada com base na referida simula, caso em
que o juizo competente deverd estipular novo critério de remuneracéo para tais Direitos
Creditorios que, por sua vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente pactuada.
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(Ixix) Alteracdo da legislacéo e/ou regulamentagéo referente ao FGTS e a
cesséo fiduciaria dos direitos aos Saques-Aniversario - O FGTS e a cessao fiduciaria
dos direitos aos Saques-Aniversario séo regidos, principalmente, pela Lei n° 8.036/90,
pelas normas e diretrizes estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos
normativos do Governo Federal. A legislacdo e a regulamentacdo estdo sujeitas a
alteracbes, com maior frequéncia em se tratando de atos infralegais, que requerem
procedimento mais simples do que o envolvido em modifica¢des legislativas. Assim, é
possivel que haja alteragfes nas sistematicas dos Saques- Aniversério ou da cessao
fiduciaria, ou mesmo modificagdes no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive,
gue o direito a realizagdo dos Saques-Aniversario seja suspenso ou interrompido, ou
que a cessdao fiduciaria deixe de ser autorizada e regulada. Essas alterac6es poderao
afetar as caracteristicas dos Direitos Creditérios, tornando inviavel, inconveniente ou
desaconselhavel sua aquisicdo pelo Fundo. Ademais, é possivel que determinadas
mudancas normativas sejam também consideradas hip6teses de vencimento
antecipado das CCB. Desse modo, altera¢cdes normativas podem afetar ndo somente
Direitos Creditérios que venham a ser originados apds a edi¢do da norma alteradora,
mas também, a depender do caso, CCB ja integrantes da carteira do Fundo. Esses
eventos podem prejudicar a continuidade do Fundo e o rendimento total esperado pelos
Cotistas.

(Ixx) Alteragdo das aliquotas e valores para o Saque-Aniversério - As aliquotas
e os valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao
FGTS estao previstos na Lei n° 8.036/90. O Governo Federal pode alterar, todo ano,
tais aliquotas e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para
elevagdo do valor bloqueado, o valor de cada parcela, a quantidade de parcelas e o
prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente alterados para sua adequagao
as novas aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente
pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para o Fundo e,
consequentemente, o rendimento das Cotas.

(Ixxi) Julgamento da Acg&o Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14 - O
Supremo Tribunal Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da
utilizacdo da Taxa Referencial como indice de corre¢cdo monetéria aplicavel aos valores
depositados no FGTS desde o ano de 1999. H4, ainda, inUmeros processos judiciais
em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais estdo suspensos até que a
questao seja decidida pelo Supremo Tribunal Federal. Na hipotese de este decidir pela
revisdo do indice de correcdo aplicado aos depésitos no FGTS, o que tera efeitos
retroativos, sera gerado um passivo expressivo ao FGTS, podendo dificultar o
cumprimento de suas obrigacdes ou, mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.
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(Ixxii) Projeto de Lei n® 2.995/20 - Esta em tramitacdo na Céamara dos
Deputados um projeto de lei para permitir a atuagédo de outras instituicdes financeiras
como agentes operadores do FGTS, além do Agente Operador do FGTS. Caso o projeto
de lei seja aprovado, bem como caso surjam outras iniciativas com o mesmo teor que
efetivamente alterem a legislagéo, o Agente Operador do FGTS perderia a exclusividade
na gestdo dos recursos do FGTS. Em tal hip6tese, as novas instituicdes financeiras
operadoras estariam sujeitas a riscos de intervencdo ou liquidacdo e de falhas
operacionais. Ademais, eventuais novas regras e procedimentos utilizados pelas
instituicdes financeiras para gestdo dos recursos e realizacdo dos Saques- Aniversario
poderiam dificultar ou, mesmo, inviabilizar a continuidade do Fundo, bem como acarretar
maiores custos para a formalizacdo ou aquisicdo dos Direitos Creditorios.

(Ixxiii) Lein®14.181/21 - A Lein® 14.181, de 1° de julho de 2021, conhecida
como a “Lei do Superendividamento”, altera o Codigo de Defesa do Consumidor e o
Estatuto do Idoso (Lei n°® 10.741, de 1° de outubro de 2003), possibilitando a conciliagdo
e a repactuacdo de dividas de consumo de pessoas fisicas superendividadas. Como
regra geral, a referida lei estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores
pessoas fisicas que ndo tenham condi¢cdes de pagar a totalidade das suas dividas de
consumo, exigiveis e vincendas, sem comprometer seu minimo existencial, poderao
solicitar a repactuacao, judicial ou extrajudicial, de suas dividas. No contexto dessas
repactuagfes, o consumidor teria direito a revisdo do seu contrato e, ndo havendo
acordo com o credor, o0 juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar o prazo para
pagamento e reduzir os encargos da divida, por exemplo. Ademais, ndo ha parametros
legais definidos acerca do “minimo existencial’, sendo que sua definicdo, até o
momento, é feita, casuisticamente, pelo juiz. A aplicacdo da lei pode afetar os negocios
das Endossantes e o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos.

(Ixxiv) Risco de Governanca - este Regulamento do Fundo e seus Anexos, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de
Assembleia Especial de Cotistas, bem como as condi¢gfes nele previstas também poder
ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas ou de
Assembleia Especial de Cotistas. Tais alteracfes poderdo afetar o modo de operacéo
do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos Cotistas.

(Ixxv) Controle e Previsibilidade - As deliberagdes a serem tomadas nas
Assembleias de Cotistas sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos neste
Regulamento. O Cotista minoritario, ainda que manifeste voto desfavoravel, sera
obrigado a acatar decisbes da maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de
servico do Fundo que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, ndo havendo
mecanismos de resgate de Cotas no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais,
exceto na hipotese previstas no Capitulo Xl deste Anexo Descritivo. Além disso, em
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razdo da existéncia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais em
primeira convocag¢do, e da inexisténcia de quorum minimo de instalacdo das
Assembleias Gerais em segunda convocac¢do, a operacionalizacdo de convocacao e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da
grande pulverizagdo das Cotas, 0 que levara a eventual impacto negativo para os
Cotistas.

(Ixxvi)  Auséncia de histérico da carteira de Direitos Creditérios - além dos
demais riscos expostos acima, os investidores deverdo considerar que a carteira da
Classe de Cotas e do Fundo podera ser composta por Direitos Creditorios pulverizados
e que nao ha histoérico da carteira de Direitos Creditérios da Classe de Cotas e do Fundo,
o que faz com que a analise do investimento na Classe de Cotas e no Fundo deva ser
criteriosa, levando em consideragéo o risco de perdas e prejuizos na recuperagdo dos
Direitos Creditorios.

(Ixxvii) Risco de Alteragdo deste Regulamento — Este Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagédo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracfes
poderdo afetar o0 modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(Ixxviii) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditorios - A
Endossante se encontra obrigada a ceder Direitos Creditérios ao Fundo; no entanto,
pode nédo ter Direitos Creditorios disponiveis para endosso quando solicitado pelo
Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de endosso
de Direitos Creditérios pelas Endossantes ao Fundo.

(Ixxix)  Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concesséao de Crédito
- Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo politica de concessao
de crédito definida neste Regulamento. Contudo, mesmo que a politica de concesséao
de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo h&a garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada
adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento
de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos ao
Fundo. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva
cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade
dos Cotistas.

(Ixxx) Risco Decorrente da Politica adotada pelo Fundo para a Cobranca

Judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos - Em funcéo da expressiva diversificacdo
de Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pelo
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Fundo, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a
exclusivo critério da CB Partners e do Agente de Cobranca determinados Direitos
Creditdrios Inadimplidos poderéo néo ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas
da cobranca extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados no Anexo Il deste
Regulamento. Nesse sentido, a carteira do Fundo podera ser impactada pela nédo
realizacao da cobranca judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, acarretando desta
forma perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(Ixxxi) Patriménio Liquido negativo - Nos termos do inciso | do artigo 1.368-
D do Cadigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de
investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que optou-
se por limitar sua responsabilidade, nos termos do Artigo 1° Paragrafo Primeiro, deste
Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimbénio Liquido do Fundo seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do
Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sao inovacoes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a reviséo judicial. Caso seja solicitada a declaragdo de insolvéncia do
Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou
perante a CVM, conforme eventualmente considerar- se aplicavel, decisdes
desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material. Até a
data deste Regulamento, a CVM n&o emanou norma regulamentadora acerca de tal
matéria posteriormente a entrada em vigor do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro,
de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos
Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM,
(b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicbes especificas adicionais, que
poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo, (c) ndo é possivel excluir que a CVM e/ou 0
Poder Judiciario venham a entender que, na auséncia de nova regulamentacéo, o artigo
1.368 ndo produz os efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é
aplicavel a previséo do artigo 15 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2004,
segundo o qual os Cotistas responderiam por eventual patrimonio liquido negativo do
Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretagcéo da
responsabilidade limitada dos Cotistas ha pendéncia da referida regulamentacao, e nao
h& jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimento. O Codigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de
seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
no Caddigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio
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Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores;
(b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

(Ixxxii) Risco relacionado a disseminagdo de doencas transmissiveis - A
disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma presséao recessiva na economia global
e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, 0 que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutencéo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Ainda, os institutos de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdémicos e reconhecidos
por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢cdes originais de determinados
negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente 0os negdcios e os resultados operacionais da Originadora, bem como a
condicao financeira dos Devedores. Com relagdo a Originadora, a disseminagédo de
doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas
operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as
atividades econdmicas das regifes afetadas no Brasil, implicando na redug&o do volume
de negécios da Originadora, dispensas tempordrias de colaboradores das suas
instalagcbes, além de interrup¢des nos seus negadcios, o que pode afetar adversamente
a originacdo de novos Direitos Creditorios. Eventos que impactem negativamente a
originacao de novos Direitos Creditorios, tais como os descritos acima, podem prejudicar
a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na
economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o
da Covid-19, pode afetar a capacidade financeira e solvéncia dos Devedores, sendo
possivel, também, que tais Devedores venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de
mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando
perdas patrimoniais, ou entdo o envolvimento do Fundo, como credor dos Direitos
Creditorios, em renegociacbes e/ou processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos
que possam resultar em altera¢des no conteldo, prazo ou exigibilidade das prestacdes
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contratadas em relacao aos Direitos Creditorios, em compara¢cdo com 0 prazo, 0 prego
e as condic¢des originalmente contratados, ou mesmo a extin¢cdo destas prestacdes, com
impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a Covid-19, é
possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais
como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar
adversamente os pagamentos de tais Direitos Creditorios e, portanto, a rentabilidade do
Fundo.

(Ixxxiii) Demais Riscos — A Classe também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

23. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

23.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Suplementos, se houver.

23.1.1.Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Suplementos,
prevalecera o Regulamento.

23.1.2.Em caso de conflito entre qualquer Suplemento e os Anexos, prevalecerdo os
Anexos.

23.2. Os prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus
proprios atos e omissfes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

23.3. A afericAo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentagfes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo
de servicos.
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23.4. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrera
apés o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acdo contra o Fundo e/ou da classe.

23.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questbes oriundas do presente Regulamento.

ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
QUATA SUPER FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo
com o0s respectivos Suplementos, ou em virtude de liquidagcdo da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados e Investidores
Profissionais, em conjunto denominada “Classe Restrita”.

3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOQS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS
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4.1. A Classe se divide nas seguintes em Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Suplementos.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Janior, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Suplementos.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sao
aguelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Suplementos.

4.2. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas séries de Cotas
Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emisséo, ndo sejam afetados: (a) o
indice de Subordinacéo; e (b) a classificacéo de risco das Cotas Seniores em circulag&o,
se houver, conforme manifestacéo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.3. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas Subclasses ou
séries de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova
emiss&o, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacéo; e (b) a classificacéo de
risco das Cotas Seniores em circulacéo, se houver, conforme manifestacdo por escrito
da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4, O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneracao das Cotas Seniores
estabelecida no respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizagao ou resgate.

4.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino seré calculado todo Dia Util
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e correspondera ao
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menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apés a
deducédo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
em circula¢do; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base ha
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo
Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino a titulo de amortizacdo ou resgate.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate e sera equivalente a divisdo
do Patriménio Liquido do Fundo apos a deducdo do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Somente os Investidores Qualificados e/ou Investidores Profissionais poderdo
adquirir as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezaninos e/ou as Cotas
Subordinadas Junior.

4.8. Parafins de integralizacéo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizacao e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate.

4.9. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Suplementos de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem
de alocacéo dos recursos do Fundo estabelecida na Clausula 9 abaixo.

4.10. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9 acima, as Cotas Seniores e
Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas compulsoriamente para
enquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, caso nio reenquadrado na
forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe Unica.

4.11. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas

apos a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipétese prevista na Clausula 4.11.1 abaixo.
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4.11.1. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo
ser amortizadas, desde que, considerada pro forma a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Janior, os indices de Subordinagéo néo fiquem desenquadrados.

4.12. Nao serd realizada a amortizacéo das Cotas Subordinadas Janior, em nenhuma
hipdtese, inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.11.1 acima, caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva; e/ou (b) esteja em curso a liquidacédo do Fundo e/ou da Classe.

4.13. Os encargos e despesas da Classe serao integralmente arcados pelas Cotas da
Classe Unica.

4.14. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Judnior, sem
necessidade de aprovacédo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo assegurado direito
de preferéncia para os respectivos Cotistas.

4.15. Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
exEndossantes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual
tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

4.16. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.17. No momento da subscri¢do das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se
for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; (ii) ciéncia de
assuncdo de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Suplementos, se houver.

4.18. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pela

Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatdrias aplicaveis.
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4.19. Na hipétese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

4.20. Adistribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.21. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior de Cotas da mesma Subclasse.

4.22. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicAo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

4.23. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes
até o encerramento da distribuicao, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.24. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, 0s
recursos poderdo ser investidos na forma prevista no Regulamento.

5. DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE INDICE

5.1. O indice de Subordinag&o Junior sera a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 3% (trés por cento).

5.2. O Indice de Subordinacdo Mezanino sera a relagdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe, a
qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 12% (doze por cento).

5.3. O indice de Subordinaco Subordinadas sera a relagdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual dever4,
diariamente, representar o percentual minimo de 15% (quinze por cento).

5.4. Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuracao do calculo ser informada a Gestora imediatamente
e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada na
Clausula 5.5 abaixo.
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5.5. Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela Administradora, juntamente com a informacdo a ser transmitida a
Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula 5.4 acima.

5.6. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia para a
Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicacao referida na Clausula 5.4 acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverao
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinagdo, em
até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida na Clausula 5.4 acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios.

5.7. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinag&o,
a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na Clausula 13 deste Anexo
da Classe Unica.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A Taxa de Administracdo da Classe, referente a prestacdo dos servigos de
administracdo, escrituracao, custddia e controladoria, correspondera ao percentual de
0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrim6nio Liquido do Fundo,
com valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

6.1.1. A Taxa de Administracdo serd calculada linearmente, provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

6.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da
variacdo positiva do IPCA/IBGE, contados a partir da data de inicio do funcionamento

do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestagéo de servigo, conforme o caso.

6.2. A Taxa de Gestdo da Classe corresponderd ao percentual de 0,5% a.a. (cinco
décimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.
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6.2.1. A Taxa de Gestédo serd calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

6.2.2. A Taxa de Gestdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variacao
positiva do IPCA/IBGE, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo
e/ou da Classe ou do inicio da prestagéo de servi¢co, conforme o caso.

6.2.3. No caso de destituicdo ou substituicAo da Gestora pelos Cotistas sem Justa
Causa, sera devida pelo Fundo a Gestora uma remuneracdo em virtude da
descontinuidade na prestagdo dos servicos previstos neste Regulamento
correspondente a 48 (quarenta e oito) vezes 0 maior pagamento mensal realizado a
Gestora nos ultimos 12 (doze) meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de
Gestéo, sendo certo que a remuneracgédo devida nos termos do presente item devera ser
paga em uma Unica parcela, na data da deliberacdo em que se aprovar a destituicdo ou
substituicdo da Gestora sem Justa Causa.

6.3. A Taxa Méaxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 0,01% sobre o valor
do subscrito, devendo ser subscrito no minimo R$ 10.000,00 (dez mil reais) ao
fechamento de cada oferta.

6.4. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

7.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢do das Cotas
de suas respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe,
preponderantemente na aquisicdo de direitos creditorios performados oriundos de
operacbes de empréstimo pessoal, formalizadas por CCBs garantidas por cesséo
fiduciaria da totalidade ou de parte dos direitos dos Devedores aos Saques Aniversario,
nos termos da Lei n® 8.036/90 e da Resolugdo CCFGTS 958 (“Direitos Creditorios”).

7.1.1. Desde que presentes todos o0s requisitos previstos no Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na
secdo Il do referido oficio), os Direitos Creditorios adquiridos serdo registrados em
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil.

7.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de serem endossadas ao
Fundo (a) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
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CondicBes do Endosso; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

7.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido representada
por Direitos Creditorios.

7.4. Adicionalmente, é vedada a Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacao
cambial;
b) realizar operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posi¢cdo anterior do mesmo ativo; e

C) realizar operagdes com warrants.

7.5. As aquisicdes de Direitos Creditorios pela Classe serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.6. O Endossante sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis que comporéo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do
Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora e da
Gestora qualquer responsabilidade a esse respeito. Adicionalmente, os Direitos
Creditérios Elegiveis adquiridos pela Classe ndo contardo com a coobrigacdo do
Endossante ou do Originador.

7.7. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliacdo ou
em um Evento de Liquidacéo, e durante o prazo de duracédo da Classe, 0s recursos
oriundos do pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser utilizados para a aquisicao
de novos Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

7.8. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e
liguidez de tais Direitos Creditorios.

7.9. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo
que, apos o endosso ou alienagdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranga e
coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios sera de responsabilidade do novo titular.
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7.10. Via de regra, a Classe poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes
da sua carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado
em seu ativo.

7.11. N&o obstante o disposto no item 7.11 acima, e mediante aprovacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe podera alienar Direitos Creditérios com
desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisicdo, desde que seja
apresentado a Classe, pela Gestora um relatério embasando referida alienacao.

7.12. Observado o disposto nos itens 7.11 e 7.12 acima, bem como as disposi¢cfes
previstas no Contrato de Endosso, a Classe, mediante aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas, poderd ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos
Creditérios desta Classe para o Endossante, Originador e/ou suas Partes Relacionadas.

7.13. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora devera verificar se todos os
Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranca ou execucdao judicial dos Direitos Creditorios cedidos, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, sem prejuizo da analise conjunta com a Administradora, em
raz&o de suas obrigacdes acessorias a aquisicao dos Direitos Creditorios.

7.14. Os processos de originacdo dos Direitos Creditorios cedidos encontram-se
descritos no Capitulo 7 do Regulamento.

7.15. A Gestora é responsavel pela andlise, selecdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

7.16. O remanescente do Patrimbénio Liquido, que nado for aplicado em Direitos
Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
ativos (“Ativos Financeiros”):

€)) titulos publicos federais;
(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) operacdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicbes que tenham
classificagdo de risco equivalente a “A”’, em escala nacional, atribuida por
agéncia de classificacdo de risco habilitada para atuar no pais; e

(e) Cotas de emisséo de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a
taxa média do DI (Depésito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e
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divulgada pela CETIP) no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.

7.17. A parcela da carteira da Classe que néo estiver alocada em Direitos Creditérios
sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da
carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha
tratamento tributario de longo prazo.

7.18. A Classe podera realizar operacdes de derivativos exclusivamente na
modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a
vista, até o limite dessas.

7.19. As operagbes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

7.20. A Gestora podera realizar operacdes compromissadas que tenham como
contraparte a Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

7.21. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdésito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liguidagdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

7.22. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.23. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://quatainvestimentos.com.br/

7.24. Na&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicéo e diversificagdo da carteira da Classe prevista no presente
Regulamento, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao, de modo que, ainda que a Administradora
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e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacéo da possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.25. As aplicacdes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.26. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo sao solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos
Credit6rios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizagéo e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das
obrigagbes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste
Regulamento.

7.27. As limitagcbes da Politica de Investimento, diversificacdo e composi¢cdo da
carteira do Fundo e da Classe previstas nesta Clausula e na Clausula 8 abaixo serdo
observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

8. CONDICOES DO ENDOSSO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. A Classe somente adquirira Direitos Creditorios Elegiveis, que atendam, na data
de aquisi¢do, as Condigbes do Endosso abaixo relacionadas:

0] na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, o Devedor ndo podera estar inadimplente
ou em atraso em relacdo a qualquer parcela da CCB objeto de endosso para o
Fundo;

(i) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de qualquer énus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza,

(iii) O endosso de cada Direito Creditério deve ser efetuado de forma a gerar ao
Fundo, considerado pro forma o endosso pretendido, uma taxa de retorno média
minima equivalente a 1,50% a.m. (um inteiro e cinco décimos por cento ao més),
expressa por dias corridos em um ano de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
corridos;

(iv)  os Direitos Creditérios devem ser oriundos de empréstimos para antecipagéo de
Saques-Aniversarios, representados por CCBs, concedidos aos Devedores, isto
€, emergentes de relagdes ja constituidas e de montante ja conhecido na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, cujas parcelas tém valor nominal
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pré-fixado, representados por Documentos Comprobatérios e sdo amortizados
no més de aniversario do Devedor;

(v) as respectivas CCBs devem contar com garantia de cessao fiduciaria dos direitos
aos Sagues-Aniversarios, devidamente registrada junto ao Agente Operador do
FGTS, observado os termos e condi¢des Lei n° 8.036/1990, da Lei n°® 4.728/65
e da Resolucédo 958/20;

(vi) quando da emissdo da CCB, a Endossante deve ter realizado o blogueio de
saldo FGTS do respectivo Devedor junto ao Agente Operador do FGTS, nos
termos e condigbes Lei n® 8.036/1990 e da Resolugdo 958/20 do Conselho
Curador do FGTS, em montante e periodo necessarios ao término da cesséo
fiduciaria dos direitos aos Saques-Aniversario;

(vii) devem ter como Devedores pessoas com idade entre 18 (dezoito) anos e 75
(setenta e cinco) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive,
conforme declaracdo do Originador & Gestora, no momento do endosso; e

(viii) as respectivas CCB devem conter previsdo de adocdo das seguintes
providéncias aplicaveis em caso de alteracdo, pelo Poder Executivo Federal, dos
valores das faixas, das aliquotas e parcelas adicionais constantes do Anexo | da
Lei 8.036/90, de modo a manter inalterado o valor total dos Saques-Aniversarios
cedidos e satisfazer o pagamento da obrigagdo contraida pelo Devedor junto ao
Endossante: (a) elevacdo do valor bloqueado, na forma da Lei n° 8.036/1990, se
existir saldo suficiente nas contas vinculadas dos Devedores; e (b)
supletivamente, em caso de insuficiéncia de saldo, a ampliacdo dos prazos de
vencimento das CCB e, consequentemente, da quantidade de Saques-
Aniversario cujos direitos foram cedidos, mantidas as taxas pactuadas.

8.1.1. As Condi¢cdes do Endosso descritas nos itens acima serdo verificadas pela
Gestora por meio da declaracao do respectivo Originador incluida no Termo de Endosso
dos Direitos Creditérios, conforme o0 caso, com base em modelos previamente
acordados entre as partes.

8.1.2. N&o obstante, a Gestora receberd informagfes necessarias do Endossante e
dos Originadores, nos arquivos eletronicos de oferta dos Direitos Creditérios, e, caso
posteriormente a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios pelo Fundo seja
verificado que estes ndo atendiam, na data de aquisi¢édo, a qualquer das Condi¢des do
Endosso, restara configurado um evento de compra do Direito Creditério impactado pela
respectiva Originadora, nos termos do Contrato de Endosso.

8.1.3. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Endosso no item 8.1.2 acima, na
hipotese de o Direito Creditério que atendia as Condigbes do Endosso na respectiva
data de aquisicdo deixar de atender a qualquer Condicdo do Endosso apoOs sua
aquisicdo pela Classe, ndo havera coobrigacdo e nem direito de regresso por parte do
Endossante, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada
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ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada
em julgado.

8.2.  Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverao ser validados pela Gestora,
previamente a aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe de Cotas, sem prejuizo da
possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificacdo de tais
Critérios de Elegibilidade, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditorios
pela Classe de Cotas. Para fins do disposto na legislacdo e neste Regulamento, séo
considerados Critérios de Elegibilidade:

() 0 Devedor da CCB nao pode possuir quaisquer CCB vencida e ndo paga
perante o Fundo na Data de Aquisicéo;

(i) O valor financiado individual e/ou consolidado de um Devedor, incluindo
todas as CCBs devidas pelo mesmo Devedor ao Fundo, deve ser de no
méaximo R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) na Data de Aquisic¢ao;

(iii) O prazo de vencimento final de cada CCB deve ser de, ho maximo, 3.650
(trés mil, seiscentos e cinquenta) dias;

(iv) O prazo de vencimento médio ponderado das parcelas da carteira de CCBs
da Classe Unica, pro forma o endosso pretendido, deve ser de, no maximo,
900 (novecentos) dias;

(V) A data de vencimento da primeira parcela de cada CCB deve ocorrer dentro
de no maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos contados da
Data de Aquisicao;

(vi) O fluxo de pagamento de principal e juros das parcelas deve ser anual e sem
caréncia; e

(vii) O endosso de cada CCB devera englobar os Direitos Creditérios decorrentes
de todas as parcelas vincendas dessa mesma CCB.

8.2.1. Na hipétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo havera coobrigacdo e nem direito de
regresso por parte do Endossante, a Classe de Cotas ou os Cotistas contra a
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa
ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

9. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
9.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe, a
Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos

realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da

80



6 singulare

Classe, bem como agueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel,

(i) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(i)  pagamento de amortizag&o e/ou resgate das Cotas Seniores;

(iv)  pagamento de amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;
(v) pagamento de amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior; e
(vi)  aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

10. RESGATE E RESERVA DE CAIXA

10.1. Sempre observando a ordem de alocagéo de recursos prevista na Clausula 9
acima, a Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe,
desde a Data de Subscri¢ao Inicial até a liquidacéo da Classe e/ou do Fundo, Reserva
de Caixa, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a
Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestéo de Gestao.

10.2. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendério, devendo
ser equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de 90
(noventa) dias contados da data de apuracéo ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido da Classe na data de apuracao.

10.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela
Administradora de forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do
Fundo, em moeda corrente nacional, ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

10.4. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito na Clausula 10.2 acima, a Administradora, por conta e ordem,
devera destinar todos os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, para a recomposi¢cdo da Reserva de Caixa, observada a
ordem de alocacéo de recursos prevista na Clausula 9 acima.
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11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condigBes gerais deste Regulamento, estdo
sujeitas exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva
participacdo dos Cotistas na Classe Subordinados Junior na Classe, excluidos do
computo os Cotistas Seniores e Subordinados Mezanino, as deliberacfes relativas as
seguintes matérias:

(i) alteracdo de caracteristica da Classe;

(i) alteracdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, em especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou
aumentem qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas Junior; €

(iii)  alteracdo do Agente de Cobranca.

11.2. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma redugéo do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se
subordinem a Subclasse em deliberacgéo.

11.3. As comunica¢gfes com a Administradora e as manifestacfes de vontade dos
cotistas por meio eletrbnico observardo os procedimentos descritos no Capitulo 21 do
Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

12.1. A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista nesta Clausula 12.

12.2. Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista na Clausula 9 acima, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatdéria do valor total de tais Cotas.

12.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a

inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.
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12.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

12.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os indice de Subordinacgéo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderéo fazer com que o Fundo e a
Classe apresentem Patrimo6nio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacoes.

12.6. Na hipétese de verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita na Clausula
12.5 acima, os Cotistas das Cotas Subordinadas Junior serdo primeiramente chamados
a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da
Classe e até que sejam recompostos os indices de Subordinacdo definidos neste
Regulamento.

13. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora.

13.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hip6teses constituira Evento de
Avaliagéo:

() suspensdo da modalidade de operacdes de empréstimos para antecipacdo de
Saque-Aniversario, conforme apurado pela Gestora;

(i) quaisquer alteracbes na regulamentacdo ou nas condicbes de mercado
relacionadas a modalidade de operacfes de empréstimos para antecipacéo de
Saque-Aniversario que afete, inviabilize ou impossibilite a originagdo de Direitos
Creditorios dentro dos parametros estabelecidos no Regulamento e neste Anexo
descritivo da Classe, incluindo, mas néo se limitando, a alteracdes de taxa e
prazo, conforme apurado pela Gestora,

(iii)  qualquer acontecimento que, na visdo da Gestora, afete, inviabilize ou
impossibilite a aquisicdo de Direitos Creditérios dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e neste Anexo;
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(iv)  resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Endosso e/ou
dos Contratos de Conta-Vinculada celebrados entre Fundo, Endossante e o
Originador;

(v) inobservancia, pelos Originadores, pelo Custodiante, pela Administradora ou
pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, no
Contrato de Endosso, no Contrato de Cobranca e nos demais documentos
relacionados ao Fundo que 0os mesmos sejam partes signatarias, desde que,
uma vez notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento da referida notificac&o,
ou prazo de cura especifico, se aplicavel,

(vi)  caso nao seja realizado pelo Agente Operador do FGTS o repasse dos recursos
devidos ao Fundo pelos Devedores, em montante superior a 5% (cinco por
cento) do patrimdnio liquido da Classe, para a Conta Vinculada por mais de 30
(trinta) dias;

(vii)  caso mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
da Classe possuam inadimpléncia igual ou superior a 30 (trinta) dias;

(viii) a decretacdo de intervengéo, liquidacdo ou qualquer regime de administracédo
especial da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos do Regulamento;

(ix)  desenquadramento de indice de Subordinacdo por um periodo superior ao
previsto na Clausula 5.6 acima ap0s o encerramento da oferta.

13.3. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora

convocara uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que esta avalie o grau
de comprometimento das atividades da Classe de Cotas. Caso os Cotistas deliberem
que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, ainda que com a
necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-financeiro da Classe de
Cotas, serdo retomadas as aquisicoes de Direitos Creditorios pela Classe de Cotas,
conforme aplicavel, bem como a realizacdo de amortizacdes de Cotas. Neste caso, a
Administradora, se necessario, promovera os ajustes neste Anexo Descritivo aprovados
pelos Cotistas da Classe de Cotas na Assembleia Especial de Cotistas da Classe de
Cotas.

13.4. Na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas referida
no 13.3 acima decidir que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos nos itens
referentes a liquidagéo da Classe abaixo, incluindo a convocacgao de nova Assembleia
Especial de Cotistas da Classe de Cotas.
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13.5. Ainda que o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial de Cotistas da Classe de Cotas, esta sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela caracterizagéo de Evento de Liquidacao.

13.6. Caso seja deliberado que determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas
referida acima devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe,
na forma da Clausula 13.9 abaixo.

13.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hip6teses constituira Evento de
Liquidacao:

0] deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagéo
constitui um Evento de Liguidagdo Antecipada;

(i) interrupcdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagcdo dos
respectivos servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora,
Custodiante ou pela Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicdo por
outra instituicdo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de acordo com 0s
procedimentos e prazos definidos no Regulamento;

(iii) se a Classe de Cotas mantiver patrimdnio liquido médio inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos e nao for incorporado a outra classe de Cotas;

(iv)  caso a CVM determine a liquidagéo da Classe de Cotas;

(v) cessacao ou renuncia pela Administradora, Custodiante ou Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigcos de administracéo e
gestdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento; e

(vi)  caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Especial de Cotistas.

13.8. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Gestora devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios para a Classe de Cotas e a
Administradora devera suspender o pagamento de amortizacdes, bem como natificar os
Cotistas, por meio da publicacdo de fato relevante e por meio de correio eletrdnico com
aviso de recebimento enviado a cada Cotista, de acordo com o disposto no
Regulamento, e convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidago,
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a fim de que Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso, o plano de
liquidacdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, assegurando-se, no caso de
decisédo pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe de Cotas, o
resgate ou a amortizacao total das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

13.9. Caso a Classe Unica ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, todos 0s recursos
em moeda corrente nacional disponiveis na Classe Unica serdo prioritariamente
utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, observada a ordem de alocacdo dos
recursos.

13.10. Caso a deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.9
acima determine a liquidagéo da Classe de Cotas, a Classe de Cotas resgataré todas
as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condigbes e
considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

® a Gestora liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes da Classe Unica,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe de Cotas, dos
valores dos Direitos Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta da
Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada.X, a Administradora debitara as despesas da
Classe da Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas
em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

13.11. Caso a Classe de Cota ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidaco,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulagédo, a Assembleia Especial de
Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria, respeitando os seguintes
requisitos:

0] observada a subordinacdo e a ordem de alocacéo de recursos estabelecida no
Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.IX acima, as Cotas em circulacéo
poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
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gualquer entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detidas
pelos Caotistas;

antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros aos Cotistas da Classe de Cotas, de acordo
com o disposto neste capitulo, a Gestora devera tentar vender, em regime de
melhores esfor¢os, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a
totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Cotas de Classe,
até a data da liquidacao da Classe de Cotas, pelo preco indicado no subitem
(IV) abaixo;

os Direitos Creditérios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por
preco disponivel equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais
Direitos Creditorios;

exclusivamente na hip6tese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos
Creditorios suficientes para liquidacdo das obrigacdes com os Cotistas, a
Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas devera deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo e dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em
circulacéo, observado o disposto no Regulamento;

na hip6tese de a Assembleia Geral da Classe de Cotas referida neste item ndo
chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas da Classe de Cota, os Direitos Creditérios e 0s Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas da Classe de Cota, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista da Classe de
Cota seré calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacéo
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Anexo, ficando
autorizada a liquidar a Classe de Cotas perante as autoridades competentes;

a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe Unica: (a) para que
estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, e (b) informando a propor¢gdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista da Classe Unica fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio; e
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(viii) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe Unica mediante a
entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3.

13.12. A Gestora permanecera no exercicio de sua funcdo até a conclusdo da
liguidacéo total da Classe de Cotas e a Administradora até o cancelamento do registro
da Classe de Cotas na CVM.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimbnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo,
além daqueles descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as
Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

| - Riscos de Mercado

0] Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal,
bem como em razédo de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificacdo
de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimbénio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribui¢do dos rendimentos da carteira
da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados
para o pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditorios. Os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos Cotistas e resgate das Cotas. O Endossante, o0 CUSTODIANTE, a
GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA néo prometem ou asseguram
rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econémica - A Classe, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, o Endossante e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comeércio
exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos
Creditdrios, os Ativos Financeiros, bem como a originacao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacfes das taxas de cambio;
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(ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econbmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacédo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos
Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditorios, podendo
impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilaces
nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderéo
ocorrer também em funcao de alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros sem
gue haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Fatores Macroeconbmicos — Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacado das taxas de juros,
aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Na hipétese de os Devedores)
ndo honrarem pontualmente suas obrigacbes de pagamento relativas aos
Direitos Creditorios, podera causar perda de patrimonio a Classe.

Auséncia de Coobrigacao do Endossante - O Endossante e os integrantes do
seu Grupo Econdmico ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante é
somente responsavel pela existéncia dos respectivos Direitos Creditorios
cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato
de Endosso. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios cedidos,
portanto, podera haver um impacto negativo no patriménio e na rentabilidade
da Classe.

Risco de Crédito do FGTS - Os Direitos Creditérios endossados séo
garantidos pela Cesséo Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario, nos
termos da Lei 8.036/90. Os Saques-Aniversario sdo realizados nas contas de
cada Devedor junto ao FGTS, cujos saldos sdo garantidos pelo Governo
Federal. Caso, por qualquer motivo, o FGTS se torne insolvente ou nao
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v)

(vi)

(vii)

possua liquidez suficiente para o pagamento de suas obrigacdes, bem como
em caso de default do Governo Federal ou, mesmo, de morosidade do FGTS
ou do Governo Federal no cumprimento de suas obrigacbes, a carteira da
Classe pode ser severamente afetada. Dentre outros, eventual crise de
insolvéncia ou de liqguidez do FGTS poderia ser ocasionada por fatores
demograficos e socioeconbmicos da populacdo brasileira, tais como o
envelhecimento da populacdo, a reducdo da populacdo economicamente
ativa ou o perfil de trabalho do brasileiro, os quais podem ocasionar aumento
dos saques do FGTS e queda na arrecadacao.

Risco de superendividamento do Devedor - A medida em que a contratacéo
do empréstimo pessoal em contrapartida ao qual sera emitida uma CCB em
favor do Endossante, a ser posteriormente transferida a Classe, possa ser
considerada uma relacdo de consumo, quaisquer compromissos financeiros
assumidos decorrentes dessa relacdo de consumo, exigiveis e vincendos,
poderdo, por determinagdo judicial, ter reduzidos seus juros, encargos ou
qualquer outro acréscimo ao principal, e/ou ter dilatado o prazo para
pagamento. Ainda, a requerimento do Devedor superendividado, conforme
assim definido no Cédigo de Defesa do Consumidor, quando for o caso, pode
haver a instauracao judicial de processo de repactuagéo de dividas por meio
do qual a Classe e os demais credores do Devedor deverdo chegar a um
acordo sobre um plano de pagamento da divida, preservados o minimo
existencial do Devedor, as garantias pactuadas e as formas de pagamento
originalmente convencionadas, sendo que, caso as negociacdes sob tal plano
sejam frustradas, o Judiciario podera impor plano de pagamento compulsério,
0 qual devera observar o disposto no artigo 104-B, § 4°, do Cédigo de Defesa
do Consumidor. Em qualquer desses casos, o efetivo recebimento pela
Classe dos Direitos Creditorios contidos na CCB objeto de intervengéo judicial
ou de plano de repactuacao de dividas podera ser significativamente distinto
daquele previsto quando da Data de Aquisicdo, o que podera implicar efeito
adverso para a rentabilidade das Cotas.

Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios Endossados - Os Direitos
Creditdrios sdo garantidos pela Cessao Fiduciaria dos Direitos aos Saques-
Aniversarios. Havendo o inadimplemento dos Direitos Credit6rios
endossados, os Devedores serdo executados extrajudicial ou judicialmente,
sendo possivel, dentre outros, que a execucdo das garantias seja morosa,
insuficiente ou, ainda, que a Classe nao consiga executa-las, por qualquer
motivo. Nesses casos, 0 Patrimdnio Liquido sera afetado negativamente e a
Classe podera néo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
Cotas.

Risco de crédito dos emissores de Ativos Financeiros - Altera¢des no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento ou
a solvéncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da
Classe em operacBes com tais ativos, bem como alteracdes nas condicbes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacgfes integrantes da carteira da Classe
acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos
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com o fim de recuperar os seus créditos. O inadimplemento das operacdes
integrantes da Carteira e 0s custos administrativos e de recuperacdo de
créditos da Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca
suas obrigacoes.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem
nas obrigagcbes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos a Classe,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados,
0 que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagéo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e da GESTORA e na prestacao de seus servicos e na esfera
de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera adquirir Direitos
Creditdrios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive
de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditorios. A CLASSE também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas
de rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com
relagdo aos Direitos Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade
em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe
podera prejudicar a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Endossante ou do Originador na
Hipétese de Resolugcdo de Transferéncia — Nos termos do Contrato de
Endosso, existem hip6teses nas quais havera a resolucdo da transferéncia
dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigacéo do respectivo Endossante ou
do Originador de pagar a Classe o preco estabelecido no referido contrato.
Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolugdo do endosso, é
possivel que o Endossante ou o Originador ndo cumpra, por qualquer motivo,
sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe e ao(s) Catista(s).

" - Riscos de Liguidez

(i)

(ii)

Fundo Fechado e Mercado Secundario — A Classe sera constituida sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser
resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou Classe,
conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar
suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, ter4 que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas
ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimoénio ao Cotista.

Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicagcdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda
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de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios da carteira da Classe, como nas hipéteses de liquidacao previstas
neste Regulamento, poder4d ndo haver compradores ou o0 preco de
negociacao podera causar perda de patriménio a Classe.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe — A Classe
podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Anexo.
Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode n&o dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos
Direitos Creditérios da Classe ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios da Classe; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios, exclusivamente nas
hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacdes, o0s
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario. A Classe é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, s6
podera ser feito ao término do prazo de duracao de cada Série ou Subclasse,
razao pela qual se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundério de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacéo
dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribui¢céo de cotas sob o rito da
Oferta Automatica, nas ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a negociagdo das cotas em mercado secundario destinada &
Investidores Qualificados somente podera ocorrer depois de decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da oferta.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(ii)

Risco de Irregularidades na Documentacdo Comprobatéria dos Direitos
Creditérios - A GESTORA realizard a verificacdo da regularidade dos
Documentos Comprobatérios. Considerando que tal verificacdo é realizada
por amostragem e tdo somente apds o endosso dos Direitos Creditorios a
Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos depende da atuacao diligente do AGENTE DE COBRANCA.
Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia
e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de
procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
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(iif)

(iv)

v)

(vi)

recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe
ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Comprobatérios €
responsabilidade do CUSTODIANTE e poderd ser contratada junto a
empresa especializada na prestacao destes servicos. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a
referida documentacgéo conforme contrato de prestacéo de servi¢cos, a guarda
desses documentos pela empresa especializada contratada podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicao dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe. Além disso, parte
ou a totalidade dos Documentos Comprobatorios é eletronica e ser4 mantida
em formato eletrdnico. Qualquer falha nos sistemas eletrbnicos de
manutencdo dos Documentos Comprobatorios pode ocasionar danos ou
perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para a Classe
e os Cotistas. A ADMINISTRADORA néo podera ser responsabilizada por
eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia
da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagdo de servicos de cobranga - Caso ocorra a
rescisdo do Contrato de Cobranca, onde estardo dispostos 0s termos e
condi¢gbes para a contratacdo do AGENTE DE COBRANCA da Classe, os
procedimentos relativos ao recebimento, & conciliacdo e ao repasse de
valores para a Classe, bem como de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, promova (i) a nomeacéo
de instituicbes substitutas capazes de executar os procedimentos que
porventura tenham sido descontinuados e/ou (i) a instauracdo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de
valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a escolha e contratagdo destes novos
agentes e/ou a implementacgéo dos referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Originador para Concesséo de
Crédito: Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito desenvolvido
pelo Originador. Contudo, ainda que o Originador submeta todas as
propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de
concessao de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por
satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores honrardo
seus compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores ndo
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada
adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios
foram cedidos a Classe. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou
mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de falhas nos sistemas operacionais - Dada a complexidade
operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios e
também da contratacdo do empréstimo garantido por cesséo fiduciaria da
totalidade ou parte dos direitos do Devedor aos Saques Aniversario, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos do
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(vii)

(viii)

(ix)

Originador, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE,
do(s) Endossante(s) e/ou do Agente Operador do FGTS se daréo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Entrega dos Documentos Comprobatdérios. Nos termos do Contrato
de Endosso, o Endossante obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios cedidos, na
forma, prazos e em local previamente informado pelo CUSTODIANTE. Na
hipétese de a Endossante ndo entregar ao CUSTODIANTE os Documentos
Comprobatorios no prazo indicado no Contrato de Endosso, o endosso dos
Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios nao tiverem sido
entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de
Endosso. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados
e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanecam na carteira
da Classe ap0s a respectiva Data de Aquisicao.

Risco de movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe. Em seu curso normal, os Direitos
Creditorios serao transferidos pelo Agente Operador do FGTS diretamente
para Conta de Liquidacdo e serdo automaticamente transferidos para uma
Conta de Arrecadacéao de titularidade do Endossante, onde o agente da conta
de arrecadagéo devera realizar a devida conciliagdo e segregacéo, a fim de
repassa-los para Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe,
nos termos do respectivo Contrato de Endosso. Desse modo, eventualmente,
os valores referentes aos Direitos Creditorios poderao transitar por contas de
pagamento e/ou contas de depdsito de titularidade do Endossante até seu
recebimento pela Classe, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengao ou indisponibilidade de
recursos por parte do Endossante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de
intervencéo, decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar, ou por qualquer forma de
constrigdo judicial. Apesar da obrigagdo do Endossante de, na hipotese aqui
descrita, realizar as transferéncias dos recursos equivocadamente
depositados para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento no cumprimento de sua referida obrigag&o, incluindo em
raz&o de falhas operacionais no processamento e na transferéncia direta ou
indireta dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de Sucumbéncia. A Classe podera ser condenado ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso
da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer
outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida
que a Classe nédo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situacdes, podera ocorrer caso, ap0s a instrucdo de acdo ordinéria de
cobranca e/ou uma ac¢éo monitoria, a Classe néo consiga evidenciar que 0s
respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.
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Auséncia de Notificacdo aos Devedores: Os Devedores ndo serdo notificados
sobre a transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe. Assim, a transferéncia
dos Direitos Creditérios a Classe pode ser questionada quanto ao
atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Codigo Civil em
relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver
questionamento por parte dos Devedores sobre quem € o legitimo credor dos
Direitos Creditorios, 0 que podera acarretar o nao recebimento ou
recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditorios, afetando
negativamente a rentabilidade da Classe.

Riscos de execucdo da garantia das CCBs: Os Direitos Creditorios sao
garantidos por Cessédo Fiduciaria da totalidade ou de parte dos direitos do
Devedor aos Saques Aniversario, nos termos da Lei n° 8.036/90 e da
Resolucdo CCFGTS 958. N&o obstante, referida garantia pode ser parcial ou
ainda podera haver problemas operacionais para sua formaliza¢éo ou para o
recebimento de tal garantia — em especial, sua oponibilidade perante o
Agente Operador do FGTS ou outros terceiros, decorrente da auséncia de
registro publico do instrumento de constituicdo de tais garantias. Caso a
garantia seja parcial ou se verifique qualquer problema em relagdo ao seu
recebimento, o Devedor pode ficar inadimplente por determinado periodo ou
indeterminadamente e/ou a Classe pode ter despesas extraordinarias para a
cobranca de tais Direitos Creditorios, incluindo a contratacdo de advogados
e a efetivagdo do registro publico de documentos, ocasionando atraso nos
fluxos de recebimento da Classe, o0 que pode afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de Portabilidade: Nos termos da Resolugdo CMN 4.292, de 20 de
dezembro de 2013, as operacdes de crédito entre instituicdes financeiras e
pessoas naturais podem, por solicitacdo do devedor, ser transferidas da
instituicdo financeira credora original para a instituicdo financeira proponente
(a “Portabilidade”). De acordo com o previsto no Art. 12 da referida
Resolucdo, a Portabilidade é aplicAvel mesmo nos casos que o crédito foi
cedido/alienado para entidades ndo integrantes do Sistema Financeiro
Nacional. Desta forma, ndo ha como impedir que os Devedores dos Direitos
Creditdrios alienados a Classe solicitem a portabilidade dos empréstimos (e
consequentemente dos Direitos Creditérios). Nestes casos, a Portabilidade
pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de aquisicdo dos Direitos Creditorios, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Riscos decorrentes da precificagdo dos Ativos Financeiros. Os ativos
integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagbes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugéo
do valor das Cotas.

Riscos de Descontinuidade

(xiv)

Risco de Liquidagdo Antecipada da Classe — Nas hip6teses previstas neste
Regulamento, poderd ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe. Nesse
caso, 0s recursos da Classe podem ser insuficientes e os Cotistas poderao
estar sujeitos aos riscos descritos no item Ill acima.
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Riscos do Originador e de Originacdo

(xv)

(xvi)

Risco de Rescisdo do Contrato de Endosso e Originacdo de Direitos
Creditérios — O Endossante, sem prejuizo das penalidades previstas no
Contrato de Endosso pode, a qualquer momento, deixar de alienar Direitos
Creditorios a Classe. Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a
continuidade das opera¢ces do Endossante com Direitos Creditérios
elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como a vontade unilateral do Endossante em alienar Direitos
Creditérios a Classe.

Risco de Rescisao do Contrato de Correspondente Bancéario — O Originador
foi contratado pelo Endossante como seu correspondente bancario, nos
termos da Resolugdo CMN 3.954/2011. Na medida em que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe sédo exclusivamente aqueles
originados pelo Originador, na qualidade de correspondente bancéario do
Endossante, a existéncia da Classe estd condicionada a continuidade das
operagbes com Direitos Creditorios elegiveis do Originador como
correspondente bancario do Endossante, nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Se, por qualquer
motivo, o contrato de correspondente bancario celebrado entre o Originador
e o Endossante for rescindido, a continuidade das atividades sera
comprometida.

QOutros Riscos

(xvii)

(xviii)

Risco de Amortizagdo Condicionada — As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacao (i)
dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagdo ou direito de
regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a
Classe nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao
e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario
para os Direitos Creditérios — A CLASSE esté exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo
eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos Creditorios de
titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que a Classe somente procedera a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que o0s
Direitos Creditorios de titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e
que as verbas recebidas sejam depositadas na conta da Classe, a
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
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(xix)

(xx)

(xxi)

tempo necessério para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor
de amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até
o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, inclusive o Originador, o Endossante, a ADMINISTRADORA,
GESTORA e 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso
o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
gualguer motivo, ser realizado. Ademais, o0 resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipotese,
os Cotistas poderado encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios
recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo N&o Programada de Cotas — Observados os
procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores, e as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipétese, os titulares das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, nao
consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da
amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢gdes das
respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado
poderd afetar a programacdo de fluxo de caixa da Classe e,
consequentemente, 0s pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu
Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a
riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe e o
investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) 0s
Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hip6tese de
incapacidade financeira ou falta de disposi¢céo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes
realizadas para composicdo da carteira da Classe), a Classe podera sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteragBes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicbes
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado
secundario também podem ser impactados por alteragbes do padrédo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de
alteragbes significativas das condicdes financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudancgas, ou da expectativa de mudangas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A CLASSE, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacéo do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou
resgate de Cotas.

Risco de Intervencado ou Liquidacdo do CUSTODIANTE — A CLASSE tera
conta corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencéo ou liquidacao
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extrajudicial deste, h& possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentracdo — O risco da aplicagdo na Classe tera intima relagédo
com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo
Devedor ou grupos de Devedores; e (i) em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogcao e manutengao
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos a
Classe para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
0 CUSTODIANTE, o Endossante, seus administradores, empregados e
demais prepostos nédo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas da Classe o patriménio da Classe podera ser afetado
negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — O
pré-pagamento ocorre quando hi o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. O pagamento antecipado dos créditos pode implicar o
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento da aquisi¢cdo do respectivo Direito Creditério, bem como afetar o
fluxo de recebimentos previsto para a Classe e a rentabilidade das Cotas.

Invalidade ou ineficacia do endosso de Direitos Creditérios — Com relacdo ao
Endossante, o endosso de Direitos Creditorios a Classe poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio

Liquido, caso fosse realizada em:
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(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento do
endosso o Endossante estivesse insolvente ou se com ela passasse
ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando do endosso o Endossante fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e

(©) fraude a execucao fiscal, se 0 Endossante, quando da celebracdo do
endosso de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida
fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Comprobatorios: O
Endossante sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos do Artigo 295 do Cdédigo Civil. Ha o risco de a Classe
adquirir Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além
disso, mesmo que, nesses casos, a Classe exergca tempestivamente seu
direito de regresso contra o Endossante, é possivel que haja perdas
imputadas a Classe e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. O
endosso dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia
de 6nus sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido
constituidos previamente ao seu endosso e sem conhecimento da Classe (0
gue ocorreria em caso de descumprimento, pelo Endossante, da declaragéo
a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Endosso). A CLASSE esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Endossante ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacéo
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.

Risco decorrente de desisténcia da contratagdo do empréstimo em
decorréncia de direito conferido aos Devedores pela legislacdo
consumerista. Nos termos do artigo 49 do Codigo de Defesa do Consumidor
e da Sumula n® 297 do Superior Tribunal de Justica, os Devedores poderao
desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias,
mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro
rata pela taxa de remuneragdo da respectiva CCB. Quando a desisténcia
ocorrer em relacdo a Direitos Creditérios cedidos a Classe, este sera
remunerado aquém do esperado, o que impactara a rentabilidade das Cotas.

Risco de Fungibilidade: Na hipétese de, equivocada e eventualmente, o0s
Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
diretamente para o Endossante, este devera repassar tais valores a Classe,
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nos termos do Contrato de Endosso. Caso haja qualquer problema de crédito
do Endossante, tais como intervencéo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe podera ndo receber
0s pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimodnio
Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Risco de fungibilidade dos recursos oriundos do pagamento dos Direitos
Creditérios. O pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe
sera realizado por meio de repasse do Agente Operador do FGTS para a
Conta de Liquidacdo. Caso os recursos sejam transferidos pelo Agente
Operador do FGTS para a Conta de Liquidacdo, o Endossante recebera tais
pagamentos em nome da Classe na qualidade de fiel depositario. Nesse
sentido, o Endossante realizara a conciliacdo dos pagamentos recebidos e
transferirdo para a Conta da Classe os valores de titularidade da Classe, nos
termos do Contrato de Endosso e seus respectivos Termos de Endosso.
Dentre os motivos que podem fazer com que o Endossante deixe de repassar
valores devidos a Classe, tem-se (i) intervencéo, decretacédo de regime de
administracao tempordaria, liquidacdo ou faléncia do Endossante, (ii) falhas
técnicas, de sistema ou operacionais do Endossante, (iii) erros de
conciliagéo, dentre outros. Caso o Endossante deixe de repassar os valores
devidos a Classe, por qualquer motivo, a Classe e seus Cotistas poderdo
sofrer um impacto adverso significativo.

Intervencdo, Liquidacdo ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Agente
Operador do FGTS. O responsavel pela centralizacdo dos recursos do FGTS
e pela manutencéo e controle das contas € o Agente Operador do FGTS. Em
que pese o fato de os recursos depositados no FGTS ndo serem de
titularidade do Agente Operador do FGTS, na hipétese de intervencédo ou
liquidag&o judicial ou extrajudicial do Agente Operador do FGTS, podera
haver confusdo patrimonial, e os recursos depositados no FGTS poderéo ser
blogueados, dificultando ou mesmo impossibilitando seu saque. Em qualquer
hip6tese, o patriménio da Classe seria afetado negativamente.

Concentracéo de Pagamentos no Endossante. Apesar do endosso das CCB
representativas dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os saques
realizados pelo FGTS para pagamento das parcelas das CCB poderao ser
direcionados para a Conta de Liquidacdo. O Endossante, na qualidade de
agente de recebimento e fiel depositario, devera realizar a conciliacdo dos
valores recebidos e a posterior transferéncia a Conta da Classe. Caso, no
curso normal de suas atividades, o Endossante realize outras operagfes
cujos direitos creditérios sejam garantidos por saques do FGTS, é possivel
que os recursos provenientes do FGTS e depositados na Conta de
Liquidacao se confundam. N&o ha garantia de que o Endossante cumprird a
sua obrigacao de transferir os recursos para a Conta da Classe ou realizara
a conciliacdo dos valores devidos a Classe livre de erros. A rentabilidade da
Classe podera ser afetada negativamente em qualquer dessas hipéteses.

(xxxiv) Movimentacdo das Contas dos Devedores junto ao FGTS. Quando da

Cesséo Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario em garantia dos
Direitos Creditorios endossados, parte do saldo que o respectivo Devedor
possui em sua conta junto ao FGTS é blogqueado, em valor suficiente para o
pagamento dos Direitos Creditérios endossados. A despeito do bloqueio, os
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seguintes eventos ensejam o saque de recursos da conta do Devedor, de
forma a afetar o bloqueio, e a execugdo antecipada da garantia: (a) caso o
Devedor ou algum de seus dependentes (1) seja acometido por neoplasia
maligna; (2) seja portador do virus HIV; (3) esteja em estagio terminal em
razdo de doenca grave; ou (4) possua doenca rara; bem como (b) caso o
Devedor (1) tenha idade igual ou superior a 70 (setenta) anos; (2) se
aposente pela previdéncia social; ou (3) faleca. Na ocorréncia de qualquer
dos citados eventos, 0 saque serd realizado e os valores bloqueados seréo
direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB. Nessa hipotese,
o fluxo de caixa previsto para a Classe seria afetado, o que poderia prejudicar
os resultados da carteira da Classe.

Risco relacionado a formalizacdo da aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pela
Classe. A transferéncia dos Direitos Creditdrios a Classe sera realizada por
meio do endosso em preto da respectiva CCB, nos termos do Contrato de
Endosso e da Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que
assegura a transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito a Classe,
independentemente do envio de notificagdo nesse sentido diretamente ao
Devedor. Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores
sobre o legitimo credor dos Direitos Creditdrios, na auséncia do envio de
notificagdo, o que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento em
atraso dos referidos Direitos Creditérios, afetando negativamente a
rentabilidade da Classe.

(xxxvi) Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS. A

centralizacdo, custddia, manutencdo e gestao dos recursos do FGTS, bem
como a operacionalizagcdo dos Saques Aniversario, dependem
exclusivamente do Agente Operador do FGTS. Caso 0s processos ou
procedimentos adotados pelo Agente Operador do FGTS no cumprimento de
suas funcbes perante o FGTS sofram quaisquer falhas técnicas ou
operacionais, seja em decorréncia de erros humanos ou tecnoldgicos, ou
caso os fluxos informacionais internos e externos da Agente Operador do
FGTS sejam viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque dos
recursos depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas
a Classe.

(xxxvii) Alteragdo da Legislacdo e/ou Regulamentacdo referente ao FGTS e a

Cessao Fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversario. O FGTS e a Cessao
Fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversario sao regidos, principalmente,
pela Lei n® 8.036/90, pelas normas e diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal. A
legislagcdo e a regulamentacdo estdo sujeitas a alteracbes, com maior
frequéncia em se tratando de atos infralegais, que requerem procedimento
mais simples do que o envolvido em modificagcbes legislativas. Assim, é
possivel que haja alteracdes nas sistematicas dos Saques Aniversario ou da
Cessao Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario, ou mesmo
modificacBes no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive, que o direito
a realizacdo dos saques-aniversario seja suspenso ou interrompido, ou que
a Cessao Fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversario deixe de ser
autorizada e regulada. Essas alteracbes poderdo afetar as caracteristicas
dos Direitos Creditérios, tornando inviavel, inconveniente ou
desaconselhavel sua aquisi¢éo pela Classe.
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(xxxviii)  Risco de Derivativos — consiste no risco de distorcdo de pre¢o entre o

derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgdes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes a vista, existe o risco da posicao nao representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. Adicionalmente, existe a
possibilidade de vencimento antecipado de operagbes em mercado de
derivativos contratadas pela Classe, nas condi¢des e limites previstos no
Regulamento, as quais podem vir a ser declaradas antecipadamente
vencidas pelo risco de alteracdo, suspensao ou revogacao da lei 8036/90.
Neste sentido, a Classe podera auferir patrimdnio liquido negativo, havendo
a necessidade de aportes adicionais de recursos.

(xxxix) Alteracdo das Aliquotas e Valores para o Saque Aniversario. As aliquotas e

()

(xli)

(xlii)

os valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor
junto ao FGTS estéo previstos na Lei n® 8.036/90. O Poder Executivo Federal
pode alterar, todo ano, tais aliquotas e valores. Nesse caso, exceto se houver
saldo suficiente na conta para elevacéo do valor bloqueado, o valor de cada
parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serao
automaticamente alterados para sua adequacdo as novas aliquotas e
valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente pactuadas.
Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para a Classe e,
consequentemente, o rendimento das Cotas.

Julgamento da Acao Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14. O Supremo
Tribunal Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da
utilizagdo da Taxa Referencial como indice de corregdo monetéaria aplicavel
aos valores depositados no FGTS desde o ano de 1999. H4, ainda, inimeros
processos judiciais em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais
estdo suspensos até que a questdo seja decidida pelo Supremo Tribunal
Federal. Na hip6tese de este decidir pela revisdao do indice de correcéo
aplicado aos depdsitos no FGTS, o que tera efeitos retroativos, sera gerado
um passivo expressivo ao FGTS, podendo dificultar o cumprimento de suas
obriga¢cBes ou, mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.

Projeto de Lei n° 2.995/20. Est4 em tramitagdo na Camara dos Deputados
um projeto de lei para permitir a atuacdo de outras instituicdes financeiras
como agentes operadores do FGTS, além do Agente Operador do FGTS.
Caso o projeto de lei seja aprovado na forma como proposto, bem como caso
surjam outras iniciativas com o mesmo teor que efetivamente alterem a
legislacdo, o Agente Operador do FGTS poderia perder a exclusividade na
gestdo dos recursos do FGTS. Em tal hipétese, as novas instituicdes
financeiras operadoras estariam sujeitas a riscos de intervencdo ou
liquidagdo e de falhas operacionais. Ademais, eventuais novas regras e
procedimentos utilizados pelas instituicbes financeiras para gestdo dos
recursos e realizacdo dos Saques Aniversario poderiam dificultar ou, mesmo,
inviabilizar a continuidade da Classe, bem como acarretar maiores custos
para a formalizacdo ou aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Risco de Redugdo da Subordinagdo Minima: A Classe tera Subordinacéo
Minima a ser verificada todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas
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Janior poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas Janior
tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com
eventuais prejuizos da Classe, 0 que podera causar perda de patriménio aos
seus detentores.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a
proporcdo da participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe podera
ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagcdo em
Assembleia Geral, aprovar modificacdes no Regulamento.

Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis - A disseminacdo de
doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e uma presséao recessiva na economia global e
brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma
escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma
volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicAo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes a viagens,
utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das éareas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos,
ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e 0s
resultados operacionais do Endossante, bem como a condigéo financeira dos
Devedores. Com relagdo ao Endossante, a disseminacdo de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operacOes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econdmicas das regifes afetadas no Brasil,
implicando na reducdo do volume de negocios do Endossante, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus negocios, o
gue pode afetar adversamente a originacao de novos Direitos Creditérios.
Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos
Creditérios Elegiveis, tais como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso
na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira
e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente o0s
resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o
objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto
de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, € possivel que o Governo
Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a
rentabilidade da Classe.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagcdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, na
hipétese de a Classe apresentar Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas
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poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por
Obrigactes do Endossante ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe
podera adquirir Direitos Creditdrios oriundos de transaces realizadas pelo
Endossante, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo
Endossante ou por qualquer terceiro prestador de servicos a Classe,
decorrentes da liquidacdo desses Direitos de Crédito de titularidade da
Classe pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de qualquer
obrigacdo devida pelo Endossante ou por qualquer terceiro. Caso o
Endossante ou qualquer terceiro prestador de servicos a Classe venham a
ter qualquer conta corrente de sua titularidade blogueada ou penhorada em
decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de
titularidade da Classe ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais
obrigacdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente da
Classe, nos termos do Regulamento e do Contrato de Endosso. Além disso,
a eventual liquidacéo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacéo judicial
e/ou planos de recuperacdo extrajudicial do Endossante ndo afetara, do
ponto de vista de risco de crédito, o Patrimbnio Liquido da Classe nem
ensejara a desconsideracgédo das cessdes dos Direitos Creditorios celebradas
nos termos do Contrato de Endosso, uma vez que as cessdes sdo realizadas
em carater definitivo para a Classe, estando teoricamente ausentes as
condigdes relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil
Brasileiro e no artigo 593 do Cdadigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo
assim os recursos de titularidade da Classe que se encontrem na posse do
Endossante ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser
bloqueados, sendo que sua liberacéo e/ou recuperacdo podera depender da
instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe. O tempo de duragéo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos, 0 que pode gerar prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios: Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das
condigbes previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alterac@es, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser
enquadrado como entidade de investimento com base nas normas editadas
pelo Conselho Monetério Nacional e/ou Comissédo de Valores Mobiliérios,
ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o
tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o
Sujeitos a Tributagéo Periddica, considerando a hipotese prevista no capitulo
de tributagéo.

Demais Riscos: A CLASSE também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacBes ou resgates significativos.

104



singulare

14.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢éo a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, 0s quais tragcam o0s
parametros de atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a
avaliacdo das condicdes dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, s&o
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a
risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que
trata este Regulamento apresentam riscos para o0s Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para seus investidores.

14.3. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da

ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA

ANEXO Il

POLITICA DE COBRANGCA DA CLASSE UNICA FECHADA DO
QUATA SUPER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Sera observada, pelo Agente de Cobranca, a politica para cobranca dos Devedores
prevista neste Anexo Il, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no
respectivo Contrato de Cobranca.

1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada da seguinte forma:

a) Os pagmentos das parcelas das CCBs serdo realizados mediante consignagéo do
Saque Aniversario constante no saldo da conta vinculada do FGTS de titularidade dos
respectivos Devedores; e

b) Todas as parcelas das CCBs deverao ser transferidas pelo Agente Operador do
FGTS diretamente para a conta de liquidagao de titularidade do Endossante (“Conta de
Liquidagao”) e serao automaticamente transferidos para uma conta de arrecadagao de
titularidade do Endossante (“Conta Vinculada”) especificamente aberta para o
recebimento dos Direitos Creditérios cedidos, onde o Endossante devera realizar a
devida conciliacdo e segregacdo, a fim de repasséa-los para a Conta da Classe no
mesmo dia ou no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

1.1.1. O Custodiante realizar4 diariamente a conciliagdo de todos 0s recursos
provenientes da liquidacéo e pagamento dos Direitos Creditérios, conforme informacgdes
prestadas pelo Agente de Cobranca.

2. Os pagamentos de CCBs com parcelas vencidas e ndo pagas e que ndo tenham sido
recompradas pelos originadores de cada ativo, caso aquela inadimpléncia tenha sido
causada por um motivo que NAO exija a recompra por parte do Originador, serdo
cobrados pelo Agente de Cobranca a ser contratado pelo Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cobranca.

3. Os demais procedimentos adotados pelo Agente de Cobranca referentes aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos estdo devidamente tratados no Contrato de Cobranca.
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ANEXO IlI

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

POR AMOSTRAGEM DA CLASSE UNICA FECHADA DO

QUATA SUPER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditorios, a Gestora, ou empresa
por ela contratada na forma do Artigo 36, 8 4°, do Anexo Normativo Il, da Resolugéo
CVM n° 175 (“Responsavel pela Verificagcao do Lastro”), efetuara a verificagao por
amostragem do lastro, observado o disposto a seguir:

O Responséavel pela Verificagdo do Lastro analisara, trimestralmente, os
Documentos Comprobatérios do Crédito, por amostragem aleatéria simples
para determinac&o de um intervalo de confianca para a proporcao de eventuais
falhas, baseada em uma distribuicdo de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, adimplidos na data base da analise.

A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, Entidade
Registradora, o Custodiante ou o Consultor Especializado para realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, tal como definido pelas regras
contabeis que tratam deste assunto, devendo a Gestora fiscalizar a atua¢éo do
agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo, previstas neste Anexo.

O Responsavel pela Verificagdo do Lastro analisara, trimestralmente, a
totalidade dos Documentos Comprobatérios do Crédito dos Direitos Creditérios
Inadimplidos ou que tenham sido, a qualquer titulo, substituidos no curso do
respectivo trimestre.

No ambito da verificagao do lastro, sera considerada uma “Inconsisténcia
Relevante” os seguintes eventos, conforme verificados pelo Responsavel pela
Verificagdo do Lastro:

(a) Falta ou divergéncia de averbacdo do saldo do Saque Aniversario em
relacdo a respectiva CCB pelo Agente Operador do FGTS;
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(b) Divergéncia entre dados dos Documentos Comprobatérios do Crédito e
os dados informados pela Endossante na aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis pelo Fundo;

(c) Vicios de formalizacdo do titulo representativo do Direito Credit6rio ou
do seu endosso ao Fundo, incluindo, mas nao se limitando a, falta de
assinatura do Devedor ou vicio na aposi¢cao do endosso em preto;

(d) Verificacdo de que manifesto de antifraude relacionado ao Direito
Creditério apontava, na Data de Aquisicdo pelo Fundo, existéncia de
fraude ou outros vicios.
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ANEXO IV
PROCESSOS DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Processos de Originacdo

Os Direitos Creditérios originados deverdo ser oriundos de empréstimos para
antecipacdo de Saques-Aniversarios do FGTS, representados por CCBs, concedidos
aos Devedores, que devem contar com garantia de cesséao fiduciaria dos direitos aos
Saques-Aniversérios, devidamente registrada junto ao Agente Operador do FGTS,
observado os termos e condicdes Lei n°® 8.036/1990, da Lei n°® 4.728/65 e da Resolucdo
958/20.

A originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis cabera aos Originadores, consoante
politica de concessdo de crédito aos Devedores desenvolvida e monitorada pelos
Originadores, sob supervisédo da instituicdo financeira contratante.

No processo de originacéo, caberd aos Originadores encontrar potenciais Devedores,
isto &, pessoas fisicas que possuam conta aberta com saldo disponivel e ndo alienado
no FGTS e que possuam interesse em tomar operagdes de empréstimos utilizando esse
saldo como forma de garantia/pagamento de suas parcelas anualmente no seu més de
aniversario.

Politica de Concessédo de Crédito

A politica de concesséo de crédito pode ser sintetizada da seguinte forma:

® No processo de andlise de crédito, os Originadores examinam se proposta de
obtencdo de crédito pretendida pelo Devedor é compativel com a disponibilidade de
saldo livre de blogueio do Devedor em sua conta vinculada do FGTS, respeitadas as
aliquotas definidas no Anexo a Lei n° 8.036/90;

(ii) A partir da definicdo do percentual maximo de descontos para a antecipagao do
Saque-Aniversario, os Originadores solicitam ao potencial Devedor que permita o
acesso a sua conta vinculada do FGTS para a verificagdo da possibilidade de realizacao
da cessao fiducidria do direito aos Saques-Aniversario, implicando no consequente
bloqueio do respectivo saldo;

(iii) Sendo possivel a operacdo em questao, 0 passo seguinte na analise é verificar
se o crédito pretendido se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais definidos
pelas Originadoras, entre eles:

(a) Se a operacao de crédito atende aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cbes de
Endosso definidos no Regulamento do Fundo;

(b) Se o Devedor apresentou a documentacdo exigida pelo Originador em questéo
para a formalizacdo da operacéo;

(© Que o desembolso da operacéo seja feito em conta de titularidade do Devedor
mantida em uma instituicao financeira; e

(d) verificacdo, através de ferramentas de mercado, da autenticidade da operacdo
em si com o objetivo de evitar fraudes.
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ANEXO V
MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [-]2 ([-]) EMISSAO DE COTAS DA [-]2 ([-]) SERIE DE COTAS
SENIORES (“[-] SERIE SENIOR”) DO [-] - CNPJ n° [-] (“FUNDO”)

A [-]2 ([-]) Emisséo da [-]? ([-]) Série de Cotas Seniores (“[-] Série Sénior’) do FUNDO,
emitida nos termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

a) Nomenclatura: [-]2 ([-]) Emissdo da [-]? ([-]) Série de Cotas Seniores (“[-] Série
Sénior”);

b) Forma de colocagéo: [-];

¢) Quantidade de Cotas Seniores: [-] ([-]) cotas;

d) Prazo de Duracdo: [...] meses;

e) Prazo de Caréncia: 12 (doze) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizagdo das Cotas Seniores;

f) Data de Emisséo: sera a data da primeira integralizagcédo de Cotas;

g) Valor Unitario de Emisséo: R$ [-] ([-]) para a primeira integralizacdo de Cotas. A
partir de entdo o valor da Cota sera calculado todo dia util, nos termos do
Regulamento. A data da aplicagdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos colocados, pelos investidores, a disposi¢do do Fundo;

h) Valor Total da Emisséo: R$ [-] ([-]);

i) Data de Amortizacdo: Observado o prazo de caréncia de 12 (doze) meses contados
da data da 12. (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores, as Cotas Seniores
terdo os seus valores de principal investido e rendimento amortizados em regime
de caixa;

j) Data de Resgate: [-]
k) Remuneracéao alvo: [-];
l) Distribuidor: Sera a Administradora do Fundo;

m)Custos da Distribuicéo: (i) Remuneragéo do Distribuidor, equivalente ao percentual
de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o aporte; e (i) Taxa exigivel pela CVM
conforme legislacao vigente;

n) Pablico-Alvo: [-].

110


javascript:__doPostBack('ddlFundos$_ctl4$Linkbutton2','')

singulare

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
que lhes séo atribuidos no Regulamento.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO VI

MODELO DE SUPLEMENTO DE CLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [-]2([-]) EMISSAO DE COTAS DA [-] ([-]) CLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO (“MEZANINO [-]”) DO [-] - CNPJ n°[-] (“FUNDO”)

A [-]2 ([-]) Emisséo da [-]2 ([-]) Classe de Cotas Subordinadas Mezanino (“Mezanino [-]")
do FUNDO, emitida nos termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes
caracteristicas:

a) Nomenclatura: [-]2 ([-]) Emiss&o da [-]2 ([-]) Classe de Cotas Subordinadas Mezanino
(“Mezanino [-]");

b) Forma de colocagéo: [-];

¢) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [-] ([-]) cotas;

d) Prazo de Duracéo: [...] meses;

e) Prazo de Caréncia: 12 (doze) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino;

f) Data de Emissé&o: sera a data da primeira integralizagédo de Cotas;

g) Valor Unitario de Emissao: R$ [-] ([-]) para a primeira integralizacao de Cotas. A
partir de entdo o valor da Cota serd calculado todo dia util, nos termos do Regulamento.
A data da aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos colocados, pelos investidores, a disposi¢cdo do Fundo;

h) Valor Total da Emisséao: RS [-] ([-]);

i) Data de Amortizagc&o: Observado o prazo de caréncia de 12 (doze) meses contados
da data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, as Cotas
Subordinadas Mezanino terdo os seus valores de principal investido e rendimento
amortizados em regime de caixa de forma proporcional com a amortizagao de Cotas
Seniores, desde que observadas os Indices de Subordinacéo;

i) Data de Resgate: [-];

k) Remuneracéao alvo: [-];

[) Distribuidor: Sera a Administradora do Fundo;

m)Custos da Distribuicao: (i) Remuneracdo do Distribuidor, equivalente ao percentual
de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o aporte; e (ii) Taxa exigivel pela CVM
conforme legislacao vigente;
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n) Puablico-Alvo: [-].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO VII

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DA [-]2 ([-]) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
(“SUBORDINADAS JUNIOR”) DO [-] - CNPJ n°[-] (“FUNDO”)

A [-]2 ([-]) Emisséo de Cotas Subordinadas Junior (“Subordinadas Junior’) do FUNDO,
emitida nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes caracteristicas:

a) Nomenclatura: [-]2 ([-]) Emissdo de Cotas Subordinadas Junior (“Subordinadas
Junior”);

b) Forma de colocacgéo: [-];

¢) Quantidade de Cotas Subordinadas Junior: [-] ([-]) cotas;

d) Prazo de Duracgado: As Cotas Subordinadas Juniores terdo prazo de duracédo de
indeterminado e serd@o resgatadas apenas na data de liquidagdo do Fundo ou por
deliberacdo de assembleia geral de cotistas;

e) Prazo de Caréncia: 12 (doze) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino;

f) Data de Emisséo: sera a data da primeira integralizagéo de Cotas;

g) Valor Unitario de Emisséo: R$ [-] ([-]) para a primeira integralizacao de Cotas. A
partir de entdo o valor da Cota serd calculado todo dia util, nos termos do Regulamento.
A data da aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos colocados, pelos investidores, a disposi¢cdo do Fundo;

h) Valor Total da Emisséo: RS [-] ([-]);

i) Remuneracgdo alvo: N&o ha meta de rentabilidade estabelecida;

j) Distribuidor: Sera a Administradora do Fundo;

k) Custos da Distribuicéo: (i) Remuneracgdo do Distribuidor, equivalente ao percentual
de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o aporte; e (i) Taxa exigivel pela CVM
conforme legislacdo vigente;

[) Publico-Alvo: [-].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no

singular ou no plural), que n&o sejam aqui definidos de outra forma, ter&o os significados
que lhes sé&o atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”

S&o Paulo, [DATA].
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