FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BTG PACTUAL SHOPPINGS

CNPJ ne 33.046.142/0001-49

FATO RELEVANTE

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS, fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma
de condominio fechado, de acordo com a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 e legislacéo aplicavel, inscrito no Cadastro Nacional de

Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 33.046.142/0001-49 (“Fundo”), neste ato representado por seu administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
ne 501, 5° andar (parte), inscrito no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), serve-se do presente para comunicar aos cotistas e

ao mercado em geral o quanto segue:

(i)

Nos termos do Artigo 15 do regulamento do Fundo, conforme versao consolidada vigente, aprovada pela assembleia geral de cotistas

realizada por meio do procedimento de consulta formal iniciado em 22 de setembro de 2021, conforme termo de apuragéo divulgado
em 29 de outubro de 2021 (“Regulamento”) e consoante comunicagao prévia feita pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar (parte), inscrita no

CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-37, na qualidade de gestor da carteira do Fundo (“Gestor”), o Administrador aprovou, nesta data, por

meio de ato préprio (“Ato do Administrador”) (ANEXO 1), a realizacdo da 22 (segunda) emisséo e distribui¢do publica primaria de até

6.238.952 (seis milhdes duzentas e trinta e oito mil novecentas e cinquenta e duas) de cotas nominativas e escriturais, em série e classe

Unicas (respectivamente, “Segunda Emissao” e “Cotas”), conforme as seguintes caracteristicas:

(a)

(b)

(c)

as Cotas da Segunda Emisséo serdo objeto de distribuicdo pUblica, sob rito de registro automatico e regime de melhores esforgos
de colocacao, nos termos da Resolucao n° 160, editada pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis,
observadas as caracteristicas indicadas no suplemento anexo ao Ato do Administrador, e demais termos e condi¢des constantes
dos documentos da Oferta (“Oferta”);

A Oferta sera destinada ao publico investidor qualificado, dividido em Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.
Consideram-se Investidores N&o Institucionais: investidores qualificados que sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, que ndo se enquadrem na definigdo de Investidores Institucionais abaixo, observados os
procedimentos descritos no Prospecto. Consideram-se Investidores Institucionais: investidores qualificados que sejam fundos de
investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagédo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observados os valores maximos de investimento equivalentes ao Valor Total
da Emisséo acrescido das Cotas Adicionais, observados os procedimentos descritos no Prospecto;

a Oferta consistira na distribuicdo publica de, inicialmente, até 6.238.952 (seis milhdes duzentas e trinta e oito mil novecentas e
cinquenta e duas) de Cotas, com preco de emissao de R$ 96,17 (noventa e seis reais e dezessete centavos) cada, fixado inicialmente
com base nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, nos termos do artigo 15, inciso |, do Regulamento (conforme abaixo definido)
(“Prego de Emissao”), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo definido). Sera devida pelos Investidores
(conforme abaixo definido) (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia, conforme definido abaixo), adicionalmente ao Preco de Emissao das Cotas, taxa em montante equivalente a 3,98%
(trés inteiros e noventa e oito centésimos por cento) do Preco de Emissdo do Preco de Emissao ou do Preco de Emissao Atualizado,
conforme o caso, totalizando o valor de RS 100,00 (cem reais) por Cota (considerando-se o Preco de Emissao) (“Custo Unitario de
Distribuicdo”), cujos recursos poderéo ser utilizados para pagamento da comissao de coordenacéo e estruturacdo, comissao de
distribuic&o. Os honorarios de advogados externos, taxa de registro e distribuicio das Cotas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
(“B3”), custos com registros cartoriais, se for o caso, e custos relacionados a apresentagao a potenciais Investidores (roadshow)
serdo arcadas pelo Fundo, assim como outras despesas inerentes a Oferta e que sejam encargos permitidos ao Fundo. Os demais
recursos remanescentes, caso existentes, ap6s o pagamento de todos os gastos da distribui¢do, serdo revertidos em beneficio
do patriménio do Fundo. Eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pelo Custo Unitéario de Distribuicdo e que nao
sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 117 da parte geral e do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugédo
CVM 175, serdo de responsabilidade do Gestor. Dessa forma, o prego de subscricdo e integralizacdo sera de RS 100,00 (cem reais),
acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo (“Prego de Subscrigao e Integralizagdo”), perfazendo o valor total de, inicialmente, até
RS 623.895.200,00 (seiscentos e vinte e trés milhdes oitocentos e noventa e cinco mil e duzentos reais) (“Valor Total da Emissao”),
podendo o Valor Total da Emisséo ser (1) aumentado em razéo da distribuicdo das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) ou
do Preco de Subscricdo Atualizado (conforme abaixo definido); ou (2) diminuido em virtude da distribuicao parcial ou do Preco de
Subscrigdo Atualizado (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

O Prego de Subscrigdo e Integralizagdo podera ser atualizado e informado aos Cotistas e aos potenciais Investidores, a critério do
Administrador e do Gestor, em conjunto, através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) dias Uteis antes do término do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Fato Relevante de Atualizagao de Preco”), pelo preco equivalente a média de fechamento
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do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores
a data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, limitado a uma variagdo positiva ou negativa, conforme o caso,
de até 3% (trés por cento), sem que haja alteragao na quantidade de Cotas objeto da Segunda Emissao (“Pre¢o de Emissao
Atualizado”), acrescido do Custo Unitério de Distribuicao atualizado (i.e., taxa equivalente a 3,98% (trés inteiros e noventa e oito
centésimos por cento) sobre o Prego de Emisséo Atualizado) (“Prego de Subscrigao Atualizado”);

(e) o Fundo podera, por meio do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até RS 155.973.800,00 (cento e cinquenta e
cinco milhdes novecentos e setenta e trés mil e oitocentos reais), considerando o Preco de Emisséo acrescido do Custo Unitario
de Distribuicdo, ou o valor equivalente considerando o Preco de Subscrigdo Atualizado, correspondente a 1.559.738 (um milhao
quinhentas e cinquenta e nove mil setecentas e trinta e oito) Cotas (“Cotas Adicionais”), a serem emitidas nas mesmas condigoes
e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificagdo dos termos da Segunda Emisséo e da Oferta;

(f) ndo haverd lote suplementar de Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

(g) nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, serd admitida a distribuicao parcial das Cotas, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso néo haja a subscrigao e integralizagéo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que captados,
no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo acrescido do Custo Unitario de
Distribuicéo, ou, ainda, o valor equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas considerando o Preco de Subscri¢do Atualizado
(“Montante Minimo da Oferta”). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com
o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Segunda Emisséo que ndo forem efetivamente subscritas deveréo ser canceladas
pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no dmbito da Segunda
Emisséo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador;

(i)  Eassegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) dia Gtil contado da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagées para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscri¢édo das novas Cotas
inicialmente ofertadas, na proporgdo do numero de cotas de emissao do Fundo que possuirem, conforme aplicacdo do fator de
proporgao equivalente a 1,44920732000, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista (“Direito de
Preferéncia”), sendo que a quantidade maxima de novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista ou cessionario no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricéo de fragédo de novas Cotas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragédo, mantendo-se o niimero inteiro (arredondamento para baixo);

(iii) Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios),
total ou parcialmente, por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive,

e até o 5° (quinto) dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), observados os
procedimentos operacionais do Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

(iv) Né&o havera aplicagdo minima para a subscricdo de novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. A quantidade
maxima de novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero
inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fragdo de novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). N&o havera exigéncia de aplicagdo minima para a
subscricdo de novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito
de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (1) até o 9° (nono) dia
(til subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo
agente de custddia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (2) até o
10° (décimo) dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador
e ndo perante o Coordenador Lider (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador: (i) o Cotista deverd possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (ii) deverd ser enviado o
comprovante de integralizagdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item “(2)” acima, em qualquer em qualquer uma das
agéncias especializadas do Escriturador;

(v) No ambito da Oferta, cada Investidor interessado em participar da Oferta devera subscrever, ao menos, 1 (uma) Cota, em valor
equivalente a RS 100,00 (cem reais), considerando o Prego de Emissdo acrescido do Custo Unitario de Distribuigdo, observada, ainda, a
colocacgéo de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.

(vi)  PormeiodoAto do Administrador, foi aprovada a contratacdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscritano CNPJ sob 0 n°46.482.072/0001-13, para o exercicio das atividades de distribuicdo das Cotas da Segunda Emissao, na condigao
de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), o qual fica autorizado a contratar outras instituicdes para participar da Oferta.
A contratagdo do Coordenador Lider ndo configura conflito de interesses, uma vez que o Custo Unitario de Distribuigdo contempla os
custos e despesas decorrentes da estruturagao e da distribuicdo das Cotas e, desta forma, tal contratagdo nao resultara em qualquer
onus aos atuais Cotistas, nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 5/2014;

(vii) As demais principais caracteristicas da Segunda Emisséo e da Oferta constam do suplemento anexo ao Ato do Administrador; e

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS
* FATO RELEVANTE °




(viii) Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Com |,

Divulgacédo de Fato Relevante sobre a Aprovagao da Oferta
Protocolo de Pedido de Registro Automatico da Oferta junto a CVM e a B3
1 Registro da Oferta na CVM 06/03/2024
Divulgacdo do Prospecto e da Lamina
Divulgacdo do Antincio de Inicio

2 Data de Corte para o Exercicio do Direito de Preferéncia 11/03/2024
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador

3 - . . . . 13/03/2024
Inicio da Negociagao do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data Limite para Divulgagao do Fato Relevante de Atualizagéo de Preco

4 oL L o . 19/03/2024
Encerramento da Negociagéo do Direito de Preferéncia no Escriturador

5 Inicio do Periodo de Subscri¢éo @ 20/03/2024

6 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 25/03/2024

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
7 L . . . 26/03/2024
Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia

8 Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 27/03/2024

9 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 25/04/2024

10 Data Maxima do Procedimento de Alocagéo 26/04/2024

0 Daté Méxima da LiguNidagéo da Oferta para 95 Investidores que Aprfesentar,am - 30/04/2024
Pedidos de Subscri¢édo ou Ordens de Investimento dentro do Referido Periodo de Subscrigao

12 Data Limite para Divulgagdo do Anuincio de Encerramento 30/08/2024

o Todas as datas futuras previstas sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, suspensdes, antecipagdes, atrasos ou prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider, mediante solicitagdo ¢ CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicGo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagGo
da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo ou modifica¢do da Oferta, tal cronograma
poderd ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores
da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Andncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69
da Resolugdo CVM 160. Sobre os prazos, termos, condicées e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja a se¢do “Restricées a direitos de
investidores no contexto da oferta” do Prospecto.

Considerando que o Periodo de Subscrigdo estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os pedidos de subscri¢do ou as ordens de
investimento enviadas somente serdo acatadas até o limite méximo de Cotas que remanescerem apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

“Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, na presente Oferta, ndo serd permitida a revogagéo da aceitagdo pelo Investidor.

ESTE FATO RELEVANTE NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO
OU DE SUBSCRIGAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAQ. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS DA SEGUNDA
EMISSAO QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O
REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, E FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE
E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO.

Rio de Janeiro, 06 de marco de 2024
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora

Autorregulacio

ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

Administragao Fiduciario

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADORA E GESTORA

btqgpactual

ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

Negrao Ferrari
advogados
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ANEXO |
ATO DO ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ n°© 59.281.253/0001-23

ATO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
(“Administrador”), instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliadrios
("CVM") a prestagdo de servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério CVM n© 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 33.046.142/0001-49 (“Fundo”);

RESOLVE:

0 Aprovar a 22 (segunda) emissdo e distribuicdo publica primaria de até 6.238.952 (seis
milhGes duzentas e trinta e oito mil novecentas e cinquenta e duas) de cotas do Fundo,
nominativas e escriturais, em série e classe Unicas (“Cotas”), sem considerar as Cotas
Adicionais (conforme abaixo definido), nos termos do Suplemento na forma constante no
Anexo I a este ato (“Segunda Emissdo”), e conforme caracteristicas abaixo:

a) as Cotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, sob rito de registro
automatico e regime de melhores esforgos de colocacdo, nos termos da Resolugdo
n° 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022, conforme alterada (“*Resolucdo CVM
160"), e das demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis,
observadas as caracteristicas indicadas no Suplemento constante do Anexo I ao
presente instrumento, e demais termos e condicGes constantes dos documentos da
Oferta (“Oferta”);

b) a Oferta consistirad na distribuigdo publica de, inicialmente, até 6.238.952 (seis milhdes
duzentas e trinta e oito mil novecentas e cinquenta e duas) de Cotas, com prego de
emissdo de R$ 96,17 (noventa e seis reais e dezessete centavos) cada, fixado
inicialmente com base nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, nos termos do
artigo 15, inciso I, do Regulamento (“Preco de Emissdo”), sem considerar o Custo
Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo definido). Sera devida pelos Investidores
(conforme abaixo definido) (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, conforme definido
abaixo), adicionalmente ao Prego de Emissao das Cotas, taxa em montante equivalente
a 3,98% (trés inteiros e noventa e oito centésimos por cento) do Prego de Emissdo ou
do Prego de Emissdo Atualizado, conforme o caso, totalizando o valor de R$ 3,83 (trés
reais e oitenta e trés centavos) por Cota (considerando-se o Prego de Emissdo) (“Custo

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS
* FATO RELEVANTE °



Unitario de Distribuigdo”), cujos recursos poderdo ser utilizados para pagamento da
comissao de coordenagdo e estruturagdo e comissdo de distribuigdo. Os honorarios de
advogados externos, taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO (“B3"), custos com registros cartoriais, se for o caso, e custos
relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow) serdo arcadas pelo

Fundo, assim como outras despesas inerentes a Oferta e que sejam encargos
permitidos ao Fundo. Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apds o
pagamento de todos os gastos da distribuicdo, serdo revertidos em beneficio do
patriménio do Fundo. Eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pelo Custo
Unitario de Distribuicdo e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos
do art. 117 da parte geral e do art. 42 do Anexo Normativo III da Resolugdo CVM 175,
serdo de responsabilidade do Gestor. Dessa forma, o preco de subscricdo e
integralizagdo serd de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao Prego de Emisséo,
acrescido do Custo Unitério de Distribuigdo (“Preco de Subscricdo e Integralizagdo”),
perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$ 623.895.200,00 (seiscentos e vinte e
trés milhdes oitocentos e noventa e cinco mil e duzentos reais), considerando o Prego
de Emissdo acrescido do Custo Unitério de Distribuicdo, e R$ 600.000.013,84
(seiscentos milhGes e treze reais e oitenta e quatro centavos), sem considerar o Custo

Unitario de Distribuicdo (“"Montante Total da Oferta”), podendo o Montante Total da
Oferta ser (i) aumentado em razdo da distribuicdo das Cotas Adicionais (conforme
abaixo definido) ou do Prego de Subscrigao Atualizado (conforme abaixo definido); ou
(ii) diminuido em virtude da distribuigdo parcial ou do Preco de Subscrigdo Atualizado
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido);

c) O Prego de Subscrigdo e Integralizacdo podera ser atualizado e informado aos Cotistas
e aos potenciais Investidores, a critério do Administrador e do Gestor, em conjunto,
através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) dias Uteis antes do término do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato
Relevante de Atualizacdo de Prego”), pelo prego equivalente a média de fechamento
do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias
de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de
Atualizagdo de Preco, limitado a uma variagdo positiva ou negativa, conforme o caso,
de até 3% (trés por cento), sem que haja alteragdo na quantidade de Cotas objeto da
Segunda Emissdo (“Preco de Emissdo Atualizado”), acrescido do Custo Unitario de
Distribuicdo atualizado (i.e., taxa equivalente a 3,98% (trés inteiros e noventa e oito
centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo Atualizado) (“Preco de Subscricdo
Atualizado”);

d) E assegurado aos Cotistas do Fundo que possuam Cotas no 3° (terceiro) dia Util
contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que
estejam em dia com suas obrigagGes para com o Fundo, o direito de preferéncia na
subscrigdo das novas Cotas inicialmente ofertadas, na proporgdo do nimero de cotas
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de emissdo do Fundo que possuirem, conforme aplicacdo do fator de proporgdo
equivalente a 1,44920732000, a ser aplicado sobre o numero de Cotas integralizadas
e detidas por cada Cotista (“Direito de Preferéncia”), sendo que a quantidade maxima
de novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista ou cessionario no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscrigdo de fragdao de novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao

realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento
para baixo);

e) Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente por
meio do Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, e até o 5° (quinto) dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), observados os procedimentos
operacionais do Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

f) N&o haverd exigéncia de aplicagdo minima para a subscrigdo de novas Cotas no ambito
do exercicio do Direito de Preferéncia. A quantidade maxima de novas Cotas a ser
subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder
sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de novas
Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da
fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo haverd
exigéncia de aplicagdo minima para a subscrigdo de novas Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia, observado que (a) até o 92 (nono) dia util subsequente a data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custddia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) dia util
subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o Coordenador Lider (“Periodo de

Exercicio do Direito de Preferéncia”), observados os seguintes procedimentos
operacionais do Escriturador: (i) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto
ao Escriturador; e (ii) deverd ser enviado o comprovante de integralizacdo ao
Escriturador até o término do prazo referido no item “(b)” acima, em qualquer uma
das agéncias especializadas do Escriturador;

g) N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscrigdo de sobras e/ou
montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia;
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h) o Fundo poderd, por meio do Administrador, em comum acordo com o Gestor, optar
por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por
cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, ou seja, em até R$ 155.973.800,00 (cento e cinquenta e cinco
milhGes novecentos e setenta e trés mil e oitocentos reais), considerando o Prego de
Emissdo acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, ou o valor equivalente
considerando o Prego de Subscricdo Atualizado, correspondente a 1.559.738 (um
milhdo quinhentas e cinquenta e nove mil setecentas e trinta e oito) Cotas (“Cotas
Adicionais”), a serem emitidas nas mesmas condicGes e com as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Segunda Emissdo e da Oferta;

i) n&o havera lote suplementar de Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

j) nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sera admitida a distribuicdo
parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo
e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que captados, no
minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o Prego de
Emissdo acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, ou, ainda, o valor equivalente a
500.000 (quinhentas mil) Cotas considerando o Prego de Subscricdo Atualizado
(“Montante Minimo da Oferta”). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderd encerrar a Oferta, e as
Cotas da Segunda Emissdao que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo
da Oferta ndo seja colocado no ambito da Segunda Emissdo, a Oferta sera cancelada
pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado;

k) No ambito da Oferta, cada Investidor interessado em participar da Oferta devera
subscrever, ao menos, 1 (uma) Cota, em valor equivalente a R$ 100,00 (cem reais),
considerando o Preco de Emissdo acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo,
observada, ainda, a colocagdo de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante Minimo
da Oferta;
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I) a Oferta serd destinada ao publico investidor qualificado, dividido em Investidores Ndo
Institucionais e Investidores Institucionais (em conjunto, “Investidores”). Consideram-
se “Investidores Nao Institucionais”: investidores qualificados que sejam pessoas

fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que ndo se
enquadrem especificamente na definicdo de Investidores Institucionais abaixo,
observados os prazos e procedimentos descritos no Prospecto. Consideram-se
“Investidores Institucionais”: investidores qualificados que sejam fundos de

investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observados os valores
maximos de investimento equivalentes ao Valor Total da Emissdo acrescido das Cotas
Adicionais, observados os procedimentos descritos no Prospecto.

(i) Aprovar a contratagdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ] sob o n°
46.482.072/0001-13, para o exercicio das atividades de distribuigdo das Cotas da Segunda
Emissdo, na condigdo de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), o qual fica
autorizado a contratar outras instituicdes para participar da Oferta.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, em via Unica.
Rio de Janeiro, 05 de margo de 2024

[restante da pagina propositalmente deixado em branco]
[assinaturas reproduzidas na pagina seguinte]
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(Pagina de assinaturas do Ato do Administrador do Fundo de Investimento Imobilidrio BTG
Pactual Shoppings, firmado em 05 de margo de 2024)
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS

Anexo I
Suplemento referente a 22 (Sequnda) Emissdo e Oferta de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO BTG PACTUAL SHOPPINGS

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 22 (Segunda) Emissdo de Cotas do Fundo (“Segunda Emissdo”) e
Oferta de Cotas da Segunda Emissao

Montante Minimo e Montante | No minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

Total da Segunda Emissao reais), considerando o Preco de Emissdo acrescido do

Custo Unitario de Distribuicdo ou, ainda, o valor
equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas
considerando o Prego de Subscrigdo Atualizado.

No méximo, R$ 623.895.200,00 (seiscentos e vinte e trés
milhdes oitocentos e noventa e cinco mil e duzentos
reais), considerando o Preco de Emissdo acrescido do
Custo Unitario de Distribuicdo, o qual podera ser
aumentado em razao da distribuicdo das Cotas Adicionais
ou do Prego de Subscrigdo Atualizado.

Quantidade Total de Cotas Até 6.238.952 (seis milhdes duzentas e trinta e oito mil
novecentas e cinquenta e duas) de Cotas, sem considerar

as Cotas Adicionais.

Lote Adicional Até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade das Cotas
originalmente ofertada, nos termos e conforme o
permitido pelo artigo 50 da Resolugdao CVM 160, ou seja,
em até R$ 155.973.800,00 (cento e cinquenta e cinco
milhGes novecentos e setenta e trés mil e oitocentos

reais), considerando o Prego de Emissdo acrescido do
Custo Unitério de Distribuigdo, ou o valor equivalente
considerando o Prego de Subscricdo Atualizado,
correspondente a 1.559.738 (um milhdo quinhentas e

cinquenta e nove mil setecentas e trinta e oito) Cotas.
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btgpactual

Preco de Subscricao e
Integralizagdo

R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Segunda Emissdo
considerando o Prego de Emissdo acrescido do Custo
Unitario de Distribuicido. O Preco de Subscricdo e
Integralizagdo poderd ser atualizado e informado aos
Cotistas e aos potenciais Investidores, a critério do
Administrador e do Gestor, em conjunto, através do Fato
Relevante de Atualizagdo de Preco, a ser divulgado em
até 5 (cinco) dias Uteis antes do término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, pelo prego
equivalente a média de fechamento do valor de mercado
da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5
(cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a
data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo de
Preco, limitado a uma variagdo positiva ou negativa,
conforme o caso, de até 3% (trés por cento), sem que
haja alteragdo na quantidade de Cotas objeto da Segunda
Emissdo (“Preco de Emissdo Atualizado”), acrescido do
Custo Unitario de Distribuicdo atualizado (i.e., taxa
equivalente a 3,98% (trés inteiros e noventa e oito
centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo

Atualizado) ("Precgo de Subscricdo Atualizado”).

Forma de colocagdo das Cotas

As Cotas da Segunda Emissao serdo objeto de distribuigdo
publica, sob rito de registro automatico e regime de
melhores esforgos de colocagao, nos termos da Resolugao
CVM 160 e regulamentacdo aplicavel. As Cotas poderdo
ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado
primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA") e do Escriturador, conforme o caso; e (ii)
negociacdo e liquidagdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3").
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Subscricao das Cotas

Nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei n° 6.404,
de 16 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da
Resolugdo da CVM n© 27, de 08 de abril de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 27"), a Oferta ndo contara com
a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizagdo das Cotas subscritas, sendo a subscrigdo
das Cotas formalizada por meio do sistema de registro da
B3. O formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor e/ou Cotista,
inclusive Pessoas Vinculadas (“Pedido de Subscricdo”) a

ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores
e/ou Cotistas e contém as informagdes previstas no artigo
20 da Resolugdo CVM 27.

Os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscrigdo
ou as suas ordens de investimento, conforme o caso,
alocados, deverdo assinar, ainda, Termo de Adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposicées do Regulamento, em
especial daqueles referentes a Politica de Investimento e
aos Fatores de Risco.

No ambito da Oferta, cada Investidor interessado em
participar da Oferta devera subscrever, ao menos, 1
(uma) Cota, em valor equivalente a R$ 100,00 (cem
reais), considerando o Prego de Emissdo acrescido do
Custo Unitario de Distribuicdo, observada, ainda, a
colocagdo de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante
Minimo da Oferta.
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Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas a vista pelo Preco de
Subscrigdo e Integralizagdo ou pelo Preco de Subscrigao
Atualizado, conforme o caso, em moeda corrente nacional,
por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela
B3, ndo sendo permitida a aquisigdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores e/ou dos Cotistas que exercerem seu
Direito de Preferéncia devera efetuar o pagamento do
valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever - observados os procedimentos de colocagdo
e os critérios de rateio.

Publico-Alvo

A Oferta sera destinada ao publico investidor qualificado,
dividido em Investidores Ndo Institucionais e Investidores
Institucionais. Consideram-se Investidores Nao
Institucionais: investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou
com sede no Brasil,b que ndo se enquadrem
especificamente na definigdo de Investidores
Institucionais abaixo, observados o0s prazos e
procedimentos descritos no Prospecto. Consideram-se
“Investidores Institucionais”: investidores qualificados
que sejam fundos de investimentos, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacéo,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observado
o valores maximos de investimento equivalente ao Valor
Total da Emissdo acrescido das Cotas Adicionais,
observados os procedimentos descritos no Prospecto.

10
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Periodo de Colocagdo

O periodo de colocacdo das Cotas tera inicio no 5° (quinto)
dia util contado da divulgacdo do Anuncio de Inicio e da
disponibilizagdo do Prospecto, em conformidade com o
previsto no artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e encerrar-
se-a em até 180 (cento e oitenta) dias da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio ou, anteriormente, na
data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA,,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita
no CNPJ sob o n® 46.482.072/0001-13.
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