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Seja bem-vindo(a) ao relatério gerencial do

SNCITI.
E

~

LUCRO ACUMULADO YIELD MEDIO DA TAXA DE TAXA DE PERFORMANCE
OOR COTA CARTEIRA DE CRIs ADMINISTRACAO
PATRIMONIO LiQUIDO VALOR DE MERCADO INICIO DAS ATIVIDADES

DESTAQUES DO MES

No més de janeiro, o SNCI aumentou sua alavancagem marginalmente, de
10 para 12% para fazer frente a boas oportunidades de alocacdao. O custo
ponderado das operacdes compromissadas se elevou pouco, de CDI + 1,13%
a.a. para CDI +1,18% a.a.

e Com isso, foram realizadas alocacdes que aumentaram o yield médio dos
CRIs do fundo de CDI + 3,94% a.a. para CDI + 4,28% a.a. Ja as operacdes em
IPCA tiveram uma leve reducao de 16 bps de spread.

e O spread do fundo frente aos indicadores manteve os altos niveis de
fechamento de més, a 3,42%. Ja a liguidez aumentou pelo 3° més
consecutivo, atingindo a média e superando a mediana dos pares.

e Com a distribuicdo efetiva dos R$ 1,00/cota auferidos em dezembro, o
spread de distribuicao do SNCI1 frente aos pares da indUstria inicia 2024
em 4,36%. Assim, o SNCIT1 foi um dos Flls gue mais distribuiram em janeiro.

e No entanto, a gestao optou por ser cautelosa e diminuir o patamar de
distribuicdo para R$ 0,90/cota, em um movimento que ja vinha sendo

anunciado. Abordaremos os motivos na secao ‘Carta do Gestor'.

Boa leitura!
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CENARIO ECONOMICO

O ano de 2024 comecgou sem grandes surpresas quando avaliamos o historico recente
nos ambientes politico e econdbmico. Ao longo do més, conforme esperado,
presenciamos a correcao nos precos dos ativos de renda variavel listados na bolsa
brasileira, que haviam passado por forte rali ao final do ano de 2023. Apesar desta
correcao, acreditamos que a direcao, a0 menos para o primeiro semestre do ano é de
otimismo e boas perspectivas, considerando os indicadores econémicos recentes e o
contexto de desaceleracao gradual da economia, além da melhora na confianca dos
empreendedores, investidores e agentes do mercado, o que deve ser reforcado por
melhoras em geral nos resultados das companhias e fundos de investimento listados.

Sobre os indicadores econdmicos, para o inicio do ano, a equipe gestao espera a
continuidade do processo de desaceleracao gradual na atividade econdmica, com
crescimento mais controlado do Produto Interno Bruto (PIB), atrelado a niveis de
inflagdo mais controlados quando avaliamos os ultimos anos, além de novos cortes na
taxa basica de juros (SELIC). Apesar de impactos pontuais nas atividades de
determinados setores, acreditamos que os niveis menores nas taxas de juros devam
impactar positivamente os segmentos mais ligados ao crédito, como o varejo e a
construgao civil. Sobre a dinamica inflacionaria, o IPCA de janeiro registrou alta de
0,42%, em linha com as projecdes dos agentes de mercado, reduzindo o acumulado
nos ultimos 12 meses de 4,62% para 4,51%. Seguindo o mesmo ritmo das ultimas
reunides, no dia 31 de janeiro, o Copom anunciou mais uma reduc¢ao da taxa SELIC em
50bps (0,50%), levando a taxa meta de 11,75% para 11,25%. Considerando as
perspectivas atuais e a necessidade de cautela tanto com o cenéario interno, quanto
com a persisténcia do aperto monetario nos EUA, nao acreditamos que o Copom deva
acelerar o ritmo dos cortes nas proximas reunides, mas deva seguir com a politica de
afrouxamento monetario com ao menos mais dois cortes de mesma magnitude na
taxa SELIC, levando a meta para 10,25% em maio.

No cenario macroecondmico e politico seguimos monitorando os desdobramentos do
debate sobre as contas publicas e a real viabilidade do cumprimento da meta fiscal
instituida ao final do primeiro trimestre de 2023. O pessimismo dos agentes sobre o
tema foi reforcado com a divulgacdo do déficit primario de 2023, de R$230,5 bilhdes,
sendo este o pior resultado para o fechamento das contas anuais do governo desde
2020, em meio a pandemia da Covid-19. Apesar do numero ter sido impactado por
fatores como a antecipagao do pagamento dos precatérios vencidos em 2022, é
imprescindivel que sejam tomadas medidas efetivas para a equalizagcao das contas
publicas, dado que o descaso com estas, pode ter impactos diretos na dinamica
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inflacionaria, niveis da taxa de juros basica, além de um aumento do risco-pais. No
ambito da divida brasileira, apds dois anos de queda, esta voltou a crescer, registrando
alta de 2,7 p.p. e atingindo 74,3% do Produto Interno Bruto (PIB), reforcando a
necessidade de maior austeridade sobre a arrecadacao e gastos do governo.

No cenario externo, ao final do més de janeiro, o FED sinalizou a manutenc¢ao da
mesma faixa de juros em 5,25%-550%, descartando um corte de juros em marco
devido a resiliéncia da atividade econémica nos EUA, mesmo com leituras positivas
sobre a inflagao americana. Ao final do més de janeiro, o rendimento das treasuries de
10 anos fechou o més com variacao marginal positiva, saindo de 3,95% para 3,99%.
Apesar das expectativas dos agentes de mercado sobre um primeiro corte em margo
terem sido frustradas, seguiremos acompanhando os préoximos movimentos do FED e
os desdobramentos sobre a postura adotada na politica monetaria pelo Banco Central
brasileiro.

Observamos ainda em janeiro, um novo aumento marginal nas curvas de juros
futuros, com variagao positiva de 5-20bps nos precos dos contratos de DI de um dia
para o médio e longo prazo em comparagao ao més anterior. A taxa de juros paga
pela NTN-B com vencimento em 2035 também variou de 5,34% para 5,62% ao longo
do més de janeiro.

CARTA DO GESTOR

Prezado investidor, nesse més de janeiro, inicio de 2024, queremos refletir na carta de
gestao do SNCITT um panorama das movimentag¢des do fundo nesse primeiro més do
ano, destacar a performance do veiculo frente a reducao do patamar de distribuicao e
explicar mais sobre o racional da alocacao do fundo nos Flls em carteira. Como
sempre, sugestoes e criticas construtivas a Carta sao bem-vindas.

Iniciamos o ano no SNCITT em um més com compras na ordem de R$ 49,41MM e
vendas ao redor de R$ 59,63MM. Essas alocacdes ndo envolveram CRIs desconhecidos
ao portfdlio, mas sim o rebalanceamento de algumas operacdes compromissadas e o
aumento do caixa do fundo para fazer frente as alocag¢des contratadas para o inicio de
fevereiro. O efeito disso foi o aumento do caixa do fundo em quase R$ 13MM, sendo
que aproximadamente R$ TOMM, como se percebe, foram devidos a movimentacdes
dos CRIs. Com isso, retornam a carteira os CRIs Carvalho Hosken e Plaenge (Série 1),
com rentabilidades de CDI + 7,70% a.a. e IPCA + 7,80% a.a., respectivamente. Além
disso, houve um pequeno aumento da alavancagem, que atingiu 12,4% do PL do
fundo, com suave aumento no custo (de 1,13% para 1,18% a.a., acrescidos do CDI),
também para fazer frente as alocacdes do més seguinte. A expectativa da gestao, no
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entanto, é buscar reduzir esse percentual de alavancagem do veiculo nos préximos
meses, a partir da amortizacao relevantes de CRIs da carteira e a novas possibilidades
de alocagdes compromissadas que beneficiem o fundo.

Para além dessa movimentacao, o SNCIT auferiu uma rentabilidade levemente
abaixo dos principais indicadores do fundo, como vai se explorar na secao
‘Desempenho’ do relatério. O motivo para isso foi a desvalorizacao da cota no
mercado a partir da diminuicao do PL do fundo pela reprecificagdo das cotas do
SNMETL. No entanto, a distribuicdo do fundo no més, com o R$ 1,00/cota auferido em
dezembro, fez com que o SNCITT atingisse um spread de 4,36% no més, o maior desde
dezembro de 2022. Vamos nos lembrar também que o fundo ofereceu aos cotistas
uma rentabilidade real (ou seja, ja descontada a inflacao) de 10,68% em 2023.
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Fonte: Quantum | Elaborag¢do: Suno Asset.

No entanto, como ja havia sido antecipado pelos relatérios anteriores, esse patamar
de distribuicdo tornou-se insustentavel para o veiculo, uma vez que houve uma
gueda de 250 bps da Taxa Selic e o IPCA, que beirava 0os 6% a.a. no inicio de 2023, hoje
é de pouco mais de 4,5% ao ano. Os CRIs do fundo, com isso, sofreram impactos em
sua dinamica de pagamentos, diminuindo o custo dos juros e, consequentemente, as
PMTs que se tornam proventos aos cotistas. Apesar de uma queda de quase 20% no
CDI e de quase 25% no IPCA anual, o SNCI11 péde reduzir seus proventos em apenas
10%, sempre priorizando uma politica de distribuicdao constante e que dé
previsibilidade aos cotistas no médio prazo. Sendo assim, admitimos que ficamos um
POUCO sUrpresos com a reacao negativa de parte dos investidores com esse fato, uma
vez que ainda que a distribuicdao tenha de fato diminuido de patamar, a forma como
isso ocorreu demonstra nao apenas a forca da tese de investimentos do SNCI11, mas
também a solidez da estratégia de gestao do fundo. Corrobora essa percepgao o fato
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de os spreads de crédito do fundo seguirem proximos ao seu pico historico (3,42% no
fechamento de janeiro) e de a liquidez do veiculo ter aumentado pelo 3° més
consecutivo (atingindo uma média de R$ 767 mil negociados por dia), superando a
mediana dos pares e fazendo com que o fundo contasse com um aumento no
numero de cotistas, algo que nao ocorria desde agosto de 2023. Finalmente, para
fazer frente a essa estratégia, nosso time analisou um volume total de mais de R$ 3,1
bilhdes em operag¢des de CRI ao longo de 2023, um esfor¢co que fez com que o veiculo
se destacasse como um dos melhores e mais rentaveis Flls do ano.

Para além dessa questdo, outro ponto que tem sido bastante questionado pelos
investidores tem sido a alocacao do SNCI11 nos Flls SNMET] €, mais recentemente, no
FAOEIT5 (recibos do fundo FAOET], da gestora Fator). J& abordamos o racional da
alocacao em SNMETl em outros comunicados, mas queremos reforcar a tese de
investimentos aqui. O SNCITl entrou na primeira oferta do SNMEI11 subscrevendo
pouco mais de 4 milhdes de cotas do fundo a R$ 9,75, seu valor de emissdo. A
estratégia estava baseada no aumento do valor da cota para negociacao no mercado
secundario, uma vez que o estudo de viabilidade do fundo apontava para uma
capacidade de distribuicao de CDI + 4,00% ao ano. Essa estratégia, passados alguns
meses, Ndo apenas se Mmostrou acertada, como indica o fato de as cotas estarem
sendo negociadas e vendidas pelo SNCI11 a um valor aproximadamente 5,6% superior
ao valor de compra, fazendo com que o veiculo aumente seu resultado distribuivel,
como também estamos isentando os cotistas de 100% da taxa de gestao atribuidas
ao valor de PL das cotas do SNMET], em uma estratégia que mitiga todos os conflitos
de interesse que eventualmente poderiam ser indicados. Sendo assim, reforcamos
nossa confiangca nessa estratégia e devemos continuar vendendo as cotas do SNMET]
com lucro para retornar a nossa alocagao em CRIs ao longo dos proximos meses. Em
relacao ao FAOEIS5, a estratégia € semelhante. O fundo conta com 38,6% da carteira
alocada em ativos IPCA + 11,20% a.a., 9% em um ativo CDI + 4,25% e pouco mais de
50% em caixa, a ser alocado em ativos de yield semelhante. Com isso, temos
expectativas semelhantes ao que tinhamos com o SNMEIl e que de fato se
materializaram, ou seja, o ganho de valor das cotas (compradas pelo SNCI a R$
1.000,00 - trata-se de um fundo base 1.000) no mercado secundario, uma vez que o
estudo de viabilidade aponta para um potencial rentavel em linha com o visualizado
pelo SNMETI e os ativos analisados tem boa qualidade na visao da gestdao do SNCIT1.

Com isso em mente, permanecemos a disposicao para mais explicagdes sobre a tese,
sabendo que ela ja tem se demonstrado rentavel e benéfica aos cotistas do fundo.
Finalmente, queremos desejar um excelente ano de investimentos aos leitores e
agradecer aqueles que confiam em nosso trabalho e que caminham conosco como
investidores do SNCITI.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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RESULTADO

Para o més de janeiro, o resultado distribuivel foi de R$ 4.608.697,20, além da reserva
de lucro do més anterior, igual a R$ 336.592,95. A fim de manter a previsibilidade de
distribuicdo caracteristica do fundo, a distribuicdo para o més foi de R$ 0,90/cota, ou
R$ 3.780.000,00, uma reducao de 10 centavos por cota que o anteriormente praticado.

Com isso, foi mantido o total de R$ 841.964,11 de lucro acumulado, o equivalente a R$
0,20 por cota, bastante superior ao més passado, o que nos permite dar maior
previsibilidade e seguranca ao cotista do fundo. Com tal estratégia e reserva,
buscamos manter um padrao de distribui¢ao constante, de maneira que o investidor
fique protegido da volatilidade gerada por variagcdes nos indices aos quais 0s
rendimentos do fundo estdo atrelados.

Abaixo, pode-se conferir o impacto dessa distribuicao no DY do fundo, bem como a
constituicao das reservas de lucro.

Distribuicao, Lucro Acumulado e DY Anualizado
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Fonte: Quantum [ Elaborag¢do: Suno Asset.
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1. Receita
Distribuivel

ASSET

nov-23

R$ 4.065.907,09

dez-23

R$ 4.066.106,98

jan-24

R$ 4.608.697,20

« SNCImM

Ultimos 12 meses

R$ 55.195.825,41

2024

R$ 4.608.697,20

Operacionais

2. Despesas

-R$ 326.667,80

-R$ 327.898,16

-R$ 323.326,05

-R$ 3.926.105,30

la. Juros (CRI) | R$2478.84839 | R$2.893.88011 | R$2971.74578 | R$39.010.227,04 | R$2.971.74578
1.b. Correcéao
Mometaria (ori) | RS 533757.00 R$ 512.991,44 R$ 762.78070 | R$ 844973767 | R$762.780,70
l.c. A&'Z'i')fjgm R$ 144.929,35 R$ 80.032,22 R$ 37.886,12 R$ 978.049,84 R$ 37.886,12

1.d. Movimentacao| b sos 04472 R$ 411.552,45 R$ 75231504 | R$5506.060,67 | R$ 75231504
de Ativos

le. Resultado Flls | R$ 630.677,45 R$ 610.011,32 R$ 59952778 | R$4.504.85256 | R$599.527,78

1.f. Operacoes -R$ 318.349,83 -R$ 492.183,89 ‘R$ 51555821 | -R$ 330292570 | -R$515.55821

Compromissada
1.9. Outras
Receitas R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 323.326,05

2a.D
a Ejggzas do | _n$326667.80 ‘R$ 327.89816 ‘R$ 32332605 | -R$3.92610530 | -R$ 32332605
2.b. Despesas nao
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

recorrentes

3. Reserva de
Lucros

4. (=)
Resultado Final

4.a. Lucro
Acumulado

5. (=) Rendimento

R$ 1.312.235,61

R$ 5.051.474,89

R$ 851.474,90

R$ 848.207,46

R$ 4.586.416,28

R$ 386.416,28

R$ 336.592,95

R$ 4.621.964,11

R$ 841.964,11

R$ 9.969.792,12

R$ 61.239.512,23

R$ 336.592,95

R$ 4.621.964,11

Dictibuie R$ 4200.000,00 R$ 4200.000,00 R$3.780.000,00 R$51.450.000]10 R$ 3.780.000,00
53 Dg:lr'ckl’]‘:";a° " | R$4.200.000,00 | R$ 4.200.000,00 | R$ 3.780.000,00
5.b. Rendimento /
Cota (R$ / R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 0,90
cota) - SNCIT1

*Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: BTG | Elaboragdo: Suno Asset.
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mmm Corporativo

mm Movimentagoes
Receita Operacional

mm s

Taxa média dos
papéis
a CDI + Duration +
Posicao financeira
CDI + 4,28% | 2,12
anos | R$ 91,91

N°de N° de
ativos devedores

41 35

Resultado SNCIT

Taxa média dos
papéis
a IPCA + Duration +
Posicao financeira
IPCA + 9,04% | 3,00
anos | R$ 294,95

Fonte: BTG | Elaboragcdo: Suno Asset.

ALOCAGOES E MOVIMENTAGOES

Taxa média dos
papéis
a INCC + Duration +
Posicao financeira
INCC +11,50% | 1,44
anos | R$ 5,02

202312 2024-01

1,10 — —
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
" [
l |
e | B
5 2023-06 2023-07 2023-08 2023-09 202310 202311
Contratual mmm Pulverizado
mmm Aplicacao Caixa mm Compromissada
Despesas Lucro Acumulado
Reserva = Rendimento Distribuido

Taxa média dos
papéis
a INCC + Duration +
Posicao financeira
IGPM + 8,0% | 8,30
anos | R$ 12,37

No més de janeiro, algumas movimentacdes estratégicas foram realizadas:

e Foram realizadas compras na ordem de R$ 49,41MM e vendas na ordem de R$
59,63MM, o que contribuiu para o aumento do caixa do veiculo em mais de R$
13MM no dltimo més. Esse caixa sera utilizado para fazer frente as alocacdes

esperadas de fevereiro.

¢ Com isso, houve um rebalanceamento da carteira de acordo com algumas
operagdes compromissadas, com o retorno do CRI Plaenge (Série 1) e do CRI

Carvalho Hosken a carteira do fundo.

Pode-se observar abaixo a atual carteira de CRIs do SNCIT1.
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CARTEIRA DE CRIs

LINK PARA A PLANILHA DE CRIs

Identificagio P::Z::e ?:Tif’: Setor Rating Index Yield z:;z" VoI SNCI %PL LTV Pzgeajr:fo"sm
(o2 1Mo 7NN VXl ).\ Contratual | 22E0120555 Industrial A3 IPCA | 8,50% 1,92 R$ 30,67 | 7.3% | 60% Mensal
CRI COMPORTE Corporativo | 2311270600 Transporte A3 CDI |3,85% 316 R$ 30,38 | 7.2% | 60% Mensal
CRI WELT Contratual |22H0166203 Energia A3 IPCA |11,77% 4,25 R$ 2419 | 57% - Mensal
(o I BNV 2 [ A2 Pulverizado | 22B0338247 Incorporacao A3 IPCA |10,50% 1,99 R$ 23,05 | 55% | 65% Mensal
CRI MRV Corporativo | 21D0001232 Incorporacéao A4 IPCA | 5,43% 521 R$ 20,98 | 50% - Semestral
(o2 {f Sy elolV] Y |H:1e?8 Corporativo | 22H1104501 Incorporagao A2 CDI |2,40% 1,59 R$1754 | 42% | 80% Mensal
(o I N o\ |LY.N([>{e7:N Il Corporativo | 21BO544455 Incorporagao A3 IPCA | 5,69% 0,99 R$17,23 | 41% - Mensal
CRI OPY HEALTH Corporativo | 21HO888186 Hospitalar Al IPCA | 8,86% 3,54 R$16,93 | 4,0% | 45% Mensal
CRI ASTIR Pulverizado | 21L0285556 Incorporagao A2 IPCA | 8,75% 2,51 R$16,72 | 4,0% | 42% Mensal
CRI AXS Contratual |22C0987445 Energia Al IPCA |9,00% 3,36 R$1549 | 37% - Mensal
CRIITABIRA Contratual 23L2160618 Energia A2 IPCA |11,00% 5,24 R$1542 | 3,7% | 95% Mensal
CRI VITACON 2 Corporativo | 22F0236430 | Incorporacao A4 CDI |4,50% 1,99 R$1431 | 34% | 72% Mensal
CRIRDRITU Pulverizado | 21KO660418 | Incorporagao A4 IPCA [12,00% 0,84 R$1414 | 3,4% | 80% Mensal
:g:gé'::ﬁ Pulverizado | 22F1035343 Incorporacéao A4 CDI |5,00% 0,79 R$ 13,71 33% | 45% Mensal
CRI ESATAS Contratual | 21C0572241 Infraestrutura A3 IGPM | 8,00% 8,30 R$1237 | 29% | 80% Mensal
CRI LATAM Contratual | 21C0818332 Aviacao A2 IPCA [ 573% 3,68 R$1,89 | 28% | 45% Mensal
CRIMZM 1l Pulverizado | 2211466156 Incorporagao A2 IPCA [12,00% 1,89 R$10,00 | 2,4% | 70% Mensal
CRIMRV I Corporativo [22B0006022| Incorporacao A4 IPCA [6,50% 3,88 R$996 | 2,4% - Semestral
CRI MZM Pulverizado | 2211465810 Incorporagao A2 IPCA [12,00% 1,90 R$839 | 2,0% | 70% Mensal
(o> N Y. WH-\VA(RLLE)) Contratual | 21F0568504 Industrial A3 IPCA |7,00% 3,41 R$ 8,21 1,9% - Mensal
CRI BIT Pulverizado | 2231411295 Incorporacéao A5 CDI |550% 2,25 R$ 6,17 1.5% | 60% Mensal
(oD EN VRS S Pulverizado | 21K0661041 Incorporagao A4 IPCA [12,00% 0.84 R$ 5,69 1.4% | 80% Bullet
R:EsDéEi:zl?;;E Corporativo | 2110855537 Oleo e Gas A4 IPCA | 7,25% 4,17 R$ 5,59 1.3% | 67% Mensal
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RED,E, R Corporativo | 2110855623 Oleo e Gas A4 IPCA 7,25% 417 | R$5,59 1,.3% 67% Mensal
(Série 444)

CRIAXS 3 Contratual |22K1397969 Energia A2 IPCA | 11,00% |523| R$516 1,2% - Mensal

CRI::::::HO Corporativo | 21G0734354 | Incorporagao A6 CDI 7,70% | 1,93 | R$ 5,09 1,2% 9% Mensal

CRI VANGUARDA Pulverizado | 22G1233041 Incorporagao A2 INCC | 11,50% | 144 | R$5,02 1.2% 52% Mensal

CRIMZMIII Pulverizado | 2211466133 Incorporacgao A2 IPCA | 12,00% | 1,89 | R$ 5,00 1,2% 70% Mensal

(ol 21N W\ \[e] H(ST-R)M Corporativo | 22E1313951 Incorporagao Al IPCA 780% |232| R$4,98 1.2% 66% Mensal

CRI WIMO Pulverizado |21HO001650( Home Equity A4 IPCA | 700% |482| R$ 4,283 1,1% 29% Mensal

CRI CAPARAO Pulverizado |22H0028631| Incorporagao A4 CDI 6,00% | 175 | R$4,70 1,1% 59% Mensal

(oA (VK S| F M Pulverizado [21K0660445| Incorporacdo A4 IPCA | 12,00% |0,84| R$ 4,15 1,0% 80% Bullet

(21N e 37\ " V:\o o XeAV/ I Pulverizado [21F0950048 [Multipropriedade| A5 IPCA | 950% |160| R$398 0,9% 26% Mensal

CRI WIMO IV Pulverizado [ 22B0914263| Home Equity A5 IPCA | 800% |507| R$382 0,9% 35% Mensal

(o2 | | LI PN \VA (&) Contratual | 21F0569265 Industrial A3 IPCA | 550% [125| R$153 0.4% - Mensal

CRI GS SOUTO Contratual | 21K0732283 Energia A3 IPCA | 9,00% | 4,33 | R$0,82 0,2% 62% Mensal

(o > KJo]W.-\-e V] 'I[e] "Ml Pulverizado | 19K1139245 |Multipropriedade| A5 IPCA | 16,64% |0,84| R$ 0,54 0,1% 67,7% Mensal

CRI BIT Série 2 Pulverizado | 2231411297 Incorporagao A5 CDI 550% |225| R$0,01 0,0% 60% Mensal

CARTEIRA DE Flis

Identificacio Setor Qtde. Cotas Cotacio ;’;i';. Vol SNCI % PL Z/;ii: ::f:::j:;‘;
SNV Il 52.227.760/0001-30 | Hibrido |4.057.795,0| 1030 |1416% | 102 | R$41.80 |99% | 028% | R$975
Y 35.689.733/0001-60 | Papel | 1247770 | 8338 [1399% | 095 | R$1040 |25% | 7.47% | R$ 86,68
XMl 49.553.783/0001-20 | Papel | 24940 [1.000,00/1012% | 103 | R$249 |0,6% |4803% | R$1.000,00

Fonte: BTG | Elaboragdo: Suno Asset.
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COMPOSICAO

Exposicao por
Tipo de Ativo

13,0%

Exposi¢ao por
Indexador

31\ B

n CRI = Fll s CD| w|PCA = INCC = |GPM = Flls

Exposi¢ao por
Securitizadora

\

1%
mVirgo m Fortesec
mTrue m Gaia
m Opea m Casa de Pedra
m Bari Sec Habitasec
m Flis

Exposi¢ao por Rating

%

s Al mAZ mAj3

mA4 B AS BAG

m Flls

Elaboragdo: Suno Asset.

Exposi¢cao por
Duration (em anos)

AN

m Menor que 2 mEntre2e3
mEntre3eb ® Maior que 5
m Fllis

Exposicao por Setor

B ncorporacac ® Industrial

a Multipropriedade = Home Equity

® Aviacao ® Energia

1 Oleo e Gas Industrial

m Hospitalar m Infraestrutura
m Transporte mFlls
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COMPOSICAO
Exposicdo por Localizagdo
Exposicao dos CRIs por
Garantia

%PL

6%
13%

1%
= I 5

0% 20% 40% 60% B0% 100%
s AF = CF mFR = Aval Minas Gerais,
13%
*O SNCI conta com R$ 52.438.809,75 alavancados, cerca de
12,36% do PL do fundo. Além disso, manteve R$ 17.667.866,73 Rio Grande | Catarina, 5%
em caixa no fechamento do més de janeiro. oSG g

TREEMAP DAS ALOCACOES EM CRIs St Pauko 47% Y ™

CRITECNISA (IPCA) | CRI OPY HEALTH
41% 4,0% .
CRI RDR ITU CRI GAFISA SOROCABA
3,4% 3,3%
CRI AXS
3,7%

REDE DUQUE
(Serie 444)
CRI CERATTI MAGNA
7,3%
CRIITABIRA
3,7%

CRIRDRITU

SERIE 3
REDE
DUQUE
CRI COMPORTE F CRI VITACON 2 CRIMZM IlI (Serie 443)
7,2% 5,0% 3,4% 2,4% 1,3%

Elaboracdo: Suno Asset.
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No més de janeiro, o patriménio liquido do fundo contou com uma reducédo, de R$
426.083.414,40 para R$ 421.375.059,00, ou de R$ 101,45 para R$ 100,33, devido a
reprecificacao de mercado do SNMETL. Da mesma forma, o valor de mercado também
teve uma leva queda, de R$ 422.058.000,00 para R$ 420.168.000,00, equivalente a
respectivamente R$ 100,49 e R$ 100,04. Com isso, o P/VP do fundo segue suavemente
inferior a 1,00.

O numero de cotistas contou com um crescimento No Més, apods um ultimo semestre
de quedas, de maneira que finalizou 0 més com 43.408 investidores.

Cotacao e Liquidez

RS 115,00 R$ 20,00
R$ 110,00 R$15,00 ¢
RS 105,00 S
' R$10,00 =
RS 100,00 S
RS 95,00 R$ 5,00
R$ 90,00 bl R$ 0,00
N ANNN NN NN NNNNNE MMM 0NN
COQC o000 000000000000000 0000
QAN ISIINININ NSNS NN NN
CE N T AN IS0 0 N AN TN g O = =
505208385885 5E008308588255
= ey e ey i, eV o T e P TS )
T NNEQMe N3 o3RI EIRNANYAANT
= | iquidez (Dir) =-————Cotacao (Esq.)
Fonte: Suno Asset e Quantum.
F - - "~ L - -
Numero de Cotistas & Patrimonio Liquido
430,00 4448300 {'"‘-32'::E:.q{‘_'{(‘;,-'.._’)E:"L/;'Ei'{'":jm 44.600
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£4.223,00
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415,00

90,00 43.408,00 a0
43.581,00 44.000
43.800

I 43.600

43.400

410,00 l . 426,08 = 421,38
I . . . o 5 . . . m— 43.200
51428 = 415,45 41327
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405,00 40974 "' 1127 41091 Slias H _— 5000
- B HE ere00
400,00 42,600
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Fonte: Suno Asset e Quantum.
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Comparando a performance do SNCI11 em janeiro com alguns indicadores, vemos que,
apesar de ter superado o IPCA, houve uma performance abaixo de algumas métricas, a
exemplo do IPCA + 7% e IFIX, o que se deve a ja comentada desvalorizacao nas cotas
devido a queda do VP.

Apesar disso, o desempenho do fundo no acumulado, como pode ser visto no grafico
abaixo, segue acima dos indicadores comparaveis. Seguimos atentos ao mercado para
gue possamos seguir com um bom spread ao longo dos proximos meses e reforgcamos
a caracteristica de longo prazo do investimento no SNCIT1.

Perfomance SNCI x Indexadores
140,00

135,00
130,00
125,00
120,00
115,00
110,00
105,00
100,00

95,00

90,00

y 2022

10/202
[2023

40022022
f07/2023

14/01/2024

14092023
No/2023

4f0¢
406

144/

14/08/2023

===(CD| === |FI{ === |MA-B

vield IMA-B IPCA+7%

Fonte: Suno Asset e Quantum.

Comparando o desempenho do fundo com o de seus principais pares!, notamos que o
SNCI segue com um desempenho bem superior a mediana. Comparando também
com os fundos de 3° quartil (25% melhores), apds o0 més de janeiro, vemos que o SNCI
segue levemente a frente.

1 IRDMTI, CPTST1, MXRF11, RECRI11, KNHY11, HGCRI11, MCCIT1, VRTAT1, BCRIT1, XPCI11, RBRYT1, OUJP11, NCHBT]I,
GCRIN, QAMITT e AFHIM
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Performance SNCI x Peers
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Fonte: Suno Asset e Quantum.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Identificacdo: CRI Ceratti Magna

Descricao: A operacao é lastrada em dois contratos de locacdo
para galpdes industriais localizados na cidade de Vinhedo-SP. Os
contratos foram firmados com as empresas Magna e Ceratti, a
primeira trata-se de uma empresa que fabrica componentes
automotivos com atuacao global e a outra € uma das maiores
produtoras de frios e embutidos que atua desde 1932 no
mercado. A operacao conta com a alienacao fiduciaria dos
galpdes lastro dos contratos que baseados nos laudos de
avaliacdo garantem um LTV de 70% e 60% quando
consideramos a subordinagao.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Mogno Logistica
Empreendimentos| SP | IPCA +8,50% A3 AF,CFe FR 60% | 7.3% mai/27
Imobilidrios LTDA

Identificacao: CRI Welt

Descricdo: Constituida em
2012, a Welt € uma empresa
especializada na producao
de energia limpa e
renovavel, que atua no
desenvolvimento
implantacao de projetos de
geracao de energia elétrica
por fonte hidraulica (CCGH e
PCH). A empresa é focada
na comercializacao no
modelo Geragao Distribuida

)

Devedor UF Remuneracdo Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Bernoulli Energia
LTDA; Ouvidor |Diversos| IPCA +11,77% A3 AF,CFe Aval| N/A | 57% out/34
Energia LTDA
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Identificacdo: CRI GS Souto
Descrigao: Os recursos desse CRI sao
destinados ao financiamento de 4
projetos de GD (geracao distribuida)
no estado de Minas Gerais. Os projetos
sao CGHs  (Centrais  Geradoras
Hidrelétricas) que totalizados irdo
produzir 4MW. A empresa responsavel
pelo projeto é o grupo GS Souto
Energia, empresa que possui 20 anos
de atuagao na area de energia
sustentavel e mais de 4753 MW
gerados em projetos.

outo

engenharia

Devedor UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Raul Soares
Energia S/A; Sdo | MG | IPCA +9,00% A3 AF,CFe FR 62% | 0,2% nov/33
Félix Energia S/A

Identificacao: CRI RDR Itu (Absolutti)
Descricdo: Os recursos desse CRI sao
destinados a construtora RDR, com o intuito
de financiar as obras da segunda torre do
empreendimento Absolutt. A incorpora¢ao
fica localizada no centro da cidade de Iltu em
Sao Paulo, possui 72 unidades, das quais
mais de 40 ja estao vendidas. O
empreendimento foi lancado em janeiro de
2020 e suas obras comecaram em agosto de
2021. A previsao €& que as obras sejam
finalizadas em dezembro de 2023. Essa
operacao foi estruturada pelo time de gestao
da Suno Asset.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

SPE Absolutti

Ity SP IPCA+12,00% | A4 AF,CF,FR e Aval | 80% | 57% dez/24
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Identificacdo: CRI MRV

Descrigao: Os recursos dessa operacgdo, sdo destinados a MRV, a
maior incorporadora da América Latina. Com mais de 41 anos de
historia, a empresa esta presente em 162 cidades e 22 estados
brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operacao € lastreada
em debéntures e tem como objetivo financiar o
desenvolvimento de novos empreendimentos imobiliarios.

Devedor UF Remuneracido Rating Garantias LTV %PL Vencimento

MRV

(0)
Engenharia S.A. IPCA +5,45%

Identificacdo: CRI Vitacon Il

Descricao: Os recursos desse CRI sdo destinados a Vitacon, uma das VITA
maiores incorporadoras da cidade de Sao Paulo que atualmente possui CON
mais de 2 bilhdes de landbank na capital paulista.

MEINYENTE & CI0ADE

UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento
Vitacon
Participacoes SP CDI + 4,50% A4 AF e Fianca 72% | 3,4% mai/26
S/A

Identificacdao: CRI Supreme Garden

Descricao: Supreme Garden é uma incorporacgao vertical, com
finalidade residencial. Conta também com 5 unidades
comerciais no térreo do edificio. Os recursos captados pelo CRI
tem por objetivo reembolsar parte das obras ja executadas e
financiar a conclusao do restante. O empreendimento é de
médio/alto padrdo, possui infraestrutura completa e fica
localizado na cidade de Itajai/SC.

Devedor UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Supreme Garden
Empreendimentos| SC | IPCA +10,50% A3 AF.CF.FRe 65% | 5,5% abr/26
LTDA Aval
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Identificacao: CRI Estoque Helbor

Descricao: Os Recursos desse CRI sdo destinados a Helbor,
empresa listada com atuagcao no setor de incorporagcao que
possui empreendimentos imobilidrios do segmento residencial,
comercial, hoteleiro e de loteamento. A operagao € lastreada em
CCB de emissdao da Helbor Empreendimentos S.A, SPEs da
Helbor e da Toledo Ferrari Incorporadora S.A.

Vencimento

Devedor UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL
H
elbor . AF,FR e
Empreendimentos | Diversos| CDI +2,40% A2 80% | 4,2%
S/A Aval

ago/27

Identificacdo: CRI Tecnisa (IPCA)

Descricao: Os recursos sdo
direcionados a Tecnisa, construtora
com mais de 40 anos de histéria e
presenca em diversas cidades
brasileiras, incluindo Brasilia, Curitiba,
Fortaleza, Manaus, S&do José dos

Campos, Salvador, Santos e Sdo Paulo.
A presente operacao é lastreada em : ’ ECN’SA

Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl)

emitidas com base em imodveis que Mais construtora por m?

compdem o landbank da Tecnisa,
todos situados em localizagdes
privilegiadas na cidade de Sao Paulo.
Ressalta-se que, em sua Ultima
avaliacdo, a agéncia de classificacao
de risco S&P elevou o rating da
Tecnisa para br A.

Devedor UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL

Vencimento

Tecnisa S/A SP IPCA +5,69% A3 AF N/A | 41%

fev/26
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Identificacdo: CRI Gafisa Sorocaba

Descrigcao: Os recursos desse CRI sdo destinados ao financiamento
do empreendimento de alto padrao “We Sorocaba” no bairro de
Botafogo, Rio de Janeiro. A operacao conta com uma estrutura
bem amarrada de liberacdao de recursos vinculada ao andamento
do projeto. Vale ressaltar que o CRI conta com o aval da Gafisa S.A,
incorporadora de porte nacional e listada na B3.

UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

. AF, CF, FR .
Gafisa S/A R3J CDI + 5,00% A4 Aval € 45% | 3.3% jun/25

Identificagdo: CRI AXS

Descricao: AXS Energia é uma EnergyTech que descomplica o
acesso a energia renovavel. Reaproveitando a rede de distribuicao
das concessionarias de energia locais, a empresa conecta usinas
solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de instalagao
de painéis fotovoltaicos.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV % PL Vencimento

Consoércio Paulo Valias AFE CE ER
de Rezende; MG | IPCA +9,00% Al o N/A | 3, 7% mar/32
. . e Aval
Cooperativa Minas Solar

Identificacdo: CRI Astir

Descricao: Os recursos desse CRI sdo destinados ao
financiamento de uma incorporacao de alto padrao
localizada no bairro de Boa Vista, na cidade de Porto
Alegre — RS. O padrdao do empreendimento é vertical
com 5 pavimentos, 4 blocos e 60 unidades.

Devedor UF Remuneragdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

QC Empreendimento o AF,CF, FR e o o
Imobiliario SPE LTDA RS | IPCA +8,75% A2 Aval 42% | 4,0% nov/26
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Identificacdo: CRI Latam

Descricao: Os recursos desse CRI tém como
destino a construcdao do centro de
manutencao da Latam no Aeroporto de
Guarulhos, localizado em Sao Paulo. Ressalta-
se que a Latam possui um contrato de cessdo
de area que foi cedido para a RB Capital, com
O intuito de otimizar a construcao. Por sua vez,
a RB Capital contratou a Libercon para
executar as obras via contrato de Built-to-Suit
(BTS) atipico. Destaca-se que a série adquirida
pelo SNCI foi a 160°% a qual possui uma
subordinacao referente a 20% da série 161°.

UF Remuneracdo Rating Garantias LTV %PL Vencimento

RB Capital S/A | SP IPCA +5,73% A2 AFeCF | 45% | 2,8% ago/32

Identificacdo: CRI Comporte

Descricao: O grupo Comporte foi fundado
em 2002 e atua como holding de diversas
empresas para as quais presta apoio
administrativo, financeiro e operacional,
principalmente no segmento de

transporte. Possui operagdes rodoviarias
interestaduais e intermunicipais em 12

estados + DF e contratos de concessao

participacoes s.a.

para prestacao de servicos em diversos
deles.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Viacao o AF,FR e o o
Piracicabana S.A. SP CDI +3,85% A3 Aval 60% | 7,2% set/30
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Identificacdo: CRI Caparad

Descrigao: Os recursos desse CRI sdao destinados a incorporadora
Caparad, com o intuito de financiar as obras do Residencial Aimorés
Moradias. A incorporacao fica localizada em Belo Horizonte, no
bairro nobre de Santo Agostinho e conta com 79 unidades de uma
ou duas suites. A Caparad é uma empresa gue consta com mais de
60 anos de experiéncia no mercado de construcao civil.

UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Caparaod Santo o AF,CF,FR e o o
Agostinho S/A MG CDI + 6,00% A4 Fianca 59% | 1,1% fev/26

Identificagcdao: CRI MRV Il

Descricao: Os recursos dessa operacao, sao destinados a MRV, a
maior incorporadora da América Latina. Com mais de 41 anos de
histéria, a empresa esta presente em 162 cidades e 22 estados
brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operacao é lastreada em
debéntures e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de
novos empreendimentos imobiliarios

UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

MRV Engenharia S/A | Diversos | IPCA + 6,50% A4 Clean N/A | 2,4% fev/29

Identificacdo: CRI Itabira

Descricao: O objetivo do CRI é financiar a aquisicdo da UFV Itabira,
em Minas Gerais, que teve como desenvolvedor a Enerside Energy
e ja esta operacional e com a energia comercializada.

UF Remuneracao Rating Garantias LTV % PL Vencimento

ITABIRA ENERGIA

O, (©) O,
SOLAR SPE LTDA. MG IPCA +11% A2 AF 95% | 3,7% dez/38
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Identificacdo: CRI Bit

Descrigcao: Bit Barueri € uma incorporacgao vertical de uma Unica torre de
260 apartamentos com finalidade residencial. A construgao sera
realizada pela Mint Incorporadora.

UF Remuneracao Rating Garantias LTV % PL Vencimento

M. Zacaro
Empreendimentos |SP| CDI+550% A5 AF,CF e Aval | 60% | 1,5% nov/26

Imobilidrios SPE LTDA

Identificacdo: CRI AXS Il

Descrigcao: AXS Energia é uma EnergyTech que descomplica o
acesso a energia renovavel. Reaproveitando a rede de distribuicao
das concessionarias de energia locais, a empresa conecta usinas
solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de
instalacao de painéis fotovoltaicos.

Devedor UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Consorcio AXS AF. CF ER
Energia Unidade 03 -| Diversos | IPCA +11,00% | A2 o ;=iar; a N/A | 1,2% nov/26
Minas Gerais ¢

Identificacdao: CRI MZM

Descricdo: A MZM possui mais de 25 anos de atuacao na
construcgao civil tendo construido mais de 1.000.000 de m?2 na
regiao do ABC Paulista, com foco em incorporac¢des verticais
de médio padrdo. O CRI MZM foi usado para construir a
Incorporacgao vertical Way Petropolis, localizado na rua Rosa
Margonari Borali, em Sao Bernardo do Campo- SP.

Devedor UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento
GF Magnani
.. - AF, CF, FR
Participagoes e SP | IPCA +12,00% A2 Flanca ¢ 70% | 5,6% mar/26

Incorporagoes LTDA
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Identificagcdo: CRI PESA / AlZ (Longa)

Descricao: Os recursos provenientes deste (CRI)

tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que

atua na venda e locacdo de caminhoes

implementados, maquinas pesadas e

implementos rodoviarios. Ademais, a companhia pES‘
projeta, fabrica e customiza equipamentos de
acordo com as necessidades especificas do
cliente. Destaca-se que a AlZ é a maior empresa
em operacdes via radio controle nio tripuladas. O ( N I{L J l )( )AIZ
lastro deste CRI € um contrato de take or pay com J

a PESA, revendedora dos produtos da Caterpillar
no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta

expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é
dado como garantia para o CRI.

UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

AlZ Industria de
Maquinas e PR | IPCA +7,00% A3 AF, CFe Aval| 62% | 1,9% set/31
Implementos LTDA

Identificacdo: CRI PESA / AlZ (Curta)

Descrigao: Os recursos provenientes deste (CRI)

tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que

atua na venda e locacdo de caminhdes pES‘
implementados, maguinas pesadas e

implementos rodoviarios. Ademais, a companhia

projeta, fabrica e customiza equipamentos de

acordo com as necessidades especificas do -
cliente. Destaca-se que a AlZ é a maior empresa ( i l{L J l )( )AIZ
em operacdes via radio controle nado tripuladas. O J

lastro deste CRI € um contrato de take or pay com
a PESA, revendedora dos produtos da Caterpillar

no sul do Brasil.

UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

AlZ Industria de
Maquinas e PR | IPCA +5,50% A3 CF e Aval N/A | 0,4% ago/26
Implementos LTDA
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Identificacdo: CRI Solar Junior

Descricao: Os recursos desse CRI sdo destinados ao financiamento
do resort do Grupo Natos, o | das Aguas Park Resort. O
empreendimento esta localizado em Olimpia- SP e possui um
total de 14.415 fragdes. A cidade de Olimpia € considerada um dos
polos turisticos mais importantes do Estado de Sao Paulo, devido
a0 parque aquatico Thermas dos Laranjais, o 3° parque mais
visitado do mundo e o 1° da Ameérica Latina. As obras do
empreendimento foram concluidas em fevereiro de 2022.

UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Solar das Aguas - In SP IPCA +16,46% A5 |AF,CFeFR| 68% | 0,1% nov/25

Identificacdo: CRI Rede Duque (Série 443)

Descricao: Os recursos desse CRI sao destinados a
empresas do grupo Rede Duque, a maior rede de postos
de combustiveis da cidade de Sao Paulo, contando com
mais de 80 unidades espalhadas entre Sdo Paulo e Rio de
Janeiro, a empresa atua a mais de 60 anos e tem BR, Shell
e Ipiranga como suas trés principais bandeiras. O CRI é
lastreado em 16 contratos de locacao Intercompany,
espalhados entre Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e
Guaruja, somados eles sdo avaliados em R$ 267,6 mm
corrigidos anualmente pelo IPCA.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Empresas do Grupo

SP IPCA +7,25% A4 AFeCF [ 67% | 1.3% set/33
Rede Duque

Identificacdo: CRI Rede Duque (Série 444)
Descricao: Idéntica ao CRI anterior.

UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Empresas do
Grupo Rede SP IPCA + 7,25% A4 AF e CF 67% | 1,3% set/33

Duque
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Identificacdo: CRI Vanguarda

Descrigao: Vanguarda representa dois empreendimentos
de incorporagao vertical. Um deles, Dom Severino, com
foco em studios e salas comerciais e outro, Jonathas
Nunes, com foco em residenciais de médio padrao de 41m?2
a 102m?2. Ambos localizam-se em Teresina, capital do Piaui

e T
(6 | 44 W

UF Remuneracdo Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Vanguarda AF.CFe
. PI INCC +11,00% A2 52% | 1,2% 25
Engenharia LTDA ’ ? Aval ° ° ago/.

Identificacao: CRI WIMO

Descri¢do: Os recursos desse CRI sdo destinados ao WIMO fundo
de investimentos em direitos creditdrios, esse veiculo financia
operagdes de home equity, que sao empréstimos para pessoas
fisicas que ddo seus imoéveis como garantia. Atualmente o fundo
possui 106 devedores que sao diversificados quanto a tipologia
do imovel, localizagao, saldo devedor, entre outros.

Devedor UF Remuneracdao Rating Garantias LTV % PL Vencimento

WIMO Fundo de
Investimento em | Diversos | IPCA +7,00% A4 AFeFR | 29% | 1,1% jun/36
Direitos Creditérios

Identificacdo: CRI WIMO IV

Descrigao: Os recursos desse CRI sao destinados ao WIMO fundo
de investimentos em direitos creditorios, esse veiculo financia
operagdes de home equity, que sao empréstimos para pessoas
fisicas que dao seus imdveis como garantia. Atualmente o fundo
possui 106 devedores que sao diversificados quanto a tipologia
do imodvel, localizagao, saldo devedor, entre outros.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV % PL Vencimento

WIMO Fundo de
Investimento em Diversos | IPCA + 8,00% A5 AFeFR | 35% | 0,9% jun/36
Direitos Creditérios
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Identificacdao: CRI Gramado GVI

Descricao: Os recursos desse CRI sao destinados
ao empreendimento Gramado Buona Vitta
Resort, que fica localizado na cidade de Gramado
no Rio Grande do Sul. O empreendimento foi
lancado em dezembro de 2016 e sera concluido
em fevereiro de 2022, ja foram vendidas mais de
94% das unidades de um total de 10.596 fracdes. A
empresa responsavel pelo resort € a Gramado
Parks, companhia que foi fundada em 1972, mas
s6 comegou a investir no segmento de
multipropriedades em 2014. A Gramado Parks
possui 8 empreendimentos que totalizam
aproximadamente R$ 4,91 Bilhdes de VGV.

UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Gramado Parks RS | IPCA +9,50% A5 AF,CFeFR | 26% | 0,9% jun/28

Identificacdo: CRI ESATAS

Descricdo: Os recursos desse CRI sdo
destinados a construcao do terminal de
cargas do aeroporto de Viracopos em
Campinas. O terminal sera construido pela
Esatas e ja possui 88% de sua ocupacao
reservada a locatarios de primeira. Vale
destacar que um terminal de cargas desse
mesmo aeroporto foi eleito como o melhor
do mundo em 2018, além de ser a principal
e maior entrada de produtos por via aérea
do pais e que 60% do faturamento é
oriundo dos transportes de cargas.

Devedor UF Remuneraciao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Esatas SP [ IGPM +8,00% A3 AF,CFeFR | 80% | 2,9% ago/36
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Identificacdo: OPY HEALTH

Descricao: Os recursos desse CRI sdo destinados a ONM Health,

empresa do grupo Opy Health, presta servicos nao clinicos para

hospitais através de PPPs (parceria publico privada). Atualmente a PY
OPY tem duas frentes, a ONM (que presta servicos para o hospital

metropolitano de Belo Horizonte)e a OZN (que presta servicos ao health

Hospital Delphina Rinaldi Abdel Aziz, emn Manaus). A companhia
tem como principal investidor o Private Equity IG4 Capital.

Devedor UF Remuneracdo Rating Garantias LTV % PL Vencimento

onm sp |ipca+ssew| a1 [PFCFFRE ieor l40m|  agossi
Health aval

Identificacao: CRI Carvalho Hosken

Descricao: Os recursos desse CRI sao destinados a Carvalho Hosken, uma

das maiores incorporadora do Rio de Janeiro. A carvalho ja atua na cidade

ha mais de 50 anos e possui atuagdo Nos seguintes seguimentos: bairros = CARVALHO
projetados, edificios corporativos, shoppings, hotéis e realizagcdes urbanas.

A empresa nao possui bons indicadores, mas as garantias oferecidas a

operagao sao muito solidas, fazendo com que o LTV fique em 9,3%.

Devedor UF Remuneracao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Carvalho Hosken R3J CDI +7,70% A6 AF e Aval 9% | 1.2% jun/26

Identificagcdo: CRI Plaenge

Descricao: Fundado em 1970, o Grupo Plaenge atua nos segmentos
de incorporacao residencial, desenvolvimento urbano, construcao
civil, projetos e montagens industriais. O CRI foi feito para financiar o
empreendimento Orbitale, prédio residencial localizado em Porto
Alegre, de alto padrdo, com apartamentos de 230 a 502 m?2.

\ GRUPO PLAENGE

UF Remuneracdao Rating Garantias LTV %PL Vencimento

Plaenge Empre- . AF, CF, FR .
aenge EMPYe” | hiversos | IPCA+7,8% | Al < 66% | 12% |  jun/27
endimentos Ltda e aval
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CONHECA TODOS OS NOSSOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado

ﬁ' SNAGI1 em agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao

agronegocio e ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o

A SNID11 desenvolvimento do pais, esta classe possui isengdo completa de

IR nos rendimentos e no ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e

SN Fn] em centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro FIl de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente

Q SN EL]] esta em periodo de lock-up de cotas. A previsao da liberagdo de
negociacgéo é para dezembro de 2023,

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estd em processo de
SNI 011 reestruturagcdo. Em seu portfélio ha imdveis alugados para

empresas como Ambev, Ceratti, ltambé e Volkswagen.
SUNO Fundo de Investimento em Acdes que utiliza como referéncia as
FI‘ : FIA carteiras recomendadas da Suno Research. Exposigao em ativos de

‘ Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.
SUNO Fundo de Previdéncia Privada que investe em acgles, com
pREv exposicao muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios
” tributarios de uma Previdéncia, investindo em acgdes.

SUNO
Fundo de Investimento em Agdes, com exposicao em agdes globais

GLOBAL listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores

EQU.TIES empresas do mundo.

FIl  Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao

.‘b
SNMml multidimensional, o que elimina o esfor¢o do cotista. Uma forma
de buscar a simplificagdo maxima da estratégia imobiliaria.

LIVE MENSAL

Acesse o formuladrio e envie suas dlvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em
lives mensais no canal da Suno Asset no Youtube.

Enviar davidas ,

Nao deixe de nos acompanhar
nas redes sociais!

> RinJC/DN
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. E
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento
pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar
0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e,
consequentemente, possiveis variagées no patrimoénio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissdes neste material, berm como pelo uso das informagdes
nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo
financeira ou necessidade particular de qualquer destinatdrio especifico, ndo devendo servir
como unica fonte de informagdes no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir,
devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado,
uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoaqis e a
sua toleré@ncia ao risco (Suitability)."
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