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1.1. O STEP-UP XVII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(“Fundo”) é um “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados” constituido sob a forma
de CONDOMINIO FECHADO, com prazo indeterminado de duracdo conforme estabelecido no Capitulo XXI
abaixo, regido pela Resolugdo CMN n° 2.907, pela Instrugdo CVM n2 356, pela Instrugdo CVM n2 444, pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares a ele aplicaveis.

CAPITULO | - DO FUNDO

1.2. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Pessoas que sejam INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, conforme definidos na Resolugdo da CVM n2 30 (“Investidores Profissionais”), inclusive
fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n2 555, que sejam habilitados a adquirir cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, busquem obter rentabilidade por meio da
aplicagcdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu

investimento no Fundo.

2.1.

CAPITULO Il — DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressées a seguir definidos,

aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes significados quando iniciados em

letras maiusculas:

Toda e qualquer agdo judicial interposta por qualquer pessoa juridica, em especial
aquelas envolvendo (a) érgdos da administragdo direta dos entes federativos (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) ou 6rgdos da administragdo indireta

Investimentos

Agdo Judicial (sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias e fundagdes) e (b)
direitos relativos a honorarios advocaticios relativos aos créditos anteriormente
mencionados;

Acordo de

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 27.5 do Capitulo XXVII;

Administrador

Tem o significado que |he é atribuido no item 7.1 do Capitulo VII;

Afiliada(s)

A(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva Pessoa,
sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
respectiva Pessoa;

Agéncia
Classificadora de
Risco

Empresa responsavel pela classificacdo de risco das cotas do Fundo;

Qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos, preposto ou

Escriturador

Agente mandatdrio de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar
em nome da referida Pessoa;
Agente BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado do

S3o0 Paulo, CNPJ n2 58.160.789/0001-28, ou sua sucessora escolhida nos termos do
Regulamento;

Alocagdo Minima
de Investimento

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.5 do Capitulo IV;

Anexo

Anexo a este Regulamento, cujos termos e condigOes sdo parte integrante e
complementar deste instrumento;

Assembleia Geral

Assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Avaliador Tem o significado que |he é atribuido no item 18.5 do Capitulo XVIIl;
Bacen Banco Central do Brasil;
B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
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Camara d
amara © Tem o significado que lhe é atribuido no item 26.2 do Capitulo XXVI;
Arbitragem
Capitulo Qualquer capitulo deste Regulamento;
Pessoa juridica, identificada pelo seu niimero de inscrigdo no CNPJ/MF, que venha a
Cedentes . o
ceder Direitos Creditdrios para o Fundo;
CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados;
Moédulo de fundos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
CETIP21 ~
Balcdo
CMN Conselho Monetario Nacional;
CNPJ/MF Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
Condigdo de Critério a ser observado previamente a aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo,
Cessdo definidos no item 5.2 do Capitulo V;

Contrato de

Contrato de Prestacdo de Servigos Qualificados para Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados, a ser celebrado entre o Administrador, por

Custodia conta e ordem do Fundo, e o Custodiante;

Cotas de Classe Unica, que conferem iguais direitos e deveres aos seus detentores,
Cotas L . .

cujo significado Ihe é atribuido no item 14.1 do Regulamento;
Cotas em Numero de Cotas, devidamente subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, nos
Circulagdo termos deste Regulamento;
Cotistas Titulares das Cotas;
Critério Contabil Definido de acordo com a Instrugdao CVM 489, de 14 de janeiro 2011;
Critério de Critério a ser observado na aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo, definidos no
Elegibilidade item 5.1 do Capitulo V;

Custodiante

BANCO SAFRA S.A., acima qualificado, ou seu sucessor escolhido nos termos do
Regulamento;

CVM Comissdo de Valores Mobilidrios;

Data de Data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o pagamento da amortizacdo de
Amortizagdo Cotas, na forma deste Regulamento;

Data de Data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢cao de Direitos Creditorios
Aquisicdo Elegiveis a cada Cedente, em moeda corrente nacional;

Data de Emissdo

Cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de Cotas, em
moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo,
nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Devedor Pessoa(s) fisica(s) ou juridica(s) inserida(s) no polo passivo da A¢do Judicial;
Todo o dia, excetuados sabados, domingos, feriados nacionais, ou um dia em que
Dia Util instituicGes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem

fechadas;

Direito Creditdrio

Quaisquer direitos creditérios dentre os listados no Artigo 12 da Instrugdo CVM n?
444, conforme alterada e indicados na Politica de Investimento e Composi¢do da
Carteira do presente Regulamento do Fundo;

Direitos
Creditérios
Afetados

Tem o significado que |he é atribuido no item 18.3 deste Regulamento;

Direito Creditoério
Elegivel

Qualquer Direito Creditdrio que atenda, na respectiva Data de Aquisigdo, ao Critério
de Elegibilidade e Condicdo de Cessdo;

Diretor do Administrador designado para, nos termos da legislagcdo aplicavel,

Diretor responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do

Designado Fundo, assim como pela prestagdo de informagGes que deverdo ser prestadas na
forma da lei;

Documentos Documentos que evidenciam os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,

Comprobatérios

consubstanciados em cépia integral dos autos das respectivas A¢des Judiciais;
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Documentos da
Securitizagao

Sdo, conjunta ou isoladamente, (i) o Regulamento; (ii) Contratos de Cessao,
Escritura(s) Publica(s) e/ou Privadas de Cess3o; (iii) a(s) Escritura(s) Publica(s) de
Cessdo, especificamente no caso das Ag¢Ges Judiciais; e (iv) o Contrato de Custddia;

Empresa de
Auditoria

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU, com sede social na Rua José Guerra, n2 127 — S&o
Paulo/SP, CNPJ n2 49.928.567/0001-11;

Escritura Publica

Instrumento publico lavrado em cartdrio de notas, a ser celebrado entre cada
Cedente e o Fundo, formalizando a cessdo, ao Fundo, dos Direitos Creditorios

de Cessdo vinculados as Agdes Judiciais, de titularidade de cada Cedente, conforme aplicavel;
Even.tONde Tem o significado que Ihe é atribuido no item 22.1 do Capitulo XXII;
Avaliagdo
Eventos ocorridos na A¢do Judicial que indicam, com maior seguranca e certeza, os
valores devidos decorrentes do Direito Creditdrio, podendo estes somente serem
Eventos de considerados como (i) o reconhecimento formal pelo Devedor do montante devido
Liquidez via petigdo protocolada nos autos da Agdo Judicial ou (ii) a decisdo final irrecorrivel

na Ac¢do Judicial que homologar os calculos dos débitos decorrentes do Direito
Creditorio;

Evento Material

Qualquer evento ou acontecimento, ou qualquer série de eventos ou
acontecimentos que, individualmente ou em conjunto, possam alterar
negativamente ou positivamente o progndstico de pagamento pelo(s) Devedor(es)
nas Agdes Judiciais cujos Direitos Creditérios tenham sido adquiridos pelo Fundo, ou
que possam impactar negativamente ou positivamente o valor esperado de
condenacdo das referidas Ag¢des Judiciais, incluindo, sem limitagao (i) qualquer
decisdo negativa ou positiva no ambito de qualquer Agdo Judicial cujos Direitos
Creditdrios tenham sido adquiridos pelo Fundo, (ii) qualquer alteragédo do
entendimento ou a alterages de entendimentos consolidados em qualquer dos
Tribunais Superiores sobre as matérias objeto de tais A¢Oes Judiciais, ou (iii) qualquer
outro evento ou acontecimento, ou qualquer série de eventos ou acontecimentos
que, individualmente ou em conjunto, possam reduzir o valor do patrimonio liquido
do Fundo;

FGC Fundo Garantidor de Créditos;
Fundo Tem o significado que Ihe é atribuido no item 1.1 do Capitulo I;
Gestor Tem o significado que |he é atribuido no item 7.2 do Capitulo VII;

Investidores
Profissionais

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30;

Laud.o dNe Tem o significado que |he é atribuido no item 18.4 deste Regulamento;
Avaliagdo;
Manual de Orientagdo de Procedimentos para os Calculos da Justica Federal
Manual de . - g . . . P
. N publicado pela Justica Federal brasileira e disponivel no website www.jf.jus.br,
Orientagao

conforme aditado de tempos em tempos;

Outros Ativos

Ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em moeda corrente nacional
integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditérios;

E;t:li;noonlo Tem o significado que |he é atribuido no item 13.1 do Capitulo XIlI;

Periédico O periddico Valor Econémico serd utilizado para a divulgagcdo das informacgdes do
Fundo, nos termos do item 24.2 do Capitulo XXIV;
Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de direito publico

Pessoas ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e
(iii) qualquer universalidade de direitos;

Potencial de Valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de titularidade do Fundo,

Cess3o que, a critério do Gestor, possa ser utilizado para aquisicdo de Direitos Creditdrios

Elegiveis pelo Fundo;

4 de 29




Safra

Prazo de Duragdo | Tem o significado que Ihe é atribuido no item 21.1 do Capitulo XXI;
Preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, pago pelo Fundo a cada

Z:qeuci(:igéeo Cedente, em moeda corrente nacional, definido, de comum acordo, pelo Gestor e
pelo respectivo Cedente;
Mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo por meio
Programa de dos quais o Fundo adquire dos Cedentes Direitos Creditorios, recebe os bens e
Securitizagdo direitos pagos pelo devedor dos Direitos Creditdrios e, nos termos deste

Regulamento, promove a amortiza¢do ou o resgate das Cotas;

Metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste Regulamento quando da
amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de cdlculo para apuragdo
dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo decorrente da subscri¢do e integralizagdo de
Cotas, do pagamento e/ou da alienagdo dos bens e direitos integrantes da carteira do

Regime de Caixa

Fundo;
Regulamento Regulamento do Fundo;
Regul tod - P . .
eg.u amento ae Tem o significado que lhe é atribuido no item 26.2 do Capitulo XXVI;
Arbitragem
SELIC Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;
Taxa de o C o . .
o . Tem o significado que Ihe é atribuido no item 8.1 do Capitulo VIII;
Administracao
TED Transferéncia Eletrénica Disponivel;

Documento preparado na forma do Anexo |, a ser firmado pelos Cotistas,

Termo de Adesao . . o
evidenciando sua adesdo aos termos deste Regulamento;

Trlburlnals O Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal Federal.
Superiores
CAPITULO IIl - DA NATUREZA DO FUNDO
3.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo continuada, durante o Prazo de

Duracgdo, de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV
deste Regulamento. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios
de composi¢do de carteira estabelecidos na legislagdo e na regulamentagdo vigente, assim como neste
Regulamento.

3.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente podem ser
resgatadas apds o fim do Prazo de Duragdo, observado o disposto no item 21.2 deste Regulamento,
ressalvados os casos de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, conforme previstos no Capitulo XXII, e
as amortizagOes de Cotas previstas neste Regulamento.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo
de seus recursos, preponderantemente, em quaisquer percentuais, na aquisicdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis, sem prejuizo da possibilidade de aplicagdo, do saldo remanescente, em QOutros Ativos conforme
definido no presente Regulamento.

4.1.1. S3o considerados Direitos Creditérios Elegiveis aqueles direitos de crédito decorrentes de titulos
representativos de crédito (observado o item 4.1.2. abaixo), de operagdes de natureza diversa,
inclusive, mas ndo se limitando, a (i) aqueles decorrentes de operag¢des financeiras, comerciais,
agrarias, imobilidrias, de arrendamento mercantil, de presta¢do de servigcos e/ou industriais, de
quaisquer segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
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prerrogativas e acGes relacionados a estas, garantias pessoais e reais, que o integrardo os direitos
creditorios, para todos os fins de direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e de
existéncia futura, desde que emergentes de relagdes ja constituidas na Data de Aquisi¢do pelo Fundo;
(iii) direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao
Fundo; (iv) direitos de crédito contra entes publicos ou privados que resultem de arbitragens, acoes
judiciais e/ou administrativas em curso, e que constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (v) direitos de crédito decorrentes de pagamentos
devidos pelas Fazendas Publicas Federal, Estaduais, Distrital e Municipais, em virtude de sentenca
judiciaria, inscritos ou ndo no orcamento das entidades de direito publico; (vi) direitos de crédito
originados de Cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; (vii) direitos de crédito
decorrentes da titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,
padronizados ou ndao-padronizados, de quotas de fundos de investimento imobilidrio e de quotas de
fundo classificados como “renda fixa”, “referenciados DI”, “curto prazo” e “multimercado”; e (viii)
outros direitos de crédito que ndo estejam elencados nos itens (i) a (viii) acima, desde que aceitos
pelo Administrador e pelo Custodiante;

4.1.2. Adicionalmente, os Direitos Creditérios Elegiveis podem ser representados pelos seguintes titulos:
duplicatas, cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de
crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, letras de crédito imobiliario, certificados
de recebiveis do agronegdcio, cédulas de produtor rural e/ou cédulas de produtor rural financeira,
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, notas de crédito
do agronegdcio, notas de crédito a exportagdo, cédulas de crédito a exportagdo, notas promissérias,
warrants acompanhados dos respectivos certificados de conhecimento de depésito, letras
financeiras e debéntures ofertadas privada ou publicamente, contratos de compra e venda
resultantes de operagGes de crédito de qualquer modalidade e segmento, contratos de locagdo,
contratos de prestagdo de servicos e quaisquer outros instrumentos, contratos e/ou titulos
representativos de crédito permitidos pela regulamentagao aplicavel.

4.2. Observados os limites previstos na regulamentag¢do em vigor, especialmente no artigo 40-A da
Instrugdo CVM n2 356/01, o Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um
Unico Direto Creditdrio Elegivel ou em Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade de um mesmo Cedente.

4.3. A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo sera realizada nos termos descritos no Contrato
de Cessdo e/ou respectiva Escritura Plblica de Cessdo, sempre sem direito de regresso contra ou coobrigacdo
do respectivo Cedente.

4.4, Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo a guarda dos Documentos Comprobatérios
e a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade, nos termos do item
5.1 do Capitulo V deste Regulamento, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou qualquer de suas
Afiliadas n3o respondem (i) pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios, (ii) pelo pagamento dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizagdo; ou (iii) pelo
éxito total ou parcial nas A¢Ges Judiciais sob as quais se originam os Direitos Creditorios.

4.5. Observado o disposto no artigo 40 da Instrugdo CVM n° 356 e no §12 do artigo 12 da Instru¢do CVM
n° 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar no minimo 50%
(cinquenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios
Elegiveis (“Alocagdo Minima de Investimento”).

4.6. Observados os limites de concentragdo definidos neste Capitulo e respeitada a Reserva de Caixa e a
Alocacdo Minima de Investimento estabelecida no item 4.5 acima, o Fundo podera manter ou aplicar a
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totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios Elegiveis,
em qualquer das seguintes modalidades de investimento, a critério da Gestora:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen, de Estados e Municipios;
b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

c) certificados e recibos de depdsito bancario;

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa; ou

e) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas acima.

4.7. E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados derivativos.
4.8. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimoénio.
4.9. Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo

observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

4.10. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou contratar quaisquer operagdes para a composi¢do
da carteira do Fundo em que figurem como contraparte o préprio Administrador ou qualquer de suas
Afiliadas.

4.11.  Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depésito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de
investimento. Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel.

4.12. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos
Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

5.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis (“Critérios de Elegibilidade”),
podendo seguir também os seguintes critérios.

a) o Custodiante deve ter recebido do Gestor, por meio eletronico, até a data da respectiva aquisicao,
as principais informaces relativas as AgOes Judiciais, assim como relativas aos Cedentes (conforme layout
previamente aprovado entre o Custodiante e o Gestor), nos termos deste Regulamento e do contrato de
custddia, conforme aplicaveis;

b) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cessdo devidamente assinado, bem
como parecer de advogado acerca da validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios para o
Fundo; e

c) a aquisicdo dos Direitos Creditdrios deve ter sido aprovada pelo Gestor, sendo tal aprovagdo
informada ao Custodiante por meio eletronico.

5.2. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis que tenham sido objeto de aprovagdo
prévia pelo Gestor do Fundo (“Condigdo de Cessdo”)
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CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS, DO PRECO DE AQUISICAO,

DO RECEBIMENTO E DA COBRANGCA DE VALORES

6.1. A cessdo dos Direitos Creditdrios deverdo observar os Critérios de Elegibilidades e Condi¢des de
Cessdo, observado que nos caso de Ag¢des Judiciais, obrigatoriamente, a cessdo dos Direitos Creditérios sera
formalizada por meio de Escritura Publica de Cessdo, a qual devera ser apresentada em momento oportuno -
a depender do estagio da Agdo Judicial relativa ao Direito Creditério - aos respectivos juizos para cumprimento
das exigéncias legais de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo e de seus
Cotistas.

6.2. Observado o disposto no presente Regulamento o Fundo podera adquirir do(s) Cedente(s) os Direitos
Creditdrios Elegiveis, total ou parcialmente.

6.3. O Gestor, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento e Contratos de Cessdo e/ou na respectiva Escritura Publica de
Cessdo desde que, computada pro forma a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditérios em moeda corrente
nacional, o Fundo atenda as reservas monetarias referidas na alinea “d” do item 20.1, a Reserva de Caixa
referida no item 20.2 do Capitulo XX e a Alocagdo Minima de Investimento, definida no item 4.5 do Capitulo
Iv.

6.4. O Precgode Aquisicdao dos Direitos Creditdrios sera definido e calculado pelo Administrador, em conjunto
com o respectivo Cedente.

CAPITULO VIl - DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

7.1 O Fundo é administrado pelo BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo financeira com sede social localizada
na cidade e Estado do S3o0 Paulo, na Avenida Paulista, n2 2150, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n2 03.017.677/0001-
20 (“Administrador”), que sera responsavel pelas atividades de administragao fiduciaria do Fundo.

7.2 A gestdo do Fundo é exercida pela EMERALD GESTAO DE INVESTIMENTOS SOCIEDADE UNIPESSOAL
LTDA., com sede social localizada na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n? 2100, inscrita no
CNPJ/MF sob n2 09.815.294/0001-84 (“Gestor”), responsavel pela gestdo da carteira do Fundo.

7.3 Para a plena consecugdo dos objetivos do Fundo, o Administrador e o Gestor tem a obriga¢do de
aplicar, em suas respectivas atividades, os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na condug¢do de seus proprios negdcios, sempre no unico e
exclusivo beneficio do Fundo, observados os direitos, garantias e prerrogativas especiais dos Cotistas,
definidos nos Documentos da Securitizagdo, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacGes que |he sdo impostas por forga de
lei e deste Regulamento.

7.4 O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposi¢Oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo; e o Gestor, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento
e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios para gestdao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos outros ativos que integrem a sua carteira.

7.5 O Administrador devera calcular e colocar a disposicdo do Custodiante, diariamente, o valor da
Alocagdo Minima de Investimento.
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Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, os objetivos,

dlreltos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, o Gestor pode:

a)

b)

c)

d)

f)

h)

7.7

adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditdrios Elegiveis, sempre observados os
termos e condigdes deste Regulamento;

observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, exercer todos os
direitos inerentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de agdo;

observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, alienar ou, sob
qualquer forma, dispor dos Direitos Creditérios, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao,
ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicio ou de liberagdo de
quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo;

observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, iniciar quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga judicial dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, e (ii) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, observado o disposto no Capitulo XXIII;

tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatorias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo e dos Cotistas, observado o disposto no Capitulo XXl e/ou distratar,
rescindir ou efetuar modificagGes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as
garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo;

constituir procuradores, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com
excecdo das procuragées com poderes da clausula ad judicia e daquelas outorgadas ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive
o de agao;

adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu vencimento
antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao, ato de alienagdo, de transferéncia,
de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagcdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios (i) a cobranca dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (ii) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas; e

praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo, observados os termos e as condigOes
deste Regulamento e as limitagGes legais e regulamentares em vigor.

O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢do da CVM

e dos Cotistas, evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica
de investimento, com os critérios de composicdo da carteira previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente e que as modalidades de negociagdo realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.
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O Gestordeclara que, no exercicio de suas fungdes, ndo se encontra em conflito de interesses com o
Custodiante, bem como manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na
eventual cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Sem prejuizo de suas demais atribui¢Ges, o Gestor devera
implementar todos os procedimentos necessdrios ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios pelos devedores dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

7.9 O Gestor é responsavel:

I. Pelas decisdes de investimento, manutencdo e desinvestimento, segundo a politica de investimento e
demais caracteristicas do Fundo estabelecidas no Regulamento do Fundo, conforme aplicavel;

1. Pelas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades operacionais;

Ill. Pelo envio das informagdes relativas aos negdcios realizados pelo Fundo ao Administrador ou ao terceiro
contratado para essa atividade, quando aplicavel;

IV. Pela negociagdo, alocacdo e rateio de ordens do Fundo, quando aplicavel;

V. Pelo enquadramento aos limites de investimento da carteira do Fundo, observado o disposto no
regulamento do Fundo e na Regulagdo vigente;

VI. Pelo processo de prevencgdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dos ativos financeiros
adquiridos pelo Fundo;

VII. Pelo controle de risco do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a gestdo do risco de liquidez, risco de
mercado e risco de crédito, bem como ao enquadramento do Fundo aos limites de risco estabelecidos no
regulamento do Fundo e/ou em suas regras de risco; e

VIII. Por garantir que as operagdes realizadas pelo Fundo tenham sempre propdsitos econdmicos
compativeis com o regulamento do Fundo, e estejam em consonancia com os principios gerais de conduta
previstos neste Cddigo.

IX. Assegurar a correta formalizagdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos Creditorios;

X. Realizar a selegdo e avaliacdo dos Direitos Creditdrios nos termos previstos na politica de investimento,
levando em consideragdo a estrutura dos Direitos Creditérios, garantias, fluxos de recebimentos e eventuais
impactos operacionais;

XI. Monitorar as recompras e a liquidagao dos Direitos Creditérios;

XIl. Gerar informag0des, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolugdo de todos os
ativos integrantes da carteira do FIDC;

XIll. Monitorar os eventos de avaliagdo e liquidacdo, quando da sua responsabilidade; e

XIV. Acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditdrios;
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CAPITULO VIl — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

8.1 Sera devida, pelo Fundo, uma taxa de administragdo de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, pagavel mensalmente. Serdo calculados diariamente de forma
pro rata die sobre o Patriménio Liquido de d-1 (de acordo com a base de 1/252, sendo o primeiro pagamento
devido no segundo Dia Util do més subsequente a primeira integralizacdo de Cotas, e os demais, até o segundo
Dia Util dos meses subsequentes (“Taxa de Administracdo”).

8.1.1 A primeira parcela da Taxa de Administracdo serd calculada pro-rata aos Dias Uteis contados da
primeira integralizagdo de Cotas.

8.2. A Taxa de Administra¢do ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de convocagdo de
Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagdo do Custodiante e de

especialistas, tais como fiscalizagdo ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

CAPITULO IX — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

9.1 A substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, no curso de Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim, somente podera ser deliberada por unanimidade dos cotistas, exceto nas
hipéteses em que seja demonstrado que o Administrador ou o Gestor agiu ou deixou de agir de forma que
seja caracterizada fraude, culpa grave ou dolo, quando qualquer cotista poderd determinar a substituicdo do
Administrador.

9.2 N3o obstante o disposto no item 9.1, o Administrador ou o Gestor poderd, mediante aviso divulgado
no Periddico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou seus representantes,
renunciar a administracdo ou gestdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se
realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, contado da data em
gue os Cotistas sejam comunicados da decisdo do Administrador ou do Gestor, nos termos deste item. Na
hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Administrador ndo podera renunciar as suas fungdes,
até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XXII.

9.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, o Administrador podera renunciar as suas fungdes,
independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Cotistas ndo aprovem a emissado e
integralizacdo da série de cotas especifica, quando tal emissdo for necessaria nos termos do Capitulo XXVI.

9.3 Na hipdtese de substituicdo ou renuncia do Administrador e nomeagdo de nova instituicdo
administradora, nos termos deste Capitulo, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de
administragcdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pela
unanimidade dos titulares das Cotas, no curso da Assembleia Geral convocada nos termos dos itens 9.1 ou 9.2
deste Capitulo.

9.4 O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢cdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizac3o da Assembleia Geral,
realizada nos termos dos itens 9.1 ou 9.2 deste Capitulo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informag&es sobre o Fundo e sobre sua administragcdo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com
a administragdo do Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por
forca da execucdo de suas fungbes, independentemente do meio em que as informagGes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os
deveres e as obrigacdes do Administrador, nos termos deste Regulamento.
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Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua o
Administrador dentro do prazo estabelecido no item 9.3, tal hipdtese também serd considerada um Evento
de Avaliagdo.

CAPITULO X — DO CUSTODIANTE, CONTROLADOR E DISTRIBUIDOR

10.1 As atividades de distribuicdo das cotas e de custddia, controladoria dos Direitos Creditorios e Outros
Ativos do Fundo serdo exercidas pelo BANCO SAFRA S.A., institui¢cdo financeira com sede na cidade e Estado
de S30 Paulo, Avenida Paulista n2 2.100, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 58.160.789/0001-28 - GIIN Number n2
14DJJY.99999.5L.076, Ato Declaratdrio n2 6.390 90 de 13 de junho de 2001, na qualidade de prestadora dos
servicos de Custddia Qualificada de Titulos e Valores Mobiliarios e Distribuidor de Cotas, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social, instituicdo regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim
como credenciada perante a CVM para o exercicio do servico de custddia, que sera responsavel pelas
atividades descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356, de acordo com os termos do Contrato de Custddia.

10.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrugdo CVM n2 356, na Instrugdo CVM
n2 444 e no Contrato de Custddia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel
pelas seguintes atividades:

a) verificar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo atendem ao Critério
de Elegibilidade;

b) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da Securitizagdo
que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

c) movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo, observadas as
instrucOes passadas pelo Administrador e pelo Gestor e os termos e condi¢des dos Documentos
da Securitizagdo;

d) receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes:

i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;

i) copias autenticadas, conforme o caso, dos Contratos de Cessdo e das Escrituras Publicas
de Cessdo, formalizando a cessdo de Direitos Creditérios dos Cedentes para o Fundo, e
demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua
responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizagdo; e

iii) documentos comprobatodrios referentes aos Outros Ativos;

e) receber e analisar, nos termos da legislacdo aplicivel, os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que lhe tenham sido
encaminhados, conforme o caso, pelo Gestor, Administrador e/ou pelos Cedentes ou seus
respectivos Agentes, observado o disposto no item 10.2.1 abaixo;

f) entregar ao Administrador e/ou ao Gestor, quando solicitado, os documentos referidos nos

“n

subitens “d” e “e” acima;

g) acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo pagos pelos devedores dos Direitos Creditorios;
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) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas
Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

i) efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditérios, observadas as
instrucOes passadas pelo Gestor e os procedimentos definidos neste Regulamento e nos
respectivos Contratos e Instrumentos de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessdo, conforme o
caso; e

j) colocar a disposi¢do do Administrador e do Gestor o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente
suas obrigacGes financeiras e contratuais.

10.2.1 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar terceiros para
efetuar a custddia dos Documentos Comprobatérios, lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo.

10.3 No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater exclusivo, por
conta e ordem do Administrador, a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii) em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros
Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos
e as condicGes deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos, sempre
observadas as instrugGes passadas pelo Administrador;

c) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos

disponiveis e suficientes para tanto; e

d) somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) do Administrador, observadas as
competéncias definidas neste Regulamento.

104 Na hipdtese de substituicdo do Custodiante pelos Cotistas, deverdo ser observados, no que forem
aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo IX, relativos a substituicdo do Administrador e do Gestor.

CAPITULO XI — RENUNCIA DO CUSTODIANTE

11.1 O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizagdo. Nesse caso, o Custodiante
deverd, a exclusivo critério do Administrador, desempenhar todas as suas fun¢des pelo prazo de até 120
(cento e vinte) dias, contado do envio ao Administrador de comunicagdo por escrito, informando-a de sua
renuncia. O prazo de 120 (cento e vinte) dias anteriormente referido podera ser prorrogado uma Unica vez
por igual periodo, mediante solicitagdio do Administrador, até que a instituicdo substituta assuma
efetivamente todos os deveres e as obrigacdes do Custodiante.

CAPITULO XI1 — DOS FATORES DE RISCO

12.1 Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza,
estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo
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gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante ou qualquer
de suas respectivas Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo e/ou do resgate de suas Cotas, entre outros eventos.

12.2 Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, ao Administrador, ao
Gestor, ao Custodiante e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisi¢do de Cotas, ressalvados os casos comprovados de
dolo e ma-fé.

CAPITULO XIll - DO PATRIMONIO LiQUIDO

13.1.  Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a diferenga entre o total dos ativos do Fundo e o
valor total do passivo exigivel do Fundo (“Patriménio Liquido”).

13.2.  Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas as normas e os
procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento, em especial aquelas previstas

no Capitulo XVIII para fins de avaliagdo dos ativos do Fundo.

CAPITULO XIV — DAS COTAS

14.1 As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimOnio, e somente poderdo ser
resgatadas por ocasido da liquidagdo ou término do Prazo de Duragdo do Fundo, sendo também admitida a
amortizacdo das Cotas do Fundo nos termos do presente Regulamento.

14.1.1 O Fundo emitird somente Cotas de Classe Unica.

14.1.2 As Cotas do Fundo assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
de seu titular junto ao Agente Escriturador.

14.1.3 As cotas do Fundo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

14.2 As Cotas ndo se subordinam entre si para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo (“Cotas”). Os critérios para o reconhecimento e distribuicdo dos

rendimentos, por meio de sua amortizagdo, estdo previstos respectivamente nos itens e 16.1 e 17.1 abaixo.

14.3 Cada Cota possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obriga¢Bes comuns:

a) poderd ser amortizada na forma definida no Capitulo XVII, sendo que o prazo maximo de
duracgdo das Cotas do Fundo coincide com o Prazo de Duragao;

b) tem seu valor apurado na forma do item 16.1 do Capitulo XVI, deste Regulamento;
c) nos termos do Capitulo XXV, os Cotistas poderao ser solicitados a contribuir com recursos para
o Fundo, por meio da emissdo e integralizacdo de cotas, para assegurar a defesa de seus direitos,

interesses e prerrogativas; e

d) pode votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais.
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14.4 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do Investidor Profissional no registro de
Cotistas do Fundo.

14.5 O Fundo ndo cobrara dos Cotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.

14.6 Sera permitida a emissdo e a negociagdo de fragdo de cotas para os titulares de pelo menos uma cota
com o valor nominal unitario, nos termos da Instru¢gdo CVM n2 444,

CAPITULO XV — DA EMISSAQ, DA SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas

15.1 A emissdo de Cotas devera sempre observar a aprova¢do em Assembleia Geral de Cotistas, na qual
deverdo ser aprovadas, no minimo, as seguintes informagdes: (i) quantidade minima e maxima de Cotas a
serem emitidas; (ii) valor da emissdo; (iii) data de emissdo; (iv) forma de amortizagdo; e (v) prazo de duragdo
da série/data de resgate, bem como dependera de aprovacdo em Assembleia Geral.

15.2 As Cotas serdo objeto de distribuigcdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM n? 476, intermediada pelo BANCO SAFRA S/A. e por conseguinte, estara automaticamente
dispensada de registro de distribuicdo junto a CVM, e serd realizada apenas pelo Administrador e/ou por
instituicdo intermedidria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a qual devera, neste
caso, observar as orientagdes do Administrador.

15.2.1. As cotas serdo distribuidas com esforcos restritos pelo BANCO SAFRA S/A, exclusivamente para
Investidores Profissionais, os quais deverdo antes de ingressarem no Fundo atestar, por escrito, que:

(a) possuem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo e atrelados aos Ativos
Investidos pelo Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;

(b) as Cotas e poderdo ser objeto de negociagdo privada entre Investidores Profissionais, inclusive
no mercado de balcdo organizado;

(c) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e o
conteldo da oferta e que sdo capazes de assumir tais riscos;

(d) tiveram amplo acesso as informagdes que julgaram necessarias e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas normalmente fornecidas no Prospecto; e

(e) tém conhecimento de que se trata de hipdtese de dispensa de registro ou de requisitos,
conforme o caso.

15.3 O Fundo podera emitir até 1.000 (mil) cotas, na 1° Data de Emissdo, observado que o valor de cada
Cota serad de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), sendo o valor minimo de subscri¢co inicial equivalente a
RS$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por cotista. Para posteriores emissdes de Cotas, o valor de subscri¢do e
integralizagdo das cotas do Fundo sera aquele definido de acordo com o item 16.1 abaixo, conforme calculado
no Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Emiss3o, observado ainda o disposto na Assembleia
Geral de Cotistas.

15.4 Caso a distribuigdo ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses de seu inicio, o Administrador devera

realizar a comunicagdo de que trata a regra aplicavel com os dados entdo disponiveis, complementando-os
semestralmente até o encerramento da distribuicdo.
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15.4.1. O FUNDO ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios do mesmo
emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM, exceto se destinadas exclusivamente aos cotistas do fundo,
com o cancelamento, se houver, do saldo de cotas n&do colocado.

15.5 O Fundo podera emitir 1 (uma) ou mais classes (Sénior, Mezanino ou Subordinada) e/ou séries de
Cotas mediante autorizagdo da Assembleia Geral.

15.6 Uma vez aprovada a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios pelo Gestor, os Cotistas deverdo reunir-
se em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim para aprovar novas emissdes de Cotas, de
forma a captar os recursos necessarios a aquisicdo de tais Direitos Creditérios, observadas as diretrizes e
cronograma aprovados pelo Gestor.

Subscrigdo de Cotas

15.7 Serad admitida, a critério do Administrador, a subscrigdo por um mesmo Investidor Profissional de
todas as Cotas. Nao haverd, portanto, requisitos de diversificagdo dos detentores das Cotas.

15.8 Quando de seu ingresso no Fundo, os Cotistas deverdo assinar boletim de subscrigdo e o Termo de
Adesdo e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e enderego eletrénico (e-mail). Caberda aos Cotistas informar ao Administrador a alteragao
de seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail, assim como eventuais alteragGes.

Integralizagdo de Cotas
15.9 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscrigao.

15.10 Independentemente do disposto acima, a integralizacdo das Cotas serd feita pelo valor da Cota na
data da integralizagdo, calculado de acordo com o disposto no item 16.1 abaixo.

15.11 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3;
(i) por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do
Fundo a ser indicada pelo Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Custodiante.

Negociagéio das Cotas

15.12. As Cotas poderdo ser objeto de negociagdo privada e no mercado secundario entre Investidores
Profissionais, desde que atendidas todas as regras e condi¢des do presente Regulamento.

CAPITULO XVI — DO VALOR DAS COTAS

16.1 A partir do primeiro Dia Util posterior a 1* Data de Emiss3o, o valor nominal unitario de cada Cota,
apurado todo Dia Util, serd equivalente, se positivo, ao (i) valor do Patriménio Liquido, (ii) dividido pelo
numero de Cotas em Circulagdo na respectiva data de apuragdo.

CAPITULO XVII - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
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As Cotas serdo obrigatoriamente amortizadas, em Regime de Caixa, por seu valor calculado na forma
do item 16.1 do Capitulo XVI, observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo XX, dentro de
até 30 (trinta) Dias Uteis apds o recebimento de qualquer pagamento de um Direito Creditério.

17.2 O valor da amortizagdo apurado na forma do item 16.1 acima tem como limite maximo o valor de
cada Cota, calculado na forma do item 17.1 do Capitulo XVII, na respectiva Data de Amortizacdo, observada a
obrigacdo do Fundo de manter a Reserva de Caixa.

17.3 Nas amortizagdes e no resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior ao dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizagdo, o valor da Cota sera reduzido
pro tanto ao valor amortizado.

17.4 Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizagdo ou resgate de Cotas coincidir com feriado nacional,
os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por
parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

17.5 A amortizagdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas cadastradas
no Administrador (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela CETIP, desde que os recursos sejam
disponibilizados de imediato; ou (ii) em Direitos Creditérios, na hipdtese prevista no item 17.7 abaixo.

17.6 Os Cotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Cotas, em termos outros
que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

17.7 Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas deverdo ser prioritariamente pagas em
dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo XX. O saldo, se houver, poderda ser pago em Direitos Creditérios, por meio da dagdo em pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas, em
Assembleia Geral.

CAPITULO XVIIl — DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1 Como ndo ha mercado ativo para os Direitos Creditérios, os Direitos Creditérios serdo avaliados para
fins contabeis segundo os seguintes critérios:

(i) Enguanto ndo houver qualquer Evento de Liquidez, pelo Prego de Aquisicdo atualizado a partir
da respectiva Data de Aquisi¢cdo, observado ainda as garantias atreladas, se houverem, e outras
eventuais informagdes que possam interferir em sua precificacdo, bem como os procedimentos
adotados reiteradamente pelo Devedor especificamente em relagdo as ag¢Oes judiciais
semelhantes aquelas das quais decorrem os Direitos Creditdrios, subtraidos os valores pagos e
imputados na forma do item 18.2 abaixo e observado o quanto disposto no item 18.3 abaixo.

(ii) Apods qualquer Evento de Liquidez, pelo valor definido em tal evento, atualizado nos termos
definidos por tal evento, subtraidos os valores pagos e imputados na forma do item 18.2 abaixo
e observado o quanto disposto no item 18.3 abaixo.

18.2 Para fins da contabilidade do Fundo, o Prego de Aquisicdo de cada Direito Creditdrio sera dividido
entre uma parcela identificada pelo Gestor como a parcela investida no Direito Creditdrio (a "Parcela de
Investimento") e outra parcela identificada pelo Gestor como a parcela de rendimento (a "Parcela de
Rendimento").

18.3 Na hipdtese de ocorrer um Evento Material, os Cotistas deverdo reunir-se em Assembleia Geral a fim
de determinar o impacto do referido evento no cdlculo do valor dos Direitos Creditérios integrantes da
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carteira do Fundo. Na referida Assembleia Geral, os Cotistas deverdo determinar a redu¢do ou o aumento a
ser realizada (se for o caso) no valor de cada um dos Direitos Creditérios afetados por um Evento Material
(“Direitos Creditérios Afetados”) ou o valor das provisGes contdbeis a serem constituidas pelo Fundo, levando
em consideragdo tal Evento Material, sendo certo que tal decisdo estard sujeita a aprovacdo de Cotistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas em Circulagao.

18.4 Caso ndo haja, na Assembleia Geral referida no item 18.3 acima, concordancia sobre quais os Direitos
Creditérios Afetados e/ou sobre qual o impacto do referido Evento Material no calculo do valor dos Direitos
Creditdrios Afetados, entdo os Cotistas deverdo nomear um avaliador independente (“Avaliador”), que devera
preparar um laudo de avaliagdo (“Laudo de Avaliagdo”) indicando qual o impacto do referido Evento Material
no calculo do valor dos Direitos Creditérios Afetados e determinando a redugdo ou aumento a ser realizada
no valor de cada um dos Direitos Creditérios Afetados ou o valor das provisdes contadbeis a serem constituidas
pelo Fundo (se for o caso).

18.5 O Avaliador devera ser uma das seguintes empresas de auditoria: Pricewaterhouse Coopers, Deloitte
ou KPMG, a ser escolhida por Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral. Caso os Cotistas ndo cheguem a um consenso quanto a escolha
do Avaliador, o Administrador deverd solicitar orcamentos para elaborag¢do do Laudo de Avaliagdo para as 3
(trés) empresas de auditoria de renome internacional, e sera escolhida aquela que apresentar o orcamento
de menor valor. O custo com a elaboragdo do Laudo de Avaliagdo sera de responsabilidade do Fundo.

18.6 O Laudo de Avaliagdo devera ser preparado pelo Avaliador em até 30 (trinta) dias contados da data
da contratac¢do do Avaliador, o que devera ser feito pelo Administrador dentro de até 15 (quinze) dias apds a
Assembeia Geral de que trata o item 18.5 acima. O valor apurado no Laudo de Avaliagdo sera adotado para a
defini¢do do novo valor dos Direitos Creditérios Afetados.

18.7 Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no
Contrato de Custddia. A valorizagdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compem a carteira do
Fundo sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado,
de acordo com as regras do Bacen e da CVM.

18.8 As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas com os Outros Ativos serdo registradas no resultado
do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos de acordo com os Critérios Contabeis definidos
pela Instrugdo CVM n? 489, e alteragdes posteriores. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita no resultado do periodo.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1 Observados os respectivos qudruns de instalagdo e de deliberagdo definidos neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragbes financeiras

apresentadas pelo Administrador;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;
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c) deliberar sobre a incorporagéao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e, no curso ordinario do
Programa de Securitizagdo, a alienagdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, observado o disposto nos itens 6.5 e 6.6 deste Regulamento;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pelo Administrador (i.e., liquidagdo
antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagdo;

e) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, observados os
termos e condigdes deste Regulamento;

f) deliberar sobre a nomeacao do representante dos Cotistas, se houver;

g) aprovar a emissdo e a realizagdo de distribui¢Ges de novas Cotas, bem como a criagdo de Cotas
Seniores, Mezanino ou Subordinadas, nos termos da legislagdo; e

h) deliberar sobre a alteragdo dos Documentos da Securitizagdo.

19.2 O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, ou para realizacdo de ajustes
formais aos procedimentos do Programa de Securitiza¢do, desde que as mesmas nao afetem, negativamente,
o equilibrio econémico financeiro do Programa de Securitizagdo ou possam prejudicar, de qualquer forma, os
Cotistas, devendo ser providenciada tal alteracdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis,
contado da divulgagdo do fato aos Cotistas, divulgacdo esta que lhe sera encaminhada, por meio de
correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

19.3 A primeira convocagdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de anuincio publicado no Periddico, ou
envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados no Administrador, do qual constara o
dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia.
A convocagao devera indicar a disponibilidade das informacgGes e os elementos materiais necessarios a analise
prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

19.4 A presidéncia da Assembleia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou seu
Agente; ou (b) ao representante dos Cotistas presente a Assembleia Geral, escolhido pelos Cotistas.

19.5 A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo Gestor ou por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagdo.

19.6 O Administrador, o Gestor ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de Assembleia Geral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenca seja
considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

19.7 Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor Designado ou seu
Agente devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar as informacgdes que lhes forem solicitadas.

19.8 A Assembleia Geral deverad realizar-se, em primeira convocag¢do, no prazo minimo de 10 (dez) dias e
maximo de 12 (doze) dias contado de sua convocagao.

19.9 N3o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por falta da presenca dos Cotistas, a
Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7
(sete) dias, contado da nova convocacgdo feita por meio de anuncio publicado no Periddico e por meio de e-
mail enviado aos Cotistas ou seu representante cadastrado no Administrador.
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19.10 A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagdo, com a presen¢a de Cotistas que
representem, no minimo, 51% (cinqiienta e um por cento) das Cotas em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com, no minimo, 1 (um) Cotista.

19.11 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.12 A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde o Administrador tiver sua sede, salvo motivo de
forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagao indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede do Administrador.

19.13 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado
na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

19.14 Todas as demais matérias submetidas a deliberagdo dos Cotistas deverdo ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares de no minimo 51% (cinqlienta e um por cento) das Cotas presentes a Assembleia
Geral.

19.15 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM n2

356.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

20.1 A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquida¢do do Fundo, sempre preservada a
manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Gestor obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicdvel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar qualquer
encargo cujo montante individual ultrapasse R$ 100.000,00 (cem mil reais), sendo que a
responsabilidade pela verificagdo desta aprovagdo é do Administrador;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de pagamento relacionada
a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

c) na amortizagdo, total ou parcial, das Cotas, emitidas ao amparo do Capitulo XXVII; e

d) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente

nacional, limitado ao Potencial de Cess3o.

20.2 No curso ordindrio do Programa de Securitizagdo e observada a ordem de aplicagdo de recursos
definida neste Capitulo e a politica de investimento constante do Capitulo IV, o Administrador devera segregar
na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patrimdnio Liquido equivalente
ao montante estimado pelo Administrador, dos encargos e despesas de responsabilidade do Fundo a serem
incorridos no periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, acrescido do montante de RS 100.000,00 (cem mil
reais) a ser utilizado na implementacgdo de qualquer medida judicial ou extrajudicial necessaria, a critério do
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Administrador, a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Cotista do Fundo, inclusive na hipdtese de
inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO XXI — DO PRAZO DE DURACAO

21.1 O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, devendo o mesmo ser liquidado apds o pagamento
integral dos ativos e a conseqliente a amortizacdo e/ou resgate integral das Cotas (“Prazo de Duragdo”). O
Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo XXIl, a
seguir.

21.2 O Fundo podera apresentar séries de Cotas com distintos prazos e regras de amortizacdo, desde que
0s mesmos sejam aprovados pela unanimidade dos titulares das Cotas em Circulagdo reunidos em Assembleia

Geral convocada para este fim.

CAPITULO XXIl — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

22.1 Sem prejuizo das disposi¢Ges legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
conseqliéncias, a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos Cotistas em
Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de Avaliagdo”):

a) caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obrigacGes avengadas nos Contratos
de Cessdo e/ou Escritura Privada ou Publica de Cessdo e tal inadimplemento ndo seja sanado no
prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento, pelo Cedente inadimplente, de
comunicagdo escrita enviada pelo Administrador neste sentido e, a exclusivo critério do
Administrador e do Gestor, possa comprometer a boa ordem legal, financeira e operacional do
Fundo;

b) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento;

c) resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assungdo de suas
fungGes por uma nova instituicdo; e

d) rentncia do Administrador, com a ndo assunc¢do de suas fungdes por uma nova institui¢cdo, nos
termos deste Regulamento.

22.2 O Administrador deverd, caso ocorra qualquer Evento de Avaliag3o: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal
fato aos Cotistas ou seu representante, (ii) suspender, de imediato, a amortizacdo de Cotas; e (iii) convocar a
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XXI, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao.

22.3 Caberd ao Administrador e aos Cotistas definirem os procedimentos de liquida¢do do Fundo de forma
a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO XXIIl — DOS ENCARGOS DO FUNDO

23.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracgdo, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pelo Administrador:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
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b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo, da analise de sua situa¢do e da atuagdo do Administrador;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) despesas com a contratacdo de agéncia de classificagdo de risco, se houver;
i) taxas de custddia de ativos do Fundo;
j) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao, se houver;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Fundo, na
forma da alinea “f” do item 19.1 do Capitulo XIX; e

) despesas com o Avaliador, na forma do item 18.5 do Capitulo XVIII.

23.2 Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por conta
do Administrador.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1 O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
(incluindo, mas n3o se limitando, sobre o acontecimento de qualquer Evento de Avaliagdo ou qualquer Evento
Material), de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores,
qguanto a aquisicdo de Cotas.

24.2 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo
ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma
de aviso, no Periddico, cientificado aos Cotistas nos termos da Instrugdo CVM n2 356, caso a publicagdo de
anuncio seja expressamente exigida nos termos da legislagdo aplicavel; ou (b) de correspondéncia enviada ao
representante dos Cotistas, indicado na forma do item 15.8 do Capitulo XV; ou (c) de correio eletrénico
enviado aos Cotistas. As publicacdes referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Cotistas
na sede do Administrador.

24.3 O Administrador deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel;
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o valor da Aloca¢do Minima de Investimento;
c) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

d) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4 O Administrador devera manter disponiveis em sua sede e em seu site, informacgdes sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se

referirem.

24.5 O Administrador devera colocar as demonstragées financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstrag0es financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrag0es financeiras anuais.

CAPITULO XXV — DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

25.1 Caso o Patriménio Liquido do Fundo seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas em Assembleia Geral, poderao
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de série especifica de Cotas, a ser realizada
pelos préprios Cotistas, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manuteng¢do dos procedimentos acima
referidos.

25.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e
dos Cotistas, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes e/ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

25.3 A realizacdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral prevista no item 25.1
deste Capitulo. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungdo de obrigacdes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizacdo de cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos
na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

25.4 O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da amortizagdo das
cotas emitidas nos termos deste Capitulo, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo XX.

25.5 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

25.6 O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
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prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

25.7 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢Ges
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢Ges incidentes sobre os pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XXVI — DA ARBITRAGEM

26.1 Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

26.2 Quaisquer divergéncias, controvérsias ou disputas decorrentes do, no ambito do ou relacionadas ao
presente Regulamento ou as operacgGes nele contempladas, ou a violagdo, rescisdo ou nulidade do mesmo
(incluindo a interpretagdo, validade, cumprimento, extensdo, exequibilidade ou inadimplemento deste
Regulamento ou desta clausula arbitral) ("Controvérsia") entre as Partes devem ser resolvidas amigavelmente,
de forma definitiva pelas Parte envolvidas de boa fé, nos termos da Lei 9.307/96. Se um acordo n3o for
alcancado no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir do dia em as Partes envolvidas iniciarem as
negociagOes amigaveis, a disputa sera resolvida exclusivamente por arbitragem, a ser submetida a Camara de
Arbitragem da FGV (a "Camara de Arbitragem"), que serd realizada em conformidade com as regras
estabelecidas no Regulamento da Camara de Arbitragem (o "Regulamento de Arbitragem").

26.3 A arbitragem sera realizada e a decisdo arbitral sera proferida na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, e os procedimentos arbitrais e quaisquer documentos e informagdes divulgadas no mesmo
deverdo ser mantidos em confidencialidade.

26.4 Haverd 3 (trés) arbitros, sendo que, observados os procedimentos descritos no Regulamento de
Arbitragem, a parte que requerer a arbitragem deverd, no respectivo requerimento, indicar 1 (um) arbitro e
a parte requerida devera, em sua resposta ao requerimento de arbitragem, indicar o outro. A escolha do
terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal, serd realizada, de comum acordo, pelos arbitros
indicados pelas partes, sendo que caso estes ndo concordem quanto a indicagdo do terceiro arbitro no prazo
de 10 (dez) dias contados da resposta ao requerimento de arbitragem, a indicagdo cabera ao diretor executivo
da Camara. As hipdteses de arbitragem com pluralidade de partes seguirdo as regras definidas no
Regulamento de Arbitragem. Os arbitros sdo proibidos de tomar decisdes com base em equidade.

26.5 Os Cotistas e o Administrador renunciam, até o limite permitido pela legislagdo, ao direito de propor
qualguer medida contra a decisdo arbitral, seja questionando sua validade ou a sua execugdo. A execugao da
decisdo arbitral ou o pedido de um despacho para garantir uma medida cautelar nos termos desta Clausula
26 poderd ser requerido a qualquer vara ou tribunal competente. desde que as Partes acordem que a Camara
de Arbitragem terd jurisdicdo e competéncia para preservar, modificar ou revogar, se for caso, qualquer
ordem ou medida cautelar concedida por qualquer vara ou tribunal de apelagdo.

26.6 A decisdo arbitral sera final e obrigard os Cotistas e/ou o Administrador.

26.7 As disposi¢cGes desta Clausula continuardo em vigor até que todas as disputas ou duvidas decorrentes
do presente Regulamento sejam sanadas.
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26.8 Todas as despesas e custos relativos ao processo de arbitragem serdo arcados pelas Partes em
conformidade com os termos da decisdo arbitral (exceto os honorarios advocaticios contratados pelas partes
da arbitragem com seus respectivos advogados, que serdo de responsabilidade de cada uma delas, sem
prejuizo de eventuais honorarios de sucumbéncia atribuidos pelo tribunal arbitral).

CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

27.1 O Fundo terd escrituragdo prépria e suas demonstragGes financeiras estardo sujeitas as normas
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

27.2 As cessOes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos
de dagdo em pagamento, somente poderad ser realizada em cardter definitivo e sem direito de regresso ou co-
obriga¢do do Fundo.

27.3 Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos os
encargos e obrigagGes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Cotas.

27.4 O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 01 de janeiro e terminando em 31 de

dezembro, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data de sua constituicdo e
terminara em 31 de dezembro do préximo ano.

BANCO J. SAFRA S.A.
- ADMINISTRADOR -
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Termo de Adesao ao Regulamento

ANEXO | _
TERMO DE ADESAO

STEP-UP XVII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS -
CNPJ/MF n2 42.500.392/0001-06

Ao

BANCO J. SAFRA S.A.
Avenida Paulista, n? 2150,
S&o Paulo - SP

At.: Sr. [e]

[Nome do investidor], [qualificagdo], na qualidade de investidor do STEP-UP XVII FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), administrado pelo Banco J. Safra S.A.
(“Administrador”), na forma deste instrumento (“Termo de Adesdo”):

I. Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento, concordando integralmente com todos os
seus termos e condig¢des, declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada
pelo Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido, bem como ciente da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

Il. Estar de acordo e ciente de que:

(a) possuem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo e atrelados aos Ativos
Investidos pelo Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;

(b) as Cotas poderdo ser objeto de negociagdo privada e no mercado secundario, entre Investidores
Profissionais, desde que atendidas as regras e condigdes previstas no presente Regulamento;

(c) tém conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e o
conteudo da oferta e que sdo capazes de assumir tais riscos;

(d) tiveram amplo acesso as informagdes que julgaram necessarias e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas normalmente fornecidas no Prospecto;

(e) tém conhecimento de que se trata de hipdtese de dispensa de registro ou de requisitos,
conforme o caso.

(f) os investimentos do Fundo ndo representam depdsitos bancarios, ndo possuem qualquer
garantia, inclusive do Administrador, do Gestor, de seu Custodiante ou do

FGC;

(8) o fundo é dedicado aos Investidores Profissionais,

(h) ndo obstante a manutenc¢do por parte do Administrador, do Gestor, conforme o caso, de

sistema de gerenciamento de riscos, ndo é possivel eliminar-se o risco de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor, seu Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas
serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para as cotas do Fundo, para os Direitos Creditdrios
subjacentes ou para Outros Ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidagdo do Fundo, entre outros
eventos exemplificativamente descritos no Capitulo Xll do Regulamento do Fundo, os quais foram lidos e
perfeitamente compreendidos;

(i) a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado ndo constitui garantia de
rentabilidade/performance futura;
(i4) nos termos do Capitulo XV do Regulamento e da legislacdo aplicavel, as Cotas serdo

integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3; (ii) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, aprovado
pelo Custodiante;

(k) nos termos do Capitulo XIV do Regulamento, o prazo de duragdo das Cotas do Fundo ndo podera
ser superior ao Prazo de Duragdo do Fundo;

()] o periddico a ser utilizado na divulgacdo das informagdes relativas ao Fundo é o jornal Valor
Econdmico, nos termos do item 25.2 do Capitulo XXV do Regulamento do Fundo;

(m) as Cotas do Fundo apenas poderao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por investidores
profissionais, conforme disposto na Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, e suas alteragdes
posteriores, inclusive fundos de investimento e fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 555/14,
que sejam habilitados a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, busquem obter
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rentabilidade por meio de aplicagdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem os riscos e prazos
relacionados ao seu investimento no Fundo;

(n) a taxa de administracdo do Fundo encontra-se descrita no Capitulo VIl do Regulamento do
Fundo, a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente compreendida;

(o) tem conhecimento da ndo elaboragdo de prospecto do Fundo e dos anuncios de inicio e de
encerramento; e

(p) tem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, especialmente aos riscos a seguir
discriminados: os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagbes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes
que poderdo gerar perdas até o montante das operagGes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, entre outros eventos.

I, Estar ciente e de acordo que ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os
Cedentes, o Administrador, ao Custodiante e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos como fatores de risco no
Regulamento e neste Termo de Adesao, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

V. As Cotas somente poderdo ser objeto de negocia¢do privada e no mercado secundario entre
Investidores Profissionais, desde que atendidas e observadas as disposi¢des do presente Regulamento.

V.Nos termos do item 1.2 do Capitulo | do Regulamento do Fundo, declara ser um investidor profissional,
conforme disposto na Resolugdo CVM n2 30 e demais disposicdes aplicaveis e que busco obter rentabilidade
por meio da aplicagdo de meus recursos na aquisicdo das Cotas, aceitando os riscos e prazos relacionados ao
meu investimento no Fundo.

VI. Estar de acordo e ciente de que todos os termos grafados com letras maiusculas e ndo definidos
neste Termo de Adesdo possuem as defini¢cGes que lhes sdo atribuidas no Capitulo Il do Regulamento.

VII. Estar de acordo com a submissdo de quaisquer divergéncias, controvérsias ou disputas decorrentes
da sua condicdo de titular de Cotas do Fundo e/ou do Regulamento, incluindo sua interpretacdo, validade,
cumprimento, exequibilidade ou inadimplemento, devem ser resolvidas, de forma definitiva, por arbitragem,
nos termos da Lei 9.307/96, conforme previsto no Capitulo XXVI do Regulamento.

VIII. Finalmente, nos termos do item 15.8 do Capitulo XV do Regulamento do Fundo, estar de acordo e
ciente de que as comunicagdes relacionadas ao Fundo devem ser enviadas para:

Nome:
Endereco:
Email:

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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