ATO DA ADMINISTRADORA
DO MANATI CAPITAL HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ n° 42.888.583/0001-89

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n © 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora”), na qualidade de
administrador do MANATI CAPITAL HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, fundo de investimento imobilidrio, inscrito no CNPJ sob o n°
42.888.583/0001-89, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Lei n° 8.668,
de 25 de junho de 1993, conforme alterada, pela Instru¢do da CVM n° 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472”), e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”), nos termos do “Regulamento do Manati
Capital Hedge Fund Fundo de Investimento Imobiliario”, conforme aprovado por meio do
“Instrumento Particular de Segunda Altera¢do do Regulamento do Manati Capital Hedge Fund
Fundo de Investimento Imobiliario”, celebrado, pela Administradora, em 17 de maio de 2022,
registrado na CVM nessa mesma data (“Regulamento”), e conforme recomendagdo da gestora
do Fundo, a MANATI CAPITAL MANAGEMENT LTDA., institui¢ao financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1306, Vila Olimpia,
CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob o n° 43.960.839/0001-84, devidamente autorizada a
prestacao dos servigos de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratorio CVM n° 19.527, de 31 de janeiro de 2022 (“Gestora”), RESOLVE:

1 Com fundamento no item 15.6 do Regulamento, aprovar a 4* (quarta) emissao, em série
unica, de novas cotas do Fundo (“Novas Cotas” e “Quarta Emissao”, respectivamente), para
distribuicdo publica primdria, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, a ser realizada
nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM 160”), da Instrug¢do CVM 472 e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis
(“Oferta”), sob coordenacao do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), bem como seus
principais termos e condigdes, incluindo:

(1) Nuimero da Emissdo: A presente emissdo representa a Quarta emissdo de cotas do
Fundo;

(i1) Série: A Quarta Emissao sera efetuada em série unica;
(iii) ~ Puablico-Alve da Oferta: A Oferta ¢ destinada a investidores profissionais, conforme

definido no artigo 11 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores” ou
“Investidores Profissionais™);

(iv)  Quantidade de Novas Cotas: Serao emitidas, até, 1.034.127 (um milhao, trinta e quatro
mil e cento e vinte e sete) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da



Distribui¢ao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da
Oferta estrita (conforme abaixo definido);

v) Preco de Emissao das Novas Cotas: O prego de emissdao das Novas Cotas sera de
R$9,67 (nove reais e sessenta e sete centavos), definido com base nas perspectivas de
rentabilidade do Fundo, nos termos do inciso “(ii)” do artigo 15.6.2 do Regulamento, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Pre¢o de Emissdo”);

(vi)  Taxa de Distribuicdo Primaria: No ato da subscri¢ao primaria das Novas Cotas, os
subscritores deverdao pagar uma taxa correspondente a R$0,17 (dezessete centavos) por Nova
Cota, equivalente a, aproximadamente, 1,67% (um inteiro e sessenta e sete centésimos por
cento) do valor unitario da Nova Cota (“Taxa de Distribui¢do Primadria”). Os recursos oriundos
da Taxa de Distribui¢do Primadria serdo utilizados exclusivamente para pagamento de todos os
custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida as
Instituigdes Participantes da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribui¢cdo Primdria serd incorporado ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Oferta nao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primdria serdo de responsabilidade
do Fundo, exceto pelas comissdes de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as
Instituigdes Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das cotas
integralizadas, que serdo integralmente e em qualquer hipdtese arcadas pela Taxa de
Distribui¢ao Primaria;

(vii)  Preco de Subscri¢ao: O preco de subscri¢do das Novas Cotas sera de R$9,84 (nove
reais e oitenta e quatro centavos), o qual corresponde ao somatorio do Prego de Emissdo e da
Taxa de Distribui¢do Primaria (“Preco de Subscri¢do™);

(viii) Taxa de Ingresso e de Saida: Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primdria, ndo sera
cobrada taxa de ingresso ou de saida dos subscritores das Novas Cotas;

(ix)  Montante Inicial da Oferta: O valor total da emissdo sera de, até, R$10.000.008,09
(dez milhdes e oito reais e nove centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido);

(x) Prazo de Colocagdo: As Novas Cotas deverdo ser subscritas em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulga¢ao do Anuncio de Inicio, observado o prazo minimo de 3
(trés) dias uteis contados da divulgacdo do Antncio de Inicio, exceto se todas as Novas Cotas
objeto da Oferta tiverem sido distribuidas em prazo menor, conforme previsto no paragrafo 4°
do artigo 59 da Resolugdo CVM n° 160;

(xi)  Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolucao CVM 160, sera admitida a distribui¢do parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo
Parcial”), respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 31.024 (trinta € uma mil
e vinte e quatro) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$300.002,08 (trezentos mil



e dois reais e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (“Montante
Minimo da Oferta”™).

Em virtude da possibilidade de distribui¢do parcial, os Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscricdo de Sobras ¢ o Montante Adicional
ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) interessados em adquirir Novas Cotas no
ambito da Oferta poderdo, quando da apresentacao de suas ordens de investimento, condicionar
a sua adesdo a Oferta a que seja distribuida (1) a totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito
da Oferta, ou (2) montante financeiro igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta. Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia, o Direito de Subscricdo de Sobras e o Montante Adicional ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia) deverdo indicar, adicionalmente, caso tenham optado
pelo cumprimento da condi¢cdo constante do item (2) anterior, o desejo de adquirir (i) a
totalidade das Novas Cotas indicadas nas suas ordens de investimento; ou (ii) a propor¢ao entre
a quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuidas até o término da Oferta, e a quantidade
de Novas Cotas originalmente objeto da Oferta, observado que, nesse caso, os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscri¢cdo de Sobras
e o Montante Adicional ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) poderdo ter suas
ordens de investimento atendidas em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Na hipotese de nao colocacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta até o término
do Prazo de Colocagao, as ordens de investimento em que tenha sido indicada a opgao do item
(1) acima serao automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider. Caso os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscri¢do de Sobras
e o Montante Adicional ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) nao facam a
indicagdo acima mencionada na hipotese do item (2) acima, presumir-se-4 o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas.

Caso a quantidade de Novas Cotas equivalente ao Montante Minimo da Oferta ndo seja
subscrita e integralizada até o fim do Prazo de Colocagdo, a Oferta serd cancelada pelo
Coordenador Lider.

No caso de captagao abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor (inclusive o Cotista ou
terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer o Direito de Preferéncia, o Direito de
Subscri¢ao de Sobras e Montante Adicional ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia)
que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional
ou realizar ordem de investimento, conforme o caso, tenha condicionado a sua adesdo a Oferta,
nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, a que haja distribui¢do da integralidade do
Montante Inicial da Oferta que ndo tenha sido atingida pela Oferta, ndo tera o seu Recibo de
Subscricdo (conforme abaixo definido) convertido em Nova Cota e, consequentemente, este
serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor (inclusive o Cotista ou terceiro
cessiondrio do Direito de Preferéncia que exercer o Direito de Preferéncia, o Direito de
Subscri¢ao de Sobras e Montante Adicional ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia)
ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos ao referido
Investidor, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data



de liquidacao, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados do anuncio de
cancelamento ou encerramento da Oferta, conforme o caso, que serd enviado pela
Administradora.

No caso de captagdo abaixo do Montante Minimo da Oferta, com o consequente cancelamento
da Oferta, a devolucao dos recursos aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o
Direito de Preferéncia, o Direito de Subscricdo de Sobras e o Montante Adicional ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia) sera realizada nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nas respectivas ordens de investimento, com base no Preco de
Subscri¢ao, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios, nos
termos do artigo 11, paragrafos 1° e 2°, da Instru¢do CVM 472 (“Investimentos Temporarios”),
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidacao, com dedugdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 05 (cinco) dias uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta;

(xii) Lote Adicional: Nao sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcao de
distribuicdo de lote Adicional, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160;

(xiii) Lote Suplementar: Nio sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a op¢ao de
distribuicao de lote suplementar para fins de estabiliza¢dao do prego das Novas Cotas, nos termos
do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

(xiv) Investimento Minimo por Investidor: O investimento minimo por Investidor ¢ de 104
(cento e quatro) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$1.005,68 (um mil e cinco reais e
sessenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ¢ R$1.023,36 (um
mil e vinte e trés reais e trinta e seis centavos), considerando a Taxa de Distribui¢do Priméria
(“Investimento Minimo por Investidor”);

(xv)  Forma de Subscri¢ao e Integralizacdo: As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se
os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. As Novas Cotas
deverdo ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigao,
observado o disposto nos documentos da Oferta;

(xvi) Colocacao e Regime de Distribuicao das Novas Cotas: A Oferta consistird em oferta
publica de distribuicao, sob regime de melhores esforgos, a ser coordenada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios,
acima qualificada (“Coordenador Lider”), observados os termos da Resolugao CVM 160, da
Instrucdo CVM 472 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

(xvii) Registro para Distribuicio e Negociacio das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo
registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de
Distribuicao de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Bolsa, Brasil,
Balcao (“B3”), e (i1) negociagao e liquidacao no mercado secundario por meio do mercado de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3;



(xviii) Direito de Preferéncia: Conforme disposto no item 15.6.3 do Regulamento, ¢
assegurado aos cotistas, cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas no 3°
(terceiro) dia util subsequente a data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Data
Base™), o direito de preferéncia na subscrigdo das Novas Cotas (“Direito de Preferéncia”) (a)
até o 9° (nono) dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto a B3, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3; ou (b) até o 10° (décimo) dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do
Direito de Preferéncia (inclusive) a junto Administradora, na qualidade de escriturador das
cotas do Fundo (“Escriturador™), por meio do e-mail
fundosimobiliarios@bancodaycoval.com.br, observados os prazos e os procedimentos
operacionais do Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), conforme
aplicacdo do fator de propor¢do para subscri¢ao de Novas Cotas equivalente a 0,04834769373,
a ser aplicado sobre o nimero de cotas de emissao do Fundo integralizadas e detidas por cada
cotista na Data Base.

Em observancia a faculdade prevista no item 15.6.4 do Regulamento, serd permitido aos cotistas
ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros cotistas, total ou
parcialmente, exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até¢ o 9° (nono) dia util subsequente a data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), observados os
procedimentos operacionais do Escriturador, sendo certo que sera vedada a cessao do Direito
de Preferéncia a terceiros que ndo sejam cotistas do Fundo;

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita; e (ii) terdo a
faculdade, como condig¢do de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e
aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicao: (a) da
integralidade do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma quantidade minima de Novas Cotas,
mas que ndo podera ser inferior a quantidade de Novas Cotas correspondente ao Montante
Minimo da Oferta. Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (b) acima, o cotista devera
indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcao entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero
de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestag¢do, o interesse
do cotista em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento.

A integraliza¢do das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia serd realizada na data de liquidagdo do Direito de Preferéncia (“Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia’) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso;

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador e, ndo
havendo a subscri¢do da totalidade das Novas Cotas, serd divulgado, no Dia Util subsequente
a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”) por meio da pagina da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Institui¢des Participantes da Oferta, da CVM e da B3 (“Meios




de Divulgacao”), informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes,
que poderdo ser subscritas pelos Cotistas do Fundo ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia que tenham exercido seu respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua intengao
de participar na subscri¢cao de Sobras (conforme abaixo definido), observado o disposto no item
(xix) abaixo;

(xix) Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional: Caso existam Novas Cotas
remanescentes nao subscritas e integralizadas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia
(“Sobras™), serd conferido aos Cotistas ou terceiros cessiondrios que exerceram seu Direito de
Preferéncia e que manifestaram o seu interesse no exercicio das Sobras, no momento do
exercicio do Direito de Preferéncia, o direito de subscri¢ao de Sobras (“Direito de Subscricdo
de Sobras”), equivalente ao fator de proporg¢ao a ser indicado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da divisdo entre (i) o
numero de Novas Cotas remanescentes apds o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
e (i1) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos cotistas que, no ato
do exercicio do Direito de Preferéncia, indicaram sua intengdo em participar do Direito de
Subscrigdo de Sobras. Cada cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacao de
interesse no exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscri¢ao
de um montante adicional de Novas Cotas correspondente ao saldo remanescente de Novas
Cotas ap0s o exercicio do Direito de Subscricao de Sobras (“Direito de Subscricdo de Montante
Adicional” e, em conjunto com o Direito de Subscricao de Sobras, “Direito de Subscri¢ao de
Sobras e Montante Adicional”), especificando a quantidade de Novas Cotas adicionais que
deseja subscrever, limitada ao total de Sobras (“Montante Adicional”). E vedado aos cotistas
ceder, a qualquer titulo, o seu Direito de Subscri¢do de Sobras e seu Direito de Subscri¢ao de
Montante Adicional.

Caso haja excesso de demanda por Novas Cotas no ambito do Montante Adicional, sera
realizado um rateio de forma proporcional entre os cotistas que indicaram seu interesse na
subscri¢ao de Novas Cotas no ambito do Montante Adicional, levando-se em consideragao a
quantidade de Novas Cotas indicadas por tais cotistas para subscri¢do no ambito do Montante
Adicional, sendo certo que eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdao realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Os cotistas poderdo exercer o Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional (a) até o
4° (quarto) dia util subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Subscrigao
de Montante Adicional (inclusive) junto a B3, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (b) até o 5° (quinto) dia util subsequente a data de inicio do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Subscricao
de Sobras e Montante Adicional”).

A integraliza¢do das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Subscri¢ao de Sobras e Montante Adicional sera realizada na data de liquidagdo das Sobras e
Montante Adicional na B3 e no Escriturador (“Data de Liquidacdo do Direito de Sobras e




Montante Adicional”), e observard os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional
junto a B3 e ao Escriturador e, nao havendo a subscri¢cdo da totalidade das Novas Cotas ou caso
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ndo seja encerrada, a critério do Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora ¢ a Administradora, sera divulgado, no Dia Util
subsequente a Data de Liquidagcdo do Direito de Sobras e Montante Adicional (inclusive), o
comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigao de Sobras e
Montante Adicional (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscricao de Sobras e Montante Adicional”) nos Meios de Divulgagdo, da CVM e da B3,
informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Subscricao de Sobras e Montante Adicional e a quantidade de Novas Cotas nao colocadas,
se houver, que poderao ser colocadas no ambito da Oferta junto aos Investidores.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Periodo de Exercicio do Direito de
Subscri¢ao de Sobras e Montante Adicional e a Oferta, conforme o caso, o Investidor (inclusive
o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer o Direito de
Preferéncia, o Direito de Subscri¢ao de Sobras ¢ Montante Adicional ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia) que subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo das Novas Cotas (“Recibo de Subscricao”) que, até a data definida no
formulério de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”) e do antncio de divulgacdo de
rendimentos pro rata e da obtencao de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal Recibo de Subscri¢do sera correspondente a quantidade de Novas Cotas adquirida
pelo Investidor e se convertera em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberagao,
que sera divulgado posteriormente a divulgacao do Anuncio de Encerramento e do antincio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencao de autorizacdo da B3, momento em que as
Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas.

Durante o periodo em que os Recibos de Subscri¢do ainda nao estejam convertidos em Novas
Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos
Temporarios, calculados desde a data de sua integralizagdo até a data definida no formulario de
liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo da autorizagdo da B3.
Adicionalmente, a partir da conversao dos Recibos de Subscricao detidos pelos Investidores
(inclusive o Cotista ou terceiro cessiondrio do Direito de Preferéncia que exercer o Direito de
Preferéncia, o Direito de Subscri¢ao de Sobras ¢ Montante Adicional ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia), tais Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia, o Direito de Subscri¢ao de Sobras ¢ Montante Adicional ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia) fardo jus a direitos iguais as demais cotas de emissdo do Fundo,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel.

(xx)  Destinacdo dos recursos: Observada a politica de investimentos e os limites de
concentracdo do Fundo previstos no Capitulo 6 do Regulamento, os recursos liquidos da



presente Oferta serdo destinados a aquisicdo de Ativos do Fundo (conforme definido no
Regulamento) que estejam compreendidos na Politica de Investimentos (conforme definido no
Regulamento) do Fundo; e

(xxi) Demais termos e condi¢des da Oferta: os demais termos e condi¢des da Oferta estarao
previstos nos documentos da Oferta.

2 Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para atuar na coordenagdo da Oferta e
distribuicao das Novas Cotas no ambito da Oferta. O Coordenador Lider podera, no ambito da
Oferta, convidar outras institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, ndo ligadas a Administradora, para lhe dar suporte na realizagdo da Quarta Emissao
(“Instituicdes Participantes da Oferta”).

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2024.

BANCO DAYCOVAL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



