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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta
por cento) do patriménio em Cotas de Fll, preferencialmente,
mas n&o de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do
indice de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de
Papel. Complementarmente, o Fundo podera investir em
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), Letras de
Crédito Imobilidrio (“LCI”), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras
Imobilidrias Garantidas (“LIG") e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e
suas cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou
mercado de balcdo organizado (Lei 11.196/05) séo isentas de
Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas
em 20% de Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital
na venda da cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Fevereiro 2021

Codigo B3: ITIPTT

CNPJ: 36.312.772/0001-06

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do Indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Papel tem como objetivo refletir o retorno total de pregos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobilidrios.

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para
boa parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de
agbes, smart betas, titulos do governo, debentures, fundos
imobilidrios, estratégias ESG calculados diariamente.

Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.

Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL
investido em papéis.

Volume de negociagdo didrio (ADTV): >= BRL 500 mil
em cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com
negociagdo em cada um dos dois meses anteriores a
data de rebalanceamento.

Penny Stock: Ndo possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com
50% ou mais da carteira investida em outros Flls ou
FIPs.

Fundos Monoativos: Nao elegiveis.
Prazo: Nao sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Nao sdo elegiveis fundos sem reportes
regulatérios periddicos nos ultimos 24 meses.

inter

Ponderagao

Tipo de Ponderagédo: Valor de mercado.

Numero de Emissores: Ndo possui critérios.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.
Quadrimestral

Periodicidade de Rebalanceamento:

(Mar, Jul, Nov).
Data do Rebalanceamento : Primeiro dia util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento:
Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos
corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados,
ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

Célculo do indice e Precificagio
Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporcédo do Reinvestimento: Na proporgdo de peso
dos ativos da carteira

Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.
Célculo de Cotagao: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera subscricbes com vantagem
financeira.

Cotagao: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

Em janeiro, o tema da Medida Provisdria sobre a reoneragao da folha de pagamentos e vetos do governo a parte das
emendas parlamentares predominaram nos noticiarios, mas sem conclusdo definitiva, e o vacuo gerado pelo recesso
parlamentar abriu espago para ecoar os ruidos politicos. Perto do final do més, o governo anunciou R$ 250 Bi de
estimulos a industria usando o BNDES. Ja o contexto inflaciondrio segue benigno, ainda que os servigos sigam
desacelerando mais lentamente. Tivemos na segunda semana do ano a divulgacio do IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) de dezembro levemente acima das expectativas, puxado por alimentos que sdo itens mais volateis, e
aceleragao da média dos nlcleos, parte atribuida a fatores sazonais. O IPCA no ano fechado de 2023 ficou em 4,62%,
dentro dos limites estipulados pelo Conselho Monetario Nacional. No final de janeiro, o Banco Central seguiu cortando
mais 50 bps da taxa Selic, chegando a 11,25% a.a. e sinalizou seguir com seu ritmo de corte 50 bps para as proximas 2
reunioes.

Nos EUA, a primeira semana do més comegou com o payroll relativo a dezembro que novamente seguiu
mostrando alta dos salarios e surpresa altista no nimero de vagas criadas, o que impde desafios ao caminho de politica
monetaria prospectiva no cenario de um consumo mais resiliente. O CPI (indice de Pregcos ao Consumidor) relativo a
dezembro divulgado na segunda semana trouxe mensagem coerente com o mercado de trabalho com nucleos de
inflagao rodando em 3,9% anualizados. Os dados de confianga de Michigan mostraram maior leitura desde 2021, e a
abertura do PIB (Produto Interno Bruto) do 4° tri mais forte que o esperado, reforcam a resiliéncia do consumo. Essa
sequéncia de dados confrontou uma precificagdo muito agressiva de corte de juros nos EUA que soé faria sentido com
uma clara recessao a frente. O Federal Reserve (FED) na reunido no final do més manteve sua politica de juros inalterada e
seguiu seu discurso conservador para os proximos passos. Nessa reunido nao tivemos as projegdes dos membros do
FED.

Na zona do Euro, temos uma histéria de desinflagdo semelhante aos EUA, mas o nivel dos nucleos em patamares
mais elevados. Ao contrario dos EUA que vem surpreendendo positivamente nos dados de atividade, o PIB do 4° tri
divulgado da zona do Euro teve um resultado perto zero escapando por um triz da recessao técnica. O discurso do Banco
Central Europeu, sinalizou provaveis cortes ao longo do verao europeu.

Ja na China, seguimos na mesma dindmica dos Ultimos meses, com atividade mais fraca e noticias negativas
vindo do mercado imobiliario chines, em especial da incorporadora Evergrande, com liquidagao decretada pela justica
de Hong Kong. O PIB do 4° tri divulgado esse més veio em 5,2%, pouco abaixo do consenso e com abertura dos
investimentos em propriedades muito baixos. O CPI divulgado na China mostrou a 32 deflagao consecutiva com uma
leitura de - 0,3% e o PPl que mede a inflagdo ao produtor mostrou uma deflagao de - 2,7%, confirmando 15 meses
consecutivos no terreno negativo, evidenciando a clara perda de dinamismo na economia chinesa. Por outro lado, os
dados da balanga comercial foram muito fortes. Ja perto da Ultima semana de janeiro, o governo chines anunciou corte
de compulsorios validos a partir de 5 de fevereiro de 50 bps com impacto estimado de USD 140 Bi de liquidez e um
pacote de USD 278 Bi para o mercado acionario usando recursos “offshore” o que se junta aos outras esforgos do
governo dos Ultimos meses na sustentagdo da economia.

O IFIX valorizou 0,67% em janeiro, tendo como os dois setores que melhor performaram agéncias, seguido por
residencial com altas de 3,6% e 3,0% respectivamente. O Unico setor com variagdo negativa no més foi o de Shoppings,
com queda de 0,1%.

No més de dezembro o fundo aumentou a distribuigcao para RS 0,64 por cota, representando um yield mensal de 0,84%,
em relagao a cota de fechamento do més.

O Fundo teve receita praticamente estavel.
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro 2022 123 2723 3723 4723 2023 jan.-24
Receita Flls 8.534.370,65  1.968.16542 1.987.50814 1686.43679 1504.227,48 159422748  7.236.337,83
?ggﬂ;ﬁg;ﬁf‘g‘;i‘g)& 82.773,32 23.010,77 22.181,56 20.110,26 15.579,72 15.579,72 80.882,31
Resultado na Venda de 55.527,61 16.772,86 9,90 0,00 3.604,79 3.604,79 20.387,55
Receita Total 8.683.671,58  2.007.949,05 2.009.699,60 1706.547,05 1613.411,99  1.613.411,99  7.337.607,69
Eae;g’sesas Operacionais 3¢ 051 48 -100.797,88 -112.214,02 -114.030,22 -103.381,69 -103.381,69 -430.423,81
Operagdes Bolsa 12.912,59 ~7.084,49 209,96 0,00 -828,53 -828,53 8122,97
Despesa Caixa 398.964,07  -107.882,37  -112.42398  -114.030,22  -104.210,22  -10421022  -438.546,78
Resultado Caixa 8.284.707,51 1900.066,68 1897.275,62 159251683 1.509.20177 1509.201,77 6.899.060,91
gie:tl::glu?gg\l(i%um.) 47.307,92 68.817,04 73.604,37 -19.003,10 121.801,80 54.313,67 54.313,67
Resultado a Distribuir 8.287.707,51  1914.06668  1.907.27562  1636.51683  1504.20177 150420177  6.962.060,91

Distribuicdo Minima

(95%) Més 7.870.472,14 1.805.063,35 1.802.411,84 1.512.890,99 1.433.741,68 1.433.741,68 6.554.107,86

Resultado Distribuido 8.237.142,51 1.900.303,54 1.892.822,03 1.630.969,18  1.496.302,00 1.496.302,00 6.920.396,75

Historico de Distribuicao e Cota

Distribuigdo porCota  emg@==Cota Mercado

7675 7488 7400 gog 7578 7740 7850 7885 7760 7800 7676 7627

0,88 0,85 0,85
0,81 i 0,83 . ,79
5 0,72 0,67 0,67 0,68 0,65 0,64

fev/23 mar/23 abr/l23 mail23 jun/23 jul/23 ago/23  set/23 out/23 nov/23 dez/23  jan/24

Data-base: 30/11/2023 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no ultimo

dia utildo més
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Overview do Fechamento

Cota Patrimonial Dividendo por Cota | Patriménio Liquido Cotistas

RS 76,48 RS 0,64 57,22 MM 5.298

Cota Mercado Dividend Yield Més Volume Negociado
no Més

RS 76,27 0,84% 1,14 MM

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagodes se referem ao fechamento do més.| Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Analise da Cota
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Carteira do Fundo

Fundo

Kinea indices de Precos

Kinea Rendimentos Imobilidrios FllI
Maxi Renda

Iridium Recebiveis Imobilidrios
REC Recebiveis Imobiliarios
Kinea High Yield CRI

Vectis Juros Real

Fator Verita

Maua Capital Recebiveis Imobilidrios
CSHG Recebiveis Imobilidrios

VBI CRI

RBR Rendimentos High Grade
Kinea Securities

XP Crédito

Valora CRI indice de Preco
Hectare CE

Habitat Recebiveis Pulverizados
Valora CRI CDI

RBR Crédito Imobilidrio Estruturado
BTG Pactual Crédito Imobilidrio
Urca Prime Renda

Valora Hedge Fund

Devant Recebiveis Imobilidrios
VBI Rendimentos Imobiliarios |
Banestes Recebiveis Imobilidrios
Capitania Securities Il
Ourinvest JPP

Polo Crédito Imobiliario

Suno Recebiveis

Riza Akin

AF Invest CRI

Kinea Hedge Fund

Kinea Creditas

Versalhes Recebiveis Imobilidrios
SPX SYN Multiestratégia

NCH Brasil Recebiveis Imobilidrios

Gestor

KINEA

KINEA

XP Vista

IRIDIUM GESTAO

BRL TRUST

KINEA

Vectis Gestdo de Recursos
FATOR ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
MAUA CAPITAL REAL ESTATE
CREDIT SUISSE

VBI REAL ESTATE

RBR GESTAO

KINEA

XP Vista

VALORA GESTAO

HECTARE CAPITAL

XP Vista

VALORA GESTAO

RBR GESTAO

BTG PACTUAL

URCA GESTAO

VALORA GESTAO

DEVANT ASSET

VBI REAL ESTATE

Banestes DTVM
CAPITANIAS.A.

JPP GESTAO E FATOR ORE
POLO CAPITAL

Suno Gestora de Recursos LTDA.
RIZA

AF Invest Real Estate

KINEA

KINEA

R CAPITAL ASSET

SPX SYN GESTAO DE RECURSOS LTDA.

NextCap Partners Asset

Ticker
KNIP11

KNCR11
MXRF 11
IRDM11
RECR11
KNHY11
VCJR11
VRTA11
Mcaiil
HGCR11
CvBIi11
RBRR11
KNSC11
XPCI11
VGIP11
HCTR11
HABT11
VGIR11
RBRY11
BTCI11
URPR11
VGHF11
DEVA11
BARI11
BCRI11
CPTS11
oulp1l
PORD11
SNa11
RZAK11
AFHI11
KNHF11
KCRE11
VSLH11
SPXS11

NCHB11

5,35%
5,16%
4,74%
3,83%
3,70%
3,39%
3,03%
2,94%
2,68%
2,55%
2,40%
2,25%
2,18%

2,08%

2,07%

2,07%

1,94%
1,76%
1,68%
1,34%
1,30%
1,16%
0,97%
0,95%
0,86%
0,73%
0,68%
0,63%

0,27%
0,25%
0,22%
0,20%

8,29%

9,49%
9,40%




Disclaimer

Site:

Contato:

m Autorregulacdo
ANBIMA

Gestdo de Recursos


mailto:ri.fii@interdtvm.com.br
mailto:ri@interasset.com.br
https://www.interasset.com.br/fundos-imobiliarios/itip
mailto:ri@interasset.com.br

