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REGULAMENTO DO AGRO 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS (“Regulamento”)

CNPJ/MF N° 12.182.585/0001-97
CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1°: O AGRO 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS, doravante denominado “Fundo”, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial
a Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“RCVM 175”), da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Paragrafo 1°: O objetivo do Fundo € proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
cotas, no longo prazo, através da aplicac¢do dos recursos do Fundo, preponderantemente,
na aquisicdo de carteiras de direitos creditdrios, vencidos e/ou a vencer, originados de
operagOes financeiras, comerciais, imobiliarias, de prestacbes de servicos, de
arrendamento mercantil e/ou industriais realizadas por instituicdes financeiras e outras
sociedades atuantes no mercado brasileiro nos segmentos anteriormente referidos, ou
ainda que resultem de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia ou originados de empresas
em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, doravante denominados (‘“Direitos
Creditorios”).

Paragrafo 2°: O Fundo € constituido em classe inica de cotas (“Classe” e “Cotas”), sob
a forma de condominio fechado e tera prazo de indeterminado, podendo este prazo ser
alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, inclusive no caso de sugestao
do Gestor, caso este entenda que a execucdo da politica de cobranca dos Direitos
Creditorios ndo € mais economicamente viavel ou caso ndo haja mais Direitos
Creditdrios na carteira.

Paragrafo 3°: O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores qualificados,
conforme definidos pela Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, néo residentes ou
residentes no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo. O valor minimo de subscricao inicial por investidor
é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais). Somente é permitida a emissao e negociagdo
de fracdo de cotas do Fundo para os Cotistas que possuam no minimo uma cota
subscrita.
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CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS AO
FUNDO

Artigo 2°: As atividades de administracdo do Fundo e de distribuicdo de suas cotas serdo
exercidas pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 1.498, de 28 de agosto de
1990, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.355, 5° e 15° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40
(“Administrador”).

Artigo 3% As atribuicbes do Administrador sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentaces especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacdo de servigos ou no Acordo Operacional, conforme aplicavel.

Artigo 4°: E vedado ao Administrado, em nome do Fundo, em sua respectiva esfera de atuac&o,
praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175, exceto nas hipo6teses autorizadas no
referido artigo.

Artigo 5% O Administrador, mediante correio eletronico enderecado a cada Cotista, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia
Geral de Cotistas para decidir sobre sua substitui¢cao ou sobre a liquidagéo do Fundo, nos termos
da RCVM 175.

Artigo 6°: A atividade de Gestdo do Fundo serd realizada pela R2C GESTORA DE
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
dos Pinheiros, n° 498, 14° andar, conjunto 141, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.495.002/0001-
06, doravante denominada “Gestor”, devidamente autorizada pela CVM a prestagdao dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratdrio n® 14.019, de 10 de dezembro de 2014 (“Gestor” e, quando referido em conjunto
com o Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais™).

Paragrafo 1°: Sem prejuizo de outras atribui¢cbes impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Acordo Operacional a ser formalizado, o
Gestor € responsavel pelas seguintes atividades:

(@) selecionar Direitos Creditérios para aquisi¢do pelo Fundo com base nos Critérios

de Elegibilidade definidos neste Regulamento e nos objetivos e politica de investimento
do Fundo;
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(b) realizar operagOes com os Direitos Creditorios admitidas na legislacdo em vigor
e no presente Regulamento; e

(©) negociar, participar na qualidade de interveniente anuente e acompanhar o
cumprimento dos Contratos de Cesséo.

Paragrafo 2°: O Gestor pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

@ intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de cotas;

(©) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(e formador de mercado de classe fechada; e

M cogestéo da carteira de ativos.

Paragrafo 3°: A verificacdo do lastro da totalidade dos Direitos Creditorios sera
realizada individualmente pelo Gestor, ou terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, previamente a cessdo de cada Direito Creditdrio. Em razdo do
disposto acima, fica o Gestor dispensado da verificagéo trimestral do lastro dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
com excecdo daqueles que forem inadimplidos ou substituidos no referido trimestre.

Paragrafo 4°: Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que
serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da
RCVM 175, o Gestor ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacédo
vigente, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo por
amostragem.

Paragrafo 5°: O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de
que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestagdo de servigcos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

Paragrafo 6°: Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos, o Gestor ou 0
terceiro por ele contratado, observaré os critérios definidos no Anexo Il ao presente

Regulamento.

Paragrafo 7°: As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdo
informadas ao Administrador, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
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verificacdo de lastro realizada até a data de aquisi¢ao e pagamento do respectivo Direito
Creditdrio impedira a aquisi¢do do Direito Creditdrio pelo Fundo, até a sua completa
regularizagéo.

Paragrafo 8°: Ndo obstante tal auditoria, 0 Administrador ou o Custodiante ndo séo
responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos
Direitos Creditorios.

Paragrafo 9°: No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos e titulos representativas de crédito conforme RCVM 175.

Paragrafo 10: As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora
descritas neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

Artigo 7°: Os servicos de custddia e controladoria de ativos (controle e processamento dos
titulos e valores mobilirios) serdo prestados SINGULARE CORRETORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° e 15° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 62.285.390/0001-40 (“Custodiante™), de acordo com os termos ¢ condi¢des do
Contrato de Custodia.(“Custodiante™), que, é responsavel pelas atividades previstas na RCVM

Paragrafo 1°: Sem prejuizo das obrigacdes e responsabilidades do Custodiante, a
obrigacdo de guardar os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos
Creditorios podera ser delegada a terceiros, sendo vedada a contratacdo do:

(a) Originador;

(b) Cedente;

(c) Consultor Especializado; e

(d) Gestor do Fundo.

Paragrafo 2°: O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos

aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme Anexo 1l
deste Regulamento
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Paragrafo 3°: O Fundo contratou auditor independente, devidamente registrado na
CVM, para auditar suas demonstracdes financeiras.

Paragrafo 4°. As cotas do Fundo poderdo ser objeto de avaliacdo pela agéncia
classificadora de risco especializada devidamente registrada na CVM.

Paragrago 5°: As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

Artigo 8°: Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que estiverem inadimplidos
poderdo ser cobrados amigavel e/ou judicialmente, com o auxilio do Agente de Cobranca ou
outros prestadores de servicos contratados para este fim, consideradas as especificidades dos
Direitos Creditorios e 0s procedimentos de cobranca descritos no Artigo 22 deste Regulamento.

CAPITULO 11l - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 9°: O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracao, gestao
e distribuicdo uma remuneracdo calculada conforme abaixo ("Taxas"):

@ Pelos servicos de Administracdo e custodia uma remuneracdo mensal de R$ 40.963,56
(quarenta mil, novescentos e sessenta e trés reais e cinquenta e seis centavos) (“Taxa de
Administragdo”);

(b) Pelos servigos de Gestdo de Carteira uma remuneracdo mensal de R$ 31.433,71 (trinta

~ %

e um mil, quatrocentos e trinta e trés reais e setenta e um centavos) (“Taxa de Gestao”); e

(©) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servi¢os de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo
de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme Resolugdo da CVM n°
160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribui¢ao™).

Paragrafo 1°: As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia

Uti.

Paragrafo 2°: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional.
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Paragrafo 3°: As remuneragdes acima, nos termos da regulamentacéo aplicavel, ndo
compreendem o servigo de custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo, ainda que este seja prestado pelo préprio Administrador ou
Custodiante. Tal servico podera ser cobrado diretamente como encargo do Fundo,
conforme disposto na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

Paragrafo 4°: A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda 0 montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, acima
fixadas.

Paréagrafo 5°: O Fundo néo possui taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 10: Os recursos do Fundo deverdo ser alocados preponderantemente na aquisicao de
carteiras de Direitos Creditdrios, com as seguintes caracteristicas: vencidos e/ou a vencer,
originados de operacdes financeiras, comerciais, imobiliarias, de prestacdes de servicos, de
arrendamento mercantil e/ou industriais realizadas por instituicbes financeiras e outras
sociedades atuantes no mercado brasileiro nos segmentos anteriormente referidos, ou ainda que
resultem de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia ou originados de empresas em processo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Paragrafo 1°: E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contébeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios
ao Fundo.

Paragrafo 2°: S8o vedadas operagGes nas quais 0 Administrador atue na condi¢édo de
contraparte do Fundo, exceto aquelas que tenham como finalidade exclusiva a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo 3°: As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou do Fundo
Garantidor de Creditos - FGC. Ademais, as aplicagdes do Fundo, de que trata o presente
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capitulo, expBe a risco o patriménio do Fundo, em razdo dos riscos adiante
discriminados.

Artigo 11: Observado o disposto na RCVM 175, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade,
que correspondam a 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido, tenha registro de
companbhia aberta;

Artigo 12: Somente poderdo ceder Direitos Creditdrios ao Fundo o Cedente, doravante assim
denominado, que tenha celebrado um Contrato de Cessdo com o Fundo e que esteja apto a
observar todos os termos e condi¢des deste Regulamento.

Paragrafo 1°: Tendo em vista que o Fundo podera adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos
Creditdrios tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, este Regulamento ndo traz descri¢do dos processos de originacdo e das
politicas de concessao de crédito dos Cedentes, referentes aos Direitos Creditorios que
serdo adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 2°: Néo é possivel indicar de forma detalhada as condices, prazos e valores
dos Direitos Creditérios passiveis de ingresso no Fundo, uma vez que estas
caracteristicas ndo sao determinantes para sua escolha e, portanto, ndo estdo no rol de
Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 3°: Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste Regulamento, por meio de assinatura de termo
de adesdo a este Regulamento (“Termo de Adesdo”), que poderad estar contido no
compromisso de investimento a ser firmado pelo Cotista.

Artigo 13: Os documentos que formalizam a origem e a exequibilidade dos Direitos Creditorios
(“Documentos Comprobatdrios™) consistirdo em contratos celebrados entre os Cedentes, ou
cedentes originarios que vieram a ceder os Direitos Creditérios ao Cedente, e seus clientes
devedores e/ou garantidores (“Devedores”), bem como todos os demais documentos suficientes
a comprovacao da existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive pela via
judicial, compreendendo, para tanto, todos os documentos necessarios para protesto, cobranga
ou execucdo judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, dentre eles, mais ndo limitadamente,
cédulas de crédito, contratos, os respectivos titulos de créditos, planilhas e registros eletrénicos.

Artigo 14: Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deveré ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
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Creditorios.

Artigo 15: E permitido ao Fundo realizar as seguintes operacdes com os Direitos Creditorios
em carteira:

(@) ceder tais Direitos Creditorios para o seu respectivo Cedente, desde que essa operacdo
seja permitida nos termos do Contrato de Cessao desses Direitos Creditorios;

(b) alienar tais Direitos Creditorios para qualquer terceiro, na forma e nos limites do
respectivo Contrato de Cessao;

(©) manter os Direitos Creditorios em carteira a fim de receber os valores pagos
diretamente pelos respectivos Devedores; e

(d) efetuar a baixa contébil do Direito Creditdrio se, em virtude do decurso de tempo, a
cobranca deste se demonstrar economicamente inviavel.

Artigo 16: O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido em:

(@) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdo do BACEN;

(©) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(d) certificados e recibos de depdsito bancario, de emissdo do Banco Bradesco S.A., Banco
Itad-Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica

Federal;

(e) cotas de fundos de investimento (FI’s) e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos (FICFI’s) das subclasses Referenciado e Renda Fixa, nos termos da RCVM 175.

Paragrafo Unico: E facultado ao Fundo fazer operacdes compromissadas, tendo como
lastro apenas os ativos indicados nas alineas (a), (b) e (c) do caput deste artigo.

Artigo 17: Os ativos relacionados no artigo anterior serdo contabilizados segundo as praticas e
procedimentos de mercado, observado ainda os critérios de precificacdo previstos no Manual
de Marcacdo a Mercado do Administrador. Em relagdo aos Direitos Creditorios, a
contabilizacdo deverd seguir o disposto no presente Regulamento.
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Artigo 18: O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
em operaces em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posigdes
detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo Unico: Para o efeito do disposto no caput deste artigo, as operacdes de
derivativos do Fundo serdo realizadas apenas para fins de protecdo da carteira de
investimentos do Fundo, nos mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas
de mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia”, sendo
vedadas operagdes a descoberto.

Artigo 19: Todos os resultados auferidos pelo Fundo seré@o incorporados ao seu patriménio.

Artigo 20: O Fundo néo aplicard em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos.

Artigo 21: O Administrador e o Gestor envidardo seus melhores esforcos para adquirir ativos
financeiros cujos vencimentos propiciem a carteira classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributacdo dos Cotistas.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 22: Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo 1°: Os ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes
fatores de riscos:

(@) Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em Direitos
Creditorios Inadimplidos: consiste no risco dos Direitos Creditorios ja adquiridos ap6s
0 respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das agdes de cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
Devedores;

(b) Risco de Creédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
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de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. As aplicagdes do
Fundo em Direitos Creditorios caracterizam operagfes cujo risco de crédito se
concentra, em primeira instancia, na capacidade financeira de seus Devedores;

(©) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 Administrador e o Gestor poderdo
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos
valores solicitados e nos prazos contratados;

(d) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos
Cotistas;

(e) Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis: uma
vez que a politica de investimento do Fundo estd pautada na capacidade do
Administrador e do Gestor em identificarem carteiras com taxa de desconto e custos de
cobranga compativeis com os objetivos de retorno do Fundo, mas néo atrelada a prazos,
valores ou condi¢des pré-definidas de originacdo e concessdo dos créditos, a auséncia
de rigidos Critérios de Elegibilidade pode agravar o risco do Fundo;

)] Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacfes ou resgates significativos;

) Riscos Macroeconémicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
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relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas, poderéo resultar em perda,
pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes;

() Risco de Descasamento de Taxas de Juros: mudancas nas condi¢fes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacgdo dos créditos;

(i) Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: a carteira do Fundo também podera
ser composta por Direitos Creditorios vencidos. A dificuldade na localizacdo dos
Devedores, assim como a situacdo patrimonial e financeira e 0s negécios dos Devedores
representam risco adicional ao recebimento dos Direitos Creditorios;

)] Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada: o Fundo se enquadra em
modalidade de investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem
0 grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacdo de securitizacdo de
recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas
peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos demais
ativos financeiros que compdem o seu Patriménio Liquido. Tais peculiaridades podem
trazer consequéncias negativas ao Patrimonio Liquido, ou podem tornar o investimento
iliquido;

(k) Riscos Relativos a Perdas em Ac¢es Judiciais: o Fundo eventualmente terd a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder
Judiciario. O Fundo tera eventualmente de ajuizar a¢Ges judiciais ou substituir o Cedente
em acdes judiciais ja em curso para cobrar os Direitos Creditorios de que é titular. O
Fundo devera despender recursos para o pagamento de despesas ligadas a essas acoes
judiciais e de honoréarios de advogados que representam o Fundo em juizo. Apesar de o
Fundo ser o autor das ac¢des judiciais, ele poderd ter seu direito ndo reconhecido por
juizes e / ou tribunais e podera ainda deixar de receber o valor correspondente a seus
Direitos Creditorios cobrados em juizo caso o Devedor ndo tenha bens para fazer frente
as dividas. Da mesma forma, o Fundo poderéa ser réu em agdes movidas com o intuito
de declarar a nulidade de seus Direitos Creditorios e eventualmente de lhe cobrar
indenizagdes. O Fundo tomara todas as medidas cabiveis para sua defesa, mas estara
ainda assim submetido a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das
acoes.

() Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: o Fundo se caracteriza pela falta de
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definicdo das principais premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas
destas: a auséncia de definicdo do tipo de carteira de Direitos Creditorios a serem
adquiridas pelo Fundo, a participacdo de cada uma destas no seu Patrimdnio Liquido,
seu perfil de risco de crédito, auditorias, taxas que renderdo estes ativos e sua
rentabilidade, a taxa de cessdo, mecanismo de cobranca de créditos em atraso, etc.;

(m)  Auséncia de Garantias Adicionais: o Fundo ndo possui subclasse de cota
subordinada que poderia suportar maior risco e parte significativa de eventuais perdas.
Ademais, ndo ha pré-definicdo de garantias como colateral e/ou coobrigacao (estes dois
ultimos fatores serdo definidos caso a caso, no momento de aquisi¢do das carteiras);

(n) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posi¢cGes a vista, existe o risco da posi¢cdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(0) Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse: Os prestadores de servigos ao
Fundo j& atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de
fundos de investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos.
Adicionalmente, na escolha do Agente de Cobranca ndo havera qualquer impedimento
guanto a op¢do por sociedade ligada ou controlada por um dos prestadores de servigos
ao Fundo e ndo havera qualquer impedimento quanto ao fato deste poder ser
coinvestidor na aquisicdo de carteiras de Direitos Creditorios, em conjunto com o
Fundo;

(p) Descasamento do Prazo de Duracdo do Fundo e das Eventuais Demandas
Judiciais: existe o risco de o Fundo estar envolvido em ac¢des judiciais ligadas a cobranca
ou questionamento dos Direitos Creditérios, sendo que ndo ha garantia de que estas
acoes terdo prazo de duracdo inferior ao inicialmente previsto para a duragdo do Fundo;

(0)) Riscos Decorrentes de Restri¢cdes de Natureza Legal ou Regulatoria: o Fundo
esta sujeito aos riscos decorrentes de eventuais restri¢cdes e limites impostos por lei ou
regulamentacéo aplicavel, podendo ocorrer a invalidade de sua constituigcdo e da cesséo
dos Direitos Creditorios; e

(n Risco de Insucesso na Cobranca dos Direitos Creditorios pela Auséncia de

Cadastro Completo de Devedores: o Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da
possibilidade de insucesso nas cobrangas dos Direitos Creditorios, principalmente no
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tocante aos créditos vencidos, uma vez que os dados cadastrais dos Devedores destes
Direitos Creditorios podem estar desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando
da cesséo ao Fundo.

(s) Verificacdo do Lastro por Amostragem — O Gestor, observados os parametros e
a metodologia descrita no anexo Il a este Regulamento, podera realizar a verificacéo
do lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa
hipotese, andlise seré realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo
apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da cesséo ou obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

® Risco Legal Normativo - A RCVM 175 é um novo marco para a industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas
estruturais dos fundos de investimento com a criacdo de classes e subclasses de cotas,
por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatdria dependera de novo entendimento,
ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito,
advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e manifestacGes
equivocadas a respeito do Fundo e da Classe podem vir a ser pronunciadas, causando
prejuizo a Classe e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentacdes ou
entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim, tais
mudancas podem vir a afetar negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.

Paragrafo 2°: O Gestor adota processos internos de gerenciamento de risco. O processo
de gerenciamento de risco busca verificar dados estatisticos da recuperacao dos Direitos
Creditorios niveis de adimplemento e compatibilidade destes com as médias de
mercado, de modo a avaliar a exposi¢do da carteira do Fundo aos riscos expostos no
caput deste artigo, sugerindo e adotando medidas que possam mitigar os referidos
riscos.

CAPITULO VI - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 23: Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos
Creditorios que atendam aos critérios da regulamentacéo vigente, deste Regulamento e que
tenham sido selecionados e aprovados pelo Administrador e pelo Gestor.

Paragrafo 1° Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
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Elegibilidade:
@ para todos os Direitos Creditorios:

(i) valor minimo de R$ 100 (cem reais);
(i)  podem estar vencidos;

Paragrafo 2° O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor no momento de cada cesséo.

Paragrafo 3° Observados os termos e as condi¢es do presente Regulamento, a verificacdo
pelo Gestor do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

Paragrafo 4° Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo
atender, as seguintes Condicdes de Cessao:

@) para todos os Direitos Creditorios:

(1) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

Paragrafo 5° O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretender adquirir as
Condic¢oes de Cessdo sera verificado e validado pelo Gestor previamente a cada cessao.

Paragrafo 6 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacao pelo
Gestor do atendimento as CondicGes de Cessao sera considerada como definitiva.

Pardgrafo 7° O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicdes de Cesséo, por qualquer motivo, ap0s a sua cessao ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienacéo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito
de regresso contra as Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Artigo 24. A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os
procedimentos descritos a seguir:

@ para todos os Direitos Creditorios:
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(1) as Cedentes encaminham ao Gestor as informacdes a respeito dos
Direitos Creditdrios que pretendem ceder;

(2) 0 Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditorios as CondicGes
de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, realiza a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios e, por fim, analisa e aprova a
aquisicdo dos Direitos Creditorios;

(3) 0 Administrador acampanha toda oferta de cessdo dos Direitos
Creditorios;

4) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo
de Cessdao pelo Administrador, Cedente, Gestor e Custodiante;

(5) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o
pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios a instituicao
financeira indicada pelo Cedente.

Paragrafo 1° Os valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo que pode ser uma Conta de Cobranca ou Conta
do Fundo, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos do
Regulamento.

Paragrafo 2° Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a

Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

CAPITULO VII - DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 25: A cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo sera realizada
através dos seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a caso, o responsavel
pela cobranga do Direito Creditorio julgar conveniente:

@) no caso de Direitos Creditorios a vencer:

(1) notificacdo do Devedor, por meio de correspondéncia especifica ou no préprio
boleto a que se refere a alinea seguinte, da existéncia do Contrato de Cessé&o;
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(b)

(2) envio de boleto bancario e/ou aviso de cobranca, com, no minimo, 5 (cinco)
dias de antecedéncia da respectiva data do vencimento, com a indicacdo de conta
corrente de titularidade do Fundo para pagamento.

no caso de Direitos Creditorios vencidos:

(1) inicialmente, a cobranca seré feita pelas vias e mecanismos que o Custodiante,
0 Gestor e 0o Agente de Cobranca julgarem mais adequado, tais como contatos
telefénicos, notificagcdes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de
cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites legais previstos na legislacdo vigente,
respeitando, sempre que aplicavel, os limites do Cédigo de Defesa do Consumidor;

(2) a cobranca do Devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais
coobrigados também podera ser feita por meio de acGes de cobranca e execucles
judiciais de contratos e garantias.

Paragrafo 1°: Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito variados e distintos e, portanto, sem
prejuizo dos procedimentos genéricos descritos no neste Regulamento, o Fundo adotara
diferentes estratégias para cobranca de Direitos Creditdrios a vencer e/ou procedimentos
de cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios vencidos e nao
adimplidos a serem acordados entre 0 Administrador, o Gestor e 0 Agente de Cobranca,
de acordo com as caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos Creditorios. As
referidas estratégias especificas deverdo ser implementadas pelo Gestor e/ou Agente de
Cobranga, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos Creditérios em
beneficio do Fundo e observando os principios legais e éticos de cobranca.

Paragrafo 2°: O Administrador, o Gestor e o Agente de Cobranca ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com 0s
procedimentos aqui referidos que o Fundo regularmente adote em face de terceiros ou
dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos
Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 26: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(@)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s 0 encerramento do
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exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac6es financeiras desse;

(b) alterar o Regulamento do Fundo;

(©) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante ou do Gestor;

(d) deliberar sobre a elevacdo da remuneracdo do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, inclusive na hipotese de restabelecimento de remuneragédo que tenha sido objeto
de reducao;

(e) alterar o prazo de duracdo do Fundo; e

(f)

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisédo ou liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Unico: O Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas.

Artigo 27: A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacfes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

(d)

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas,
pessoa fisica ou juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

(@) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum;

(c) ndo estar ligado, direta ou indiretamente, a qualquer Devedor dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e

ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira

do Fundo.

36



Artigo 28: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-4 por correio
eletronico enderecado a cada Cotista, do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que serd realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia geral ser
realizada de forma parcial ou exclusivamente eletronica. Ainda que de forma sucinta, deve
constar da convocagdo 0s assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio do correio
eletronico aos Cotistas.

Paragrafo 2°: Ndo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera realizada segunda
convocacgdo, mediante envio de novo correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3°: A assembleia geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicacéo escrita ou sistema
eletronico.

Paragrafo 4°: A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 5°: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

Paragrafo 6°: Para efeito do disposto no Paragrafo 2°, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o
correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 29: Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhé&o de Cotistas.

Artigo 30: Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de, pelo menos,
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um Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos Paragrafos 1° a 3°
deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberacGes relativas as matérias previstas no artigo 23, alineas (c) a
(f) deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, além
dos Cotistas, 0s seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo 3°: Néo tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o0 Administrador
e seus empregados.

Artigo 31 As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deste artigo deve ser providenciada
mediante correspondéncia eletrénica enderecada a cada Cotista.

Artigo 32: As modificacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(@) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

(b) cbpia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

(©) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(d) modificacdes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO IX - EMISSAO, COLOCACAO, NEGOCIACAO E AMORTIZACAO DE
COTAS

Artigo 33: As cotas do Fundo serdo de uma unica Classe. A Classe ndo sera dividida em
Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacédo entre
os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo. Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas
em contas de dep6sito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade
de Cotista.
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Paragrafo 1°: As caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢des de emisséo,
subscrigdo, integralizacdo, remuneracdo e amortizacdo aplicaveis as cotas estdo
descritas neste Regulamento:

Paragrafo 2°: Observado o disposto neste capitulo, as caracteristicas, os direitos e
obrigac@es das cotas serdo idénticos.

Artigo 34: As cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observada a
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 35: Apos a emissdo inicial, quaisquer novas emissdes feitas pelo Fundo poderdo ser
realizadas se:

(@) o Administrador e o Gestor, de comum acordo, entenderem conveniente a distribuicéo
de novas cotas do Fundo;

(b) a Assembleia Geral de Cotistas aprovar a emissdo de novas cotas e suas caracteristicas;
e

(©) o Administrador realizar a distribuigdo das novas cotas, nos termos da regulamentacéo
vigente.

Artigo 36: O Administrador promovera amortizacdes das cotas na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos seja suficiente para o pagamento do valor de exigibilidades e provisoes
do Fundo.

Paragrafo 1°: Cabera ao Gestor avaliar a liquidez do Fundo e instruir o Administrador
acerca do valor a ser amortizado.

Paragrafo 2°: N&o havera resgate de cotas a ndo ser por ocasido do término do prazo
de duracdo do Fundo ou na sua liquidagéo.

Paragrafo 3°: As amortizacdes ocorridas, até que seja alcangcado o retorno integral do
capital subscrito e integralizado pelos respectivos Cotistas, serdo consideradas para
todos os fins como amortizagdes de valores de principal investido.

Paragrafo 4°. O previsto neste artigo ndo constitui promessa de rendimentos,

estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacdo de cotas. Portanto, as cotas
somente serdo amortizadas se os resultados do Fundo assim permitirem.
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Paragrafo 5°: O valor da cota é atualizado a cada dia (til, sendo resultante da divisao
do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de
fechamento dos mercados em que 0 Fundo atue (“cota de fechamento™)

Paragrafo 6° A conversao das cotas, assim entendida, a apuracdo do valor da cota para
efeito do pagamento de resgate, seré efetivada no mesmo dia do recebimento do pedido
de resgate pelo Administrador, dentro do horario limite por ele estabelecido
(“Conversao em D+0).

Paragrafo 7° O pagamento do resgate sera efetuado no 1° (primeiro) dia util
subsequente a data da conversdo das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou
ordem de pagamento (“Conversdao em D+17).

CAPITULO X - DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 37: Entender-se-a por Patrimonio Liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 1°: Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento.

Paragrafo 2°: As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio.
Artigo 38: As cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente.
Artigo 39: Os Cotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacdo de eventual
ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais
de recursos.

Artigo 40: Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao
em vigor, e segundo os critérios de precificacdo constantes do Manual de Marcagdo a Mercado
do Administrador, disponivel pela rede mundial (internet).

Artigo 41: Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um
mercado de negociacdo ativo, inicialmente serdo marcados pelo custo de aquisicao, sendo que:

(@) mensalmente, ap6s sua aquisicdo, os Direitos Creditorios serdo precificados pelo

Gestor, tendo como base o fluxo de caixa esperado e a taxa de desconto de cada carteira de
Direitos Creditorios estabelecidos no momento de sua aquisicao;
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(b) o fluxo de caixa esperado e a taxa desconto de cada carteira de Direitos Creditorios
serdo reavaliados pelo Gestor (1) trimestralmente, no més de encerramento de cada trimestre
fiscal, e (2) quando houver algum evento relevante que mude significativamente a expectativa
de recuperacéo liquida e/ou a percepc¢éo de risco daquela carteira;

(©) cabe ao Gestor determinar o valor-justo dos Direitos Creditérios e informar o
Administrador e o Custodiante do Fundo.

Artigo 42: Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, sempre que
houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou
custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducdo no valor
de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes
da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apos a
mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43: Constituem despesas e encargos do Fundo, as despesas previstas no artigo 177 da
RCVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de Cotas, sem
prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

Paragrafo 1°: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servi¢o Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO XII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 44: O Administrador ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificacéo de risco das cotas do Fundo,
se for o caso, ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita
por correio eletrdnico enderecado a cada Cotista, e mantida disponivel para os Cotistas

na sede do Administrador.

Artigo 45: O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
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cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(a) 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e
(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 46: O Administrador deve enviar a8 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do
Fundo.

Artigo 47: As demonstraces financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico: Os exercicios sociais do Fundo tém duragéo de 1 (um) ano cada, com
término em dezembro de cada ano.

CAPITULO XIIl - DA LIQUIDAC}AO ANTECIPADA DO FUNDO
Artigo 48: Podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo nas seguintes hipoteses:

(a) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua politica de
investimento, identificada pelo Administrador e Gestor;

(b) renincia do Administrador, Gestor ou Custodiante sem que uma nova instituicdo
assuma suas funcdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;

(c) por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas; e

(d) se 0 Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em Direitos Creditorios.

Artigo 49: No caso de liquidagdo do Fundo, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas a

fim de deliberar sobre as providéncias a serem tomadas a respeito dos créditos remanescentes
na carteira do Fundo. Os titulares de cotas terdo o direito de partilhar o patrimdnio nas
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proporcdes dos valores para resgate de cotas, no limite desses valores. Sera admitido o resgate
de cotas em direitos creditorios. Nao havera afetacdo ou vinculacéo de parcela do patrimoénio
do Fundo a qualquer subclasse ou série de cotas.

CAPITULO XIV — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO
PATRIMONMIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 50: A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 51: Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdria
do valor total das Cotas.

Artigo 52: Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia
dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

Artigo 53: Considerando o disposto acima e os Indices de Subordinagio, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagoes.

Artigo 54: Na hipdtese de verificacdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, 0s
Cotistas Subordinados serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os Indices
de Subordinacao definidos neste Regulamento.

CAPITULO XV - DAS DISPOSIC}C)ES FINAIS
Artigo 55: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa

renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagéo deste Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Agro 1 Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO AGRO 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Acordo Operacional E o acordo firmado entra o Administrador e
0 Gestor.
Administrador a SINGULARE CORRETORA

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5°
andar., inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo

Agente de Cobranca Prestador de servigo para cobrar e receber,
em nome do Fundo, os Direitos Creditorios
inadimplidos.

Assembleia Geral A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou

extraordinaria.
BACEN O Banco Central do Brasil.

Cedentes Pessoas fisicas ou juridicas que cedem
Direitos Creditorios ao Fundo.

Classe A classe Unica de Cotas do Fundo, conforme

44



Cadigo de Defesa do Consumidor
CMN

Contrato de Cobranca

Contrato de Gestdo

Contratos de Cessao

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM
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regras  especificas  dispostas  neste
Regulamento.

Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990.

O Conselho Monetario Nacional.

O contrato celebrado entre o Administrador,
em nome do Fundo, e 0 Agente de Cobranca.

O contrato celebrado entre 0 Administrador,
em nome do Fundo, e o Gestor,
anteriormente a adequacao do Fundo perante
a RCVM 175 e que serd oportunamente
substituido pelo Acordo Operacional.

Os contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia do Gestor, nos
quais sdo estabelecidos os termos e as
condi¢Bes gerais da cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo.

Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Subordinadas, sem disting&o.

Sao aqueles definidos no Capitulo VI deste
Regulamento.

A SINGULARE CORRETORA
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

A Comissao de VValores Mobiliarios.



Devedores

Direitos Creditérios

Devedores

Documentos Comprobat6rios

Escrituracdo

Fundo

Gestor
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Tem o significado estabelecido no Artigo 13
deste Regulamento.

Tem o significado estabelecido no Artigo 1°,
Paragrafo Primeiro deste Regulamento.

Os devedores Direitos
Creditorios.

(sacados) dos

Tem o significado estabelecido no Artigo 13
deste Regulamento.

SINGULARE CORRETORA TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira autorizada pela CVM
para 0 exercicio  profissional de
administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5°

andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40.

O AGRO 1 FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

A R2C GESTORA DE INVESTIMENTOS
LTDA., com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros,
n° 498, 14° andar, conjunto 141, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 20.495.002/0001-06,
autorizada pela CVM a prestagdo dos
servigos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratorio n° 14.019, de 10 de dezembro



Instrucdo CVM n° 489/11

Patriménio Liquido

Patriménio Liquido Negativo

Prestadores de Servicos Essenciais

RCVM 160

RCVM 175

Regulamento

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa Méaxima de Distribuicao
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de 2014, ou sua sucessora a qualquer titulo.

A Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada.

O patrimdnio liquido do Fundo.

Patrimdnio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem
a soma de todos o0s seus ativos.

O Administrador e o Gestor, quando
referidas em conjunto.

Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispbe  sobre a  constituicdo, o0
funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestagéo de servigos para
os fundos, incluindo todos 0s seus anexos,
apéndices e similares para todos os fins.

O regulamento do Fundo.

A remuneragdo devida pelo Fundo ao
Administrador, nos termos do Regulamento.

Remuneracao devida pelo Fundo ao Gestor
nos termos do Regulamento.

Remuneracio méaxima devida pelo Fundo
aos distribuidores de Cotas contratados, nos
termos do Regulamento.



Termo de Adesdo Tem o significado estabelecido no Artigo 12,
Paragrafo Terceiro deste Regulamento.
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ANEXO 11

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do
“Agro 1 Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios N&o-Padronizados”.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, seréo realizados conforme abaixo:

(@) no caso de Direitos Creditorios representados por duplicatas, as duplicatas deverao ser
eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelo respectivo Cedente ao Fundo; a
verificacdo do lastro sera realizada pelo Gestor e a guarda das duplicatas eletrdnicas sera
realizada, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos
Creditdrios por elas representados; o Gestor, no prazo de até 20 (vinte) dias ap6s a cada cessdo,
enviard para a Certificadora, arquivo eletrdnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata e na hipétese de nota fiscal fisica, deverd ser feito upload da imagem da nota e
encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a Certificadora, visualizard o arquivo
eletrdnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do
upload da imagem da nota e encaminhada pelo Gestor ao Custodiante;

(b) no caso de Direitos Creditérios representados por cheques, os Cedentes enviardo 0s
cheques para o Banco Cobrador, previamente a cessdo dos Direitos de Crédito; o Gestor
recomendara a aquisi¢do dos Direitos Creditorios ao Fundo, observado, ainda, 0 atendimento
aos Critérios de Elegibilidade; na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, 0s
cheques serdo retirados do Banco Cobrador pelo Agente de Cobranca, que dara inicio aos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento; e

(c) no caso de guarda fisica de Direitos Creditorios representados por Cédulas de Crédito
Bancérias ou por confissdo de divida com notas promissorias, entre outros, o Custodiante
poderd fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a guarda fisica dos
documentos, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento, a obrigac&o de verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios
seré realizada por amostragem.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Gestor, ou terceiro por ele contratado,
devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de Direitos
Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados

(d)

(€)

obtencéo de base de dados analitica por recebivel junto ao Gestor e/ou ao Administrador,
conforme aplicével, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentacdo comprobatoria dos Direitos Creditorios.

selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatoria: (1) dividindo-se o tamanho da populagéo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto
de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N—-1)+2z2*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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Base de sele¢do e Critério de selecéo

U] a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

(@)  aselecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para 0s 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditdrios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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