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REGULAMENTO DO BIOENERGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 47.425.628/0001-00

O BIOENERGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADO, disciplinado pela Resolugédo n° 175 da CVM de 23 de dezembro de
2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus
respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicagao

preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas em caso (a) de sua
amortizagao integral; (b) de liquidagdo antecipada do Fundo. Sera permitida a
amortizagao das Cotas nos termos do Capitulo 14 deste Regulamento.

2.2. Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagdo e
emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que
nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos
os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencgao
dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os
orgaos competentes.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial do
Fundo. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento, e ainda, nas hipoteses expressamente previstas na RCVM 175.

3.2 O prazo de duragao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragéo do
Fundo.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado por SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n°® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar » Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br



singulare

Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355 — 5° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.

5. OBRIGACOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracido do Fundo, bem como para exercer
os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigagdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em
nome do Fundo para prestagao de servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a
Administradora expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servigos que
extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente
mencionados em seus Anexos.

5.2. As atribuicoes da Administradora sdao aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestagao de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.
E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipéteses
autorizadas pelo referido artigo

6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante envio de
correio eletrénico enderecado a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocacao, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

6.1.1 Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipétese de deliberagao voluntaria pela liquidagdo do Fundo,
a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungdo até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administragcdo Especial Temporaria
(RAET), intervengdo ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 15 (quinze)
dias contados de sua decretacao, para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e
(b) deliberacado acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagdo do
Fundo.

6.3 Na hipdtese de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao
da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até
que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias,
sob pena de liquidagéo do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposigao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagdes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
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sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado, por
escrito, pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

6.6. As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas
na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituigdo da Gestora.

7. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja
contratagdo Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase
aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos
27 e seguintes de seu Anexo Il, inclusive, os servigos de:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuigao de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada, e

(f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

DA GESTORA: A gestao da carteira do Fundo compete a BURITI INVESTIMENTOS
GESTORA DE RECURSOS LTDA, instituicdo com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Rua Claudio Soares, n° 72 — 14° andar, ¢j. 1410, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 44.696.473/0001-40, devidamente autorizada a administrar carteira de
titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n° 20.002,
doravante designada “Gestora”.

7.1.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagédo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestéo, enquanto este for
vigente, e pelo Acordo Operacional a ser formalizado, a Gestora é responsavel
pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, em conformidade com as disposi¢des e
processos previstos no Regulamento;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicao e, conforme o caso, alienagao pelo Fundo, em estrita observancia aos
Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo, nos termos deste
Regulamento;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar » Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br



singulare

7.2.

(c) validar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditorios em relacao as
Condigdes de Cessao;

(d) celebrar em nome do Fundo ou realizar qualquer acordo, transacéo ou
ato de alienagao ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos
Creditdrios ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre
de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, e em
conformidade com as disposigbes e processos previstos no Regulamento;

(e) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(f) monitorar e gerir a reserva de caixa do Fundo;

(g) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo;

(h) indicar escritério(s) e/ou profissional(is), para a emissao, a revisdo ou a
revisdo anual dos pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo (tais pareceres legais, os
“Pareceres Legais” e tais escritorio(s) e/ou profissional(is), os “Assessores
Legais”), desde que previamente aprovado pelo Comité de Investimento;

(i) indicar escritério(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada um dos Direitos
Creditdrios adquiridos (tais escritorio(s) e/ou profissional(is) os “Escritorios
de Advocacia”), desde que previamente aprovado pelo Comité de
Investimento;

(j). monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores
Legais e pelos Escritérios de Advocacia na condugdo das acgdes judiciais
ligadas aos Direitos Creditorios, bem como de quaisquer outras demandas
judiciais e/ou administrativas conexas e que possam impactar os Direitos
Creditérios; e

(k) solicitar aos Assessores Legais e aos Escritorios de Advocacia, sempre que
necessario, os Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo (a) as
ocorréncias havidas no andamento das acdes judiciais e/ou procedimentos
administrativos ligados aos Direitos Creditdrios, (b) as chances de éxito do
recebimento dos Direitos Creditérios, (c) o valor estimado dos Direitos
Creditdrios, entre outros pedidos relacionados aos Direitos Creditorios.

DO CUSTODIANTE: As atividades de custddia, escrituragao e controladoria

dos ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40.

7.3.

7.2.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagcao
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, &
responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que seréo

cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagcdo de Devedores, nos termos da RCVM

4
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175, a Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacgao vigente,
efetuara a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por
amostragem.

7.4. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata
este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

7.5. Para a verificagao por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora ou
o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente
Regulamento.

7.6. As disposicoes relativas a substituicao e a renuncia da Administradora descritas na
clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do
Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

7.7. No dmbito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

8. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS

8.1. O Fundo pagara pela prestagdo dos servicos de administracao, escrituracao,
gestao, custddia, controladoria, uma remuneragéao calculada conforme descrito abaixo:

(a) Pelos servicos de Administragao, Escrituragdo, Controladoria e Custédia o valor
mensal de R$13.000,00 (treze mil reais) (Taxa de Administragao”);

(b) Pelos servigos de Gestdo de Carteira o valor mensal de R$10.000,00 (dez mil
reais) (Taxa de Gestao”);

(c) Tendo em vista que n&o ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento n&do prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa
Maxima de Distribui¢cao”), conforme alterada.

8.2. As Taxas serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

8.2.1. As Taxas serdo reajustadas anualmente com base no indice da variagéo
positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

8.2.2. A Administradora e/ou a Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e/ou Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatodrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao
e/ou Taxa de Gestao acima fixada.
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8.2.3. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO E A CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagédo de suas
Cotas, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicao
de Direitos Creditdrios, nos termos da Resolugdo do CMN n°® 2.907/01 e na RCVM 175.

9.1.1. Os “Direitos Creditorios” significam aqueles envolvendo:

(a) 6rgaos da administracdo direta dos entes federativos (Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios) ou 6rgédos da administragéo
indireta (sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias
e fundagdes) com sentencga transitada em julgado ou nao, prolatadas ou
que serdo prolatadas no curso de agdes judiciais contra os entes
federativos, cujos créditos poderao ser representados por Precatorios ja
emitidos ou a serem emitidos em virtude de execugdo das sentencgas
respectivas, que poderdo prever, conforme sua origem e natureza,
incidéncia de juros e corregdo monetaria (“Pré Precatorios”);

(b) entes privados cuja sentencga, transitada em julgado ou nio, gere
ou possa gerar o pagamento dos respectivos créditos;

(c) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos
créditos anteriormente mencionados.

9.1.2. O Fundo podera investir, ainda, em: (a) Direitos Creditérios que
estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para
o Fundo; (b) Direitos Creditorios cuja constituicao ou validade juridica da
cessao para o Fundo seja considerada um fator preponderante de risco;
(c) Direitos Creditérios originados de empresas em processo de
recuperagao judicial ou extrajudicial; (d) Direitos Creditorios de existéncia
futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja
constituidas.

9.2. E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundagoes.

9.3. Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo; (a) Direitos Creditorios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao abaixo definidas;
e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

9.4. Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

9.5. Regras de Enquadramento: O Fundo devera, apds 90 (noventa) dias contados
da primeira Data de Subscri¢ao Inicial do Fundo, observar a Alocacdo Minima de 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.
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9.6. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20%
(vinte por cento) de seu Patrimébnio Liquido, observado o disposto na RCVM 175.

9.6.1. O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 9.5 acima
devera ser observado a partir de 90 (noventa) dias a contar da primeira Data de
Subscricao Inicial do Fundo.

9.7. O remanescente do Patrimbénio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(htitulos de emisséo do Tesouro Nacional;

(i) titulos de emissao do BACEN;

(iii) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados
nos incisos (i) e (ii) acima;

(iv) certificados de depésito bancario, de instituigbes que tenha classificagao de
risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de
classificacao de risco habilitada para atuar no pais;

(v) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nos incisos (i), (ii), (iii) e (iv) acima, os quais poderéao
ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto;

(vi) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

9.8. E vedado ao Fundo realizar operacgdes (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgéo de
compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial;
(d) com warrants, e (e) operagdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no
item abaixo.

9.8.1. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

9.9. Na&o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados nos itens 9.7 (i), (ii) e (iii) acima.

9.10. E vedado ao Fundo realizar operacées nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condig&o de
contraparte.

9.10.1.Sem prejuizo do disposto no item acima, é vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

9.11. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia
— SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
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BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM.

9.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

9.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
enderego: www.buritiinvestimentos.com.br

9.13. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, ainda que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme indicados na Clausula 22 deste Regulamento.

9.13.1.As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

9.13.2.A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as
obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante
nos termos deste Regulamento.

9.14. As limitagcbes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira
do Fundo prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.  CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. Critérios _de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverédo atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

(a) sejam passiveis de aquisicdo por fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

(j] a cessao tenha sido corretamente formalizada mediante a celebragéo do
correspondente Instrumento de Cessao;

10.2. Durante o processo de analise e selegao dos Direitos Creditérios, a Gestora sera
responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos Creditorios,
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conforme seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente
ou por meio de terceiros especializados por ela contratados e indicados pelo Comité de
Investimento. Nesse sentido, a Gestora atuara de forma diligente, através do
recebimento do Parecer Juridico, para verificar a correta formalizagao e a titularidade
dos Direitos Creditérios pelo respectivo cedente, em especial a cadeia de titularidade de
cada Direito Creditério até o cedente, disponibilizando toda e qualquer informagéo ou
documento que venha a ser solicitado pela Administradora.

10.3. Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execucgéao judicial dos Direitos Creditérios, nos
termos da regulamentagdo aplicavel. Serdo considerados como documentos que
evidenciam o lastro de cada Direito Creditério, no minimo:

(i) para Precatdrios: (1) parecer legal emitido por assessor juridico
especializado, com a avaliagdo da existéncia, da validade e da
titularidade de cada Precatodrio, e da validade da sua cessao ao Fundo,
o qual sera disponibilizado para a Gestora e a Administradora caso esta
ultima recepcione ordem judicial ou solicitagcdo de dérgdo regulador
determinando a apresentacao de tal parecer legal (“Parecer Juridico”);
(2) o oficio emitido pelo tribunal competente informando, sem limitagao,
0 numero do Precatério, o credor, o devedor e o respectivo valor do
crédito; (3) no caso de Precatério coletivo, as copias das principais pecas
processuais e das paginas do processo judicial, que evidenciem o valor
individual do crédito do respectivo cedente; e (4) o respectivo Instrumento
de Cesséo;

(i) para Acdes Judiciais — “Pré Precatérios”: (1) copias das pecgas principais
do processo judicial e dos demais documentos que demonstrem a
existéncia do crédito, bem como os critérios de calculo considerados para
a apuracao do crédito; e (2) o respectivo Instrumento de Cesséo.

10.4. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora no momento de cada
cessao. Observados os termos e as condigbes do presente Regulamento, a verificagao
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

10.5. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicbes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

11. PROCESSO DE ORIGINAGCAO E POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

11.1. Processo de Originacao dos Direitos Creditérios: O processo de originagao dos
Direitos Creditorios se da por meio do ajuizamento de ag¢des judiciais em face dos
Devedores para a reivindicagdo de direitos de natureza alimentar ou ndo, com a
consequente prolagdo de sentenca ou decisdo judicial, reconhecendo total ou
parcialmente o direito pleiteado. No caso dos Precatérios, além do processo aqui
descrito, os respectivos precatorios devem ter sido emitidos pelo juizo competente.
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11.2.

Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas

diversas, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos
Direitos Creditérios e da politica de concesséao de crédito, nos termos da RCVM 175.

11.3.

Politica de Cobranca: Os Direitos Creditérios serdo pagos, observados as

disposicoes legais aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente,
preferencialmente na conta de titularidade do Fundo.

12.

12.1.

11.3.1. A cobranca dos Direitos Creditorios sera realizada por escritorios de
advocacia contratados para a defesa dos interesses do Fundo, e monitorada e
acompanhada pela Gestora através de relatérios periddicos elaborados pelos
respectivos escritdrios de advocacia, indicando o andamento das ag¢ées judiciais
relacionadas aos Direitos Creditérios e outras informacdes que a Gestora
considere necessarias em relacao aos Direitos Creditérios.

11.3.2. O processo regular de cobranga dos Direitos Creditérios pelo Fundo, com
a assisténcia dos escritérios de advocacia contratados para a defesa dos seus
interesses, compreendera, conforme o caso, (a) a cobranga judicial, por meio do
acompanhamento ou da atuacéao direta nas agdes judiciais relativas aos Direitos
Creditorios; e/ou (b) a cobranga extrajudicial, por meio do acompanhamento do
cronograma de pagamento pelo respectivo Ente Publico.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sem prejuizo de outras competéncias impostas pela regulamentagao ou por este

Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas do Fundo, mediante
deliberacao dos Cotistas, possui competéncia para:
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[()] examinar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas
demonstragdes financeiras;

(i) alterar o presente Regulamento;

i deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante;

(iv)  deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de redugao;

v) deliberar sobre a incorporacgao, fusao, cisdo ou liquidagdo do Fundo,
inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada e dos
Eventos de Avaliagao, previstas nas Clausulas 16 e 17 deste Regulamento,
respectivamente;

(vi) deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragdo do Fundo;

(vii) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

(viii)  indicar membros para o Comité de Investimentos; e

(ix) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.
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12.2.

121.1.0 Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagéo aos Cotistas.

Representantes do Fundo: A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer

momento, nomear um ou mais representantes para exercer as funcdes de fiscalizagao
e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

12.3.

12.2.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
nos termos do caput, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (c) néo exercer cargo nas Cedentes.

12.2.2. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela
Assembleia Geral de Cotistas ndo fara jus, em qualquer hipétese, ao
recebimento de remuneragcido paga pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora pelo Custodiante, para exercer tal fungao.

Convocacao de Assembleia Geral de Cotistas: A convocagdo da Assembleia

Geral de Cotistas far-se-a mediante envio de correio eletronico enderecado a cada
Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrbnica. Ainda
que de forma sucinta, deve constar da convocagao, os assuntos a serem nela tratados.
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12.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do envio
de correio eletrénico aos Cotistas.

12.3.2.Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado
anuncio de segunda convocagao, envio de correio eletrénico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

12.3.3. Para efeito do disposto no item 12.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente
com o envio de correio eletronico da primeira convocacao.

12.3.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrdnico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletronico..

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar » Sdo Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br



singulare

12.3.5. A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

12.3.6 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos
os Cotistas.

12.3.7. Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao
de cotistas.

12.4. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

12.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

12.5.1. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

12.5.2.Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora
e seus empregados.

12.6. Quérum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas: Exceto para as
deliberacgdes (iii), (iv) e (v) da Clausula 12.1 que deverao ser tomados pela maioria das
cotas emitidas em primeira convocag¢ao e maioria das cotas presentes em segunda, as
demais matérias da mencionada clausula serao tomadas pelo critério da maioria das
Cotas emitidas.

12.7. As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

12.7.1. A divulgagéo referida no caput deve ser providenciada mediante envio de
correio eletrénico enderecado a cada Cotista, sendo dispensada referida
divulgagdo quando comparecerem a Assembleia Geral de Cotistas todos os
Cotistas.

13. COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

13.1. As Cotas, de classe unica do Fundo, correspondem a fragbes ideais do
patrimdénio do Fundo e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos
prazos de duragao ou em virtude da liquidacao do Fundo. As Cotas serao escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

13.2. O Fundo emitira uma subclasse uUnica de Cotas.

13.3. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacio entre as
Cotas.
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13.4. O prego de emissao de cada Cota objeto da primeira emissao pelo Fundo sera
de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que o Fundo emitira 100.000 (cem mil) Cotas em sua
primeira emissao (“Emisséao Inicial”).

13.4.1. As Cotas serao emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento.

13.4.2. Nas emissdes subsequentes de Cotas, o preco de emissao de cada Cota
correspondera ao valor da Cota calculado de acordo com o disposto neste
Regulamento.

13.5. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacées em
comum:

(a) valor de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota;

(b) valor de Cota calculado a cada Dia Util, para fins de determinagéo de seu
valor de pagamento, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos
na Clausula 14 deste Regulamento;

(c) direitos de voto em relagdo a todas as matérias submetidas a deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas, caso em que a cada Cota sera atribuido 1 (um)
voto; e

(d) poderao ser livremente negociadas e transferidas a terceiros.

13.6. A partir do 1° (primeiro) Dia Util apés a Emiss&o Inicial, cada Cota tera seu valor
por Cota calculado no fechamento de cada Dia Util, pela (i) divisdo do valor do Valor do
Patrimonio Liquido do Fundo pelo numero total de Cotas emitidas e em circulacéo, ou
(ii) o valor calculado de acordo com as disposicdes da Clausula 15 abaixo, o que for
inferior.

13.6.1. Entende-se por Valor do Patrimbnio Liquido do Fundo: a soma algébrica
dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios, valores a receber
(decorrente de eventuais alienacdes de Direitos Creditérios) e aos Ativos
Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo.

13.7. No ato de subscrigdo de Cotas, o investidor: (i) assinara o boletim individual de
subscricao contendo seu nome e qualificacdo, o niumero de Cotas subscritas e o preco
de emissao, bem como o seu compromisso de integralizar as Cotas entao subscritas de
acordo com as solicitagdes feitas pela Administradora, sendo uma via, autenticada pela
Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como comprovante da
subscricao; e (ii) declarara, por meio de termo de adesao ao Regulamento, (a) ter
recebido cépia do Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos
referentes a politica de investimento do Fundo e o disposto na Clausula 12.8 abaixo
bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado, inclusive de
perda total de seu capital investido no Fundo, tendo em vista as caracteristicas dos
Direitos Creditorios.

13.8. As Cotas serdo sempre integralizadas de acordo com as chamadas de capital
aprovadas pelo Comité de Investimentos nos termos deste Regulamento.
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13.8.1. A integralizagcdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional
imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora
e/ou em bens e direitos, inclusive em Precatérios.

13.8.2. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociagdo em
mercados organizados. A Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, podera futuramente registrar as Cotas para negociagédo em
mercados organizados, observado o disposto na RCVM 175.

13.8.3  Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser registrado para
custodia eletronica através do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para
integralizagdo primaria no MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

13.9. As Cotas serao objeto de distribuicdo por meio de oferta publica com esforgos
restritos de colocagao, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada, a ser realizada pela Administradora, destinada exclusivamente
aos investidores profissionais.

13.10. Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas séries ou subclasses de
Cotas Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam
afetadas: (a) o Indice de Subordinacéo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores
em circulagao, se houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora
de Risco, caso existente. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de
subclasses Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao
Antecipada esteja em andamento.

Aporte Adicional de Recursos no Fundo

13.11. Na medida em que a Administradora e/ou a Gestora identifique(m) necessidade
de aportes adicionais de recursos pelos Cotistas, para realizar aquisicdo de Direitos
Creditdrios, a Administradora, com o consentimento do Comité de Investimentos de
acordo com as disposicdes deste Regulamento, enviard chamada de capital aos
Cotistas, por meio da qual estes serdo convocados a aportar recursos no Fundo,
mediante a integralizagéo das Cotas j& subscritas, dentro do prazo de 6 (seis) Dias Uteis
a partir da notificagdo da Administradora aos Cotistas a esse respeito. Observado o
disposto na clausula, em casos de recursos adicionais a serem necessarios para o
pagamento dos Encargos do Fundo a chamada de capital sera realizada pela
Administradora a pedido da Gestora, sem a necessidade de prévio consentimento do
Comité de Investimentos.

13.11.1. O procedimento disposto no caput sera repetido a cada nova decisdo de
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios e/ou necessidade de pagamento de
encargos e despesas do Fundo.

13.11.2. Havendo necessidade, a Administradora convocara Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar acerca da emissao de novas Cotas.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZACAO E/OU
RESGATE DE COTAS
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14.1.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita

exclusivamente mediante a amortizacdo das Cotas, observado o disposto neste
Regulamento.

14.2. A Administradora promovera amortizagdes, sempre que forem transferidos ao
Fundo quaisquer valores decorrentes da realizagdo dos Direitos Creditérios integrantes
do Valor do Patriménio Liquido do Fundo.
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14.2.1. A amortizagao parcial e/ou total prevista na presente clausula devera ser
realizada pela Administradora no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento pelo
Fundo dos valores decorrentes da realizacao dos Direitos Creditérios, de modo
que a Administradora tenha tempo habil para comunicar aos Cotistas, por meio
de correspondéncia eletrénica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagao.

14.2.2. As amortizagbes tdo somente serdo realizadas pela Administradora caso
a Gestora comprove que o valor de recursos em moeda corrente nacional
disponivel ao Fundo seja excedente as necessidades de pagamento do valor total
de exigibilidades e provisdes de responsabilidade do Fundo a serem incorridos
durante os 6 (seis) meses subsequentes.

14.2.3. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo deverédo abranger todas
as Cotas.

14.2.4. O pagamento de amortizagbes das Cotas sera efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
pelo valor da Cota no dia anterior do respectivo pagamento.

14.2.5. Na integralizagdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de
amortizacao e resgate das Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizacao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).

14.2.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao de Cotas cair
em dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicao
financeira em que for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo
depositados os pagamentos referentes a amortizagcao das Cotas, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota previsto na
Clausula 14.2.5 acima.

14.2.7. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util
anterior a data de liquidacédo, o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente
nacional para efetuar o pagamento da totalidade das Cotas, as Cotas em
circulagao poderao ser pagas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

14.2.7.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
para fins de pagamento na liquidagdo do Fundo aos titulares de Cotas
sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
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considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por
meio de instrumento préprio.

15.  VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1.  Apbs a deducgdo dos Encargos do Fundo (incluindo a Taxa de Administragao),
a totalidade das Cotas sera remunerada pelo saldo dos valores recebidos pelo Fundo
em decorréncia da carteira do Fundo (“Rendimento das Cotas”).

15.1.1. A Remuneragao das Cotas nao representa e nao sera considerada como
promessa, garantia ou recomendagao de rendimento aos Cotistas pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.

15.1.2. Todos os dias, até a resolugdo integral das obrigagées do Fundo, a
Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das
obrigacdes do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, exceto pelo pagamento da
Taxa de Administragao;

(b) pagamento da Taxa de Administragao;

(c) aquisicdo dos Direitos Creditérios, observado as provisdes
estabelecidas no Regulamento; e

(d) pagamento de valores relacionados a amortizacao, e/ou resgate
das Cotas, quando devidas de acordo com este Regulamento

16. EVENTOS DE AVALIACAO

16.1. Qualquer inadimplemento de um Cotista na integralizagdo de suas Cotas apds
chamada de capital feita pela Administradora nos termos deste Regulamento sera
considerado um evento de avaliagéo ("Evento de Avaliacao").;

16.1.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora devera
notificar imediatamente a Gestora e os Cotistas e convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre o comprometimento das atividades dos Fundos
em decorréncia de tal Evento de Avaliacao.

16.1.2. Até a Assembleia Geral de Cotistas acontecer e deliberar sobre a matéria,
ficardo suspensas as novas aquisicoes de Direitos Creditérios pelo Fundo e as
distribuicdes ao Cotista inadimplente.

16.2 Caso o Evento de Avaliagdo nao seja considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de resgate das Cotas e de aquisicdo de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas.

17. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA
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17.1. Séao considerados eventos de liquidagao do Fundo (“Eventos de Liguidacéo
Antecipada”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

() nao observancia pela Administradora dos deveres e das obrigacbes
previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento da referida notificacao;

(i) na hipétese da Administradora renunciar as suas fungdes e a Assembleia
Geral de Cotistas ndo nomear instituicdo habilitada para substituir a
Administradora, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

iii na hipotese do Fundo manter o Valor de Patriménio Liquido médio inferior
a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos; e

(iv) deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas nesse sentido, mesmo sem
qualquer justificativa ou razao.

17.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo e ou
resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os
procedimentos de liquidagao do Fundo.

17.3 Nao sendo instalada a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagao, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagédo do
Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

17.4 Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagao desses Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para
pagamento do resgate das Cotas em circulagao;

Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagao do Fundo a totalidade
das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderado ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

17.5 A Assembleia Geral de Cotistas que confirmar a liquidacao do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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17.6 Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada em funcao do valor total das
Cotas em circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do valor das Cotas a data
em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

17.7 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagéo
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.8 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e de
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (b) informando
a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

17.9 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva emissao.

17.10 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagdao dos Documentos
Comprobatérios e da documentagéo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Caodigo Civil Brasileiro.

17.11 Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada acima, os Cotistas poderao optar
por n&o liquidar antecipadamente o Fundo

18. ENCARGOS

18.1. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes
especificas.

18.2. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

19. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

19.1. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, destacada da relativa a
Administradora.
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19.2. O exercicio social do Fundo tem duragéo de 01 (um) ano, encerrando-se no
ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

19.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e
publicidade de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

19.4. As demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

20. DIVULGACAO DE INFORMACOES

20.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informagdes
que poderiam, direta ou indiretamente, influenciar as decisbes de investimento dos
Cotistas.

20.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) se houver, a alteragao da classificagéao de risco
das Cotas; (b) a mudanca ou a substituicdo da Administradora, da Gestora e do
Custodiante; (c) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo; (d) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de
diversificagdo da Carteira, bem como o comportamento dos Direitos Creditérios,
no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

20.2. A divulgacao de informagbdes de que trata a Clausula 20.1 acima sera feita
preferencialmente através de email e, se a Administradora assim escolher, através de
publicacdo no Periédico do Fundo, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal
divulgagao sera feita sempre no mesmo Periédico e qualquer alteracido devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, salvo se o Periddico deixar de circular.

20.3. A Administradora colocara a disposi¢cao dos Cotistas, em sua sede, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes
informagbes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e seu
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da composi¢ao da carteira do Fundo.

20.4. A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social,
observados os seguintes prazos maximos: 90 (noventa) dias corridos apds o
encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

20.5. A Administradora devera enviar a CVM: (i) em até 15 (quinze) dias corridos apos
o encerramento de cada més do calendario civil, informe mensal conforme a RCVM 175;
e (i) em até 90 (noventa) dias corridos apdés o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

21. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS DO FUNDO

21.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.
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21.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na RCVM 175 e o manual de precificagéo
adotado pela Administradora.

21.3. Enquanto ndo houver um mercado secundario ativo para direitos creditérios
cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditérios, os Direitos Creditorios
serdo avaliados mensalmente pela Administradora, da seguinte forma:

(a) no caso_de Direitos Creditérios representados por Precatérios, pela
apropriacao de rendimentos ao valor de face de emissao de cada Precatoério, com
base na taxa interna de retorno estimada do respectivo Precatoério, calculada pela
Gestora, considerando-se as atualizagdes e os demais encargos que serao pagos
até a liquidacgdo integral do Precatorio em questdo e as datas previstas para os
pagamentos relacionados a tal Precatorio; e

(b) no caso dos demais Direitos Creditérios, pelo (1) valor de custo de
aquisicao registrado originalmente pelo Fundo; ou (2) valor esperado de realizagéo
de cada Direito Creditério, com base na analise e na precificacdo da Gestora,
devidamente validadas pela Administradora. No caso de Direitos Creditérios
representados por Pré-Precatérios, o seu valor passara a ser calculado na forma
da alinea (a) acima, a partir do momento em que forem emitidos os respectivos
precatorios.

21.3.1. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha a se
verificar a existéncia de um mercado secundario ativo para os Direitos Creditérios,
os Direitos Creditorios deverao passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

21.3.1.1. Sdo elementos que demonstram a existéncia de um mercado
secundario ativo para os Direitos Creditérios (a) a criagdo de um
segmento especifico para a sua negociagdao em bolsa ou em mercado de
balcado organizado; e (b) a existéncia de negociagbes com Direitos
Creditérios em volume financeiro relevante, com frequéncia e
regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos Direitos Creditorios.

22. FATORES DE RISCO

22.1. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimbnio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo.
O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

e Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos,
as Cedentes e os Devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica
econbémica praticada pelo Governo Federal

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagado compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O
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negocio, a condigdo financeira e os resultados das Cedentes, o setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b)
alteracdes na inflagio; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica
fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como
a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdécios, a condigao financeira e
os resultados das Cedentes, bem como a liquidagcdo dos Direitos Creditérios
pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em
oscilacdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou
em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacbes também poderdo ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em fungdo de alteragbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacao por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa
forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagao de Precos dos Ativos

Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderéo
flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagado da liquidez
e alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo de
alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagao de referidos ativos. As
variagdes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer também em fungao
das alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagéo inicial,
levando a reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros
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Ocorrendo mudangas nas condigcdes de mercado, tanto no Brasil como no
exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de
compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o
periodo de maturacéo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

Riscos Externos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetaria.

Risco de Crédito
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Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate
das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e 0
valor total da Carteira assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Risco de Crédito dos Devedores

Se, em razao de condi¢des econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores
nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
necessaria a adocdo de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditdrios. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais seréao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco relacionado aos Cedentes e concentragao

A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo,
o0 risco na aplicagao do Fundo tera intima relacdo com as operagoes realizadas
pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas
operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

O mercado para negociagao dos Direitos Creditérios € de natureza informal e,
desse modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham
sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido
cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucéo, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera
nao ser evidenciado caso os Direitos Creditorios tenham sido objeto de
quaisquer garantias, 6nus, penhor, opgao, direito de preferéncia ou qualquer
outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem
como quaisquer reclamagfes de qualquer natureza, que tenham os mesmos
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efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo
quanto aos Direitos Creditérios podera nao ser reconhecida ou nao ser valida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios
podera néo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular
dos Direitos Creditorios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o
litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ira
contestar a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou
fraude na cadeia da cessdo decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, ou
do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer
dos 6nus acima mencionados, decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente,
ou do reclamante.

Risco de Concentragcao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade

As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante n&o prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢ incerto.

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconédmicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial

No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos
Direitos Creditorios, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
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responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante nao serao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do néo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liguidez
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Falta de Liquidez

(a) fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal como o
Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta
dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario
s6 podera se dar mediante alteragdo do presente Regulamento, a Unica forma
que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da
deliberacdo de liquidacao antecipada do Fundo pela Assembleia Geral de
Cotistas. Nesse caso, podera nado haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que podera ser pago
com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros detidos em carteira, conforme
procedimentos descritos neste Regulamento; e

(b) o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditorios, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de
tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

(c) a parcela do patrimoénio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera
ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), 0
que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate
das Cotas.

Liquidacdao Antecipada

As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagao
antecipada do Fundo, conforme indicados neste Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢dao do Fundo.

Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em raz&o de, por exemplo, o0 pagamento dos Direitos
Creditdrios ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
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com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c)
amortizacdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagoes,
os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Risco de Descontinuidade

Resgate das Cotas em Direitos Creditérios

Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios, observado o
procedimento que for aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas. Dada a
natureza dos Direitos Creditdrios, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos; (b) cobrar os valores devidos
no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios; ou (c) obter a
homologacdo da fracdo ideal dos Direitos Creditérios a ser detida
separadamente por cada Cotista, bem como a sua habilitagdo nos autos das
acles judiciais e nas demais demandas referentes aos Direitos Creditorios, se
for o caso.

Risco de Reducdao da Originagao dos Direitos Creditorios

A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar
Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas; e (b) a
continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

Risco de Fungibilidade

Nos termos dos Instrumentos de Cessao, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dia Util a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as
Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma
estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora
e o Custodiante nao responderao por perdas decorrentes de conduta diversa
das Cedentes em violagao as disposi¢des dos Instrumentos de Cesséo.

Riscos Operacionais

25

Risco Decorrente de Falhas Operacionais
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A identificacdo, a cessao e a cobranga dos Direitos Creditérios, dependem da
atuagao conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas ou seja
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Risco de Pré-Pagamento

Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios.
Tal situagao pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as
Cedentes nao consigam originar novos Direitos Creditérios em montante
suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em
Ativos Financeiros com a mesma remuneracdao buscada pelo Fundo, a
rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma
negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os
Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governancga

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese de
emissao e de amortizagido de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes
para alteracdo dos termos e Condicdes do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer
tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento,
serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relagao de poderes para
alteragdo dos termos e condi¢des deste Regulamento. Tais alteragdes poderao
afetar, dentre outras coisas, o0 modo de operagédo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Precificagao dos Ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar variagées nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redu¢éo do valor das
Cotas.

Outros Riscos relacionados aos Direitos Creditdrios:

26

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditorios

E possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-
se, por exemplo, acao rescisoria (e.g. fundada em violagao literal a disposicdes
legais ou existéncia de erro material), agao civil publica (e.g. contestando laudos
periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo
suspensao da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre
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outras. Caso a decisao que deu origem ao Direito Creditério seja revertida em
decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas
relativas aos Direitos Creditérios poderao (x) ter que ser restituidas, caso ja
tenham sido levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso
temporariamente. Na primeira hipétese, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, ira utilizar os recursos do Fundo para efetuar tal pagamento. Se, por
qualquer motivo, o Valor do Patriménio Liquido do Fundo for inferior ao montante
a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderdo ser solicitados a
contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores.

Ndo ha como garantir que as referidas agdes judiciais serdo julgadas
favoravelmente aos reclamantes originais ou que as mesmas resultardo na
apuracao de um crédito dos reclamantes originais.

Morosidade do Judiciario

O Judiciario esta sobrecarregado, os processos judiciais sdo demorados € as
regras de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos em
diferentes niveis de jurisdicdo. Além disso, as fases de execugdo podem
demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo transitada em
julgado. Sempre que dividas do governo e/ou de autarquias, empresas estatais
e fundagbes publicas estao envolvidas em um processo judicial, a interposigéo
de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdicao é o esperado.

Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais

O resultado dos processos judiciais é incerto. A probabilidade de receber
pagamentos relacionados aos créditos requeridos por meio desses processos
depende da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema
brasileiro ndo adota a teoria da vinculagdo dos precedentes judiciais (stare
decisis), exceto para algumas decisbes do Supremo Tribunal Federal, e,
portanto, se os tribunais ndo mantiverem a atual posi¢gao dominante, os valores
apurados podem ser reduzidos ou, até mesmo, eliminados. Demandas judiciais
relacionadas aos Direitos Creditérios podem ser negadas pelos tribunais
competentes.

Indefini¢cao do Valor dos Direitos Creditoérios

Os valores dos Direitos Creditérios, enquanto ndo houver a expedi¢cdo dos
respectivos Precatérios, sdo definidos com base nos precos de custo ou
pareceres legais e podem nao representar, ao longo do tempo, os efetivos
valores a serem realizados pelo Fundo em relagdo aos Direitos Creditorios.
Nesse caso, somente apds a expedicdo dos Precatoérios correspondentes ou o
efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo, é que serao conhecidos com maior
precisdo os efetivos valores dos Direitos Creditérios. Ademais, o Fundo pode
adquirir Direitos Creditorios representados por Precatorios cujo valor ndo reste
incontroverso e que, portanto, possa ser alterado por deciséo judicial, bem como
ter o pagamento sobrestado por culpa dos autores originais das agdes ou dos
titulares originais dos Precatorios.

Indefini¢cao da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios

Mesmo apo6s a prolagédo da decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o
processo de execucao e o efetivo recebimento dos valores relativos aos Direitos
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Creditérios podem demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a
morosidade do Poder Judiciario e a possivel adogdo de procedimentos
protelatérios pelos devedores. O ndao pagamento dos valores referentes aos
Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento
parcial podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a
perda total do valor investido.

Risco da aquisi¢cdo de precatoérios

A aquisicao de Direitos Creditorios oriundos de precatérios pode n&o oferecer a
rentabilidade desejada em face de decisbes e medidas judiciais que podem
atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos precatorios.

Risco de nao inclusao dos pagamentos dos precatérios adquiridos no
orcamento Federal.

A Constituicao Federal prevé que o pagamento de obrigagdes decorrentes de
sentencgas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja
condenada, depende de orgamento prévio, através de sua inclusdo na Lei
Orgamentaria Anual da Unido, conforme o caso. Uma vez de posse dos dados
referentes aos pagamentos de precatérios a serem incluidos no orgamento da
entidade devedora, todas as propostas de orcamento da esfera Federal,
conforme o caso, sédo consolidadas e encaminhadas, sob a forma de Projeto de
Lei, ao Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do
encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orgamentario da Uniéo,
conforme o caso, deve ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder Executivo,
para sangao, até o encerramento da sessado legislativa. Caso algum dos
pagamentos dos precatérios adquiridos pelo Fundo nao seja incluido na Lei
Orcamentaria Anual do respectivo ano, podera ocorrer um inadimplemento no
pagamento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelo cotista.

Risco de nao deferimento da inclusdao do Fundo no polo ativo da agcao
judicial ou como beneficiario do precatoério

O juizo competente para julgar a inclusdo do Fundo na relagédo processual ou
como beneficiario do precatério pode indeferir tal requerimento, resultando em
perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditorios adquiridos. Note-se,
ainda, que o contrato de cessao ou instrumento publico definira o procedimento
a ser adotado caso o Fundo ndo seja incluido na agado judicial ou como
beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever a rescisdo do contrato
caso se apresentem dificuldades ao recebimento do Direito Creditério pelo
Fundo.

Risco de alteracdo na forma de pagamento dos precatérios do Fundo

Assim como ocorreu com a promulgag¢ao da Emenda Constitucional n° 30, que
permitiu a prorrogagéo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo ser valor real,
em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e
sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia de que nao
seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condigdes de pagamento dos precatérios. Qualquer alteragéo das condigdes de
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pagamento dos precatérios podera afetar negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessao dos Direitos
Creditorios

O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdao afetar a cessdo dos Direitos
Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e
sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucgéao praticada pelas respectivas Cedentes; e
(c) revogagao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de
liquidagdo do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores.
Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou
Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

Riscos relacionados ao recebimento de valores

Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditérios, quando
esses sao devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos pelo Poder Judiciario
mediante depédsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operagéo ao juizo da
execucgao que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento
das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditorios serao
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o
devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberagao
dos depdsitos em razao da prépria morosidade da justica brasileira. A cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo sera informada ao juizo da causa e, quando
for feito o levantamento, o Fundo tera direito somente a quantia a que fizer jus,
acrescida da correcdao monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos
representados pela parcela dos Direitos Creditérios adquiridos. A Gestora e/ou
a Administradora pode(m) demorar a identificar ou as ser(em) informada(s), na
qualidade de parte da Acg&o Judicial, que os pagamentos devidos em um
determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.

Caso aplicavel, nos processos de execugao sujeitos as regras de execugao
contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deverao ser amortizados pela
entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das
Disposigbes Constitucionais Transitorias (“ADCT”), acrescentado pela Emenda
Constitucional n® 30/00. Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditérios
depende do adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento
dos valores devidos, reajustados e com a aplicagcdo dos juros previstos,
inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou,
caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa
forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de
Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver impacto do
nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios,
proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas;
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Nos processos de execucgao sujeitos as regras de execugdo contra a Fazenda
Publica, o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicdo Federal, obriga a incluséo,
no or¢amento das entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao
pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado,
constantes de precatorios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o
pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de
Direito Publico nado tenha efetuado a devida inclusdo em seu orgcamento de
verbas relativas aos Direitos Creditérios originados de precatérios judiciais,
podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico no
pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas;

Apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatérios judiciais
previstas na Constituicdo Federal, ndo existe obice para que a entidade de
Direito Publico faga o pagamento antecipado.

O nao-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e
nos valores originalmente previstos podera afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; e

Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo comum, inexiste
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja,
de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no
pagamento dos Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Riscos relacionados a atualizagao dos valores dos Direitos Creditérios

A Resolucdo do Conselho da Justica Federal n° 559, de 26 de junho de 2007,
regulamenta os procedimentos relativos a expedigdo de requisigbes, ao
cumprimento da ordem cronolégica dos pagamentos, ao saque e levantamento
dos depdsitos efetuados pelos devedores em cumprimento de decisao judicial
no ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da
Resolugdo acima referida, os valores destinados aos pagamentos seréo
depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicdes bancarias
oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.
O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos
de execucdo, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Cedente ou Emissor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas
nao poderdo, em hipotese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser
modificados os critérios de remuneracgao das contas individualizadas abertas em
instituicdes bancarias oficiais para depdsito dos valores pelos devedores,
atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que venham a
alterar as condicées de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditorios
N&o ha nenhuma garantia que a Constituigdo Federal ndo sera alterada

(“Emenda Constitucional”) para mudar a forma e as condi¢cdes de pagamento de
precatdrios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas
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ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional 30/00, que
permitiu o adiamento de pagamentos relativos as obrigacbes judiciais dos
Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros legais", em
parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10
anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de
pagamento para alguns estados e municipios, consistente na vinculagdo de um
percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de obrigagdes
judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada obrigacéo.
Este regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensacoes, leildbes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito
desde que realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual os
precatdrios nao poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a
possibilidade de realizagdo de acordos diretos, desde que isso n&o implique na
inobservancia da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em
redugéo superior a 40% (quarenta por cento) do valor inscrito no precatério.
Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculacido de percentuais minimos da
receita corrente liquida para pagamento de precatorios e as sangdes impostas
ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberagdo das
verbas. Qualquer alteracdo as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditorios
originados de precatérios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Risco relacionado a substituicao do Cedente

Existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da agéo
e/ou como beneficiario do Direito Creditério adquirido pelo Fundo, o que podera
ensejar a necessidade de interposi¢céo de recursos e em eventual demora maior
para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Risco relacionado ao nao registro dos Intrumentos de Cessdao em Cartoério
de Registro de Titulos e Documentos

As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios ndo serao
necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da
sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem
por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo que caso o Cedente
celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros,
a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relagdo a Direitos Creditérios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessiondario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios pela falta de registro dos
Instrumentos de Cessao em cartorio de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do Cedente.

Retengcdao de Imposto de Renda na Fonte e de Contribuigcoes
Previdenciarias.

Na forma do artigo 27 da Lei n°® 10.833, de 29 de dezembro de 2003, o imposto
de renda sobre os pagamentos de Precatérios em cumprimento de deciséo da
Justica Federal sera retido na fonte, pela instituigdo financeira responsavel pelo
pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no
momento do pagamento ao beneficiario ou ao seu representante legal. Na forma
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do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, haveria a isengédo em favor de fundos de
investimento. No entanto, na pratica, ha situagdes em que, independentemente
de fundamentacdo especifica, a instituicdo financeira responsavel pelo
pagamento nega a dispensa da retengdo do imposto. Ademais, ha, ainda,
situacdes de retencido de imposto de renda e de contribuicdo previdenciaria no
momento do pagamento de Precatdrios estaduais ou municipais, ndo havendo
posicionamento jurisprudencial unanime acerca da exigibilidade dessas exacgdes
e, também, acerca das aliquotas aplicaveis. Portanto, ainda que haja a
expedicao de Precatdrios no valor previamente esperado pelo Fundo, persistira
o risco de reducdo dos Direitos Creditérios no momento do seu levantamento
por retencéo de impostos e contribui¢gdes, em valores que ndo necessariamente
serao restituidos ao Fundo.

Compensacao Fiscal

Nos termos do artigo 100, paragrafo 9°, da Constituicao Federal, conforme
redacao dada pela Emenda Constitucional n® 62, de 9 de dezembro de 2009,
seria possivel que, no momento da expedicdo dos Precatorios,
independentemente de regulamentacao, fosse abatido, a titulo de compensacéo,
o valor correspondente aos débitos liquidos e certos, inscritos ou ndo em divida
ativa e constituidos contra os reclamantes originais frente aos Entes Publicos,
incluindo-se parcelas vincendas de parcelamentos e ressalvados aqueles cuja
execugao esteja suspensa em virtude de contestagdo administrativa ou judicial.
Embora esse dispositivo tenha sido declarado inconstitucional pelo Supremo
Tribunal Federal, no julgamento da Ac¢édo Direta de Inconstitucionalidade n°
4.425, ainda ha casos em que os Entes Publicos requerem tal compensacgao.
Ademais, nao se pode descartar o risco de o Ente Publico, ciente da existéncia
do Direito Creditério, ajuizar execugao fiscal e pedir penhora dos Direitos
Creditorios, o que também resultaria na reducdo do valor a ser recebido em
pagamento dos Direitos Creditorios. Dessa forma, os Precatérios relacionados
aos Direitos Creditérios poderédo ter o seu pagamento parcial ou totalmente
reduzido, impactando a rentabilidade do Fundo.

Guarda da Documentag¢ao

O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro
para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditérios. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatérios, a terceirizagdo desse servico podera dificultar a verificacao da
constituicao e da performance dos Direitos Creditérios.

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupcdo da prestagao de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagédo antecipada.

Vicios Questionaveis
A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatérios,

poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
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efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobrancga

O Fundo adotara para cada um dos Direitos Creditérios diferentes estratégias e
procedimentos para cobrancga de Direitos Creditorios vencidos e nao adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pelo
Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos
Direitos Creditorios que seréo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel assegurar
que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e
inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deterioragao dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais variados processos de
deterioracdo, por qualquer motivo, ndao havendo no ambito do Fundo qualquer
obrigagdo de recomposigéo dos Direitos Creditérios e/ou reforgo das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

Riscos Legais

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criacdo de novas restricoes legais ou regulatérias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios
e da cessao desses, e alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Titularidade dos Direitos Creditorios

O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a aquisicao de
Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam por¢des ideais de seu patrimonio
liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em
caso de liquidagao do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dagao
em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no presente
Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos
Direitos Creditérios que |he serao atribuidos por ocasiao do resgate de Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Auséncia de Descri¢cado da Politica de Crédito
Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pelo

Fundo, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente
Regulamento a descricao detalhada da politica de concessao de crédito adotada
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pela Gestora quando da selegao de cada Direito Creditério, tampouco os fatores
de risco especificos associados a tal politica. Dessa forma, os Direitos
Creditorios integrantes da Carteira poderao ser originados ou cedidos com base
em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios.

e Risco Normativo

A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de
investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, nao sé
pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito,
advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes
equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancas
nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias
vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

23. DA _RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIiQUIDO
NEGATIVO

23.1 A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas
Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

23.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagéo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

23.3 Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigagdes.

23.4 Na hipotese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita acima, os

Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

24. DISPOSICOES GERAIS

24.1. Parafins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagbes entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os Cedentes, conforme o caso, e os Cotistas.

24.2 Com excegao das situagcbes em que haja inadimplemento de obrigagdes de
quantias liquidas e certas que comportem processo de execucgao judicial, qualquer

34
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desacordo, disputa, duvida ou reclamacdo originaria deste Regulamento ou da
interpretacao de seus termos e condig¢oes, relativas aos Cotistas, a Gestora, devera ser
resolvida, de forma definitiva no foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do
BIOENERGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO BIOENERGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

Acordo Operacional
Acéo Judicial

Administradora

Alocagao Minima

Assembleia Geral

Cotistas
Ativos Financeiros

BACEN

Cedentes

Classe

CMN

Condigbes de Cessao

Conta do Fundo

de

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

tem o significado atribuido em cada Instrumento de
Cessao.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355 — 5° andar., inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

A Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria.

Os ativos indicados no item 9.7 do Regulamento, que
poderdo compor o Patriménio Liquido.

O Banco Central do Brasil.

Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos
Creditorios ao Fundo.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

O Conselho Monetario Nacional.

As condigdes de cessao estabelecidas no item 10.2
do Regulamento, a serem verificados pela Gestora
previamente a cada cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto ao Custodiante, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos Encargos do Fundo.
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Contrato de Gestao
Instrumentos de Cessao
Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM
Data de Aquisicido
Pagamento

Data de Subscricao Inicial

Devedores

Dia Util

Gestora
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e

O contrato celebrado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e a Gestora.

Os contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora, nos quais
s&o estabelecidos os termos e as condigdes gerais
da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Os critérios estabelecidos no item 10.1 do
Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante
no momento de cada cessao de Direitos Creditérios
ao Fundo.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicao
financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data do pagamento a respectiva Cedente do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, nos
termos do Instrumento de Cessao.

A data da primeira subscricdo e integralizagao de
Cotas de determinada classe.

Os devedores (sacados) dos Direitos Creditoérios;

qualquer dia util para fins de operacgdes praticadas
no mercado financeiro brasileiro, conforme
especificados na Resolugdo CMN n°® 2.932, de 28 de
fevereiro de 2002. Nao sera realizada a
integralizac&o, a amortizagédo ou o resgate das Cotas
em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de
clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins
de apuracao do valor das Cotas e de realizagao da
integralizacdo, da amortizagdo ou do resgate das
Cotas.

A BURITI INVESTIMENTOS GESTORA DE
RECURSOS LTDA, instituicdo com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Claudio
Soares, n° 72 — 14° andar, cj. 1410, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 44.696.473/0001-40, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n°® 20.002, ou sua sucessora a qualquer titulo.
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Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido Negativo

Periodico

Precatorios

Pré- Precatérios

Prestadores de Servigo
Essenciais

RCVM 175

Regulamento

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30/21.

O patriménio liquido do Fundo.

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigagbes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Serao jornais de grande circulagao

Requisicbes de pagamento derivados de
condenagdes judiciais transitadas em julgado
constituidas em face de o6rgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracao Direta
ou Indireta da Unido Federal, dos Estados, do
Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas as
empresas publicas e sociedades de economia mista,
de natureza alimentar, ou ndo alimentar, observado
o previsto pelo artigo 100 da Constituicao Federal, e
pelos regimes especiais e transitérios dos artigos 33,
97 e 101 a 105 do ADCT.

Quaisquer créditos detidos contra O6rgaos e
entidades governamentais vinculados a
Administracao Direta ou Indireta da Unido Federal,
dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos
Municipios, excluidas as empresas publicas e
sociedades de economia mista, oriundos de litigios
ja ajuizados que, apos transitados em julgado,
observardo o previsto pelo artigo 100 da
Constituicao Federal,

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagcdo de servigcos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

O regulamento do Fundo.
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Risco de Capital Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.

Taxa de Administracao A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 8.1 do
Regulamento, que compreende a remuneragao da
Administradora e da Gestora.

Taxa de Gestéo Remuneracéo devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do item 8.1 do Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuicdo Remuneracdao maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
item 8.1 do Regulamento.
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