) singulare

REGULAMENTO DO

BELGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

CNPJ/MF n° 47.425.598/0001-24

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2024.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = S&o Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br



) singulare

REGULAMENTO DO BELGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
CNPJ/MF N° 47.425.598/0001-24

1. DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO

1.1. O BELGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS ¢é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma
de condominio aberto, em classe unica de cotas, e disciplinado pela Resolugéo n° 175 da
CVM, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”), e seu Anexo Normativo Il, e regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento terao o significado a eles atribuidos no “Anexo I’ a este Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

1.4. ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA,
O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO. ADICIONALMENTE, ESTE FUNDO PODE
ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO PAGOS), E O SEU
DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE RECUPERAGAO DESSES
CREDITOS AO LONGO DO TEMPO.

2. PUBLICO-ALVO DO FUNDO
2.1.1. As Cotas sdo destinadas a Investidores Profissionais.

2.1.2. Considerando as caracteristicas do Fundo, especialmente o seu publico-alvo, este
esta dispensado da apresentagao de prospecto, nos termos da regulamentacao aplicavel.

3. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O Fundo tem por objetivo propiciar aos Cotistas a valorizagédo de suas Cotas, por
meio da captacao de recursos para aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditérios,
nos termos da politica de investimento, composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo
descrita neste Regulamento.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br



singulare

3.2. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios compreendem todos os
documentos necessarios para protesto, cobranga ou execugao judicial dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, e sdo representados por, mas n&o limitadamente,
duplicatas, notas promissorias, cheques, cédulas de crédito bancario, contratos de prestacao
de servigos, contratos de exportagdo juntamente com as respectivas faturas/invoices
comprobatoérios de exportagao, romaneio de carga e conhecimento de embarque (bil of
landing), contratos de compra e venda de produtos ou outros titulos executivos, CCB, CCE,
CCBI, CCI, Debéntures, CRI, CRA, NP, assim como todos instrumentos de divida.

3.3. Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em Direitos Creditérios. O Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente
de seu Patriménio Liquido, ndo investido em Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional,
ou aplicar em Ativos Financeiros. E expressamente vedada a aquisi¢do, pelo Fundo, de ativos
de renda variavel.

3.4. O FUNDO podera adquirir direitos creditorios e ativos financeiros de um mesmo
devedor ou de coobrigagao de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem
por cento) de seu patriménio liquido, observado o disposto na RCVM 175 e nas demais
disposicdes regulatérias aplicaveis.

3.5. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condicao de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez
do Fundo.

3.5.1. O Fundo podera contratar operagbées com qualquer pessoa natural ou sociedade
controladora, controlada, coligada ou sociedade sob o controle comum, direta ou indireta
(“Afiliadas”) da Administradora ou, ainda, conforme o disposto no item 3.3 acima, aplicar
parcela de seu Patriménio Liquido em titulos de carteiras e/ou de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora ou por suas respectivas Afiliadas, observado
o limite estabelecido no item 3.5.2 abaixo. As operag¢des descritas neste item serdo objeto de
registro segregado das demais operagbes do Fundo, de modo a serem faciimente
identificaveis.

3.5.2. Ressalvado os limites da RCVM 175, as aplicagdes pelo Fundo em ativos de emissao
ou coobrigacao da Administradora e da Gestora ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, deverdo observar o limite de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

3.5.3. Sem prejuizo do disposto no item 3.5 acima, é vedado a Administradora, a Gestora,
a Consultora Especializada, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel.
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3.5.4. E facultado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com
o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, observado o disposto na
RCVM 175.

3.6. Os Direitos Creditérios ndo poderao ser decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e Fundagdes, e ndo poderio ser cedidos ou originados por empresas controladas
pelo Poder Publico.

3.7. E vedado ao Fundo, sem prejuizo das demais vedagdes previstas na regulamentagao
e nas normas de autorregulacao aplicaveis:

(i) realizar aquisi¢cao de ativos de renda variavel;

(i) realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigédo anterior
do mesmo ativo; e

(iii) realizar aquisicdo de Direitos Creditdrios inadimplidos, massificados, ou seja, de
baixo ticket e cedidos por baixo percentual do valor de face;

3.8. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas
diversas, nao é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditorios e da politica de concessao de crédito, nos termos da RCVM 175.

3.9. A aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e da
RCVM 175, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater
definitivo de todos os direitos, principais e acessorios, a estes inerentes, inclusive garantias
reais e fidejussorias, se houver.

3.10. As Cedentes sao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, autenticidade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessdao. O Fundo adquirira Direitos Creditérios que contém ou nao com
coobrigagao das respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

3.11. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, o Agente
de Cobrancga, suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
autenticidade, correta formalizacdo e solvéncia dos Sacados e de eventuais garantidores,
nem tampouco pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos.

3.12.  As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranga ou do Custodiante, de
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quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

3.13. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

3.13.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.singulare.com.br.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E REQUISITOS APLICAVEIS AS CEDENTES

4.1. Serdo considerados Direitos Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo,
aqueles que se enquadrem como Direitos Creditérios, de acordo com os termos definidos
neste Regulamento e admitidos pela RCVM 175, observados os critérios de composicao e
diversificagdo da carteira estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditorios poderao estar vencidos; e

(i) exceto no caso de Direitos Creditérios serem representados por contratos de
exportagao e afins os Sacados dos Direitos Creditérios devem ser pessoas fisicas ou
juridicas regularmente inscritas no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas, respectivamente.

4.1.1. A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera sempre efetuada
pela Gestora ou terceiro por ela subcontratado, conforme permitido pela RCVM 175, no
momento da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo. Caso algum Direito Creditério néo
atenda aos Critérios de Elegibilidade, a aquisigcdo pelo Fundo ndo podera ser concretizada,
cabendo a Gestora adotar todas as providéncias necessarias.

4.1.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade,
por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagao pelo Fundo,
nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes,
a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

4.2. Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo, a Gestora devera, com o
auxilio da Consultora Especializada, cadastrar previamente as Cedentes junto a
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Administradora. Para que tenha seu cadastro aprovado pela Gestora e pela Administradora,
cada Cedente devera atender no momento da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo,
cumulativamente, aos seguintes requisitos (“Requisitos Aplicaveis as Cedentes”):

(1) entregar a Consultora Especializada, para triagem inicial, os documentos e
informagbes necessarios ao seu cadastramento, quais sejam, informagobes
cadastrais minimas indicadas pela Consultora Especializada, pela Gestora e pela
Administradora, acompanhadas de cartdo de assinaturas com firma reconhecida e
da via original ou de cépia autenticada dos seguintes documentos: (a) Contrato Social
ou Estatuto Social, (b) cartdao de inscrigdo no CNPJ e (c) indicagdo das pessoas
capazes de representar a Cedente em operagcdes de cessao de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes, bem como cépia
autenticada do RG e CPF de cada uma dessas pessoas. Uma vez concluida a
triagem inicial da documentacgéo, a Consultora Especializada submetera a Gestora o
dossié elaborado sobre o trabalho; e

(i) no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a Consultora Especializada cépia autenticada do balanco
anual relativo ao ultimo exercicio, que devera apresentar o documento a Gestora
sempre que esta assim o solicitar, desde que com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis.

4.2.1. A Cedente devera manter sempre atualizada a referida documentagao probatéria de
poderes dos seus representantes.

4.2.2. A critério da Administradora, da Gestora e/ou da Consultora Especializada, outros
documentos poderao ser solicitados a Cedente para a aprovagao de seu cadastro.

4.2.3. A Gestora, com o auxilio da Consultora Especializada, devera atualizar o cadastro
de cada Cedente junto a Administradora anualmente, ao final de cada exercicio social do
Fundo. Adicionalmente a atualizagdo anual, a Gestora, inclusive mediante solicitacdo da
Consultora Especializada, podera solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a
substituicdo de quaisquer documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que
julgue necessarios para a aprovacgao ou atualizagdes do cadastro da Cedente.

4.2.4. A verificagdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis as Cedentes sera de
responsabilidade da Gestora. Por tal razdo, a Gestora devera, sempre que identificar o
descumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicaveis as Cedentes, comunicar o fato a
Consultora Especializada, que atuara para sanear as pendéncias junto as Cedentes. Caso as
pendéncias nao tenham sido sanadas em até 15 (quinze) dias corridos, a Consultora
Especializada comunicara o fato a Gestora, que entdo descredenciara a Cedente da
qualidade de Cedente cadastrada, o que impedira que tal Cedente realize novas ofertas de
Direitos Creditérios ao Fundo enquanto perdurarem as irregularidades. O evento sera
imediatamente comunicado pela Gestora, por escrito, a Administradora, inclusive na
qualidade de Custodiante.
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5. PROCEDIMENTOS DE SELEGAO, CESSAO E COBRANGA DE DIREITOS
CREDITORIOS
5.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios das Cedentes, observados os

procedimentos definidos neste Regulamento e em cada Contrato de Cessao, desde que,
computada pro forma a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional, o Fundo tenha disponibilidade de caixa e a pretendida aquisicdo ndo venha a
comprometer o pagamento das exigibilidades do Fundo.

5.2. A escolha e selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera
realizada pela Gestora, com o auxilio da Consultora Especializada, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum responder,
em nenhuma hipétese, pela selegédo e/ou boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos
Creditorios e de suas eventuais garantias, ou, ainda, por qualquer perda, dano ou prejuizo
incorridos pelos Cotistas.

5.3. Para a efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, deverado ser
observados os seguintes procedimentos:

(1) as Cedentes encaminhardao primeiramente a Consultora Especializada, para
verificagdo preliminar, as informagdes a respeito dos Direitos Creditérios que
pretendem ceder, juntamente com os Documentos Comprobatoérios, dos quais
devera constar a relagao dos Direitos Creditérios ofertados para aquisicao pelo
Fundo, o valor de face destes, as datas dos seus vencimentos e os dados dos
Sacados;

(i) a Consultora Especializada verificara o atendimento dos Direitos Creditérios a politica
de investimento, e, ndo havendo qualquer restricido de sua parte, a Consultora
Especializada considerara os Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo,
submetendo a Gestora documento contendo a relagdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo;

(iii) de posse do relatério mencionado no item anterior, a Gestora ou terceiro por ela
contratado, validara as informagdes nele constantes, analisando o lastro dos Direitos
Creditorios e o atendimento aos Critérios de Elegibilidade;

(iv) caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo descrito na
alinea anterior devera solicitar a Cedente a regularizagdo dos Direitos Creditérios
e/ou dos Documentos Comprobatérios, se possivel;

(v) apos a validagao a esse respeito, a Gestora autorizara a Administradora, em nome
do Fundo, a firmar cada Contrato de Cessao e concluir a cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br



singulare

(vi) no mesmo Dia Util ao da assinatura de cada Contrato de Cessdo, o Custodiante
realizara o pagamento do preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios a respectiva
Cedente, conforme estabelecido em cada Contrato de Cessédo, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outra forma autorizada pelo BACEN,
valendo o comprovante de pagamento como recibo de quitacdo da respectiva
Cedente.

5.3.1. O Contrato de Cessao devera prever a obrigatoriedade de a Cedente encaminhar a
Gestora os Documentos Comprobatérios originais no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Aquisigao.

54. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados,
custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custéddia - SELIC, no sistema de
liquidacao financeira administrado pela B3 (Segmento CETIP UTVM) ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se
as cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

5.5. As vias originais e/ou, conforme o caso, copias reprograficas autenticadas dos
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
deverao ser custodiadas pelo Custodiante, na qualidade de fiel depositario. Nao obstante,
com relacdo ao recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, as seguintes
particularidades deverao ser observadas:

(1) na hipétese de os Direitos Creditérios serem representados por duplicatas, sendo
que tais titulos poderéo ser eletrénicos e endossados por meio de assinatura digital
pelas Cedentes ao Fundo, os Documentos Comprobatérios pertinentes terdo sua
verificacdo e guarda realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data
da cessao dos respectivos Direitos Creditérios. A Gestora enviara ao Custodiante, no
prazo de até 5 (cinco) dias apos cada cesséao, o arquivo eletrénico com a chave da
nota fiscal vinculada a cada duplicata;

(i) na hipotese de os Direitos Creditérios serem representados por cheques, as
Cedentes enviarao tais titulos ao Banco Cobrador, contratado pelo Custodiante,
previamente a cessao dos Direitos Creditérios e, somente apds a comprovagao do
recebimento dos cheques pelo Banco Cobrador, a Gestora recomendara a aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios ao Fundo. Nesse caso, o Banco Cobrador sera responsavel
pela verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatoérios. Na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditorios em questao, os cheques serao retirados do
Banco Cobrador pela Consultora Especializada, na qualidade de Agente de
Cobranga, que dara inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos
termos deste Regulamento; e
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(iii) na hipotese de os Direitos Creditérios serem representados por cédulas de crédito
bancario e/ou por confissao de divida/negociagdo com notas promissoérias, entre
outros, o Custodiante fara a verificagdo da via original até o momento da cesséao e
podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a custddia dos
documentos. Nestes casos, a verificagdo dos Documentos Comprobatérios devera
ser realizada antes da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.

5.6. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo sera
realizada por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ordem de crédito ou outro
meio permitido pelo BACEN, desde que direcionados para a Conta do Fundo, bem como
através da emissdo de boletos bancarios, tendo o Fundo como favorecido, exclusivamente
pelo Banco Cobrador, contratado pelo Custodiante, sob sua responsabilidade, mediante
crédito pelos Sacados na Conta do Fundo, ressalvado o disposto abaixo.

5.7. Nao obstante as obrigagbes do Custodiante, o Agente de Cobranga, nos termos do
Contrato de Cobrancga, sera responsavel, por conta e ordem do Fundo, pela cobrancga
extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos Direitos
Creditorios cujos respectivos valores tenham sido integralmente provisionados pelo Fundo,
nos termos da Instrugdo CVM n° 489/11, devendo os respectivos valores recuperados ser
depositados exclusivamente na Conta do Fundo, sendo vedado o recebimento de quaisquer
valores pelo Agente de Cobranca.

5.7.1. Observado o disposto no Contrato de Cobrancga, cabera ao Agente de Cobranca
iniciar, diretamente ou por meio de terceiros por ele contratados, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo de que trata o item 5.7 acima; e (ii) a execugdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas.

5.7.2. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, inclusive custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimbnio Liquido e,
consequentemente, de seus Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranga ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento dessas despesas.

5.7.3. Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patriménio Liquido do
Fundo, devera ser convocada Assembleia Geral para deliberar especialmente acerca das
medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

5.7.4. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente
de Cobranga nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou
por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento)
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pelo Fundo, conforme deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacgao dos direitos e prerrogativas do Fundo.

5.7.5. Caso uma Cedente, a Gestora ou a Consultora Especializada, inclusive na qualidade
de Agente de Cobranga, venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo em conta de sua titularidade ou sob
qualquer forma, a Cedente, a Gestora ou a Consultora Especializada, inclusive na qualidade
de Agente de Cobrancga, conforme o caso, deverao transferir referidos montantes para a Conta
do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, ou conforme
determinado no respectivo Contrato de Cessdao ou no Contrato de Cobranga, conforme
aplicavel.

6. ADMINISTRAGAO

6.1. As atividades de administracdo e de distribuicdo de Cotas serdo realizadas pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.285.390/0001-40, autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 1.498, de 28 de agosto de 1990.

6.2. A Administradora, observadas a regulamentagcdo em vigor e as limitagdes deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo,
bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

6.3. As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacéo de servigcos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

6.4. E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do Fundo, exceto nas hipbteses autorizadas
pelo referido artigo.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1. A Administradora podera renunciar a administracao do Fundo, por meio de correio
eletrénico enderecado a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral,
a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagao, para decidir sobre (i)
a sua substituigao; ou (ii) a liquidagdo do Fundo.

7.1.1.  Na hipétese de deliberacao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungio até o término do processo de liquidagio.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

10



singulare

7.1.2. No caso de decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também devera ser
automaticamente convocada a Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
decretagao, para: (i) nomeagao de representante dos Cotistas; e (ii) deliberagao acerca da:
(a) substituicdo da Administradora; ou (b) liquidagdo do Fundo.

7.1.3. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidag&do do Fundo.

7.1.4. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora; bem como
(i) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao do Fundo que razoavelmente Ihe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.1.5. Caso a nova instituigdo administradora néo substitua a Administradora dentro do
prazo referido no item 7.1.3 acima, a Administradora procedera a liquidagao automatica do
Fundo, sem necessidade de convocacao de nova Assembleia Geral.

7.1.6. Nas hipoteses de substituicao da Administradora ou de liquidagédo do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

7.1.7. No caso de renuncia, a Administradora fara jus ao recebimento da Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que permanecer no exercicio de
suas fungoes.

8. GESTAO, CUSTODIA, CONSULTORIA ESPECIALIZADA E COBRANGA

8.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE
ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143/0001-04,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, instituicdo devidamente autorizada e habilitada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021.

8.1.1. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagao em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, enquanto este for vigente, e pelo Acordo
Operacional a ser formalizado, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:
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(i) analisar e selecionar, em conjunto com a Consultora Especializada, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisigado e, conforme o caso, alienacao pelo
Fundo, em estrita observancia (a) a politica de crédito das Cedentes, e (b) a politica
de investimento, composigao e diversificagao da carteira do Fundo prevista neste
Regulamento;

(i) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos, garantias e
prerrogativas relacionados aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

(iii) alienar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, sendo que, nesta hipétese, o
preco de alienacao devera ser equivalente ao valor contabil dos respectivos ativos e
refletir as condicbes de mercado na ocasido e o risco de crédito a estes associado.
No caso de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros provisionados ou inadimplentes,
0 prego de alienagdo nao podera, sob pena de responsabilizacido da Gestora por
eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor
contabil, exceto quando autorizado neste Regulamento ou pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral;

(iv) transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua
condicéo de gestor do Fundo;

(v) caso assim seja decidido em conjunto com o Consultor Especializado, sugerir a
Administradora modificacdes neste Regulamento no que se refere as competéncias
de gestao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria, as
quais deverao ser aprovadas em Assembleia Geral em observancia aos demais
artigos deste Regulamento e a RCVM 175;

(vi) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como
fundo de investimento de longo prazo; e

(vii) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral.

8.1.2. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175,
conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(i) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(iii) terceirizar a atividade de gest&o da carteira do Fundo.
8.2. As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo do Fundo serdao exercidas

pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada
no item 6.1 acima.
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8.2.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagbes definidos na legislagcao aplicavel e
neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas obrigagdes previstas na RCVM 175.

8.2.2. O Fundo conta, ainda, com os servicos da Consultora Especializada, que serao
prestadas pela SOMA ANALISE DE CREDITOS E COBRANCAS LTDA., com sede na
cidade de Campinas, estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor José Bonifacio Coutinho
Nogueira, n® 150, cj. 805, 8° andar, Jardim Madalena, CEP 13091-611, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 35.073.002/0001-95, a qual possui as seguintes atribuicdes, sem prejuizo de outras
atribuidas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria Especializada:

(i) analisar o crédito e avaliar os modelos dos Direitos Creditérios em relagido aos
Critérios de Elegibilidade, submetendo a Gestora as conclusdes alcangadas a partir
da verificagao realizada;

(i) monitorar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

(iii) monitorar, em conjunto com a Gestora, o desempenho do Fundo e a valorizagéo das
Cotas, bem como a evolugao do valor do patrimoénio do Fundo;

(iv) recomendar e decidir conjuntamente com a Gestora sobre a proposta a
Administradora de modificagcbes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria; e

(v) recomendar e decidir conjuntamente com a Gestora sobre a proposta de convocacgao
de Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.3. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos
ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Sacados, a Gestora ou terceiro por ela contratado,
nos termos da regulamentacao vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo por amostragem.

8.2.3.1. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo de lastro
de que trata este artigo, inclusive entidade registradora, o Custodiante ou a
Consultora Especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de
servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

8.2.4. Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou o
terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no “Anexo 1I” ao presente
Regulamento.

8.2.5. As inconsisténcias do procedimento de verificagcdo de lastro serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificacdo de lastro
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realizada até a Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio impedirao a aquisicao do
Direito Creditério pelo Fundo, até a sua completa regularizagao.

8.2.6. Nao obstante tal auditoria, a Administradora ou o Custodiante ndo sdo responsaveis
pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditorios.

8.2.7. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢gao de direitos creditérios, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito, conforme a RCVM 175.

8.2.8. O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, mantendo-os em
arquivos proprios do Custodiante ou em depositario por ele contratado.

8.3. A Consultora Especializada foi contratada para, também na qualidade de Agente de
Cobrancga, prestar ao Fundo os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo. Os padrées minimos relativos a politica de cobranga dos
Direitos Creditérios sdo parte integrante deste Regulamento na forma do “Anexo llI”,
observado, ainda, o disposto no item 5.7 acima.

8.4. As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas no
item 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couberem, a substituicido da Gestora, da
Consultora Especializada, do Agente de Cobranga e do Custodiante, observando-se o
previsto neste Regulamento.

9. TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO

9.1. O Fundo pagara pela prestagao dos servicos de administragédo, gestdo e custédia,
Consultoria Especializada, uma remuneragao calculada, conforme descrito abaixo:

(a) sera devido a Administradora e ao Custodiante do Fundo o montante de 0,7333334%
a.a. sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, sendo pago o valor minimo mensal
correspondente a R$18.333,34 (dezoito mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e
quatro centavos) (“Taxa de Administragao”);

(b) sera devido a Gestora o montante de 0,3666667% a.a. sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, sendo pago o valor minimo mensal correspondente a R$9.166,67 (nove mil,
cento e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos) (“Taxa de Gestao” e, em
conjunto com a Taxa de Administragao “Taxas”); e

(c) sera devido a Consultoria Especializada o valor mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

9.1.1. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢gdo, nos
termos do Oficio Circular Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
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distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“RCVM 160”).

9.1.2. As Taxas serdo provisionadas diariamente, por Dia Util, e pagas mensalmente, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigcos prestados.

9.1.3. A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao acima fixadas.

9.2. As Taxas nao incluem as despesas elencadas no item 16 deste Regulamento.

9.3. As Taxas serdo atualizadas anualmente, de acordo com a variagao positiva do indice
Geral de Precos — Mercado (IGP-M) a partir do inicio das atividades do Fundo, ou outro indice
que venha a substitui-lo.

9.4. O Fundo n&o cobrara taxa de performance, de ingresso ou de saida.

10. FATORES DE RISCO

10.1.  Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, de forma nao exaustiva:

10.1.1. Riscos de Mercado

(1) Efeitos da politica_econdémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Sacados estido sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O
negocio, a condigdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor econdmico
especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por
(a) flutuagcbes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagcdo; (c) alteragbes das
taxas de juros; (d) alteragbes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagado sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigéao financeira e os
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resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Sacados. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros
e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, poderao resultar em oscilagdes
inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em
funcdo de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos
padrdoes de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia
de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagéo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros
ou de orgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participagdo no volume de negécios e as oscilagbes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagoes e restricdes acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas.

Flutuacdo de precos dos Ativos Financeiros — Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razédo de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razéo de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacao de referidos ativos. As variagdes de precgos dos ativos do Fundo poderao
ocorrer também em fungdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancgas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagéo inicial,
levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

Descasamento de taxas de juros - Ocorrendo mudangas nas condigdes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre
as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operagdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade
durante o periodo de maturagao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
que compdem a carteira, o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores, quando
houver, tera determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
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almejada para as Cotas Seniores. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Agente de Cobranga e seus controladores, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza sofridos pelos
Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes em
razao de descasamentos de taxas.

Riscos externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira e
alteracéo na politica monetaria.

Risco de Direitos Creditérios cujo Sacados estejam no mercado externo - O Fundo
podera adquirir Direitos Creditérios que sejam representados por contratos de
exportagao e faturas/invoices de produtos e servigos. Assim, sua performance pode
ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises que sejam importadores de tais produtos ou servigos ou, ainda, pela
variagéo do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos do Fundo estarédo
expostos a alteragdes nas condi¢gdes politica, econdmica ou social nos paises
importadores, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos nos pagamentos dos Direitos Creditérios, por problemas no transporte de
produtos e servigos, irregularidades no desembarago aduaneiro entre os paises
importadores, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. O Fundo
buscara adquirir Direitos Creditérios advindos de operagdes de exportacao que
contem com a coobrigagao do Cedente de tais Direitos Creditérios, bem como podera
utilizar de instrumentos derivativos para se proteger da variagdo cambial advinda do
pagamento de tais Direitos Creditérios em moeda estrangeira, entretanto tais
operagcbes de exportacdo que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, nao
existindo garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais, o que pode afetar
negativamente a performance e o patriménio dos Cotistas.

Risco de Crédito

Risco de crédito e de concentracdo em um tnico Sacado ou coobrigado - O Fundo
podera aplicar em seus recursos em Direitos Creditérios cedidos ao Fundo devidos
por um unico Sacado ou coobrigado, conforme percentual descrito na politica de
investimento acima, desde que observados os requisitos previstos na RCVM 175, de
modo que a insolvéncia deste Sacado ou coobrigado impactara na continuidade do
Fundo e na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Sacados
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econdmico, o que podera
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afetar adversamente os resultados do Fundo, em razdo do nao recebimento de
valores relativos aos Direitos Creditérios que compdem sua carteira. Tendo em vista
a natureza dos Direitos Creditérios que poderao integrar a carteira do Fundo, como
por exemplo Direitos Creditérios inadimplidos, a valorizagdo dos investimentos do
Fundo, e consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada aos
resultados dos esfor¢os de cobrancga dos Direitos Creditorios inadimplidos. Ainda que
a Administradora e a Gestora possuam sistema de gerenciamento de risco, ndo ha
como eliminar a possibilidade de perdas significativas para o Fundo e para os
Cotistas decorrentes destes Direitos Creditérios inadimplidos e/ou devidos por um
unico Sacado ou coobrigado.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Agente de
Cobranca e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pela
recuperacao dos Direitos Creditérios inadimplidos ou pela solvéncia do(s) Sacado(s)
e/ou coobrigados. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelo(s)
Sacado(s) e/ou coobrigados, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
nao havendo qualquer garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente
na forma estabelecida neste Regulamento. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Cobranga ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos e nao
pagos - consiste no risco de os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo néo
serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de
cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos Sacados.

Risco relativo a discusséo juridica quanto ao crédito - A realizagao dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo podera depender, considerando a sua respectiva
natureza, do éxito final de a¢des judiciais propostas pelo Fundo, do adimplemento do
respectivo Sacado e do efetivo pagamento dos valores devidos, na forma da
legislagdo aplicavel. Nado ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos
serdo realizados ou de que tais pagamentos serdo efetuados na forma e nos valores
previstos. O Sacado dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos
de seu débito alegando, dentre outros argumentos, que as premissas dos calculos
contrariam a decisdo condenatdria de mérito transitada em julgado. Além disso,
existe a possibilidade de prolagao de decisao judicial definitiva, contra a qual nao
caiba mais recursos, que implique na inexisténcia, no todo ou em parte, dos
respectivos bens e direitos ou na quantificacdo do crédito em valor insuficiente para
o resgate das Cotas. Ademais, o Fundo podera adquirir bens e direitos ainda sujeitos
a discussao judicial. Enquanto ndo houver o transito em julgado da decisdo que
condenar o réu ao pagamento dos valores cobrados, permanecera o risco juridico de
ser proferida decisao desfavoravel ao autor e, por conseguinte, tornar inexistente o
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respectivo Direito Creditério. Qualquer dos eventos acima podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, inclusive na qualidade de Custodiante, da
Gestora, da Consultora Especializada, inclusive na qualidade de Agente de
Cobranga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, inclusive na
qualidade de Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada, inclusive na
qualidade de Agente de Cobranga, ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao do Fundo tera intima
relacdo com as operacgbes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for
a concentracao de referidas operacdes em uma unica ou em poucas Cedentes, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, 0 Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Cobranca

Risco _decorrente da Politica de Cobranca — o Fundo adotara para cada um dos
Direitos Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos
Creditérios vencidos e nao adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca
sera analisado caso a caso pelo Agente de Cobrancga, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢gdes de pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo. Nao € possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirao o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo vencidos e nao pagos.

Risco de cobranca extrajudicial e judicial - Tendo em vista que os Direitos Creditorios
que serao adquiridos ou subscritos pelo Fundo terdao caracteristicas, processos de
origem e politicas de concessao de crédito variados e distintos, o Fundo adotara,
para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos Creditérios especifica,
diferentes estratégias para a cobranga de Direitos Creditérios inadimplidos. Os
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos serao
estabelecidos caso a caso, de acordo com a natureza especifica e as condigbes de
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pagamento dos Direitos Creditérios que serao adquiridos ou subscritos pelo Fundo,
conforme orientagdo da Assembleia Geral. Desta forma, ndo é possivel assegurar
que todas as estratégias e procedimentos adotados em cada caso garantirdao o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios adquiridos ou subscritos pelo Fundo. O Fundo esta sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos bens e direitos
integrantes de sua carteira. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, inclusive na
qualidade de Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada, inclusive na
qualidade de Agente de Cobranga, e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogédo ou manutengéo dos referidos procedimentos,
caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso o
Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos
Creditérios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais
para o Fundo, na propor¢ao de suas Cotas.

Risco de Liquidez

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que podera, eventualmente, afetar os pagamentos de
resgate das Cotas.

Liquidacdo antecipada - As Cotas poderdao ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme indicados no item 18 do presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo ainda nao ser exigivel dos Sacados. Nessa hipotese, o pagamento aos
Cotistas ficara condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, se for o caso, e ao pagamento pelos Sacados; (b) a venda dos
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Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo a terceiros, com risco de
desagio, o que podera comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das
Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Em qualquer das trés situagbes, os Cotistas poderao sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao do Fundo, se, no
ultimo Dia Util anterior a data de resgate, o Fundo ndo detiver recursos em moeda
corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as
Cotas poderao ser pagas mediante a dacao em pagamento de Direitos Creditorios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo,
observado que qualquer entrega de Direitos Creditérios para esses fins sera
realizada mediante a utilizagao de procedimento de rateio, considerando o0 nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, respeitada a ordem de prioridade entre
as classes de Cotas e observado o procedimento de dacao de Direitos Creditérios
determinado no item 18.4 abaixo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar e/ou cobrar os valores devidos pelos respectivos Sacados.

Patrimébnio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao
fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Fundo aberto e auséncia de negociacdo no mercado secundario - O Fundo é
constituido sob a forma de condominio aberto, sendo vedada a negociagdo em
mercado secundario. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto por ocasido dos resgates, nos termos deste Regulamento.

Risco de derivativos - Este Regulamento autoriza a alocagdo de recursos do
patrimonio liquido do Fundo em operacées em mercado de derivativos que serao
utilizados, exclusivamente, para a protecédo das posicoes detidas a vista pelo Fundo
dentro de determinadas condigbes. Nos investimentos feitos pelo Fundo em
derivativos, como forma, exclusiva, de proteger posi¢cdes detidas a vista, existe o
risco de limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgdes.

Risco de Descontinuidade
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Risco de reducéao da originacdo dos Direitos Creditdrios - A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios ao Fundo nos termos do
Regulamento. N&o ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir Direitos
Creditorios suficientes para fazer frente a alocagdo minima de investimento prevista
neste Regulamento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependerd, dentre outras
condigbes, da manutengdo dos fluxos de originagdo e de cessado de Direitos
Creditorios pelas Cedentes.

Risco de fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para
a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.
Nao ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do
Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora, inclusive na qualidade de Custodiante, a Gestora e a Consultora
Especializada, inclusive na qualidade de Agente de Cobrancga, ndo respondem por
perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as disposicdes
dos Contratos de Cessao e a este Regulamento.

Riscos Operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais — A identificagdo, a cessao e a cobranca dos
Direitos Creditérios, dependem da atuagao conjunta e coordenada do Custodiante,
da Gestora, da Consultora Especializada, do Agente de Cobranca e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou
seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servigos contratados.

Risco de pré-pagamento - Os Sacados poderao optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Tal situacao podera acarretar
o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes n&o consigam originar
novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas podera ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
inclusive na qualidade de Custodiante, e a Gestora, inclusive na qualidade de Agente
de Cobranca, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo.

Outros Riscos
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Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Bloqueio da conta de titularidade do Fundo — Os recursos referentes a cobranca
ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
serdo direcionados para a Conta do Fundo, que sera mantida junto ao Banco
Cobrador. Na hipotese de intervencgéao ou liquidagao extrajudicial do Banco Cobrador
ou bloqueios judiciais das contas por qualquer outro motivo, ha a possibilidade de os
recursos depositados na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adogado de medidas judiciais. A rentabilidade
do Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios
— O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelas
respectivas Cedentes; e (c) revogagao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo,
na hipotese de liquidagdo do Fundo ou faléncia dos respectivos Cedentes ou
Sacados. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
respectivos Cedentes ou Sacados e o Patrimbénio Liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Contratos de Cessao em cartorio de reqgistro
de titulos e documentos — Os Contratos de Cesséo e respectivos termos de cesséo,
se aplicavel, ndo serao necessariamente registrados em cartdrio de registro de titulos
e documentos da sede do Fundo e da Cedente. O registro de operagdes de cessao
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo que, caso
a Cedente celebre nova operacédo de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, a operacédo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro
podera representar risco ao Fundo em relagao a Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pela Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, inclusive na qualidade de
Custodiante, a Gestora e a Consultoria Especializada, inclusive na qualidade de
Agente de Cobranga, ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo
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em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo pela falta de registro dos Contratos de Cesséao, e respectivos
termos de cessao, se aplicavel, em cartorio de registro de titulos e documentos da
sede do Fundo e da Cedente.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagéo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizagao desse
servico podera dificultar a verificagao da constituicdo e da validade dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelas Cedentes - O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo adotado pela respectiva Cedente na analise e
selegao dos respectivos Sacados, bem como ao risco relativo aos critérios de analise
de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos Sacados
quando da aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste
Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo n&o sofrerao impactos
em razao de sua exposicao a tais riscos.

Interrupcdo dos _servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo - Eventual
interrupcao da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacéo antecipada.

Vicios questionaveis — A cessao de Direitos Creditdrios, bem como dos Documentos
Comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo pelos Sacados, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco decorrente da relagcdo comercial entre Cedentes e Sacados - O Fundo esta
apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais
Cedentes ndo sao previamente conhecidas pelo Fundo e pela Administradora, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os
respectivos Sacados podem nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre 0 Sacado e a respectiva Cedente, tais como
(i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
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cancelamento da respectiva venda e as respectivas Cedentes nao restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros - O Fundo € uma comunhao
de recursos que tem por objeto a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas
representam porgoes ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade
das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa
ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros
que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo do Fundo, podera haver
resgate de Cotas Seniores mediante dagédo em pagamento de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, nas hipéteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso,
a propriedade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, conforme o caso,
sera transferida do Fundo para os Cotistas titulares de tais Cotas. Nao cabera ao
Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios e/ou e dos Ativos Financeiros que lhe serao
atribuidos por ocasido do resgate de Cotas Seniores mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador -
O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres
emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou
seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugao da duplicata virtual,
o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagcédo, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma,
o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugéo judicial dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas digitais.

Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditdrios: com relagao
aqueles Direitos Creditérios oriundos de agdes judiciais, mesmo apds ja expedida(s)
a(s) sentencga(s) definitiva(s), o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios podera
levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a possivel
adocao de procedimentos protelatorios por parte dos respectivos devedores dos
Direitos Creditérios e a eventual dificuldade de satisfagcao dos créditos por conta do
nao pagamento espontaneo. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditorios nos prazos e valores previstos, ou seu pagamento parcial, poderao afetar,
negativamente, o desemprenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas,
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inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos
Creditérios nao ocorra ou se dé em valores inferiores ao estimado.

Reducdo das Cotas Subordinadas - O Fundo o indice de Subordinagédo admitido
entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores, conforme definido neste
Regulamento. Isto quer dizer que uma parcela minima do patriménio do Fundo é
representada por Cotas Subordinadas, que arcarao com os prejuizos do Fundo antes
das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos devedores
dos Direitos Creditérios e problemas de pagamento de indenizagdes ou de
recebimento de recursos pelo Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu
patrimonio reduzido e os Cotistas Subordinados serao solicitados, mas nao estao
obrigados, a aportar valores adicionais no Fundo, para fins de restabelecer o indice
de Subordinagdo. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a
zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que
podera causar perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco Legal Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para a industria de fundos
de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas nas
estruturas dos fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de
cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo
entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do
Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisées e manifestagdes
equivocadas a respeito do Fundo e das classes podem vir a ser pronunciadas,
causando prejuizo as classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes,
modificados e, sendo assim, tais mudangas podem vir a afetar negativamente as
classes e, consequentemente, os Cotistas.

Demais riscos - O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria,
inclusive, mas nao limitada a criagdo de novas restricdes legais ou regulatérias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo e da cessao desses, e alteragao da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

O investidor, antes de adquirir as Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de

risco descritos no item 10.1 acima.

10.3.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a

politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
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liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

10.4. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de
adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao
(suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco, condigéo financeira e em
virtude da regulamentacao aplicavel.

10.5. O Fundo podera realizar aplicacées que cologuem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no item 10.1 acima.

11. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

11.1. O patrimbnio do Fundo sera formado por Cotas de classe Unica, dividida em 2 (duas)
subclasses, sendo uma de Cotas Seniores e outra de Cotas Subordinadas. Todas as Cotas
correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, serdo escriturais e mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares, caracterizando-se a qualidade de Cotista pelo
registro das Cotas na respectiva conta de depésito aberta em nome do Cotista nos livros da
Administradora.

11.1.1. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(1) prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

(i) precgo unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da 12 Integralizagdo
das Cotas Seniores;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagcao ou resgate, observados os critérios definidos no item 11.2 abaixo; e

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

11.1.2. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto neste
Regulamento e na legislagado vigente;
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(i) precgo unitario de emissédo de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da 12 Integralizagao
das Cotas Subordinadas;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 11.3 deste
Regulamento;

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

(v) nao contarao com classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco.

11.1.3. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinac&o ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas detentores de Cotas de uma mesma subclasse.

11.1.4. O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos de Crédito e demais
Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas Subordinadas,
até o limite equivalente a somatdria do respectivo valor total. Uma vez excedidos os recursos
de que trata este item, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo sera
atribuida as Cotas Seniores.

11.1.5. Por outro lado, na hipétese de o Fundo atingir o Benchmark das Cotas Seniores, toda
arentabilidade a ela excedente sera atribuida primeiramente as Cotas Subordinadas, as quais
nao tém meta de rentabilidade pré-estabelecida.

11.1.6. Nos termos do Artigo 22 da RCVM 175, a distribuicao de cotas de fundo aberto, como
€ o0 caso do Fundo, independente de prévio registro na CVM e sera realizada por instituigao
intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

11.1.7. O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), sendo que o funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de
quantidade minima de Cotas, respeitado o indice de Subordinacéo.

11.1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersido das Cotas.

11.1.9. No ato de subscri¢do, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracéo de seus dados cadastrais.

11.1.10. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagéo, serdo deduzidas quaisquer taxas ou despesas previstas neste Regulamento.
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11.1.11. As Cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo. O extrato da conta de depdsito
emitido sera o documento habil para comprovar a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

11.1.12. Nao serao admitidas integralizagdes de Cotas do Fundo em Direitos Creditorios.

11.1.13. E facultado & Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, suspender, a
qualguer momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais, sendo certo que a suspensao do
recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para
aplicagoes.

11.2. A partir da Data da 1?2 Integralizagéo das Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo ou
resgate (cota de fechamento), devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(i) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagao; ou
(i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores.

11.2.1. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores tém como finalidade definir
(i) o valor de integralizagao das Cotas Seniores e (ii) a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, na hipétese de resgate de suas
Cotas, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como
promessa ou obrigagdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada e do Custodiante.

11.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao farao jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao Benchmark
das Cotas Seniores, 0 que representa o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas
Seniores.

11.3. A partir da Data da 1? Integralizagdo de Cotas Subordinadas, seu respectivo valor
unitario sera, desde que o Patriménio Liquido do Fundo o permita, o valor do Patriménio
Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulagao, dividido pelo niumero de Cotas
Subordinadas em circulagao na data de calculo.

11.4. ApOs a primeira emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, novas Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas poderao ser emitidas a qualquer momento, no valor e limite,
conforme o caso, estabelecidos nos itens acima.
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11.5. A partir da Data da 12 Integralizacédo, cada Cota tera seu valor unitario calculado no
fechamento de todo Dia Util, para fins de aplicagdes ou resgates, sendo que este sera
equivalente ao Patrimébnio Liquido dividido pelo numero de Cotas em circulagao.

11.6.  Os Cotistas poderéo solicitar, a qualquer tempo, por escrito, o resgate das Cotas de
sua titularidade, por meio de correspondéncia encaminhada a Administradora e a Gestora,
sujeito ao disposto neste Capitulo. A solicitagdo de resgate sera considerada irrevogavel e
irretratavel, de modo que qualquer contraordem recebida pela Administradora nao sera
acatada.

11.6.1. Além do disposto no item anterior, o resgate de Cotas do Fundo obedece as
seguintes regras:

(i) caso a data de solicitacdo do resgate pelo Cotista ndo seja um Dia Util, a solicitagcéo
de resgate sera considerada como recebida no primeiro Dia Util subsequente;

(i) a solicitacdo de resgate devera observar o horario limite de 15:00 horas, sendo que,
apos este horario, a solicitacdo de resgate sera considerada como recebida no
primeiro Dia Util subsequente;

(iif) o valor de resgate das Cotas do Fundo & o valor de fechamento da Cota do Dia Util
imediatamente anterior ao pagamento do resgate, observado o disposto na alinea
anterior;

(iv) o valor liquido do resgate das Cotas sera creditado ao Cotista que o tiver solicitado

em até 28 (vinte e oito) dias apds a respectiva data de solicitagcao do resgate (cada
uma, uma “Data de Resgate”);

(v) a solicitagdo minima de resgate é de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(vi) o resgate de Cotas do Fundo podera ser efetuado com documento de ordem de
crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, a escolha da Administradora, na qualidade de Custodiante, correndo
os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista; e

(vii) para fins do disposto no inciso (iv) acima, a ordem de pagamento dos resgates devera
respeitar a ordem das solicitagbes de resgate registrada diariamente pela
Administradora, independentemente do valor total das Cotas a serem resgatadas,
observado que, havendo pedidos de resgate de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas realizados em um mesmo dia, aqueles referentes a Cotas Seniores
serao atendidos prioritariamente aos resgates relativos a Cotas Subordinadas,
observado, ainda, o disposto no item 13.6 abaixo em relagdo ao resgate de Cotas
Subordinadas.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

30



singulare

11.6.2. Sera admitida a solicitacao de resgate por meio de comunicacgao eletrénica enviada
a Administradora até o horario limite previsto na alinea (ii) do item 11.6.1 acima.

11.6.3. A Administradora, em nome do Fundo, somente podera realizar o pagamento do
resgate das Cotas Subordinadas, até o limite do indice de Subordinagdo, desde que sejam
atendidos os seguintes requisitos:

(i) seja verificado o Excesso de Cobertura;

(i) o Fundo esteja adimplente em relagdo ao pagamento de todas as Cotas Seniores,
cujos resgates tiverem sido solicitados; e

(iii) o0 Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacéo aplicavel.

11.6.3.1. As Cotas Subordinadas poderao ser compulsoriamente resgatadas, a qualquer
momento, a critério da Administradora, em conjunto com a Gestora e por solicitagao desta,
nas seguintes hipéteses (“Resgate Compulsério”), desde que seja observada o indice de
Subordinacgao e haja liquidez suficiente para tanto.

11.6.3.2. Os Resgates Compulsérios deverao ser informados pela Administradora aos
Cotistas mediante comunicagdo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis. A
Administradora, por solicitagdo conjunta da Gestora e da Consultora Especializada, podera, a
qualquer momento, revogar a decisdo de Resgate Compulsdrio, desde que tal revogacao
ocorra antes da respectiva data de resgate, mediante notificagdo por escrito aos respectivos
Cotistas e a Administradora no mesmo prazo acima.

11.6.4. Nao havendo o cumprimento dos requisitos previstos no item 11.6.3 acima, as Cotas
Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores,
de acordo com o disposto nos itens abaixo.

11.6.4.1. Recebida a solicitagcdo de resgate das Cotas Subordinadas, a Administradora
enviara, por e-mail, aos Cotistas Seniores, comunicag¢ao informando-os do referido pedido de
resgate, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do pedido de resgate de
Cotas Subordinadas, a qual contera informacao relativa ao valor e a data de realizacdo do
resgate de Cotas Subordinadas.

11.6.4.2. Os Cotistas Seniores poderao requerer o resgate de suas Cotas no prazo
maximo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados a partir da expedicdo da comunicagao referente
ao resgate de Cotas Subordinadas. O resgate de Cotas Seniores, conforme requerido, devera
ser integralmente concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas.

11.6.4.3. Apds o pagamento de todos os resgates de Cotas Seniores requeridos, ou
transcorrido o prazo minimo de 60 (sessenta) dias contados do pedido de resgate das Cotas
Subordinadas, sera realizado o pagamento das Cotas Subordinadas.
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11.6.5. Nao sera admitida a solicitagdo de resgate de Cotas desde a data do envio da
convocacgao para Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo,
até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados
os casos de resgate de Cotas previamente agendados antes da referida convocagéo.

11.6.6. Caso no ultimo Dia Util do prazo para resgate das Cotas indicado na alinea (iv) do
item 11.6.1 acima, as Cotas objeto de solicitagido de resgate ndo tenham sido resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo interrompera a aquisi¢do de
novos ativos até que as referidas Cotas tenham sido integralmente resgatadas mediante
pagamento em moeda corrente nacional.

11.6.7. Exclusivamente nas hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo, e se, no ultimo
Dia Util anterior a Data de Resgate, o Fundo nao detiver recursos em moeda corrente nacional
para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagédo poderéo
ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.
Qualquer entrega de Direitos Creditorios nos termos deste item sera realizada mediante a
utilizacao de procedimento de rateio, considerando o niumero de Cotas detido por cada Cotista
na ocasiao, respeitada a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas e observado o
procedimento de dacao de Direitos Creditoérios determinado no item 18.4 abaixo.

11.6.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
como, por exemplo, o pedido de resgate representando mais de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do Fundo ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora podera
declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, sendo obrigatoria a
convocagdo de Assembleia Geral, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, para deliberar,
no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

(1) substituicdo da Administradora, inclusive na qualidade de Custodiante, da Gestora
ou de ambos;

(i) reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgate;

(iii) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
(iv) cisdo do Fundo; e

(v) liquidagdo do Fundo.

11.6.9. Os Cotistas ndo poderao, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo o pagamento do
resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que nado os expressamente previstos
neste Regulamento.
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11.7. O Fundo nao efetuara aplicagdes e resgates em sabados, domingos ou feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou néo
funcionar o mercado financeiro na praga da Administradora, ocasido em que o evento
(aplicag&o ou resgate) ocorrera no primeiro Dia Util subsequente.

11.8.  As Cotas nao serao passiveis de negociagdo no mercado secundario, nem tampouco
de cessdo ou transferéncia, exceto nas seguintes hipoteses, nos termos do Artigo 16 da
RCVM 175: (i) deciséo judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cesséo fiduciaria; (iii) execug¢ao de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

12. ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

12.1.  Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagao e até a liquidagado do Fundo, a
Administradora utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo
na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no item 16 abaixo;

(i) formacgao de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) pagamento pela aquisicao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(iv) em caso de liquidacdo de fundo ou de um Evento de Liquidagdo Antecipada formagao
de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo, ainda
que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(v) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Seniores, observados os
termos e as condi¢des estabelecidas neste Regulamento; e

(vi) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas, observados
os termos e as condigdes estabelecidas neste Regulamento.

13. iNDICE DE SUBORDINAGAO

13.1.  Olndice de Subordinacdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera, diariamente,
representar o percentual minimo de 333,34% (trezentos e trinta e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 70% (setenta por cento) do Patriménio
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Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao e, portanto,
30% (trinta por cento), no maximo, por Cotas Seniores.

13.2. O indice de Subordinagdo devera ser apurado todo Dia Util pela Administradora,
devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas
mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada na clausula abaixo.

13.3. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacao a ser transmitida & Gestora em observéancia ao
prazo disposto na clausula acima.

13.4. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com copia para a
Gestora, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento
da comunicagéo referida na Clausula acima, informando por escrito se desejam integralizar,
ou nao, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinagao,
em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicagdo referida na clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios.

13.5.  Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinacdo, a Administradora
devera adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

13.6.  Caso, a qualquer momento durante o funcionamento do Fundo, a subordinagéo seja
superior a 70% (setenta por cento) (“Excesso de Cobertura®), a Administradora podera
atender as solicitagbes de resgate de Cotas Subordinadas, observados os termos e condigdes
estabelecidos no item 12 acima.

13.6.1. Para fins do previsto no item 13.6, a Administradora comunicara a ocorréncia de
Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas sempre que solicitado por estes.

13.6.2. Em sendo atestado o Excesso de Cobertura pela Administradora nos termos do item
anterior, os titulares de Cotas Subordinadas poderao requerer o resgate de suas Cotas até o
limite de tal Excesso de Cobertura, na forma do item abaixo.

13.6.3. Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo comunicar a Administradora, em até 5
(cinco) dias contados da comunicacéo prevista no item 13.6.1 acima, o valor a ser resgatado,
e o correspondente numero de Cotas Subordinadas.

14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

14.1.  E de competéncia privativa da Assembleia Geral:
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(1) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras;

(i) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Consultora

Especializada, do Custodiante e do Agente de Cobranga;

(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragcio, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneragéo que tenha sido objeto de redugéo;

(v) deliberar sobre a incorporacgao, fuséo, cisao ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacido Antecipada; e

(vi) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

14.2. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora e dos demais prestadores de servico, de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacéo aos Cotistas nesse
sentido.

14.3. A Assembleia Geral podera, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicagbes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

14.3.1. Somente podera exercer as funcbes de representante dos Cotistas a pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer
cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

14.4. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total.

14.4.1. A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 por meio de correio eletrénico
enderegado a cada Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

35



) singulare

de Cotistas ser realizada de forma parcial ou exclusivamente eletrénica. Ainda que de forma
sucinta, deve constar da convocacgao, os assuntos a serem nela tratados.

14.4.2. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do envio de correspondéncia
eletrénica aos Cotistas.

14.4.3. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera realizada a segunda convocacdo com
envio de correspondéncia eletrénica aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,
admitindo-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com o envio de correspondéncia eletrénica da primeira convocacao.

14.4.4. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

14.4.4.1 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrbnico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

14.4.5. Independentemente das formalidades previstas neste item 14, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

14.5. As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista,
sendo que a cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

14.5.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.5.2. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

14.6. Ressalvado o disposto no subitem abaixo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas Seniores
presentes a Assembleia Geral; exceto com relagao as matérias indicadas nos incisos (iii) a (v)
do item 14.1 acima, as quais deverao ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares
da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria das
Cotas presentes a Assembleia Geral.

14.6.1. Sem prejuizo do disposto nos itens anteriores, a aprovagao das seguintes matérias
dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
presentes: (i) substituigdo da Gestora e da Consultora Especializada; (ii) alteragéo da politica
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de investimento; (iii) alteracao dos Critérios de Elegibilidade e dos Requisitos Aplicaveis as
Cedentes; (iv) alteracdo do indice de Subordinagdo e do Excesso de Cobertura; e (v) alteragéo
do Benchmark das Cotas Seniores.

14.7.  As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacido, sendo certo que tal divulgacado devera ser
providenciada mediante envio de correspondéncia eletronica enderecada a cada Cotista.

15. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO E DOS ATIVOS DO
FUNDO

15.1. Entende-se por patrimbénio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, deduzidas as exigibilidades do Fundo (“Patriménio Liquido”).

15.1.1. Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao seu patrimdnio, de
maneira que os Cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de suas Cotas,
respeitadas as regras previstas no item 12 acima, quanto a ordem de pagamentos.

15.1.2. As Cotas terdo seu valor calculado na forma prevista no item 11.5 acima.

15.1.3. Os ativos da carteira do Fundo ter&o seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizacado de metodologia de apuragao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme manual de precificagao adotado pela
Administradora, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados
por informacdes internas e externas que levem em consideragao aspectos relacionados ao
Sacado, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, adotando-
se o valor de mercado, quando houver, e que sejam observadas as regras aplicaveis editadas
pelo BACEN e pela CVM, em especial a Instrucao CVM n° 489/11, bem como as legislacbes
vigentes.

15.1.4. Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pela Administradora na
apuragao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo:

(i) os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento” e os demais
ativos deverao ser classificados na categoria “titulos para negociagao”;

(i) os ativos que tém valor de mercado, isto €, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado, serdo marcados a mercado, conforme estabelecido
no “Manual de Marcacao a Mercado” adotado pela Administradora;

(iii) os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que nao tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicao,
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acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas
a eventual inadimpléncia dos mesmos; e

a. os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento” serédo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

15.1.5. A Administradora compromete-se a manter a versdo atualizada do “Manual de
Marcacao a Mercado” a disposicdo da Gestora, da Consultora Especializada, dos Cotistas e
de quaisquer interessados na rede mundial de computadores, no endereco eletrénico indicado
no Prospecto.

15.1.6. Conforme determina a Instru¢do CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redugéo no valor de recuperagao
sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudancga
de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudancga
de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

15.1.7. Os Direitos Creditérios que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Sacados
permanecerao registrados em conta de compensacéao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
enquanto n&o esgotados os procedimentos de cobranga.

15.1.8. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, de informagbdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na
determinagao desses valores.

15.2. O Fundo tera escrituragéo contabil prépria e as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serédo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

15.2.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de
outubro de cada ano.

16. ENCARGOS DO FUNDO

16.1.  Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da RCVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
Cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes especificas.
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16.2.  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigos Essencial que a tiver
contratado.

17. PUBLICIDADE

17.1. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

17.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(1) alteragdo da classificagéo de risco das Cotas e dos demais ativos integrantes da
respectiva carteira;

(i) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestagdo de servigos de
custddia, consultoria especializada, gestao da carteira, ou agente de cobranca;

(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos;

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

17.1.2. A divulgagéao das informagdes previstas neste item 17.1 deve ser feita no site da
Administrador e/ou site da CVM, conforme aplicavel.

17.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

(1) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

17.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo.
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17.4. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros. O disposto neste item néo se aplica a informagdes divulgadas a: (i) prestadores de
servicos do Fundo, desde que tais informagbes sejam necessarias a execugao de suas
atividades; e 6rgaos reguladores e autorreguladores, quando tais informacgdes visem atender
solicitages legais, regulamentares ou estatutarias.

18. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO DO FUNDO

18.1.  Sao considerados eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(i) caso 0 Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer dos resgates
solicitados até a Data de Resgate;

(i) inobservancia pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante e/ou
pelo Agente de Cobranga de seus respectivos deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, que ndo seja
considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, desde que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora (a) possa afetar adversamente o equilibrio
econdmico e financeiro do Fundo e (b) ndo seja regularizado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo
Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga, conforme o caso, de comunicagao
enviada pela Administradora, informando-o de sua ocorréncia;

(iii) resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento;

(iv) caso o indice de Subordinagdo no seja atendida na forma do item 13.3 acima;

(v) rebaixamento em mais de 2 (dois) subniveis da nota da classificagdo de risco das
Cotas Seniores em relagao a nota da classificagéo de risco originalmente atribuida,
considerando-se a tabela da respectiva agéncia classificadora de risco. Nao serao
considerados como Evento de Avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes
de: (1) mudancga de critérios da agéncia classificadora de risco; (2) substituicdo da
agéncia classificadora de risco por outra empresa que adote critérios distintos de
avaliacdo; (3) rebaixamento da classificacdo do risco soberano pela agéncia
classificadora de risco do Fundo; ou (4) por rebaixamento de rating de algum
prestador de servico do Fundo, se houver;

(vi) renuncia da Administradora, com a ndo assun¢ao de suas fungdes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento;
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(vii) renuncia da Gestora, com a n&do assuncgao de suas fungdes por uma nova instituicao,
nos termos deste Regulamento;

(viii) rendncia ou substituicdo da Consultora Especializada, nos termos deste
Regulamento;

(ix) caso se verifique falha, erro ou incorre¢ao em quaisquer das declaragbes prestadas
pelas Cedentes nos respectivos Contrato de Cessdo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas; ou

(x) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicbes, elevagdo das aliquotas ja
existentes ou modificagdo de suas bases de calculo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas.

18.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, considerada fato relevante
para efeito de comunicacao aos Cotistas, a Administradora determinara a suspensao imediata
do pagamento pelo resgate de Cotas ainda em aberto, se houver, e dos procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditérios. Concomitantemente, a Administradora devera convocar
uma Assembleia Geral para que seja avaliado pelos Cotistas o grau de comprometimento do
Fundo e, se for o caso, as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,
garantias e prerrogativas. Caso os titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas em circulagdo decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagido constitui um Evento
de Liquidacado Antecipada, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos
no item 18.2.1 e seguintes abaixo, excluindo a convocagao de nova Assembleia Geral.

18.2. Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo e de resgate
antecipado das Cotas (“Eventos de Liguidacdo Antecipada”), quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(1) deliberacdo pela liquidacdo do Fundo por Assembleia Geral especialmente
convocada para esse fim;

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacédo Antecipada;

(iii) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme apurado por auditores do Fundo e/ou pela Administradora
e/ou qualquer outro terceiro, sem prejuizo de eventual responsabilizagao deste; ou

(iv) na hipétese de o Fundo manter Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.
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18.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i)
comunicar o fato aos Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento pelo resgate de
Cotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos Creditérios, e
(iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nos itens
abaixo. A Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que os
titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas. E assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas
pelos Cotistas Seniores dissidentes na hipétese de decisdo assemblear pela ndo liquidagéo
do Fundo, desde que o resgate das Cotas Seniores seja requerido na respectiva Assembleia
Geral em que o Cotista Sénior foi dissidente.

18.2.2. Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacgao, por falta de
quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagado do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

18.2.3. Na hipoétese de ocorréncia de um Evento de Liquidacédo Antecipada, a Administradora
devera aplicar e manter os Ativos Financeiros de titularidade do Fundo exclusivamente em
moeda corrente nacional e/ou em titulos de emissao do Tesouro Nacional.

18.3.  Na hipétese de liquidacdo do Fundo, os Cotistas Seniores terado o direito de partilhar
o patriménio na proporgédo dos valores previstos para resgate e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas Seniores, observada, no que for aplicavel, a ordem de
aplicagao de recursos definida no item 12 acima.

18.3.1. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagdo do Fundo, em quaisquer dos casos
mencionados neste item 18, as Cotas Seniores serdo resgatadas, em moeda corrente
nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacao desses Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todos
0s recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez diaria e os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo deveréao ser destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores
em circulagao.

18.3.2. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspenso o resgate das Cotas
Subordinadas, que somente serdao amortizadas apdés o resgate das Cotas Seniores,
observados os limites, requisitos e condigbes previstas na RCVM 175 e neste Regulamento.
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18.3.3. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo a totalidade
das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagéo poderao ser resgatadas
mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, respeitada a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas.

18.4. A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sendo certo que, somente na hipotese de liquidagao
antecipada do Fundo, as Cotas poderéao ser resgatadas em Direitos Creditoérios.

18.4.1. Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista titular de Cotas sera
calculada em fungao do valor total das Cotas em circulagédo, tendo como referéncia para
definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

18.4.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a proporcao de Direitos
Creditdrios e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicao do
condominio de que tratam o item anterior.

18.4.3. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo de administrador para o condominio, essa
funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulacao.

18.4.4. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

18.4.5. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituigdo do condominio referido acima,
dentro do qual o administrador do condominio indicara ao Custodiante a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos
Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagao dos
Documentos Comprobatérios e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 334 do Caodigo Civil Brasileiro.
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19. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

19.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

19.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista acima, o descumprimento de
qualquer obrigagcdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da
carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total de tais Cotas.

19.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

19.4. Considerando o disposto acima e os indice de Subordinagéo, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

19.5. Na hipétese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
Subordinados serado primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto
bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os indices de
Subordinacéo definidos neste Regulamento

20. DISPOSIGOES GERAIS

20.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, inclusive na
qualidade de Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada, inclusive na qualidade de
Agente de Cobranca e os Cotistas.

20.2.  Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acgdes judiciais relativas ao Fundo ou a questbes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.
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Acordo Operacional

Administradora

Afiliadas
Agente de Cobranca
Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

ANEXO |
DEFINICOES
E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 62.285.390/0001-40, autorizada pela
CVM para exercer a atividade de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.5.1 do
Regulamento.

A SOMA ANALISE DE CREDITOS E COBRANCAS
LTDA., conforme abaixo qualificada.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

significa: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
(ii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, contratadas com as
Instituicbes Autorizadas, (iii) titulos e valores mobiliarios
de renda fixa, cujo emissor esteja classificado na
categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com
certificacao emitida, em escala nacional, por agéncia de
classificagao de risco localizada no Pais, dentre os titulos
e valores mobiliarios emitidos pelas Instituicdes
Autorizadas; e/ou
(iv) quotas de fundos de investimento de renda fixa, de
perfil conservador, de longo prazo, com liquidez diaria,
que tenham seu patrimdnio representado
preponderantemente por titulos de emissédo do Tesouro
Nacional, que sejam administrados por qualquer das
Instituicdes Autorizadas ou pela Administradora e que
sejam geridos ou nao pela Gestora.

O Banco Central do Brasil.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° andar = Sao Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (65 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |

www.singulare.com.br

45



singulare

Banco Cobrador

Benchmark das Cotas
Seniores

Cedentes
Classe
Consultora Especializada

Conta do Fundo

Contrato de Cessédo

Instituicdo bancaria definida a critério da Gestora e
aprovada pela Administradora do Fundo.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
correspondente a variagdo acumulada da taxa do CDI no
periodo de duracao das Cotas Seniores, acrescido de um
spread de 6,50% a.a. (seis inteiros e cinquenta
centésimos por cento ao ano). Entende-se por “CDI” a
taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada Dia Util - “over extragrupo’,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet.

As pessoas juridicas que cedam Direitos Creditorios ao
Fundo e que tenham celebrado o Contrato de Cessao
especifico.

Classe unica de Cotas, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

A SOMA ANALISE DE CREDITOS E COBRANGAS
LTDA., com sede na cidade de Campinas, estado de Sao
Paulo, na Avenida Doutor José Bonifacio Coutinho
Nogueira, n° 150, cj. 805, 8° andar, Jardim Madalena,
CEP 13091-611, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
35.073.002/0001-95.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Custodiante, utilizada para movimentagcdo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo e recebimento de valores referentes
ao pagamento de Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo.

Cada contrato de cessdo celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e as Cedentes, nos
quais sdo estabelecidos os termos e condicbes para
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, respeitados os
Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento do
Fundo, previstos no Regulamento.
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Contrato de Cobrancga

Contrato de Consultoria
Especializada

Contrato de Gestao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Critérios de Elegibilidade
Custodiante

CVM

Data de Aquisicao

O “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios e Outras Avencga”, celebrado pelo
Fundo, representado pela Administradora, e o0 Agente de
Cobranga, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante.

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Consultoria
Especializada”, celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e a Consultora Especializada, com
a interveniéncia e anuéncia da Gestora e da
Administradora, por meio do qual a Consultora
Especializada se obriga a prestar os servicos de
consultoria especializada para o Fundo.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”,
celebrado pelo Fundo, representado pela
Administradora, e a Gestora, anteriormente a adaptagao
do Fundo perante a RCVM 175 e que sera
oportunamente substituido pelo Acordo Operacional.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

A subclasse de cotas seniores emitidas pelo Fundo.

A subclasse de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de resgate e distribuigdo dos
resultados da carteira do Fundo.

O titular de Cotas.

Os critérios estabelecidos no item 4.1 do Regulamento,
a serem verificados pela Gestora no momento de cada
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., conforma acima
qualificada.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data de aquisicdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao.
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Data da 12 Integralizagao

Dia Util

Direitos Creditorios

Documentos Comprobatérios

A data da primeira integralizacao de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas, conforme o caso.

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou n&o funcione o mercado
financeiro na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo.

Os direitos creditérios passiveis de aquisicao pelo
Fundo, representados por créditos vencidos e a vencer
de titularidade de cada Cedente, expressos em moeda
corrente nacional, originados de operagdes financeiras,
mercantis ou comerciais (prestacdo de servigos ou
compra e venda de produtos), de curto, médio ou longo
prazo, celebradas entre as Cedentes e os Sacados,
devidamente identificados pelo respectivo CPF ou CNPJ,
conforme o caso, representados pelos Documentos
Comprobatérios, conforme disposto em cada Contrato de
Cessdo. No caso de Direitos Creditérios néao
performados, os mesmos deverao, necessariamente, ser
emergentes de relagbes ja constituidas e se referir a
existéncia futura e montante conhecido.

Também sdo considerados Direitos Creditérios, os
créditos: (i) originados de empresas em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (ii) de existéncia
futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituidas; (iii) de natureza diversa, nao
enquadraveis no disposto na RCVM  175;
(iv) que resultem de agdes judiciais em curso, constituam
seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (v) cuja constituicdo
ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco; (vi) que
estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de
sua cessao para o Fundo; (vii) CCB, CCE, CCBI, CCl,
Debéntures, CRI, CRA, NP, assim como todos
instrumentos de divida.

A documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, compreendendo, todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execugao judicial
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
dentre eles, mais n&o limitadamente, duplicatas, notas
promissoérias, cheques, cédulas de crédito bancario,
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Eventos de Liquidagao
Antecipada

Excesso de Cobertura
Fundo

Gestora

indice de Subordinacéo
Instituicdes Autorizadas
Instrugédo CVM n° 489/11

Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido Negativo

Prestadores de Servigos
Essenciais

contratos de prestagdo de servigos, contratos de
exportagao juntamente e as com respectivo respectivas
faturas/invoices  comprobatérias dae exportagao,
romaneio de carga e conhecimento de embarque (bill of
lading), contratos de compra e venda de produtos ou
outros titulos executivos.

Os eventos definidos no item 18.2 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacgédo da Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 13.6 do
Regulamento.

O BELGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

A SINGULARE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.888.143/0001-04, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, Jardim
Paulistano.

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Seniores e o Patriménio Liquido da Classe.

Instituicbes definidas a critério da Gestora e aprovadas
pela Administradora do Fundo

A Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo Artigo 11
da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 15.1 do
Regulamento.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obrigagbes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.
A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.
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RCVM 160

RCVM 175

Regulamento

Resgate Compulsério
Requisitos Aplicaveis as
Cedentes

Sacado

Subclasses

Taxas
Taxa de Administragao
Taxa de Gestao

Taxa Maxima de Distribui¢cao

Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Seniores

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagcdo de informagdes aos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de
servigos para os fundos, incluindo todos os seus anexos,
apéndices e similares para todos os fins.

O regulamento do Fundo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.6.3.1 do
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2 do
Regulamento.

Os devedores (sacados) dos Direitos Creditorios.

Cotas Seniores e/ou Subordinadas, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a Classe.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestado, quando
referidas em conjunto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1 do
Regulamento.

Remuneracgao devida pelo Fundo a Gestora, nos termos
do Regulamento.

Remuneragcdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Regulamento.

E (i) na Data da 12 Integralizagdo das Cotas Seniores, o
respectivo valor de emissdo, e (i) nos Dias Uteis
subsequentes a Data da 1?2 Integralizagcdo das Cotas
Seniores, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base no Benchmark
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das Cotas Seniores, se o0 patriménio liquido do Fundo
assim o permitir.
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ANEXO Il

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR

AMOSTRAGEM

Conforme dispde o0 Regulamento, a obrigagao de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela contratado
devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a quantidade de Direitos
Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados:

obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou
Administradora, conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins
de verificagdo da documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditérios.

selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegao dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populagéo
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se
o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdao da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME?*(N-1)+2**p ™ (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
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Base de selecdo e Critério de selegcao

(i) a populacao base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.

(i) a selegao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes
mais representativas que tiveram titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés)
Direitos Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais
itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.
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ANEXO IlI
POLITICA DE COBRANCA

(A) Aplicavel ao Direitos Creditérios em geral:

A Politica de Cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
€ realizada pelo Agente de Cobranga, mediante a ado¢ao das seguintes medidas, conforme
a natureza de cada Direito Creditério: (i) acompanhamento/monitoramento dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; (ii) negociagédo amigavel com os Sacados; e (iii)
cobrancga passiva e/ou cobrancga ativa.

A cobrancga dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo podera ser iniciada por
qualquer uma das medidas descritas acima de acordo com 0 momento em que os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo se encontrarem.

As estratégias de cobranga seréo especificas para cada tipo de Direito Creditério, podendo
ser utilizadas acdes diferenciadas conforme o niumero de Sacados envolvidos e o grau de
contato e/ou a proximidade do relacionamento com o Sacado.

Procedimentos:
1. Acompanhamento / Monitoramento:

Acompanhamento diario da posigédo de inadimplentes por Cedente e monitoramento de
histérico do desempenho dos Sacados junto a Cedente.

2. Contato Telefonico:

O contato telefénico é o instrumento central e fundamental do processo de cobranga dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inadimplidos ou ndo. Através desse
procedimento € possivel determinar a estratégia de Politica de Cobrancga a ser adotada para
cada Sacado. O contato teleféonico €& utilizado inicialmente na fase de
acompanhamento/monitoramento.

3. Avisos:

Avisos de cobranga enviados ao Sacado, sendo o acompanhamento posterior realizado de
forma diferenciada conforme as situagbes abaixo descritas:

(i) aviso de Direitos Creditdrios vincendos, para devedores que, historicamente:

(a) alegaram nao ter recebido fatura ou cobranga;
(b) apresentaram, anteriormente, demora no pagamento;
(c) representem valores significativos e relevantes para o fluxo de caixa do Fundo.
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(i) avisos para Direitos Creditérios inadimplidos, sendo:

1.1. 1°aviso — informa o inadimplemento do Direito Creditério, apds seu vencimento;
1.2. 2° aviso — informa a data de futuro protesto;
1.3. 3°aviso - informa o protesto do Direito Creditorio.

4. Visitas pessoais:

As visitas pessoais sdo utilizadas apenas em situagdes excepcionais, principalmente para
cobrancgas de valores elevados e no inicio do relacionamento do Sacado junto ao Fundo.

5. Empresas de cobranga:

Quando os demais recursos tiverem sido esgotados, o Agente de Cobranca podera utilizar-se
de empresas especializadas em servicos de cobranca.

6. Aco0es judiciais:

Considerando a morosidade do judiciario, bem como a incerteza da decisao judicial e da
recuperacdo de crédito, as acdes judiciais serdo evitadas ao maximo pelo Agente de
Cobrancga sendo utilizadas somente apds esgotados os recursos amigaveis, sem que haja
outra alternativa adequada, e desde que o valor a ser cobrado justifique o ajuizamento da
causa.

7. Fluxo Operacional de Cobranga Passiva e Cobranca Ativa
(i) Cobranca Passiva:

Realizada pelo Banco Cobrador até a data de vencimento dos Direitos Creditérios. Para que
este processo seja possivel, sera realizado o registro diario das cessdes através de arquivo
CNAB junto ao Banco Cobrador, constando entre outros os dados abaixo:

(a) Data da cesséo;

(b) Razao social do Sacado;

(c) CNPJ do Sacado;

(d) Endereco completo do Sacado;

(e) Dados Bancarios do Sacado;

() Valor do Direito Creditorio;

(g) Data de vencimento;

(h) Data de protesto do Direito Creditorio.

O Banco Cobrador sera responsavel por processar os registros em sua base de dados apés
o envio das informagdes pela Consultora Especializada e passa a controlar as instrugdes
solicitadas para cada Direito Creditério, mantendo-os atualizados até 30 (trinta) dias apds o
seu vencimento.
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(i)

Cobranca Ativa:

(a)

Apods o prazo de 3 (trés) dias uteis do vencimento do Direito Creditério, o boleto
podera somente ser pago nas agéncias do Banco Cobrador;

Apdés o prazo de 5 (cinco) dias uteis do vencimento, os titulos sao
automaticamente protestados pelo Banco Cobrador e enviados ao cartério
competente;

Apo6s o envio da instrugéo de protesto pelo Banco Cobrador, o pagamento do
boleto s6 podera ser realizado no cartério competente;

O cartério competente emite e envia ao Banco Cobrador o instrumento de
protesto referente aos Direitos Creditérios protestados; e

Em caso de pagamento direto na Conta do Fundo, este emite uma carta de
anuéncia, anexando o instrumento de protesto que confirma o recebimento do
montante referente ao Direito Creditério protestado.
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