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Kinea Oportunidades Agro I

Relatorio de Gestao — Dezembro/23

OBJETIVO

O Kinea Oportunidades Agro | — "KOPA11" tem como objetivo investir
+ee em ativos oportunisticos de crédito, principalmente através de CRA
(Certificados de Recebiveis do Agronegdcio).

DIFERENCIAIS

0 KOPA11 reline a experiéncia em Agronegocio da Kinea com a
expertise em ativos oportunisticos de créditos High Yield.

Por ser um Fiagro, o fundo possui isencao de IR nos
«ss rendimentos’ para investidores pessoa fisica e possibilidade
de pagamento de renda mensal.

O Fundo possui prazo determinado de 6 anos’, com
amortizagoes realizadas de acordo com o fluxo de caixa
das Operacoes.

Posicdao do Fundo ao final do periodo

Ao final de Dezembro, o Kinea Oportunidades Agro I apresenta alocacdao, em relacdao ao seu
patrimonio liquido, de 49,1% em CRA, 28,3% em LCI e 22,5% em instrumentos de caixa. A
parcela investida em CRA atrelados ao CDI corresponde a 42,4% do patrimonio, com uma
remuneracdao média (Aquisicao) de CDI + 7,56% a.a. e com um prazo médio de 3,0 anos. Ja a
parcela atrelada ao IPCA corresponde a 6,8% do patriménio do Fundo, com remuneracao
média (Aquisicdo) de IPCA + 11,96% a.a. e com um prazo médio de 2,6 anos. (para mais
detalhes, favor verificar a segao “Carteira Atual”).

CRA 42,4% CDI + 7,56% 7,46% 3,0
CRA 6,8% IPCA + 11,96% 11,92% 2,6
LCI 28,3% %CDI 99% Isento de IR 99% Isento de IR 0,8
Caixa 22,5% %CDI 100% (-) IR 100% (-) IR 0,0
02/08/2023 Qualificado 2,00% a.a.
inicio do fundo tipo de investidor taxa de administracao

20% do que exceder
CDI + 5,00% a.a.

administrador gestor taxa de performance

Intrag DTVM Ltda Kinea Investimentos Ltda.


https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.kinea.com.br/button
https://www.kinea.com.br/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
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Encerramento da 12 Oferta de Cotas

O Fundo encerrou a sua primeira emissao de cotas no dia 18/dez/23, totalizando uma captagao
de R$ 354,6 milhdes e contou com a participacao de 3.991 investidores. A equipe de gestao
agradece mais uma vez a todos os investidores pela participacao na oferta e pela confianca em
nosso trabalho de gestao.

Aproveitamos também para destacar que o fundo se encontra em processo de alocagao dos
recursos captados e conta com diversas operacoes em fase de estruturacdao. Segue abaixo um
descritivo simplificado do pipeline indicativo dos préximos investimentos do KOPA11:

1 CRA Distribuicao de Combustiveis CDI + 7,50% 35,0
2 FIDC AgTech CDI + 7.75% 30,0
3 CRA Nutricao Animal CDI + 10,00% 35,0
4 CRA Produtos de Papel CDI + 9,00% 25,0
Total CDI + 8,56% 125,0

Principais movimentagoes na carteira do fundo:
Durante o0 més, o fundo adquiriu uma nova operacao no volume total de R$ 49,1 milhdes. Os

detalhes da operacao seguem descritos na tabela abaixo:

Essa operacao é baseada no risco corporativo da

Cedro Téxtil. A empresa fundada em 1868 atua no

segmento téxtil contando com quatro unidades

fabris localizadas em Minas Gerais e conta com um

C time de gestao profissional. A Cedro também é uma

49,1 - E!]:/o empresa listada na B3 com nivel | de governanca. A

' operacao conta com as garantias de Cessao

Fiduciaria de Recebiveis, Alienacao Fiduciaria de

Imoveis e Aval. A estrutura também possui

covenants  financeiros ~medidos contra as
demonstragoes financeiras do grupo devedor.

Cessao Fiduciaria de

Recebiveis, Alienacao

Fiduciaria de Imoveis
e Aval

Acompanhamento da Carteira

Para informacgOes detalhadas sobre as operagOes, vide a secao “Resumo dos Ativos” e, para
acesso aos documentos das operagoes, acessar hyperlinks da “Carteira de Ativos”. Por fim,
recomendamos também os videos mensais com os comentarios da gestdo, os quais podem ser
acessados em nosso canal cujo link segue abaixo:

Kinea Investimentos

15,2 mil inscritos



https://www.youtube.com/@KineaInvestimentos
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Informacoes Contabeis

Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime
contabil de competéncia, que compreendem juros e correcdo monetaria dos ativos, deduzidos
da taxa administracdo, custddia e demais custos de manutencdo do Fundo. Adicionalmente,
sao excluidos os efeitos de marcagao a mercado (MTM) dos titulos, sejam eles positivos ou
negativos, tal como descrito nas Demonstragoes Financeiras e Relatério Complementar.

(+) Resultado CRA

(+) Resultado FlI
(+) Resultado LCI

(+) Resultado Instr. Caixa

(-) Despesas

(+) Outras Receitas

Resultado Liquido

Distribuicao no més

Resultado por cota (R$)

Distribuicdo por cota (R$)*

Resultado Distribuido no més

0,0
0,0
0.1
0,3
-0,1
0,0
0,3
0,0

1,89

0.0
0.0
0,7
0,6
-0,3
0,0
1,0
1,3

4,35
5,30

R$ 9,80/cota

05
0.0
1,0
0.9
-0,4
0.0
1,9
1,6

6,41
5,30

0,9 2,0
0,0 0.0
1.4 1,2
0,6 0,6
-0,5 -0,6
0.0 0,0
2,4 3,2
2,4 3.5
6,46 8,90
6,46 9,80

Reserva Acumulada nao
distribuida

R$ 0,12/cota

Rendimentos Mensais

Rentabilidade do Fundo nos ultimos meses, considerando a distribuicdo de rendimento e
tomando como base os valores praticados nas Ultimas emissOes de cotas.

Periodo

dez/23
nov/23
out/23
set/23

Resultado
Gerado

(R$)
8,90

6,46
6,41
4,35

Dividendo Taxa

(R$)
9,80
6,46
5,30
5,30

DI

0,90%
0,92%
1,00%
0,97%

Rent.
Fundo

0,98%
0,65%
0,53%
0,53%

%Taxa

DI

109%
70%
53%
55%

%Taxa DI
Gross-up

128%
83%
62%
64%

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigGes: (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de
montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas
exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado. 2. “Taxa DI” significa a taxa média didria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias (teis decorridos. 3. Considera uma
aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado mensal devido a composigao/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais informages sobre
distribuigdo de rendimentos, acesse o relatdrio semestral de distribuigdo no site da Kinea. 5. Para mais informagGes sobre a rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatério semestral
complementar de distribuicao de dividendos, também disponivel no site da Kinea.
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Carteira Atual:

Na data do presente relatdrio, o Fundo apresentava a seguinte carteira de investimentos:

10

11

CRA (CRA02300VOT Cedro Téxtil TRUE CDI +
CRA (CRA02300QP7 Salto Botelho Agroenergia TRUE CDI +
CRA CRAO02300RMK Superfrio ECOA CDI +
CRA (CRA02300QUP Salto Botelho Agroenergia TRUE CDI +
CRA CRA02300MDL Bahia Etanol OPEA CDI +
CRA (CRA02300V0U Cedro Téxtil TRUE CDI+
CRA (CRA02300M82 Bahia Etanol OPEA CDI +
CRA (CRA022009Q1 Solinftec - Emissao 43 TRUE IPCA +
CRA CRAO021000RZ Solinftec - Emissao 20 OPEA IPCA +

Lcl - LCl - %CDI

Cx. - Titulos Pablicos Federais - -
Total

7,41%

6,00%

7,21%

8,01%

10,60%

7,41%

6,00%

11,78%

12,69%

7,30%

6,00%

7,21%

8,01%

10,15%

7,30%

6,03%

11,72%

12,70%

99,00%

28/12/28 34,4 34,4 9,4%
21/08/28 25,1 251 6,8%
29/11/30 24,3 24,3 6,6%
20/12/28 24,1 24,1 6,6%
30/11/27 23,2 23,3 6,3%
28/12/28 14,8 14,8 4,0%
31/05/27 10,0 10,1 2,7%
15/10/28 19,4 19,8 5,4%
15/04/25 5,0 50 1,4%

104,2 104,2 28,3%

82,8 82,8 22,5%

367,3 367,9 100%

1.
2.

ALOCAGAO POR SETOR

Galpbdes Logisticos 6,6%
AgTech | 6,8%
Téxtil | 13,4%
Bioenergia | 22,5%

Taxa praticada na aquisigao do ativo.

Taxa do ativo marcada a mercado, com base no manual de precificagdo do administrador.

ECOA - Eco Agro Securitizadora
TRUE — True Securitizadora
OPEA — Opea Securitizadora

ALOCAGAO TOTAL POR

INDEXADOR
SELIC
22,5%
I IPCA
DI 6,8%

70,7%


https://vortx.com.br/investidor/cra
https://vortx.com.br/investidor/cra
https://webapp.oliveiratrust.com.br/?tit=48111&format=cra
https://vortx.com.br/investidor/cra
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92284&agFiduciario=Vortx
https://vortx.com.br/investidor/cra
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=92288&agFiduciario=Vortx
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=89352&agFiduciario=
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=86686&agFiduciario=VxPavarini
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Fundos Agl’O da Kinea Investidor Investidor Investidor

Qualificado Profissional em Geral

KNCA11 m KOPA11 @

Menor Maior Menor Maior
Risco Risco Risco Risco

Diagrama Comparativo de Veiculos

Relacao
Risco x Retorno
E . KOPA11
. KNHY11
. KNCA11 KNUQ11
'-L ---------------------------------------------------------------------- + Spread Alvo
® 3,0%a3,5% 6,0%


https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-knca11/
https://www.kinea.com.br/fundos/fundo-imobiliario-kinea-oportunidade-agro-i/
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DEMAIS CONSIDERAGOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo
Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais.
A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagGes complementares. Estes documentos podem ser consultados no
site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento
tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo
registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem
ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessGes ou areas sujeitas a
sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos
informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que
sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o
cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de
investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacbes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a
carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que
podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo
no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados
em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgacdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histdricos e suposicGes, de forma que devem
ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&do estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos
fiscalizadores ou reguladores. Este contelido € informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo
de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios
especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado
e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou
implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o

Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.

Autorregulagao
ANBIMA

Gestdo de Recursos
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