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O FUNDO

CNPJ © 42.066.916/0001-94 PUBLICO ALVO e investidores em geral, pessoas
fisicas e juridicas
ADMINISTRADOR e Caixa Econdmica Federal

OBJETIVO DO FUNDO e Geracdao de renda e
GESTOR ¢ Caixa Asset aumento de valor patrimonial por meio do

investimento em ativos imobiliarios

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Itali Unibanco

e Itau Cor. TAXA DE ADMINISTRAGAO ¢ 0,70% a.a.
INICIO DO FUNDO e« 16 de margo de 2022 TAXA DE PERFORMANCE e 20% do que exceder o
IFIX

PRAZO DE DURAGAO e Indeterminado

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo tem por objetivo a realizacdao de investimentos imobiliarios mediante a
aquisicao de ativos, com foco em cotas de Fll, de forma a proporcionar aos cotistas
uma remuneragao para o investimento realizado, por meio do fluxo de rendimentos

gerado pelos ativos e do aumento do valor patrimonial de suas cotas.

ACESSE AQUI e Documentos do Fll
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DESTAQUES CXCI11 | DEZ 2023 =Y
= 0

Cota Patrimonial Cota de Mercado RS 85,70

Distribuicao Dividend

[v)
por Cota Yield | Més 0,99%

Dividend

0,
Yield (% CDI)* 130,44%

VOLUME
4 MEDIO

DE
> NEGOCIADO ah
POR DIA INVESTIDORES

RS 196,9 mil 5.352

NUMERO

/il PATRIMONIO

[ | LiQuIDO

RS 195,5 milhdes

QUANTIDADE

¢
COTAS
K 2.057.726

* Considerando gross up de 15% e cota de mercado no fechamento de 28/12/2023.

VALOR 5
| M DE E =
Hi INVESTIDOS

MERCADO

RS 176,3 milhdes 44
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PALAVRA DO GESTOR \

Prezado Investidor,

Em dezembro/2023, tivemos dados mistos vindos dos mercados internacionais, principalmente dos EUA, porém, a fala
da autoridade monetaria corroborou para a reducgdo das incertezas, trazendo resultados positivos para os ativos reais.
Com isto, a bolsa fechou o0 més com valorizacdo de 5,38% e o délar depreciou 1,55% frente ao real. O IFIX, por sua vez,

encerrou o més com performance surpreendente de 4,25%.

IBOVESPA DOLAR IFIX
134.185,24 pontos R$ 4,85 3.311,43 pontos
5,38% -1,55% 4,25%

O CXCI11 teve resultado de 2,26%, reflexo da maior alocagdo em fundos de recebiveis neste momento. No ano, o
Fundo teve valorizagdo de 13,33% e o IFIX de 15,50%, apds esse sprint final em dezembro. Com a manutengdo da
qgueda da taxa de juros, continuamos com a expectativa de desempenho positivo para o Fundo nos préximos

meses.
o CXCI11 x IFIX (dezembro 2023)
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Cota Patrimonial Ajustada CXCI11 = = = IFIX

Fonte: Broadcast e CAIXA Asset.
*cota patrimonial ajustada do CXCl: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos.

Da carteira do Fundo, o destaque positivo do periodo ficou para os Fll de recebiveis/crédito e de logistica.
Destaques | Retorno Fll Investidos | CXCI11 IFIX e Segmentos IFIX (Dezembro 2023)

111 10,05% 6,92%

4,91% 4,79%
4,25%
. CXCI11 0,66%
BRCR11 -0,20%
IFX(Tijolo-  FIX(Tijole-  IFIX(Papel) IFIX IFIX (Tijolo)  IFIX (Tijolo-
TEPP11 -0,31% Rural) Shopping) Logisica)
Bbs Fonte: Quantum|Axis e CAIXA Asset P A Gl N A 4
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PALAVRA DO GESTOR \

O resultado do Fundo em dezembro/2023 foi de RS 0,76/cota, e a distribuicdo de rendimentos para o periodo
sera de RS 0,85/cota. O pagamento dos proventos serd realizado em 15/01/2024 e o Fundo encerrou o semestre
com RS 0,17/cota de reserva. Importante destacar que, em um ano desafiador, conseguimos aumentar o
patamar de distribuicdo de dividendos, passando de RS 0,83/cota no 12 trimestre para RS 0,84/cota no 22
trimestre e, posteriormente, no 22 semestre distribuimos RS 0,85/cota més. Assim, em 2023 o Fundo distribuiu
99,28% do seu resultado apurado, entregando valor superior ao minimo obrigatério. Ainda no ano, a cota de
mercado do Fundo se valorizou 7,92%. Adicionalmente, mantivemos a reserva do Fundo estdvel (RS 0,18/cota
em JAN — RS 0,17/ cota em DEZ). J4 em relacdo ao guidance de distribuicdo de dividendos para o 12 semestre de
2024, considerando a expectativa de reducdo dos juros e da inflagdo no periodo, ajustamos a banda de
distribuicbes para o intervalo entre RS 0,70 — RS 0,80 /cota més. Esse guidance considera a expectativa de
recebimento recorrente de proventos para o Fundo, sem realizagdes que ganho de capital, portanto esse

intervalo podera ser ajustado ao longo do semestre.

No 22 semestre de 2023 o resultado do Fundo foi de RS 4,95/cota, com distribuicdo de RS 5,10/cota, o que
equivale a um dividend yield em relagdo a cota de mercado de fechamento do dezembro/2023 de 5,95% (114%

do CDI liquido com gross up de 15%).

Ja o resultado do Fundo em 2023 foi de RS 10,18/cota, com distribuicdo de RS 10,11/cota, o que equivale a um
dividend yield em rela¢do a cota de mercado de fechamento do dezembro/2023 de 11,80% (106,44% do CDI

liguido com gross up de 15%).

Em termos de estratégia, entendemos que a participacdo em fundos de recebiveis continua a trazer maior
previsibilidade de geracdo de receita, ainda que em patamares mais baixos. No entanto, com taxas de desconto
mais baixas, ha oportunidades de capturar ganho de capital para os Fll descontados em relagdo aos respectivos
valores patrimoniais. Para os Fll de tijolo, vemos oportunidades pontuais em fundos de lajes, o segmento de
logistica segue resiliente e ha espaco para crescimento do segmento de shopping e renda urbana. Os recentes
cortes na taxa de juros trouxeram boas alternativas de aloca¢do, seja no mercado secundario, ou em novas

ofertas, inclusive tivemos uma série de follow-on ocorrendo.

Com isto, tivemos a oportunidade de desinvestir de fundos de tijolo que acreditamos estar com o preco préoximo
do valor justo. Neste caso, aproveitamos a oportunidade para compensar o prejuizo de uma alocacdo com o

lucro de outra, sem comprometer a distribuicao de rendimento do Fundo. PAG INA 5
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PALAVRA DO GESTOR

Além disto, continuamos a fazer operagbes mais taticas, visando a geracdo de ganho de capital no curto/médio
prazo, seja por meio de participacdo em novas emissdes, com reducdo do pre¢co médio de alguns fundos, seja por

meio de alocagdes no mercado secundario, capturando assimetrias de preco.

Adicionalmente, o diferencial do dividend yield do IFIX x prémio da NTN-B indica que ainda hd potencial de
crescimento para os Fll — os patamares deste diferencial ainda estdo elevados (média de 5,56% dos ultimos 12

meses vs 3,76% da média histdrica).

Dividend Yield IFIX x Prémio NTNB-2035
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Fonte: Broadcast e Quantum | Axis

Por fim, agradecemos aos nossos cotistas pela confian¢ga depositada na equipe de
gestao durante mais esse ano e ficamos a disposi¢dao para quaisquer esclarecimentos
sobre a atuacao e os resultados do Fundo.
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No més de dezembro/2023 as tensBes geopoliticas ganharam novos capitulos, a Guerra da Ucrdnia completou 22 meses,

DESTAQUES | CENARIO INTERNACIONAL

J O

. . — . -~ . . . ~ SYNOP

continuando sem perspectivas de novas negociagdes diplomaticas, além do fim do cessar-fogo entre Israel e Hamas e a incursdo ‘E'
de rebeldes “houthis” do Iémen no conflito trazendo ainda mais incertezas, principalmente relacionadas ao prego petréleo e ao

impacto nos custos de fornecimento de energia.

Nos Estados Unidos, o FOMC decidiu, novamente, por manter os juros bdsicos estdveis no intervalo [5,25% a 5,50%] ao ano. Com
relagdo a conjuntura econOmica, a reavaliagdo do Comité indicou que a atividade econdmica desacelerou em relagdo ao forte
ritmo do 32 trimestre do ano, que os ganhos de empregos moderaram, mas seguem fortes (mesma percepgdo da ultima
reunido), mantendo a visdo de que o desemprego permanece baixo. Sobre a inflagdo, foi reconhecido que arrefeceu ao longo do : :
ultimo ano, mas permanece elevada. O FOMC segue comunicando que estd altamente atento aos riscos e que ird continuar O}/
avaliando as novas informagdes disponiveis e suas implicagGes para a politica monetaria. Durante a conferéncia de imprensa
apos a decisdo, o presidente do FED, Jerome Powell, manteve a sinalizagdo de que o Comité podera ajustar novamente o nivel
de aperto monetario, caso entenda ser necessario, mas indicou que o aperto monetario realizado até o momento deve estar

bem préximo do necessario para que o FED atinja seus objetivos de maneira sustentada. Sobre o afrouxamento das condigGes

financeiras, a avaliacdo é de que estas podem oscilar, mas que se alinhardo ao desejado pelo FOMC.

O Banco Central Europeu manteve suas trés taxas de juros referenciais na reunido de dezembro. No comunicado, a autoridade

N L/

monetdria reconheceu que a inflagdo recuou nos Ultimos meses, mas que devera se elevar temporariamente em breve. Na <JOL7
avaliagdo sobre o cendrio, foi ressaltado que a inflagdo de nicleos perdeu forgca, mas que as pressGes de pregos domésticas <] O [

seguem elevadas devido ao forte crescimento do custo unitdrio do trabalho, embora, “com base na sua atual avaliag¢do, o

Conselho do BCE considera que as taxas de juros diretoras atingiram os niveis que — se forem mantidos durante um periodo

suficientemente longo — dardo uma contribui¢cdo substancial para o retorno da inflagdo ao objetivo”.

O 7
12,5%). Ja a producgdo industrial teve a mesma dinamica, com aceleragdo de 4,6% para 6,6% (a.a), resultado acima do esperado O}V

g

Na China, o varejo avangou em novembro, passando de 7,6% para 10,1% (a/a), abaixo do resultado esperado pelo mercado (de 1Er

pelo mercado (5,6%). Por fim, houve a manutencdo da taxa de empréstimo de um ano em 3,45% e cinco anos em 4,20%.
DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

Em dezembro, no geral, a confianca teve predominio positivo, interrompendo a sequéncia de trés meses de predominio
negativo. Entre as aberturas, destaque para a confianga da industria (2,8%), sendo impulsionada pelas expectativas (4,1%, : :
M/M). A producdo industrial cresceu no periodo (chama aten¢do que apenas 1 das 4 categorias tiveram resultado positivo), e O}
houve contracdo do volume de servicos e do varejo. A taxa de desemprego recuou de 7,6% para 7,5%, indicando que o

mercado de trabalho segue aquecido. O destaque positivo ficou com os setores da construgdo civil e industria.

O IPCA acelerou de 0,24% (m/m) para 0,28% (m/m) em novembro, acumulando alta de 4,68% em 12 meses (o resultado de (&S
outubro foi de 4,82%). O destaque altista ficou com o grupo de Alimentagdo e Bebidas, impulsionado por Hortaligcas e verduras. 18

Apesar do patamar ainda moderado, essa foi a maior variagdo mensal dos Ultimos 7 meses.
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DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

A arrecadacgdo federal foi de R$179,4 bilhées em novembro, queda de 0,39% na comparagdo interanual. No ano, a arrecadac¢io

JO 7
foi de RS 2.068,9 bilhdes, queda de 0,66% em relacdo ao ano anterior. J& o resultado priméario do governo central indica déficit <] 7
<O [F

de RS 114,6 bilhdes no ano, sendo este um dos principais desafios do governo, de implementar medidas que tragam aumento

de arrecadagdo para equilibrar as contas publicas.

Em termos de politica monetaria, tivemos mais uma reducdo da SELIC em 0,50%, atingindo 11,75% a.a. Neste contexto,

] g

destaque para uma avaliacdo mais amena sobre os riscos externos e a interpretacdo de que os dados da atividade econémica J@ 7
doméstica seguem em linha com a expectativa de desaceleragdo. Apesar disto, o comunicado ressaltou que ha relevantes E

incertezas em relagdo ao cendrio externo e a condug¢do da politica fiscal. De toda forma, temos a expectativa de novas

reducdes para o curto prazo.

g

DESTAQUES | CENARIOS

Com a leitura de cenario macroeconémico feita pela equipe de gestdo, e que conta com o suporte da area de pesquisa de
mercado da CAIXA Asset, passamos a classificar o impacto dos fatos/eventos para a industria de fundos de investimentos

imobiliarios em 3 diferentes niveis:

Entendemos que o cenario macroeconémico brasileiro pode beneficiar a industria de FIl no \

curto/médio prazo. Isto em fungdo da queda da inflagdo, da perspectiva de redugdo da taxa basica
O de juros, além da queda de desemprego e aumento de renda média. Com isto, (i) j4 vemos a
151 valorizagdo das cotas dos Fll, principalmente dos de segmento de tijolo; (ii) houve o crescimento
] 7 das emissdes (IPO e Follow-On); (iii) os niveis de consumo tendem a aumentar, favorecendo o

segmento de shopping e logistica; e (iv) devemos ter a valorizagdo patrimonial dos ativos reais,

reflexo de taxas de desconto mais baixas. J
iy Destacamos aspectos do mercado externo e doméstico que merecem atengdo especial: o desafio
J T de controle da inflagdo nas economias desenvolvidas, a perspectiva de interrup¢do da politica
Y g monetaria mais contracionista, a discussdo de questoes fiscais no Brasil e nos EUA, bem como dos

impasses geopoliticos atuais. A evolugao satisfatoria destas condigdes pode trazer uma melhora da

percepcdo de risco para os ativos reais, beneficiando o mercado de Fll no médio/longo prazo.

Caso as condi¢Ges destacadas acima ndo sejam resolvidas de forma satisfatéria, podemos ter
- - aumento dos pregos de energia, persisténcia do processo inflacionario, politicas monetarias
< e contracionistas por periodo mais longo, bem como abertura das curvas de juros. Ou seja, podemos
\ g ter aumento da percepgdo de risco e maior volatilidade para os ativos reais, com possivel impacto

negativo para o mercado imobiliario. Ainda ha discussdes regulatérias que envolvem a industria de
FIl (“taxagcdo dos super ricos”) que podem impactar negativamente o setor.
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CARACTERISTICAS DA CARTEIRA

O Fundo encerrou o més de dezembro/2023 com 98,79% do

. . . . seu portfdlio investido em ativos imobiliarios (cotas de FlI).
Distribuicao por ativo (% portfélio)

O segmento de recebiveis ainda é o mais representativo do

Caixa (compromissada) - .
121% portfdlio (43,76%). Como observado nos ultimos meses,

com patamares mais baixos de inflagdo e com a queda da
Cotasde Fll

98,79% SELIC, a geracdo de receita dos Fll deste segmento reduziu.

De qualquer forma, hd fundos deste segmento que estdo
descontados e, com taxas de desconto mais baixas, temos
oportunidades de recuperagdo de valor e ganho de capital
no médio prazo. Ainda assim, estamos adequando o
portfolio, saindo de posi¢cdes que ja ndo projetamos upside
e que a receita é equivalente a outras alternativas mais

atrativas em termos de preco e qualidade de portfélio.

Os FIl do segmento tijolo representam 42,87% do portfdlio

do Fundo. Em dezembro/2023, houve o desinvestimento

Fonte: CAIXA Asset

em Fll que estdo com prego proximo do valor que

~ . . .~ . entendemos ser justo, gerando RS 0,06/cota de ganho de
Alocacao em Fll — Distribuicdo Setorial

capital, além de continuarmos o processo de
desinvestimento de fundos com niveis de risco mais
elevados, nos quais ndao vislumbramos mais potencial de

geracdo de receita atrativo e captura de valorizagdo

43,76%
9 v
A1,3% patrimonial (com RS 0,02/cota de prejuizo).
Os FoF representam 9,33% do portfélio do Fundo, trazendo
18 4% estratégia complementar a carteira e com potencial de
o y+70
11,4% 815':’;/0% 0,33% ganho de capital. J4& o segmento agro permaneceu com
(]
% 10,01% 9,5%>>" -
. 8,74% ° 8,27% 7,4% 2,82% de representatividade.
13% L%
0,82% 282%
|
Agéncias Agro Hibrido Lajes Logistica  Shoppings TVM O Fundo apl’OVeitOU 0 més para participar de algumas
corporativas
Portfdlio CXCI11 HIFIX emissbes de cotas de FIl de tijolo, concentrando as

L . aquisicdes no mercado primario.
(distribuicdo do portfdlio do Fundo alocado em Fll — 98,79%)

Fonte: CAIXA Asset e Quantum | Axis . . i
Com isto, houve 4,15% de giro da carteira do Fundo.
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1,27%

*(Percentual em relagdo ao portfélio)

(distribuicao por indexador)

CALXA Asset

Historico de alocacao por setor

1,22%
2,46% 6 2,85% 1,47% 1.47% 1,50%

: 2,76% 2,78% 2,81% 2,69% 2,82%
o 4
i > = 9 P 8,05% 58%
0,42% 0,44% 0,51% 0,63% 0,82% 0,85% 0,88% e s 0,03% 9,39% EE
0,44% ! 9 0,82%
7,75% ,70% 7,01% ® 9,05% 6,87% 8,94% B75%d 8,48% 0,84% ° ,82% 0,82% 0,82%
6,73% 7,22% £65% 5 67%
I I I I I I & 3 8,74%
41,76% 7 I I I I I I
o 42,73% 143,23% : .
48,75% 47,72% 47,47% 45,79% 45,17% 45,01% 43,58% 43,46% 43,71%
43,76%
o
4,27% 4,32% 421%
4,15% 4,65% . 5,51% .
6,41% 6,99% 8,19% 10,00% 8,03% 8,27% 8,27%
- EE .., BB, | W -
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23
M Caixa LCI M Shoppings/Varejo M Logistica M Lajes Corporativas M Recebiveis M Educacional Hibrido MW Agéncias M FoF Outros/Agro

Fonte: CAIXA Asset.

Fll de recebiveis

Fll de recebiveis

(percepgao de risco)

indices de precos
74,15%

Risco baixo
53,7%

Risco médio
30,6%

Risco alto
15,8%

Pré-fixado
0,35%

Fonte: CAIXA Asset
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Concentracao lajes corporativas

Distribuigcao do portfdlio de escritdrios
da cidade de Sdo Paulo

14,9%

DF — 3,6%

C MG-1,4%

7,7%

RI-11,9% 27.9%

1,1%
SC—04% 1,7%
y 11,5%
RS-2,9%
Pinheiros Itaim = Vila Olimpia Paulista
= Chucri Zaidan = Berrini = Faria Lima

Fonte: CAIXA Asset

Concentracao ativos logisticos

Fonte: CAIXA Asset
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COMPOSICAO PORTFOLIO CXCI11 %

Fll Investidos

KNIP117,26%
RBRR116,83%

VRTA115,51%
CVBI114,92%

TGAR11 4,02%
KNCR11 3,49%
RBVA15 3,45%
GALG11 2,98%
RBHY112,97%
KNUQ11 2,94%
MGFF112,87%
JSRE112,51%
PATL112,49%
VGHF11 2,45%
MCCI11 2,39%
LVBI112,39%
RBRL112,38%
TRBL112,32%
CPSH112,24%
MORC11 2,23%
CPFF112,13%
MALL112,11%
HGRE11 2,09%
FVPQ111,97%
XPCI111,93%
PVBI111,79%
IRIM11 1,70%
HGLG11 1,64%
RBRX111,62%
BCRI111,59%
RZTR11 1,54%
BTAL111,29%
HSML111,18%
CXCO0111,14%
AIEC111,02%

Fllcom menos de 1% 5,41%

(distribui¢do do portfélio do Fundo alocado em Fll — 98,79%). Fonte: CAIXA Asset

Distribuicdao por gestor

Safra Asset
Management, 2,51%

Capiténia Investimentos,
4,37%

XP Asset Management,
3,53%

BTG Pactual
Iridium Gestéo de Gestora de
Recursos, 1,70% Recursos, 1,68%

VBI Real Estate, 9,09% Banestes DTVM,
Guardian Gestora, 1,59%
TG Core Asset, 4,02% 2,98%

Hemisfério Sul Autonomy
Investimentos, Investimentos,
1,18% 1,02%

Management,
087%
=g
0,62%
Credit Suisse Hedging-Griffo M_,::::.m_“
Kinea Investimentos, 13,95% Rio Bravo Investimentos, 10,71% Fator Administragio de Recursos, 5,51% Corretora, 3,73% Vortx, 1,14% 0,82% Tellus, 0,32%

(distribuicdo do portfélio do Fundo alocado em Fll —98,79%). Fonte: CAIXA Asset
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CXCI11 - DESCONTO DO PORTFOLIO

43,7%

15,4%
13,6%

Agéncias Hibrido Lajes Logistica  Shoppings FoF Recebiveis
Corporativas

mmmm Desconto/agio médio dos Fll em carteira no CXCI11
mmmm Desconto médio dos Fll em carteira no CXCI11 + desconto do CXCI11
= Desconto médio cota de mercado CXCI11 + desconto ativos investidos
* Data base: 30.NOV.2023
** Cota patrimonial dos Fll investidos pelo CXCI11 | Fonte: Quantum|Axis

CXCI11 - POTENCIAL DE RETORNO M

AN
| (2osx

,

'

Cota de mercado cota patrimonial CXCI11 Portfélio CXCI11 negociando a
valor patrimonial

* Data base 30.NOV.2023
** Cota patrimonial dos Fll investidos pelo CXCI11 | Fonte: Quantum |Axis
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. =
CXCI11 - MOVIMENTACAO E GIRO (e O @]

250.000,00

RS mil

200.000,00

150.000,00

100.000,00

50.000,00

i

RN

AN QA A
® P
HE Movimentagdo  HEEEM Pl == Giro da Carteira

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - NEGOCIAGCOES E LIQUIDEZ

CXCI11 - Liquidez Volume Negociado (R$) Média Diaria (R$) Cotas Negociadas Giro  NOmero de Negocios Média Diaria Presenca em pregbes Numero de Cotistas
mar/22 1.407,804,59 117.317,05 15.584 0,76% 937 78,08 100% 6,237
abr/22 1.573,298,75 82.805,20 17.855 0,87% 703 37,00 100% 6.069
mai/f22 2.018.106,24 91.732,10 24,556 1,19% 773 35,14 100% 5.954
jun/22 3.779.687,89 179.985,14 48.965 2,38% 1.432 68,19 100% 5.824
julf22 2.523.357,53 120.159,88 33,338 1,62% 887 42,24 100% 5.759
ago/22 2.268.240,36 98.619,15 28.431 1,38% 3.065 133,26 100% 5.719
set/22 1,458,888 35 69.470,87 17.502 0,85% 1.024 48,76 100% 5.679
out/22 1.238.290,38 61.914,52 15.237 0,74% 1.032 51,60 100% 5.649
nowv/22 2.073.433,09 103.671,65 25.884 1,26% 1.390 69,50 100% 5.574
dez/22 1.096.300,57 52.204,79 14.242 0,69% 795 37,86 100% 5.546
jan/23 1.958.378,93 89.017,22 26.019 1,26% 1.139 51,77 100% 5.522
fev/23 1.995,273,83 110.848,55 26,356 1,28% 1.124 62,44 100% 5.498
mar/23 1.622,015,95 70.522,43 21.336 1,04% 957 41,61 100% 5.459
abr/23 1.654.832,20 91.935,12 22,113 1,07% 1.070 59,44 100% 5.446
mai/f23 3.118.016,35 141.728,02 40.189 1,95% 1117 50,77 100% 5.405
jun/23 5.432.234,68 258.677,84 67.679 3,29% 1.361 64,81 100% 5.371
julf23 1.653.014,17 78.714,96 19,331 0,94% 1.245 59,29 100% 5.356
ago/23 1.479,831,39 64,340,50 16,541 0,80% 673 29,26 100% 5.333
set/23 2.655.205,90 132.760,30 20.728 1,44% 1.219 60,95 100% 5.324
out/23 2.755.129,58 131.196,65 31.971 1,55% 1174 55,90 100% 5.326
nov/23 2.302.268,06 115.113,40 27.181 1,32% 1.011 50,55 100% 5.341
dez/23 3.937.043,92 196.852,20 46.719 2,27% 2.074 103,70 100% 5.352

Fonte: CAIXA Asset e Broadcast

.
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CXCI11 - EVOLUGAO COTA CXCI11 Pl

Entendemos que a melhor forma de analisar a evolugdo da cota patrimonial do CXCI11 é comparar com a cota inicial

Més  cota patrimonial cota de mercado &gio/desagio

Evolucao Patrimonial CXCI11 a2z 98,04 90,00 91.80%

abr-22 97,68 87,99 90,08%

RS120 032 058 042 03 o3 mai-22 97,27 78,22 80,41%
030 jun-22 96,11 77,00 80,11%

RS100 jul-22 95,86 78,90 82,31%
ago-22 99,45 84,99 85,46%

set-22 98,87 82,27 83,21%

R$80 out-22 98,68 81,52 82,61%
nov-22 94,33 79,99 84,80%

RS60 dez-22 93,11 79,41 85,28%
jan-23 90,86 75,25 82,82%

fev-23 90,39 75,97 84,04%

R$40 mar-23 88,34 75,32 85,26%
abr-23 89,48 75,00 83,82%

R$20 mai-23 93,01 80,99 87,07%
jun-23 96,53 83,90 86,92%

juk-23 97,55 86,54 88,71%

Rs0 jan23  fev-23 mar-23  sbr-23  mai-23  jun23  jub23  aEo23  set-23 out-23 nov-23 dez-23 ago-23 o749 90.89 93.23%
set-23 97,04 87,94 90,62%

R320 W cota patrimonial W dividendo distribuido acumulado W reserva ourzs 8429 sare 89.9%%
nov-23 93,69 85,99 91,78%

dez-23 95,01 85,70 90,20%

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - COMPARATIVO DE RETORNO M

Cota Patrimonial CXCI11 x CDI x IFIX

cDI 24,62%

22,29%

IFIX

r L B U R L B R D B R U B s A L R D R B L B D e D H
AadadadadadadadadaadadadaadadadadaadaodadadaadaadadadadaadaodadadaadadadadadaadaoadadadaadaddasadsNaeaa
N S S S S S S S SN SN S S S S S TCS TSRS TS ICSCSS S SN S S S S TS S S S S " &>">"S>"&>>">S">">S>S>=>=>
N M S g NN O O NNO®O®O®ODH DO O A d NN T T N NOMOMN SN WMo O NN N OO o A N
O 0O 0O Q09O 90O Q0 O0OQ0Q0OO0LO0OO0 ddddddO OO0 90 9000900090000 O0OO0O Q0090 dd dddd
e R A O T T O O O O~ N N N N
O O MIN = 10 0N OO MNOFS 0N OO NI F 0 oI 4! N OO F N oW1 o N O oMK 310 0 N O O
o M 4 N 4 N0 NONOHMAANHNONONOEHO A0 AN N80 NO0O-HO0 -+ mM—ANHNONO N

* cota patrimonial ajustada do CXCI: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos. Fonte: Broadcast.

Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield

Periodo )
cota de mercado Eross up* gross up® (% do CDI)
dez/23 0,99% 1,17% 130,44%
12 meses 11,80% 13,88% 106,44%
desde o inicio 20,58% 24,22% 98,59%

" gross up de 155 e cota de mercado de 231212023, Fonte: CAIRA Azset e Broadcast.
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CXCI11 - COMPARATIVO D/Y ENTRE FUNDOS ‘Q‘.
[ ~—\

Dividend Yield - CXCI11 x FoF listados

EE Fundos compardveis  ==== Média = 0,83%

1,80%

1,60%

1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
[<Fl(=]

CXCI11 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO

Fonte: Quantum | Axis base DEZ/2023

julho 2023 agosto 2023 setembro 2023 outubro 2023 novembro 2023 dezembro 2023 2023 12 meses
Rendimentos de Fll RS 1.791.421,67 R$ 1.591.151,52 R$ 1.606.608,49 RS 1.652.289,40 R$ 1613.810,90 R$ 1.582.437,57 R$ 19.846.32324 RS 19.846.323,24
Alienagdo de cotas de FlI (liquido) RS 372.372,93 -R$ 27.583,06 RS 71.269,63 RS 111.592,72 -R$ 232861 RS 73.721,47 "RS 876.006,10 RS 876.006,10
Receitas financeiras RS 34.376,65 RS 47.559,05 RS 72.680,46 RS 60.798,92 RS 86.19521 RS 50.940,48 'RS 586.572,37 RS 586.572,37
LCl RS 107.198,22 R$ 117.113,20 R$ 103.484,20 R$ - RS - RS - 'RS 1.455.367,16 R$ 1.455.367,16
Despesas -RS 136.567,19 -R$ 190.338,35 -R$ 166.386,59 -R$ 146.426,77 -R$ 156.029,85 -R$ 142.835,24 RS 1.809.705,60 -R$ 1.809.705,60
Resultado RS 2.168.802,28 RS 1.537.902,36 RS 1.687.656,19 RS 1.678.254,27 RS 1.541.647,65 RS 1.564.264,28 RS 20.954.563,27 RS 20.954.563,27
Distribui¢do RS 1.749.067,10 RS 1.749.067,10 RS 1.749.067,10 R$ 1.749.067,10 R$ 1.749.067,10 R$ 1.749.067,10 R$ 20.803.609,86 RS 20.803.609,86
Reserva RS 419.735,18 -R$ 211.164,74 -RS 61.410,91 -RS 70.812,83 -RS 207.419,45 -RS 184.802,82 RS 150.953,41 RS 150.953,41
Resultado acumulado RS 1.084.793,99 R$ 873.629,25 RS 812.218,34 RS 741.405,50 R$ 533.986,06 RS 349.183,23 R$ 150.953,41 R$ 150.953,41
Resultado por cota RS 1,05 RS 0,75 R$ 0,82 R$ 0,82 R$ 0,75 R$ 0,76 RS 10,18 R$ 10,18
Distribuigdo por cota RS 0,85 RS 0,85 RS 0,85 RS 0,85 RS 0,85 RS 0,85 RS 10,11 RS 10,11

Fonte: CAIXA Asset

Geragado e Distribuicao de Proventos

R$ 0,83 R$ 0,83 R$0,83 mm R$0,84 R$ 0,84 R$0,85 jmemi R$(0,85  mem( R$0,85  mmm( R$0,85  jmmm R$0,85

janeiro 2023 fevereiro 2023 margo 2023 abril 2023 maio 2023 junho 2023 julho 2023 agosto 2023 setembro 2023 outubro 2023 novembro dezembro 2023
2023

I Resultado por cota e Distribui¢do por cota

* Resultado apresentado n3o é auditado e considera o regime de caixa. Fonte: CAIXA Asset
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3 [F][=]
CXCI11 - COMPOSIGAO DOS PROVENTOS

0,83 (083) (083) (084 [(024] (084 [085] (085 (085 (085 (085 (0383)

0,18
0,01 3
0,01 0,07 0,01 0oL 0,03 0,05
0,03 e 0,0 0,02 0,04 0,04
B 0,01
-0,01
007 008 005 008 008 007 007 o9 008 007 .08  -007
JANEIRO FEVEREIRO MARGO 2023 ABRIL2023 MAIO 2023 JUNHO 2023 JULHO 2023 AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO DEZEMBRO
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
H Rendimentos Fll M Receita Financeira B Rendimento LCI H Alienagdo de cotas Fll M Despesas

Fonte: CAIXA Asset

CXCI11 - FONTE DE GERACAO DE RECEITA

350% galk MM O8%  0,00%

4,32%
|
10,26%
13,94%
44,97% .
R NS . S ) a0 2 a5 A\ AN
éo\\la\ Q;\gt\‘* €O ‘,a@l'b Q\v% (‘,&Q\'@‘ 5\"‘?’( \(\\‘o“é ca @003 L <o®
o © o0 ae © e
‘,(’0 0\(\0 Q
,é\e. &
Fonte: CAIXA Asset
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi elaborado pela CAIXA Asset, e seu conteudo nao exaure todas as
informacgOes necessdrias para a decisdao de investimento, devendo o destinatario
conduzir sua proépria investigacao e andlise antes de proceder ou deixar de proceder
qualquer acao relacionada ao seu objeto, fazendo uma andlise do produto e seus

respectivos riscos.

A CAIXA Asset ndao garante qualquer rentabilidade e ndo é responsavel por

quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza.

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC.

N3ao é permitida a reproducdo deste relatério para circulacdo sem a prévia

autorizacao da CAIXA Asset.

CAIXA Asset
Avenida Paulista, 750 — S3o Paulo/SP

gefes02 @caixa.gov.br

(11) 3572-4600

Alo CAIXA
4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas)
0800 104 0104 (Demais Regides)
Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala 0800 726 2492
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