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REGULAMENTO DO G5 SPECIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME N° 26.648.770/0001-39

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O G5 SPECIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
NAO PADRONIZADOS, doravante designado “Fundo”, constituido sob a forma de
condominio aberto, em classe Unica de cotas, é regido pela Resolugao n® 175 da CVM
de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este
Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢cdes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

1.2. Os termos e as expressbdes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento,
aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

1.3. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, habilitados a
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, conforme legislagao
atualmente vigente.

1.4. A aplicagéo inicial de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante
de, no minimo, R$ 10.000,00 (Dez mil reais).

CAPITULO Il - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1. O prazo de duragéo do Fundo é indeterminado (“Prazo de Duragdo”). O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Geral, ou no caso
de liquidacdo antecipada do Fundo, observadas as regras previstas neste Regulamento.

CAPITULO Ill - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é proporcionar aos
Cotistas a valorizagcado de suas Cotas, por meio da aplicacdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e, conforme o caso, em Outros Ativos.

3.2. Sem prejuizo do disposto no item 3.1. acima, o Fundo também podera aplicar
parcela de seus recursos em Outros Ativos, em estrita observancia aos critérios de
selecdo, composic¢ao e diversificacado previstos no item 3.7 abaixo.

3.3. A Administradora, e o Custodiante, suas Pessoas Controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pela solvéncia dos Sacados, dos Direitos Creditérios
cedidos ou por seu pagamento, liquidez e correta formalizacdo, tampouco pela
existéncia, suficiéncia, correta formalizagéo e exequibilidade das garantias dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo.

3.3.1 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditorios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

3.4. As aquisi¢cdes dos Direitos Creditérios pelo Fundo poderéo ser realizadas com ou
sem coobrigagao de terceiros. A analise dos Direitos Creditérios sera realizada na
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seguinte ordem: (i) a Consultora Especializada, se aplicavel, analisara, antes de cada
Data de Aquisicao de Direitos Creditorios, os respectivos Documentos Comprobatérios,
inclusive informando se havera ou nao coobrigagao; (ii) a Gestora fara a selegao dos
Direitos Creditorios; (iii) a Gestora analisara os Documentos Comprobatérios, bem como
verificara se os Direitos Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade previstos
neste Regulamento; e (iv) desde que verificados e atendidos todos os requisitos
previstos neste Regulamento, a Gestora providenciara a aquisicdo dos Direitos
Creditorios em nome do Fundo.

3.5. Em até 90 (noventa) dias contados da data em que ocorrer a primeira integralizagao
de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocagao
Minima de Investimento”) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos
Creditdrios suficientes para atingir a Alocagdo Minima de Investimento apds o
encerramento do prazo acima referido, a Administradora devera solicitar a CVM
autorizagao para prorrogar o prazo para enquadramento do patriménio do Fundo a
Alocagao Minima de Investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem
necessidade de aprovacgao prévia pela Assembleia Geral.

3.6. Os recursos livres, ndo alocados em Direitos Creditorios, serdo mantidos em moeda
corrente nacional e/ou alocados em Outros Ativos.

3.6.1. E expressamente vedada a aquisicdo, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

3.6.2. E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Gestora, realizar operacgoes
compromissadas, tendo como lastro titulos publicos ou privados.

3.7. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Outros Ativos de um mesmo Sacado,
ou de coobrigagdo de uma mesma Pessoa, até o limite de até R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdées de reais) ou 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, dos dois o que for
maior.

3.7.1. O limite mencionado no item 3.7 acima podera ser majorado para até 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido, desde que observado o disposto na RCVM 175.

3.7.2. Em relagao aos Outros Ativos, o limite mencionado no item 3.7. acima nao podera
ser majorado caso referidos ativos envolvam coobrigagdo da Administradora e/ou da
Gestora, ou qualquer Pessoas controladoras destas sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

3.8. O Fundo podera realizar operagées com instrumentos derivativos com o objetivo
exclusivo de proteger total ou parcialmente as posi¢des detidas no mercado a vista, até
o limite dessas, observando, para tanto, o prazo médio de vencimento dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. As operagbes com instrumentos derivativos
realizadas pelo Fundo visam proteger parcela dos ativos de titularidade do Fundo das
flutuacbes da taxa de juros, ndo garantindo, entretanto, prote¢ao total ou garantia de
rentabilidade das Cotas.

3.8.1. As operagdes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcéo, nesse caso
desde que devidamente registradas em sistemas de registro e liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN.
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3.9. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais a Administradora atue na condi¢ao
de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

3.10. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo
decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endereco www.g5partners.com.

3.11 Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de
posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacgdes.

3.12. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo seréo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.13. A Rentabilidade-Alvo das Cotas nao constitui promessa ou garantia de
rentabilidade.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. A Gestora sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Aquisigéo.

4.2. Serao considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditorios Elegiveis”)
que atendam, cumulativamente e quando aplicavel, na Data de Aquisicado, ao Critérios
de Elegibilidade a seguir (“Critérios Elegibilidade”):

(a) os Direitos de Crédito devem ter seus valores representados em “Reais”;

(b) os Direitos de Crédito ndo poderéo ter data de vencimento, contados da data de
sua respectiva aquisicao pelo Fundo, inferior a 03 (trés) dias;

(c) os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito lastreados em duplicatas e
cheques, devem ser de no maximo 1.100 (um mil e cem) dias, contados da data da
formalizagao da cessao;

(d) Os Cedentes dos Direitos de Crédito nao poderao estar em atraso com o Fundo
no momento de sua cessao;

(e) Os Direitos de Crédito deverao ter sido previamente indicados pela Gestora.

4.3. Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
realizada exclusivamente na Data de Aquisicdo e, a partir deste momento, sera
considerada como definitiva.

4.4. A aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e
da RCVM 175, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo em
carater definitivo de todos os direitos, principais e acessorios, a estes inerentes,
inclusive seguros, garantias reais e fidejussorias, se houver.
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CAI?iTULO V - DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS, DOS PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE VALORES E DA
COBRANCA DE VALORES

5.1. A aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo podera ser realizada em moeda
corrente nacional, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, bem como de acordo com os procedimentos necessarios a
respectiva aquisicdo contidos neste Regulamento e no respectivo Contrato de
Aquisicao, este ultimo se houver.

5.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, (a) representados por titulos de
crédito, mas limitadamente, duplicatas, Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI’s),
Certificados de recebiveis agronegécio (CRA’s), Debéntures, notas promissorias,
cédulas de crédito bancario (CCB’s), cédulas de crédito imobiliario (CCl’s), cédulas de
produtor rural financeira (CPRF’s); debentures (b) contratos em geral; (c) Precatérios;
(d) todo e qualquer instrumento representativo de crédito. Antes da aquisi¢cao, pelo
Fundo, de qualquer Direito Creditorio, cabera a Gestora enviar, por meio eletrénico, ao
Custodiante, com copia para a Administradora, até o horario limite, arquivo no qual
constem as informacdes referentes aos créditos a serem cedidos ao Fundo.

5.3. Apds a conclusédo dos procedimentos descritos no inciso 5.2 acima, a Gestora, por
conta e ordem do Fundo, devera (i) celebrar, por conta e ordem do Fundo, Contrato de
Aquisicao com o Cedente; (ii) adquirir o Direito Creditorio registrado para negociagao na
B3 ou em qualquer outro mercado de balcdo organizado, se for o caso, ou (iii)
providenciar em conjunto com o Cedente o registro da Escritura Publica no Cartério de
Titulos e Documentos competente ou no processo judicial ou administrativo que originou
o Direito Creditorio.

5.4. Ficara a critério da Gestora, sob recomendacgao do Agente Cobrador, se aplicavel,
no caso dos Direitos Creditérios originados em agdes judiciais encerradas (pendente de
pagamento de precatérios) ou em curso, adotar as medidas necessarias para a
substituicdo processual do Cedente pelo Fundo. Em relagdo aos precatérios, fica a
Gestora obrigada a providenciar a substituicio do Cedente pelo Fundo como
beneficiario.

5.5. A cessao deve ser comunicada ao juiz competente pela expedigdo do alvara de
levantamento da parcela do precatério e, ainda, ao setor de precatérios do Tribunal que
jurisdiciona o Juizo responsavel pelo processo, de modo a legitimar o Fundo como
substituto processual, permitindo-o o levantamento dos valores devidos em virtude dos
precatorios cedidos.

5.6. Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios podem variar de acordo
com as regras estabelecidas pelo Tribunal que emitiu cada precatério, ou, se nao
emitido, que o emitira, mas em todas as hipéteses deve ser realizada a cessédo dos
Direitos Creditorios.

5.7. No curso ordinario do Programa de Securitizagao, o pagamento dos valores devidos
ao Fundo por forga dos Direitos Creditérios adquiridos deverao ser feitos da seguinte
forma:

(a) Tratando-se de precatorios: as importancias atinentes aos precatorios seréo
depositadas pelo ente Publico em favor do Fundo em estabelecimento de crédito oficial
do Tribunal, cabendo ao Presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades
de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuagéo, a transferéncia dos
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valores ao juizo de origem do precatério, que determinara a expedicdo de alvara
exclusivamente em favor Fundo;

(b) Os Sacados ou eventuais garantidores, conforme o caso, efetuardo o pagamento
dos valores devidos, relativos aos Direitos Creditérios, em Conta Corrente do Fundo; e

(c) Cada Contrato de Aquisi¢cao e/ou Escritura Publica definirda o procedimento a ser
adotado caso (i) o Fundo nao seja incluido no polo ativo da acao judicial seja por decisao
da Gestora ou por decisao judicial indeferindo o pedido ou (ii) o Fundo nao seja incluido
como beneficiario do precatorio.

5.8. Caso algum Cedente venha a receber qualquer valor relativo aos Direitos
Creditdrios de titularidade do Fundo, o mesmo devera, nos termos do Contrato de
Aquisigao, na qualidade de fiel depositario de tais montantes, transferi-los para a Conta
Corrente do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento.

5.9. No curso ordinario do Programa de Securitizagéo, o Agente Cobrador, diretamente
ou por meio de seus Agentes, nos termos do Contrato de Cobrancga, se aplicavel, sera
responsavel, por conta e ordem do Fundo, pela cobranga extrajudicial e judicial,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios Inadimplentes.

5.10. Nao é admitida qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes para
posterior reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Consultora
Especializada ou Custodiante.

CAPITULO VI - DA SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM
ADQUIRIDOS

6.1. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, (a) representados por titulos de
crédito, mas ndo limitadamente, duplicatas, notas promissoérias, cédulas de crédito
bancario, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural, precatorios federais
e/ou estaduais e/ou autarquias e agdes judiciais (“Precatérios”); (b) contratos em geral;
(c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito.

(a) mediante a analise realizada pela Gestora, sendo que, a critério desta, podera ou
nao ser utilizado parecer juridico acerca da validade da constituicao e da cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo.;

(b) em sua totalidade ou em qualquer fragdo ou percentual do seu valor total ou
estimado;

6.2. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios de precatérios por meio da
celebracao de Contrato de Aquisicao e/ou de Escritura Publica.

6.3. A escolha e selegcdo dos Direitos Creditérios observara o disposto no item 3.4.
acima.

6.4. O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos
valores correspondentes ao prego da cessao para a conta de titularidade do respectivo
Cedente.

6.5. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora Especializada ou
partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.
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CAPITULO VIl - REMUNERAGAO

7.1. Pela administracdo, gestdo do Fundo e custddia, distribuicdo, sera devida a
remuneragcao mensal, sendo calculada e provisionada todo dia util, conforme abaixo:

(a) Pela prestacao dos servicos de administracao, a ADMINISTRADORA fara jus a
uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento)
do Patriménio Liquido ao ano, com uma remuneragdo minima mensal equivalente a
R$ 9.000,00 (nove mil reais), corrigidos anualmente pela variagdo positiva do IGP-M
(“Taxa de Administragéo”);

(b) Pela prestacdo dos servicos de custddia e controladoria sera devido ao
CUSTODIANTE, uma remuneragao equivalente ao percentual de 0,15% (quinze
centésimos por cento) do Patriménio Liquido ao ano, com uma remuneragao minima
mensal equivalente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigidos anualmente pela
variacao positiva do IGP-M (“Taxa de Custédia”);

(c) Pela prestacao dos servigos de gestdo, a GESTORA nao fara jus a qualquer
remuneracgao; (“Taxa de Gestao”) e

(d) Pelos servigos prestados nos termos deste Contrato, a Consultoria Especializada
fara jus a uma remuneracao (RC) equivalente a DIFERENCA entre (i) o valor pago
pelo crédito no ato da cessdo acrescidos de CDI (Certificado de Deposito
Interbancario) + 5% ao ano apurado desde a data da aquisi¢cao do crédito até a data
do recebimento dos créditos pelo Fundo e (ii) o valor do crédito recebido pelo Fundo
conforme fluxo de pagamento dos ativos:

RC=VR-(VC +1C)
onde:

(RC) — Remuneracao da Consultoria

(VR) — Valor do Crédito recebido pelo fundo

(VC) — Valor do Crédito no ato da cessao

(IC) indice de Corregdo — CDI+5% ao ano apurado desde a data da aquisigéo do
crédito até a data do recebimento total do crédito pelo Fundo.

(e) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Paragrafo 1° - As taxas acima descritas serao pagas no 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuragao e provisionamento.

Paragrafo 2° - A Administradora e/ ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da
taxa de administrag@o e da taxa de gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigco contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administragéo e/ou da taxa de gestao.
CAPITULO VIIl- DAS CONDICOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

8.1. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, os Direitos Creditérios deverao
atender, no minimo, as seguintes caracteristicas (“Condi¢cdes de Aquisicao”):

(a) ndo sejam liquidados por meio da entrega de produtos, mercadorias ou servigos; e
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(b) correspondam a totalidade ou n&do do saldo devedor de cada titulo do respectivo
devedor, sendo permitida aquisi¢ao parcial de titulos.

CAPITULO IX — DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

9.1. O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brig.
Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

9.2. Para a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a
obrigacdo de aplicar em sua administragcdo os principios técnicos recomendaveis e o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao
de seus préprios negécios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atentos
a conjuntura em geral, respeitadas as determinagbes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, além das obrigagbes que lhe sdo impostas por forga de lei
e deste Regulamento.

9.3. Observados os termos e as condigbes deste Regulamento, da RCVM 175 e dos
demais normativos aplicaveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente
ou por meio de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional,
deve:

(a) antes da 12 (primeira) integralizagao de Cotas do Fundo, providenciar o registro deste
Regulamento e de seus eventuais aditamentos junto com a Gestora, nos termos da
RCVM 175; e

(b) praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

9.4. As atribuicobes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestagao de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

9.4.2. A Administradora mantera regras e procedimentos adequados, disponiveis em
sua pagina na rede mundial de computadores e constantes dos contratos de prestagao
de servicos firmados, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de
servicos do Fundo, das atividades para as quais foram contratados.

9.5. Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis € vedado a Administradora,
em sua respectiva esfera de atuagéao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM
175 em nome do fundo, excetos nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo:

9.6. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,
aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
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adequadamente dos seus préprios patrimdnios, respondendo, inclusive, caso néo o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe:

(a)

9.7. A gestado da carteira do Fundo sera exercida pela G5 ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3311, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-133, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 09.446.129/0001-00,
devidamente autorizada a prestacao dos servigos de administragao de carteira de titulos
e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 10.038, expedido em 25 de setembro
de 2008 (“Gestora”).

9.8. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175,
séo obrigagdes da Gestora:

(a) selecionar os Direitos Creditorios para fins de aquisi¢ao pelo Fundo, e a forma como
0s mesmos serdo adquiridos, observado o disposto neste Regulamento;

(b) analisar e selecionar os Outros Ativos para fins de composi¢ao da carteira do Fundo;

(c) realizar operagdes com os Direitos Creditorios admitidos na legislagao em vigor e no
presente Regulamento, conforme o caso; e

(d) informar a Administradora acerca da ocorréncia de algum Evento de Avaliagéo.

9.8.1. Apds a analise prevista neste Regulamento, bem como apds a verificagdo dos
Documentos Comprobatérios e dos Critérios de Elegibilidade, a Gestora decidira sobre
a aquisicdo do Direito Creditério de acordo com o fluxo de caixa e Politica de
Investimento do Fundo.

9.8.2. Na hipétese de substituigdo ou renuncia da Gestora deverao ser observados, no
que aplicavel, os procedimentos definidos no Capitulo X abaixo, que trata da
substituicdo da Administradora, bem como as demais disposi¢cdes constantes da RCVM
175

9.9 FINARTE SOLUGCOES PARA O MERCADO DE ARTE LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga, n° 900, 7° andar, CEP 04531-003,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.638.487/0001-56, foi contratada para, na qualidade de
Consultoria Especializada e Agente de Cobranga, prestar ao Fundo os servigos que
objetive dar suporte e subsidiar o Gestor, em suas atividades de analise e selegao de
Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo, bem como cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores.

CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
10.1. O Cotista, em Assembleia Geral, podera solicitar a substituicado da Administradora.
10.2. A Administradora podera, por correio eletrénico enderecado a cada Cotista,

renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral a se realizar no prazo de 60 (sessenta) dias contados da comunicagdo de
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renuncia, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos
termos da legislacao aplicavel.

10.3. Na hipétese de substituicdo ou renuncia da Administradora e nomeagéo de nova
instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara
obrigada a prestar os servicos de administragao do Fundo até que nova instituicao
venha a lhe substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa)
dias corridos ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelo Cotista, no curso da
Assembleia Geral convocada nos termos do item 10.2 acima.

10.4. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado da realizagdo da Assembleia Geral, realizada nos termos deste Capitulo, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo
e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a administragdo do Fundo ou que quaisquer das Pessoas
anteriormente referidas tenham tido acesso por forgca da execugédo de suas fungdes,
independentemente do meio em que as informagdes estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugéo de continuidade,
os deveres e as obrigagbes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

10.5. Caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo indiquem instituicdo
substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicagao da renuncia, ou por qualquer
razao, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicagéo da renincia nenhuma
instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagbes da Administradora, a
Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao do
Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso néo haja quérum suficiente para deliberar
sobre a liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidagao do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

10.6. Nos casos de renuncia e destituicdo da Administradora, esta continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou liquidacdo do Fundo, a Taxa de
Administracao estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em
que exercer as suas fungdes.

10.7. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para: | -
nomeacgao de Representante de Cotistas; e Il - deliberagdo acerca de: a) substituicao
da Administradora, no exercicio das fungdes de administragdo Fundo; ou b) pela
liquidagdo antecipada do Fundo.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

11.1. Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por
sua propria natureza, estao sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos
de crédito e/ou riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade
de os eventuais garantidores, conforme o caso, honrarem suas respectivas obrigagdes,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas, nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou
qualquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
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em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
solvéncia dos Sacados e/ou eventuais garantidores, conforme o caso, pela inexisténcia
de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

11.2. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se os
seguintes, com a ressalva que né&o se trata de relagdo exaustiva:

(a) Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado
secundario. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
com relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, visto que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditérios
a terceiros, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador para os Direitos
Creditorios; (ii) o prego de alienagao dos Direitos Creditorios podera ser inferior ao valor
patrimonial de referidos Direitos Creditérios conforme avaliagdo realizada nos termos
deste Regulamento; e/ou (iii) a Administradora, conforme orientagédo da Gestora, por
conta e ordem do Fundo, ou o Cotista podera ter dificuldade para, ou ndo conseguir,
receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o Fundo conseguira liquidar posi¢gdes ou negociar os Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira pelo preco e no momento desejado e, desta
forma, uma eventual alienagcao dos Direitos Creditérios podera causar prejuizos ao
Fundo e a seu Cotista.

(b) Liquidez restrita das Cotas. A negociabilidade e transferibilidade das Cotas é
restrita em razao das Cotas terem sido objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (a
“Instrugdo CVM 476/09”), e suas alteragdes posteriores.

(c) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos, pelos Sacados dos Direitos Creditorios
ou pelas contrapartes das operag¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagado do risco de crédito
do emissor/Sacado podem acarretar em oscilagdes no pre¢o de negociagao dos titulos
que compdem a carteira do Fundo.

(d) Risco de Concentragao. A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo. O risco
associado as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagcdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagbes do Fundo em um unico
emissor de titulos, ou em um unico Sacado de Direitos Creditorios, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

(e) Possibilidade de auséncia de notificagao aos Sacados. A aquisi¢cdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo ndo sera objeto de notificagdo prévia aos Sacados contendo
instrugdes para que estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao
Fundo. Os Sacados dos Direitos Creditérios que néo estejam custodiados e/ou
registrados junto a CETIP deverdo ser notificados pela Administradora, conforme
orientagdo da Gestora, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da respectiva aquisicao
pelo Fundo. Os Sacados nao estao obrigados a realizar qualquer pagamento ao Fundo
com relagao aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo até que sejam notificados
da referida aquisigéao.
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(f) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo
variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas ou politicas, poderao resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

(9) Riscos Associados aos Outros Ativos. O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos
a oscilagcdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem limitagao, riscos de crédito, de
liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificagdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Consultora Especializada e/ou o Agente Cobrador, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagao no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas. Entre tais riscos,
destacam-se: (i) os Outros Ativos estéo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao
de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem
que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional; (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus
emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal.
Ademais, alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou
na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas
condicbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Outros
Ativos. Tais eventos, mesmo que nao fundamentados, poderao também trazer impactos
adversos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos. O Fundo podera, ainda, incorrer
em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes
de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de incapacidade
financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros
Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar
seus créditos. A precificagdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos
na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor do
Patriménio Liquido. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacbes de
derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagédo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, com a consequente
necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas.

(h) Risco de Derivativos. Consiste no risco de distorgéo de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
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possibilidades de retornos adicionais nas operagbes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para prote¢ao das posicdes a vista, existe o risco da posicéo
nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

11.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se, de forma nao
taxativa:

(a) Possibilidade de Interrup¢ao da Aquisi¢cao de Direitos Creditérios. A existéncia
do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de aquisicdo de Direitos
Creditérios. Caso ndo seja possivel selecionar Direitos Creditorios Elegiveis, o Fundo
pode deixar de adquirir Direitos Creditdrios e ter sua liquidagao antecipada nos termos
deste Regulamento.

(b) Risco da aquisi¢cao de precatérios. A aquisicao de Direitos Creditorios oriundos de
precatdrios pode nao oferecer a rentabilidade desejada em face de decisbdes e medidas
judiciais que podem atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos precatorios.

(c) Risco da aquisicao de Direitos Creditérios lastreados em agodes judiciais. Ainda
que seja feita analise adequada do direito de agédo a ser adquirido, a agéo judicial em
curso possui o risco de ser julgada desfavoravelmente ao Cedente, de modo a ameagcar
a totalidade do valor referente ao Direito Creditério adquirido. Ainda, caso venha a
integrar a relagéo processual, a condenagdo em verbas de sucumbéncia podera resultar
na obrigac&o do Fundo de arcar com tais valores.

(d) Risco de nao inclusio dos pagamentos dos precatérios adquiridos no
orcamento Federal, Estadual ou Municipal. A Constituicdo Federal prevé que o
pagamento de obrigagdes decorrentes de sentengas judiciais transitadas em julgado,
em que a Fazenda Publica seja condenada, depende de orgamento prévio, através de
sua inclusdo na Lei Orcamentaria Anual da Unido, do respectivo Estado ou Municipio,
conforme o caso. Uma vez de posse dos dados referentes aos pagamentos de
precatorios a serem incluidos no orgamento da entidade devedora, todas as propostas
de orcamento da esfera Federal, de cada Estado ou Municipio, conforme o caso, sao
consolidadas e encaminhadas, sob a forma de Projeto de Lei, ao Poder Legislativo, no
prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do encerramento do exercicio financeiro.
O projeto de lei orgamentario da Unidao, Estado ou Municipio, conforme o caso, deve ser
devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder Executivo, para sangéo, até o encerramento
da sesséo legislativa. Caso algum dos pagamentos dos precatorios adquiridos pelo
Fundo nao seja incluido na Lei Orgcamentaria Anual do respectivo ano, podera ocorrer
um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista.

(e) Risco de nao deferimento da inclusdo do Fundo no pélo ativo da ag¢ao judicial
ou como beneficiario do precatoério. O juizo competente para julgar a inclusao do
Fundo na relagdo processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir tal
requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditérios
adquiridos. Note-se, ainda, que o Contrato de Aquisi¢cdo e/ou Escritura Publica definira
o procedimento a ser adotado caso o Fundo ndo seja incluido na ac¢ao judicial ou como
beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever a rescisao do contrato caso se
apresentem dificuldades ao recebimento do Direito Creditério pelo Fundo.

(f) Risco de alteragao na forma de pagamento dos precatérios do Fundo. Assim
como ocorreu com a promulgacido da Emenda Constitucional n® 30, que permitiu a
prorrogacdo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, pelo
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prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia de que n&o seja promulgada uma nova
emenda a Constituicao Federal alterando as condigbes de pagamento dos precatorios.
Qualquer alteragdo das condi¢des de pagamento dos precatorios podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(9) Risco de reabertura de discussdes dadas por encerradas. A propositura de
acOes rescisorias e/ou de agbes ordinarias que, por qualquer razéo, objetivem a
rediscussao dos processos judiciais ja encerrados e que, inclusive, ja estavam em fase
de pagamento de precatério podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

(h) Risco Proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Aquisi¢do. O Fundo
adota como politica nao registrar os Contratos de Aquisigcao e seus anexos em Cartoério
de Registro de Titulos e Documentos em fungdo da complexidade operacional e dos
custos do registro. Assim sendo, a nao realizacdo do referido registro, ou a nao
utilizacao de instrumento publico para a formalizagao dos Contratos de Aquisicao e seus
anexos podera representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

(i) Risco Proveniente da Falta de Registro dos Direitos Creditérios na B3. O
Regulamento do Fundo ndo exige que os Direitos Creditorios sejam registrados na
CETIP, em mercados de bolsa de valores ou em mercados de balcao organizado, para
sua negociagao, tal fato pode acarretar em dificuldades de cobranga dos Direitos
Creditdrios que, se inadimplidos, podem afetar negativamente o desempenho do Fundo
e a rentabilidade das Cotas.

(j) Risco da Cobranc¢a Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigagdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

(k) Risco de Resgate das Quotas do Fundo em Direitos Creditérios. Conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situacoes se verificar, ha previsao neste Regulamento
de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Sacados dos Direitos
Creditérios Elegiveis.

() Risco de irregularidades na documentagcido comprobatéria dos Direitos
Creditérios. Nao obstante a maior parte dos Direitos Creditérios serem oriundos de
acOes judiciais, nao havendo documentagao fisica a ser mantida na posse do
Custodiante, na hipétese de haver alguma documentagcdo a ser mantida na posse do
Custodiante, este realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos
Comprobatérios. Considerando que tal verificagao é realizada tdo somente na Data de
Aquisigao, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatoérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

(m) Risco de Fungibilidade. Na hipétese de os Sacados realizarem os pagamentos

referentes aos Direitos Creditérios diretamente para uma Cedente, tal Cedente devera
repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Aquisicdo. Caso haja
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qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como intervencao, liquidacao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo podera
nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacgao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimbnio Liquido,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(n) Guarda dos Documentos Comprobatérios. A carteira do Fundo é composta
preponderantemente por Direitos Creditérios originados de precatérios, cujos
documentos sdo os préprios autos das agdes judiciais e respectivos documentos
acostados as referidas agdes, razao pela qual, nestes casos, ndo havera documentagao
fisica a ser mantida na posse do Custodiante para guarda. Importante decisao proferida
pela CVM no Processo RJ2013/4911 reconheceu a impossibilidade de guarda fisica de
documentagdo nos casos de agdes judiciais e a inaplicabilidade da regra de guarda de
documentagao pelos custodiantes de fundos de investimento cujo lastro dos direitos
creditérios sado representados exclusivamente por autos de acgdes judiciais e
documentos acostados as referidas agoes.

(o) Risco Legal Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentacbes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(p) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

11.4. A administragao e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia
e cumprimento deste Regulamento e da legislacao vigente. A politica de investimento
do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposigdo a risco, definidos neste
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido neste Regulamento. A
Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
neste Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo do Fundo
acompanhando as exposi¢gbes a riscos, mediante a avaliagdo das condigbes dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o Fundo e o cumprimento da politica
de investimento do Fundo, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestéo.
A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado,
visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas
pelos Cotistas. As aplicagbes efetuadas pelo Fundo de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.
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11.5. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente Cobrador, de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A
ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo podera afetar
negativamente o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente,
comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Cotas
dentro dos prazos e nas condi¢des originalmente previstos neste Regulamento.

CAPITULO XIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

12.1. O patriménio do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas e ndo sera
dividida em subclasses. As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissao,
distribuicdo, subscricao, integralizagdo, remuneragao, amortizacao e resgate das Cotas
estao descritos nos Capitulos XlII e XIV deste Regulamento.

12.2. O Fundo nao cobrara dos Cotistas taxas de ingresso, saida ou performance.

12.3. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios, cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Elegiveis que integram a carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisigao acrescidos (i) dos rendimentos inerentes aos respectivos Direitos Creditorios,
se houver; bem como (ii) dos rendimentos auferidos, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurados com base no respectivo desagio
aplicado para apuracdo do preco de aquisicdo dos referidos Direitos Creditorios,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.

12.4. A Administradora pode determinar provisées sobre o valor dos Direitos Creditérios,
bem como promover alteracées na metodologia de precificagdo descrita no item 12.3.
acima caso identifique mudangas significativas na expectativa de recuperacéo /
recebimento dos Direitos Creditorios que integram a carteira do Fundo.

12.5 Conforme determina a Instru¢ao CVM 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugédo no
valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

CAPITULO XIll - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE
EMISSAO, DA SUBSCRICAO E DA INTEGRALIZACAO DE COTAS

Caracteristicas das Cotas

13.1. As Cotas de classe unica do fundo, correspondem a fracdes ideais do Patrimonio
Liquido do Fundo e sdo serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos cotistas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.

13.2 O Fundo emitira cotas de uma unica classe, nao sendo divididas em subclasses.
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13.3 Todas as cotas terao iguais taxas, despesas, prazos, bem como direitos de voto..

13.4 O valor unitario de emisséo das cotas correspondera a R$ 1.000,00.

13.4.1 Valor Unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor
de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no neste
Regulamento; e

13.5 Na emissao de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota do 1° (primeiro)
dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

Direito de Voto

13.6. Os Cotistas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota legitimara seu titular a
participar com um voto nas referidas Assembleias Gerais.

Valor das Cotas

13.7. As Cotas terdo seu valor unitario calculado diariamente para fins de pagamento
de resgate. Entende-se como valor da Cota aquele resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas emitidas, integralizadas e em circulagao,
ambos calculados na data de apuracéo.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo e Resgate

13.8. Na emissdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor do fechamento da Cota
em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo ou da Administradora.

13.9. As Cotas serao subscritas e integralizadas a vista pelos Cotistas. No ato da
subscricao e integralizagao de Cotas, o subscritor recebera exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
sua condigdo de Investidor Profissional e atestar que esté ciente e concorda (a) com as
disposicdes contidas neste Regulamento, (b) que a Oferta nao foi registrada perante a
CVM, conforme o caso e (c) da possibilidade de patrimbnio negativo caso em que os
Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

13.10. As Cotas serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrbnica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN. Nao sera admitida a integralizacdo de Cotas em Direitos
Creditdrios ou Ativos Financeiros.

13.11. Quando de seu ingresso no Fundo, cabera ao Cotista informar a Administradora
0s seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

Negociacéo

13.12. As Cotas do Fundo ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos
casos de:

a) decisao judicial ou arbitral;
b) operagbes de cessao fiduciaria;

16



singulare

c) execucgao de garantia;

d) sucessao universal; e

e) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens.

CAPITULO XIV -DO RESGATE DAS COTAS

14.1. Os Cotistas poderao requerer o resgate de suas Cotas, a qualquer tempo, sem
prazo de caréncia, por meio de solicitacdo escrita a Administradora, conforme
procedimentos previstos a seguir.

14.2. A solicitacao de resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado pelo Cotista, o resgate nao podera ser cancelado ou adiado, ressalvada as
hipoteses de iliquidez definidas neste item.

14.3. O resgate de Cotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversao de Cotas, assim entendida, a data da apuracéo do valor da Cota
para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetiva solicitagdo do resgate (D+0), desde que a mesma se dé dentro do horario
estabelecido, periodicamente, pela Administradora (“Data da Conversao”);

Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado no primeiro dia util subsequente a data
de conversao das cotas (D+1), desde que a mesma se dé dentro do horario
estabelecido, periodicamente, pela Administradora (“Data do Pagamento”);

14.3.1 Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no
prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do
referido resgate de forma gradual, na medida em que ocorrer a liquidagao dos ativos do
Fundo. Caso, apds 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitagdo do resgate
ainda né&o possua recursos disponiveis para pagamento ao referido Cotista, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve
configurar ou ndo um Evento de Liquidagao, hipétese em que a Administradora tomara
as providencias previstas no item Capitulo XIX deste Regulamento.

14.4. Na hipétese de a data de pagamento do resgate ndo coincidir com um Dia Util,
os valores correspondentes ao resgate das Cotas serdo pagos aos Cotistas no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos
Cotistas.

14.5. Caso venha a ser necessario, a Administradora devera interromper a aquisigdo
de novos Direitos Creditérios e passar a segregar disponibilidades em montante
suficiente para permitir o resgate das Cotas na forma do Capitulo XVII.

14.6. Em cada data de pagamento de resgate, independentemente da data em que a
respectiva solicitacdo de resgate foi recebida pela Administradora, o pagamento aos
titulares das Cotas devera ocorrer de forma pro rata em relagao ao valor do investimento
de cada Cotista.

14.7 Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no
prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do
referido resgate de forma gradual, na medida em que ocorrer a liquidagao dos ativos do
Fundo.
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14.8 A Administradora podera suspender a qualquer momento os resgates desde
configurado quaisquer dos Eventos de Avaliacao e de Liquidagao do Fundo.

CAPITULO XVII -DO CUSTODIANTE

17.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na regulamentacgao, o
Custodiante, sera responsavel pelas atividades descritas na RCVM 175.:

17.2. Em decorréncia da expressiva diversificagdo de Sacados e significativo volume de
créditos cedidos, a Gestora verificara, trimestralmente, apds a ocorréncia de cada
cessdo, o lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis por amostragem, conforme
procedimentos descritos ao presente Regulamento.

17.2.1. Em relagido aos Direitos Creditérios Inadimplentes, a Administradora e/ ou o
Custodiante, conforme o caso, devera analisar a totalidade do lastro no referido
trimestre, nos termos da RCVM 175.

17.2.2 O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
prestadores de servigcos habilitados para a guarda da documentacéo.

17.2.3. Na hipétese de contratacdo de prestadores de servigcos habilitados, nos termos
do item 17.1. acima, o Custodiante possuira regras e procedimentos adequados,
disponiveis na pagina da rede mundial de computadores da Administradora e previstos
no Contrato de Prestacdo de Servigos a ser firmado com o prestador de servigos
habilitado, que permita o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagéo
relativa aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo sob a
guarda do prestador de servigos habilitado.

CAPITULO XVIII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO,
DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1 O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

18.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

18.3. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terao seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11 e o
manual de precificacdo adotado pela Administradora.

18.3.1. Por ndo terem mercado de negociacgao oficial, os Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢ao,
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com apropriagao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face)
feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

18.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos
da legislagao em vigor e segundo os critérios de precificagcdo da Administradora.

18.3.3. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugédo no
valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

18.3.3.1 Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacao pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobrancga.

18.3.4. E obrigatdria a divulgacéo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e
as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros
utilizados na determinagao desses valores.

18.3.5 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista abaixo, o descumprimento
de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditorios Elegiveis e demais ativos
componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatéria do valor total das mesmas.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL
19.1. Compete privativamente a Assembleia Geral:
(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo;
(b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;
(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora Especializada e/ou do Agente Cobrador, observados os termos e condi¢des

deste Regulamento;

(d) deliberar sobre a elevagao da taxa de administragéo praticada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

(e) deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, cisao ou liquidagao do Fundo;
(f) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por

conta e ordem do Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao,
respeitadas as regras previstas neste Regulamento;
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(g) deliberar sobre a nomeacao de representante do Cotista, se houver;
(h) deliberar sobre a alteragéo aos Documentos da Securitizacao; e

(i) deliberar sobre a eleigdo ou substituicdo dos membros do Conselho Consultivo do
Fundo.

19.2. A primeira convocagao da Assembleia Geral far-se-a por e-mail enviado ao Cotista
ou seu representante, cadastrado na Administradora, do qual constara o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia Geral sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletronica. Ainda
que de forma sucinta, deve constar da convocagdo. A convocacgdo devera indicar a
disponibilidade das informagdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia
pelo Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

19.3. Os prestadores de servicos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do fundo, da classe ou da comunh&o de cotista.

19.3.1 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio de e-mail aos Cotistas.

19.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser providenciada a segunda
convocacgao com o envio de e-mail aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

19.3.3. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio do e-mail da primeira
convocagao.

19.3.4 A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distadncia por meio de comunicagédo escrita ou
sistema eletrénico.

19.3.4.1 A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

19.3.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, deve ser

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.4. A Administradora ou o Cotista podera convocar, para participar de Assembleia
Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
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terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de qualquer
matéria constante da ordem do dia. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
terceiros e seus empregados.

19.5. Tem qualidade para comparecer a Assembleia Geral, os representantes legais ou
procuradores, regularmente constituidos ha menos de um ano, do Cotista.

19.6. Com excecao do disposto no item 19.6.1. abaixo, as matérias previstas no item
18.1. acima serdo aprovadas pela maioria dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.

19.6.1. As matérias previstas nas alineas “c”, “d” e “€” do item 19.1. acima serao
aprovadas, em primeira convocacéao, pela maioria das Cotas emitidas do Fundo e, em
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes a Assembleia
Geral.

19.7. Todas as deliberagbes tomadas pelo Cotista seréo validas e eficazes e o obrigardo
a partir da data da realizagcao da Assembleia Geral em que tenham sido deliberadas as
respectivas matérias.

19.8. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista, observado o disposto
na RCVM 175.

19.9 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo. Tal divulgacao deve ser providenciada por
meio de e-mail enderegado a cada Cotista.

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDACAO

20.1. Sem prejuizo das disposigdes legais aplicaveis, sdo considerados eventos de
avaliagao, quaisquer das ocorréncias a seguir descritas (“Eventos de Avaliagdo”):

(a) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagbes previstos neste
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(b) rendncia da Administradora a administragdo do Fundo nado resolvida no prazo
maximo de 90 (noventa) dias previstos no Capitulo X deste Regulamento;

(c) inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos
deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento e no Contrato de Cobranga,
respectivamente, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora,
(i) possa afetar adversamente o equilibrio econdmico e financeiro do Fundo e (ii) ndo
seja regularizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de comunicac¢ao enviada pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, informando-o de sua ocorréncia;

(d) renuncia do Custodiante, com a nao assuncido de suas fungcbdes por uma nova
instituicdo, nos termos la definidos;

(e) substituicdo da Gestora;
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(f) ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto no Contrato de
Aquisicéo, este se houver em montante igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

(9) aquisicao, pelo Fundo, de direitos creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento;

(h) inadimplemento no pagamento dos precatérios cedidos ao Fundo ou contestacao
pela Fazenda Publica devedora com relagdo ao pagamento do precatério adquirido em
montante igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(i) decisao terminativa desfavoravel em agao judicial cedida ao Fundo;

(j) inexisténcia de recursos suficientes para pagamento integral dos resgates de Cotas;
e

(b) inadimplemento no pagamento dos precatorios cedidos ao Fundo ou
contestacao pela Fazenda Publica devedora com relagdo ao pagamento do precatorio
adquirido.

20.2. Na hipétese de ocorréncias das hipdteses descritas no item 20.1 acima, a
Administradora suspendera imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e,
concomitantemente, convocara uma Assembleia Geral para que seja apresentado aos
Cotistas as situagdes da carteira do Fundo.

20.2.1. Quando da realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item 19.2 acima, os
Cotistas deverao deliberar sobre a continuidade do Fundo ou se o Evento de Avaliagao
constitui Evento de Liquidacdo, sendo que, nesta ultima hipétese, a Administradora
devera implementar os procedimentos definidos nos itens 19.4. e 19.5. abaixo, incluindo
a convocacao de nova Assembleia Geral.

20.3. O Fundo sera liquidado antecipadamente nas seguintes hipéteses (“Eventos de
Liquidacao”):

(a) por deliberacao de Assembleia Geral, nas hipoteses descritas no item 16.3., “c”, e
item 10.7., ll, “b”, ambos deste Regulamento;

(b) se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(c) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidagéo; ou

(d) impossibilidade do Fundo adquirir direitos creditérios admitidos por sua politica de
investimentos.

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagcdo antecipada do Fundo, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera promover o resgate das Cotas,
respeitadas as regras previstas neste Regulamento

20.5. Nao havendo disponibilidade para pagamento de pagamento aos Cotistas, a
Administradora promovera o resgate de Cotas em circulagdo, mediante dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e de Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.
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20.5.1. Antes da realizacdo dos procedimentos descritos no item 19.5. acima, a
Administradora devera promover, as expensas do Fundo, procedimento de avaliacéo
independente, objetivando determinar o valor de liquidacdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo. Posteriormente, a Administradora devera convocar uma Assembleia
Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliagao e proceder a
eleicao, pelos titulares de Cotas, de um administrador para o condominio civil referido
no item 19.5.2. abaixo.

20.5.2. Para fins do disposto no item 20.5. acima, os Direitos Creditorios dados em
dacdo em pagamento pelo Fundo aos titulares de Cotas serdo compulsoriamente
mantidos em condominio, nos termos da Sec¢ao |, do Capitulo VI, do Titulo Ill, do Livro
[ll da Parte Especial do Cddigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagao da Assembleia Geral
referida no item 20.5.1 acima. O quinh&o de cada Cotista sera equivalente ao valor dos
créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convengao de
condominio conterdo avenga assegurando aos condéminos, originalmente titulares das
Cotas, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os titulares das Cotas nao
procedam a eleigdo do administrador do condominio civil, essa fungao sera atribuida ao
condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo.

20.5.3. Os pagamentos de valores aos Cotistas deverdao observar, no que forem
aplicaveis, a ordem de aplicagdo dos recursos prevista no Capitulo XV acima.

CAPITULO XXI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolugao CVM 175, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como de sua
Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes
especificas:

21.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

21.3. A Administradora e/ ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagam diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao fixadas neste
Regulamento.

CAPITULO XXIl — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante, assim que tiver conhecimento, tais como eventual alteragdo da classificagao
de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da respectiva
carteira, caracterizagdo de um Evento de Avaliagdo e/ou de um Evento de Liquidacao,
sem prejuizo das demais hipéteses previstas na legislacdo, de modo a garantir ao
Cotista, acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisbes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

22.2. A divulgagéao das informagdes previstas neste Capitulo devera ser feita por e-mail
enviado ao Cotista e disponiveis no site da Administradora e no site da CVM..
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22.3. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.4. A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XXIll - DO FORO

23.1. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia
a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

CAPITULO XXIV — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

24.1.A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista abaixo.

24.2.0Observada a ordem de alocagao de recursos prevista acima, o descumprimento de
qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos componentes da
carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdéria do valor
total das Cotas.

24.3.Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderéo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigagdes.

24.4 Na hipotese de verificacdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita na acima, os

Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.
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CAPITULO XXV — DISPOSICOES FINAIS
25.1. O Fundo tera escrituragdo propria e suas demonstragdes financeiras estarao
sujeitas as normas expedidas pela CVM e serédo auditadas por auditor independente
registrado junto a CVM.

25.2. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, O exercicio social do Fundo tem
duracdo de um ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.
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ANEXO |
Defini¢oes

“Acordo Operacional” significa o acordo feito entre Administradora e Gestora.
“Administradora” SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/ME n° 62.285.390/0001-40, Av. Brigadeiro
Faria Lima, 1.355 — 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, ou seu sucessor
no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que tenham sido
expressamente autorizados a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agentes de Cobranca” significa a TANAMANO TECNOLOGIA E SERVICO LTDA,,
com sede na Rua Professor Ernest Marcus, 65, sala 6, CEP 01246-080, na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo e inscrita no CNPJME sob o n°
32.617.598/0001-59, ou seu sucessor, e a FINARTE SOLUGOES PARA O
MERCADO DE ARTE LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, na Rua Pedroso
Alvarenga, n° 900, 7° andar, CEP 04531-003, inscrita no CNPJ sob n°
05.638.487/0001-56 no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

“Agente Escriturador” significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob n° 62.285.390/00001-40,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355 — 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002,
OU seu sucessor no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

“Alocagdo Minima de Investimento” significa a alocagdo minima de 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos Creditérios, conforme previsto
no item 4.6 deste Regulamento;

“Anexo” significam os anexos ao presente Regulamento, cujos termos sdo parte
integrante e complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito;

“Assembleia Geral” significa as assembleias gerais, ordinarias e/ou extraordinarias,
de Cotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“B3” significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao;

“BACEN?” significa o Banco Central do Brasil;

“Base de Dados do Fundo” significa uma base de dados, atualizada diariamente pelo
Custodiante, contendo certas informagdes relativas aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“Cedente” significa a pessoa juridica ou natural, devidamente identificada por seu
CNPJ/ME ou CPF/ME, conforme o caso, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir
Direitos Creditérios, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Aquisicao, este se houver;

“Circulagao” significa o numero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e

nao resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Cotas
em cada ocasido ou evento a que se faga referéncia neste Regulamento;
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“Classe” significa a Classe unica de Cotas, conforme regras especificas dispostas
neste Regulamento.

“CMN?” significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Condigdes de Aquisicao” tem o significado que lhe e atribuido no item 9.1 do
Capitulo Nove deste Regulamento;

“Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, no
Custodiante, na qual sido depositadas as verbas de titularidade do Fundo,
decorrentes da liquidacdo de quaisquer ativos de propriedade do mesmo e da
integralizacao de Cotas;

“Contrato de Aquisigdo” significa cada “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, que
podera vir a ser celebrado entre a Gestora, por conta e ordem do Fundo, e cada
Cedente, com a interveniéncia da Administradora;

“Contrato de Cobrancga” significa o “Contrato de Prestacio de Servigos de Cobranca
e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o Agente Cobrador e a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, se aplicavel;

“Cotas” significa a quantidade total de cotas emitidas pelo Fundo, independente de
subclasse ou série, a serem subscritas e integralizadas pelos Cotistas;

“Cotistas” o investidor que venha adquirir cotas de emissao do Fundo;

“CPF/ME” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que lhe é atribuido no item 5.2 do
Capitulo V;

“Custodiante” significa o SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, inscrito n° CNPJ/ME n° 62.285.390/0001-40, Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1.355 — 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, ou seu sucessor no
exercicio de suas fungbes nos termos deste Regulamento;

“CVM’ significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisi¢ao” significa a data em que a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, efetua o pagamento pela aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, por meio
dos procedimentos de liquidagao instituidos pela B3, quando aplicavel, ou em moeda
corrente nacional, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Aquisicdo, este se houver;

“Data de Integralizagao” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes
da integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional ou, conforme o caso, em
Direitos Creditérios, sao colocados pelo Cotista a disposi¢gado do Fundo, nos termos
deste Regulamento;
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“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
ou dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional;

“Direitos Creditdrios” significa qualquer direito creditério dentre os elencados no ltem
7.1 do Capitulo VII deste Regulamento;

“Direito Creditorio Adimplente” significa o Direito Creditorio integrante da carteira do
Fundo que n&o contenha, na respectiva data de observacdo, qualquer Direito
Creditdrio vencido e nao pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contado
de sua respectiva data de vencimento;

“Direito Creditério Elegivel” tem o significado que Ihe e atribuido no item 5.2 do
Capitulo V deste Regulamento;

“Direito Creditério Inadimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira do
Fundo que nado seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito Creditério
Provisionado;

“Direito Creditorio Provisionado” significa qualquer Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo, que tenha sido integralmente provisionado pelo Fundo, nos termos
Instrucdo CVM 489/11;

“Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestao, superviséo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a esse
relativas;

“Documentos Comprobatérios” significa os documentos que evidenciam lastro dos
Direitos Creditorios;

“‘Documentos da Securitizagdo” significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, os Contratos de Aquisi¢ao, se for o caso, o Contrato de Cobranga;

“Escritura(s) Publica(s)” significa(m) a(s) escritura(s) publica(s) de cessao dos
direitos creditérios oriundos de precatorios pelos Cedentes ao Fundo;

“Eventos de Avaliagao” tem o significado que lhe e atribuido no item 20.1 do Capitulo
XX deste Regulamento;

“Eventos de Liquidagao” tem o significado que Ihe é atribuido no item 20.3 do Capitulo
XX deste Regulamento;

“Gestora” significa G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3311, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sdo Paulo — SP,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 09.446.129/0001-00, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratorio n°® 10.038, expedido em 25 de setembro de 2008,
contratada pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, para realizar a gestédo
da carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao celebrado entre as partes;

“Instrucdo CVM 489/11” significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
e suas alteragdes posteriores;

28



44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

singulare

“Investidores Profissionais” significa os investidores profissionais, conforme definidos na
legislagdo vigente;

“Outros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo
operagdes com instrumentos derivativos, e recursos em moeda corrente nacional
integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se os Direitos Creditérios. Para fins do
disposto no item 3.7 do Regulamento, consideram-se Outros Ativos passiveis de
serem adquiridos pelo Fundo com recursos livres os seguintes: (a) em titulos de
emissado do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) em fundo(s) de investimento de
renda fixa; (c) fundos de investimento de renda fixa de crédito privado; (d) CDBs -
Certificados de Depositos Bancarios;

“Patrimbnio Liquido” significa o somatdrio de todos os bens, ativos, direitos e
obrigagdes do Fundo, liquido de quaisquer provisdes ou reservas;

“Patriménio Liquido Negativo”  significa o Patrimoénio Liquido negativo, que
ocorrera sempre que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

“Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragao publica,
federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de
condominio;

“Politica de Concessdo de Crédito” significa a politica de concessao de crédito
definida na forma do Anexo Il deste Regulamento, a qual, se modificada, sera
alterada e cientificada aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

“Prazo de Duragao” tem o significado que |he e atribuido no item 2.1 do Capitulo I
deste Regulamento;

“Prestadores de Servigos Essenciais” significa A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

“Programa de Securitizacao” significa os mecanismos e procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizagdo por meio dos quais o Fundo adquire Direitos
Creditdrios Elegiveis;

“Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

‘RCVM 175” significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgagao
de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares para todos os
fins.

“Risco de Capital” significa a exposi¢ao da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de Ativos.

“Subclasses” significa as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

“Sacado” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditério cedido ao Fundo;

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia;
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“Taxa de Administracao” tem o significado que lhe e atribuido no Capitulo IV deste
Regulamento; e

“Taxa de Gestao”
do Regulamento;

significa a Remuneragao devida pelo Fundo a Gestora nos termos

“Taxa Maxima de Distribuicdo” significa a Remuneragdo maxima devida pelo Fundo
aos distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Regulamento.
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ANEXO Il
Politica de Concessao de Crédito

Para definicao e selecao das operagdes cujos Direitos Creditérios serao adquiridos pelo
Fundo, a Gestora adotara os seguintes procedimentos:

Procedimentos de Aquisicao de Direitos Creditérios

A Gestora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis, observados os procedimentos de cessao definidos no Regulamento e no
Contrato de Aquisigéo.

A Gestora (responsavel pela pré-selecao), por meio de auditoria e analise, escolhera
quais Direitos Creditérios serdo adquiridos para compor a carteira do Fundo, sendo que,
a seu critério, podera ou n&o ser utilizado parecer juridico acerca da validade da
constituicdo e da cessao desses Direitos Creditérios ao Fundo.

Cada cessao de precatorios sera formalizada por meio de Contrato de Aquisicdo ou
Escritura Publica, lavrada em Cartorio, devidamente apresentadas a autoridade judicial
competente, para que a Fazenda Publica seja intimada judicialmente do ato realizado,
bem como para que sejam providenciados os registros necessarios junto ao SIAF e/ou
SIAFEM, conforme o caso, para identificacdo do Fundo como cessionario e novo credor
do Direito Creditério.

Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditorios sdo depositados
pela Fazenda Publica em conta remunerada individualizada até o ultimo dia do
respectivo ano. Apoés esta transferéncia, o Tribunal competente envia comunicado desta
operacao ao Juizo da execugao, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos precatérios serdo
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a Fazenda
Publica. Também ¢é possivel acompanhar os depdsitos efetuados em pagamento dos
precatérios pela Internet, sendo que o Agente Cobrador devera tomar as providéncias
necessarias para que haja um acompanhamento diario acerca dos pagamentos
efetuados pela Unido a fim de que, antes mesmo da intimagao das partes, ja seja
possivel requerer o levantamento das quantias depositadas, quando for o caso.

O Agente Cobrador, por conta e ordem do Fundo, atuara nos procedimentos
relacionados acima, referentes ao levantamento das quantias depositadas, inclusive
podendo contratar escritério de advocacia especializado na prestacao dos referidos
Servicos.

A cesséo dos Direitos Creditérios lastreados em agdes judiciais dar-se-do por Contrato
de Aquisicdo ou Escritura Publica, de forma irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra os
Cedentes, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os
direitos, acessorios (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos. Apds a aquisigdo do Direito Creditério, o Contrato de
Aquisicao utilizado podera ser apresentado ao juizo competente para que seja realizada
a substituicdo processual.

O processo judicial originador do Direito Creditério sera coordenado pelo Agente
Cobrador, sendo as despesas decorrentes de responsabilidade do Fundo.
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