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REGULAMENTO DO G5 MIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS

CAPITULO | - DO FUNDO

. O G5 MIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, doravante designado, abreviadamente, o “Fundo”, e constituido sob a
forma de condominio aberto, em classe Unica de cotas. O Fundo é regido pela Resolugao n°
175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido
por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposigcbes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

II. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

[ll. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotista, investidores profissionais e
habilitados a adquirir Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, inclusive nao-
padronizados, conforme legislagdo atualmente vigente.

CAPITULO Il - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

I. O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral, ou no caso de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagao previstos no Capitulo XVIII deste Regulamento.

CAPITULO Ill - DO REGISTRO

I. O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos poderao ser levados a registro, pela
Administradora, nos formatos permitidos na legislagéo, conforme aplicavel.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

I. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é atuar no sentido de
propiciar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo de recursos em
carteira composta por Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e,
conforme o caso, por Outros Ativos.

II. A Administradora, o Custodiante, suas Pessoas Controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pela solvéncia dos Sacados, dos Direitos Creditérios cedidos ou por seu
pagamento, liquidez e correta formalizagdo, tampouco pela existéncia, suficiéncia, correta
formalizagéo e exequibilidade das garantias dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. No
ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a Gestora deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos
de crédito conforme RCVM 175.
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lll. As aquisicbes dos Direitos Creditérios pelo Fundo poderao ser realizadas com ou sem
coobrigagao de terceiros. Cabera exclusivamente a Gestora analisar antes de cada Data de
Aquisicao de Direitos Creditérios, os respectivos documentos comprobatdrios e informar a
Administradora se havera coobrigagao ou néo, para que esta proceda, se for o caso, com a
formalizacdo do Contrato de Aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios, sendo que tal
aquisi¢cdo, somente podera ocorrer com o consentimento expresso da Gestora, que podera
vetar a aquisi¢gdo, mediante justificativa fundamentada e por escrito.

IV. Por determinacgéao legal, apenas os titulos publicos e privados deverao ser registrados na
SELIC ou na B3 (hipétese em que eventualmente ocorrerdo com a aquisigdo de Outros
Ativos).

V. Em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios. O
Fundo podera alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
moeda corrente nacional, ou aplicar em:

(a) em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) em fundo(s) de investimento de renda fixa;

(c) fundos de investimento de renda fixa de credito privado;
(d) CDBs - Certificados de Depdsitos Bancarios;

(e) CRIs — Certificados de Recebiveis Imobiliarios;

(f) debéntures néo conversiveis em agoes;

(g) Cotas de Fundos Referenciados DI; e

( todos conjuntamente denominados os “Outros Ativos”).

VI. Adicionalmente ao limite minimo indicado no item acima, o Fundo podera alocar o
equivalente a 100% (cem por cento) do volume de Cotas Seniores em circulagao, se aplicavel,
em Direitos Creditérios consubstanciados em precatérios federais.

VII. E expressamente vedada a aquisicdo, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

VIl. E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Gestora, realizar operacdes
compromissadas tendo como lastro titulos publicos ou privados.

IX. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Outros Ativos de um mesmo devedor, ou
de coobrigacdo de uma mesma Pessoa, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido observado o disposto na RCVM175

X. Se e quando adquiridos pelo Fundo, os Outros Ativos e desde que exigido pela legislagao
em vigor na data da aquisicao dos Outros Ativos, devem ser registrados, custodiados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituigbes
ou entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-
se as cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento. A B3 e/ou seus Agentes exercerdao, com relagdo aos Direitos Creditérios nela
negociados e/ou registrados, a funcao de instituicdo depositaria e custo diante dos
mesmos.
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Xl. As vias originais e/ou, conforme o caso, coépias reprograficas autenticadas dos
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios adquiridas pelo Fundo por
meio de Contrato de Aquisicdo, deverdo ser custodiados pelo Custodiante ou por seus
Agentes, nos termos da Instrugao CVM 356 e suas alteragdes. O Custodiante podera contratar
empresa especializada para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

XII. O Fundo podera aplicar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patrimonio liquido
em operagdes com instrumentos derivativos com o objetivo exclusivo de proteger total ou
parcialmente as posicoes detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observando, para
tanto, o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. As
operacgdes com instrumentos derivativos realizadas pelo Fundo visam proteger parcela dos
ativos de titularidade do Fundo das flutuagbes da taxa de juros, nao garantindo, entretanto,
protecao total ou garantia de rentabilidade as Cotas.

Xlll. As operagdes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN.

XIV. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagao de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢coes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacgoes.

XV. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no patriménio liquido do dia util imediatamente anterior.

XVI. Considerando o publico alvo do Fundo, a Gestora ndo adota, para o Fundo, a sua politica
de exercicio de direito de voto em assembleias.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

I. A Gestora sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios
aos Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Aquisigdo. As Condigbes de Aquisigao serao
verificadas pela Gestora.

Il. Seréo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditérios Elegiveis”): os
direitos creditérios: (a) representados por titulos de crédito, mas limitadamente, duplicatas,
notas promissoérias, cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de
produtor rural, debentures, notas comerciais; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito; e (d) os Direitos Creditérios, inclusive precatérios
estaduais e federais, cujas informagbes foram transmitidas ao Custodiante pela Gestora, por
meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos no Capitulo VI abaixo, e que
atendam, cumulativamente e quando aplicavel, na Data de Aquisi¢cdo, aos seguintes “Critérios
de Elegibilidade”:
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a) as informacgdes referentes aos Sacados, eventuais coobrigados e aos Direitos Creditorios
constem do arquivo (layout previamente aprovado) enviado pela Gestora ao Custodiante;

b) o respectivo Sacado ou cedente, conforme o caso, ndo se encontre inadimplente no
cumprimento de suas obrigagées nos termos de outro Direito Creditério de titularidade do
Fundo.

Ill. Observados os termos e as condi¢gbes deste Regulamento, a verificacao pelo Gestora do
atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada
exclusivamente na Data de Aquisicdo e, a partir deste momento, sera considerada como
definitiva.

IV. A aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e da RCVM
175, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo em carater definitivo de
todos os direitos, principais e acessorios, a estes inerentes, inclusive seguros, garantias reais
e fidejussorias, se houver.

CAPITULO VI —- DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS,
DOS PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE VALORES E DA COBRANCA DE
VALORES

I. A aquisi¢cao dos Direitos Creditorios pelo Fundo podera ser realizada em moeda corrente
nacional, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, observada a RCVM 175, bem como de acordo com os procedimentos necessarios a
respectiva aquisigao contidos neste Regulamento e no respectivo Contrato de Aquisi¢ao, este
se houver.

II. Antes da aquisi¢cao, pelo Fundo, de qualquer Direito Creditério, cabera a Gestora, enviar,
por meio eletrdnico, ao Custodiante, com copia para a Administradora, até o horario limite,
conforme estabelecido no Contrato de Cessao, arquivo no qual constem as informagdes

6“0

previstas no inciso Il do Capitulo V, alineas “a” e “b”.

lll. Apds a conclusdo dos procedimentos descritos no inciso Il acima, a Administradora,
conforme orientagéo da Gestora e, conforme o caso, devera (i) celebrar, por conta e ordem
do Fundo, Contrato de Aquisigdo com o Cedente; ou (ii) providenciar, mediante outorga de
procuragao especifica a Gestora, em conjunto com o Cedente o registro da Escritura Publica
no Cartdrio de Titulos e Documentos competente.

IV. Ficara a critério da Gestora, no caso dos Direitos Creditorios originados em agdes judiciais
encerradas (pendente de pagamento de precatérios) ou em curso, adotar as medidas
necessarias para a substituicido processual do Cedente pelo Fundo. Em relagdo aos
precatérios, fica a Gestora obrigada a providenciar a substituicdo do Cedente pelo Fundo
como beneficidrio.

V. A cessdo deve ser comunicada ao juiz competente pela expedicdo do alvara de
levantamento da parcela do precatdrio e, ainda, ao setor de precatérios do Tribunal que
jurisdiciona o Juizo responsavel pelo processo, de modo a legitimar o Fundo como
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substituto processual, permitindo-o o levantamento dos valores devidos em virtude dos
precatorios cedidos.

VI. Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios podem variar de acordo com as
regras estabelecidas pelo Tribunal que emitiu cada precatério, ou, se ndo emitido, que o
emitira, mas em todas as hipoteses deve ser realizada a cesséo dos Direitos Creditorios.

VII. No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, o pagamento dos valores devidos ao
Fundo por for¢a dos Direitos Creditérios adquiridos deverao ser feitos da seguinte forma:

(a) Tratando-se de precatérios: as importancias atinentes aos precatérios serdo depositadas
pelo ente Publico em favor do Fundo em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal,
cabendo ao Presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdésito e
exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacao, a transferéncia dos valores ao juizo de
origem do precatorio, que determinara a expedigéo de alvara exclusivamente em favor Fundo;

(b) Os Sacados ou eventuais garantidores, conforme o caso, efetuardo o pagamento dos
valores devidos, relativos aos Direitos Creditérios, em Conta Corrente do Fundo; e

(c) Cada Contrato de Aquisigcao e/ou Escritura Publica definira o procedimento a ser adotado
caso (i) o Fundo nao seja incluido no podlo ativo da agao judicial seja por decisdo da Gestora
ou por decisao judicial indeferindo o pedido ou (ii) o Fundo nao seja incluido como beneficiario
do precatoério.

VIII. Nas hipoteses de precatorios de natureza alimentar, da mesma forma que para os demais
precatdrios, deverao ser observados os procedimentos de cobranga constantes do Regimento
Interno e normas complementares de cada Tribunal, com a ressalva de que as importancias
deverao ser depositadas exclusivamente em favor do Fundo, independentemente de alvara
de levantamento nos termos da legislagdo em vigor (atualmente, Resolugao CJF n° 168/2011).

CAPITULO VII - A SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS E
DAS CONDICOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

I. o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que observem as seguintes condigdes
(as “Condicoes de Aquisi¢ao”):

a) as modalidades de Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridas pelo Fundo deverao
ter sido previamente aprovadas pela Gestora;

b) os Direitos Creditorios devem ser oriundos de cedentes que tenham sido previamente
aprovados pela Gestora (“Cedentes”);

c) os Cedentes deverao ter legitimidade para ceder os Direitos Creditérios de sua legitima
titularidade;

d) os Direitos Creditorios poderao ser cedidos em sua totalidade ou em qualquer fracao
ou percentual do seu valor total ou estimado;
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e) Os Direitos Creditérios deveréao ter sido submetidos a prévia auditoria e analise realizada
pela Gestora, sendo que, a critério desta, podera ou nao ser utilizado parecer juridico acerca
da validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo;

f) os Direitos Creditérios ndo podem ser liquidados por meio da entrega de produtos,
mercadorias ou servicos; e

g) os Direitos Creditérios deverao corresponder a totalidade ou ndo do saldo devedor de cada
titulo do respectivo devedor, ndo sendo permitida aquisi¢cao parcial de titulos,

II. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios por meio da celebracao de Contrato
de Aquisi¢cdo ou de Escritura Publica.

lll. A Gestora sera responsavel pela escolha, analise e selecdo dos cedentes e das
modalidades dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo. A aquisicdo de cada
Direito Creditério € de responsabilidade da Gestora, devendo ser observada a prévia e
expressa aprovagao do Conselho Consultivo em relagdo aos Cedentes e as modalidades de
Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridas pelo Fundo. O Fundo podera, ainda,
contratar consultoria especializada para dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o
caso, o gestor, na selecdo de Direitos Creditérios, com o objetivo de minimizar os riscos
envolvidos nas atividades, nos termos definidos no artigo 39, | da Instrugdo CVM 356.

IV. sejam decorrentes de precatoérios (Unido, Estados, Municipios e suas autarquias e
fundagdes) ou titulos executivos;

V. oriundos de quaisquer Cedentes, relacionados ou ndo a agao judicial que gerou ou podera
gerar o precatério, mas que tenham legitimidade para cedé-los;

V. A Gestora devera, antes de cada Data de Aquisicao, com o objetivo de a Administradora
formalizar o respectivo Contrato de Aquisi¢ao, informa-la se havera ou ndo coobrigagao por
parte de terceiros, assim como toda e qualquer informagdo necessaria sobre os Direitos
Creditdrios, seus Cedentes ou coobrigados.

VI. As Condi¢des de Cessao serao validadas exclusivamente pela Gestora.

CAPITULO VIIl - DA ADMINISTRADORA

l. O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-40
(a “Administradora”).

Il. Para a plena realizagédo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigacéo de

aplicar em sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia

que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugéo de seus proprios negocios,

sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atentos a conjuntura em geral,
respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes,
além das obrigagdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste Regulamento.
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[ll. Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, da RCVM 175 e dos demais
normativos aplicaveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente ou por meio
de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) antes da 12 subscricdo de Cotas do Fundo, providenciar o registro deste Regulamento, de
seus eventuais aditamentos, nos termos do Capitulo Il junto com a Gestora, nos temos da
RCVM 175; e

b) praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa, observados os termos e as condi¢gdes deste Regulamento
e as limitacdes legais e regulamentares em vigor.

IV. As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestagcéo de servigcos ou acordo operacional, conforme aplicavel.:

V. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais aplicaveis é vedado a Administradora, em sua
respectiva esfera de atuagao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome
do fundo, excetos nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

X — A Taxa de Administragao contemplara apenas a remuneracao devida a Administradora.
A taxa de Administracao sera de 0,09% a.a. (nove centésimos por cento ao ano), observado
o valor minimo de R$ 1.332,59 a.m. (mil trezentos e trinta e dois reais e cinquenta e nove
centavos ao més) pelo periodo de 01 julho de 2019 até 31 de dezembro de 2019 a partir dessa
data sera devido o percentual de 0,11% a.a. (onze centésimos por cento ao ano), observado
o valor minimo de R$ 1.665,74 a.m. (mil seiscentos e sessenta e cinco reais e setenta e quatro
reais ao més) ambos atualizados anualmente pela variacdo positiva do indice Geral de Pregos
do Mercado - IGPM. (“Taxa de Administragao”);

Xl — A Taxa de Gestéo do Fundo sera de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano),
observado o limite minimo de R$ 50.000,00 a.a. (cinquenta mil reais ao ano), atualizado
anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado - IGPM. (“Taxa de Gest&0”)

XIl. Tendo em vista que n&do ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribui¢gdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Xlll. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com publicacdes de editais de
convocacao de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas, igualmente, despesas com a
contratagdo de especialistas, tais como auditoria, fiscalizacdo ou assessoria legal ao Fundo,
entre outros.
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XIV. A gestao da carteira do Fundo sera exercida pela G5 Administradora de Recursos
Ltda., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.311, cj. 102, Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao
Paulo — SP, inscrita no CNPJ n.° 09.446.129/0001-00, devidamente autorizada a prestacao
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n° 10.038, expedido em 25 de setembro de 2008 (a “Gestora”).

XV. Séo obrigagdes da Gestora, além das dispostas na RCVM 175 e do Conselho Consultivo:

a) analisar, antes de cada Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios, o0s respectivos
documentos comprobatérios;

b) selecionar os Direitos Creditdrios para fins de aquisi¢do pelo Fundo, e a forma como os
mesmos serdo adquiridos, com base nos critérios de elegibilidade definidos neste
Regulamento e nos objetivos e politica de investimento do Fundo;

c) verificar as Condi¢des de Aquisicao;

d) analisar e selecionar os Outros Ativos para fins de composi¢ao da carteira do Fundo;

f) orientar a Administradora sobre a constituicdo de provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa; e

g) informar a Administradora acerca da ocorréncia de algum Evento de Avaliacao.

Paragrafo Unico: A Gestora tera direito de veto quanto aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos e indicados pelo Conselho Consultivo.

CAPITULO IX — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
I. O Cotista, em Assembleia Geral, podera solicitar a substituicdo da Administradora.

II. A Administradora podera, por correio eletrénico enderecado a cada Cotista , renunciar a
administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar
no prazo de 60 (sessenta) dias contados da comunicagao de renuncia, para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislagédo aplicavel.

[ll. Na hipétese de substituigdo ou renuncia da Administradora e nomeacgao de nova instituicdo
administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara obrigada a prestar os
servigos de administragdo do Fundo ate que nova instituicdo venha a |he substituir, o que
devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelo Cotista, no curso da Assembleia Geral convocada nos termos
do inciso Il deste Capitulo.

IV. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢céao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo Maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da
realizacao da Assembleia Geral, realizada nos termos deste Capitulo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua
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administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragéo do
Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forga
da execugao de suas fungdes, independentemente do meio em que as informagdes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucao de
continuidade, os deveres e as obriga¢des da Administradora, nos termos deste Regulamento.

V. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta ate
60 (sessenta) dias contados da comunicagao da renuncia, ou por qualquer razdo, em ate 62
(sessenta e dois) dias contados da comunicagdo da renuncia nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigagdes da Administradora, a Administradora convocara
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a
CVM. Caso nao haja quorum suficiente para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o
Administrador procedera a liquidagao do Fundo, nos termos deste Regulamento.

VI. Nos casos de renuncia e destituicdo da Administradora, esta continuara recebendo, até a
sua efetiva substituicdo ou liquidagdo do Fundo, a Taxa de Administracdo estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata tempo ris até a data em que exercer as suas fungdes.

CAPITULO X — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

|. Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util,
mediante a utilizagdo dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de
acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado),
utilizando-se os critérios de marcacao a mercado adotados pelo Custodiante; e (ii) os Direitos
Creditorios serao contabilizados com base em seu custo de aquisicao, com apropriacao de
rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 dias Uteis, pelo numero
de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras aplicaveis
emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagao e regulamentagao aplicavel.

II. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios, inclusive o0 agio ou o desagio apurado
na sua aquisicao, serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento
(sempre com calculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252
dias Uteis e considerando o numero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagéo
ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

Ill. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios inadimplidos serdo suportados
unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme
os procedimentos definidos no artigo 6° da Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada, ou seja, os percentuais de proviséo
somente serdo aplicados apds constatado o atraso no pagamento do direito creditério em
cada Dia Util, de acordo com a tabela abaixo:

Faixa | Periodo de Atraso Percentual de Provisao
A atraso entre 0 e 15 dias 0,5%
B atraso entre 16 e 30 dias 1%
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C atraso entre 31 e 60 dias 10%
D atraso entre 61 e 90 dias 50%
E atraso entre 91 e 120 dias 75%
F atraso superior a 120 dias 100%

IV. O valor ajustado em raz&o do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos

V. O Fundo considerara como perda todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em
atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o
Custodiante devera contabilizar a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como
perda.

VI. Caso os Direitos Creditérios inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apés o
provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referidos, os referidos créditos serao
destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e a Administradora devera entdo reverter a
provisao ou os prejuizos, conforme o caso.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

I. Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estao sujeitos, conforme o caso, a flutuagées de mercado, riscos de crédito e/ou
riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os eventuais
garantidores, conforme o caso, honrarem suas respectivas obriga¢des, podendo, assim, gerar
perdas ate o montante das operacbes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre
outros eventos, por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, pela solvéncia dos Sacados e/ou eventuais garantidores, conforme o caso, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

[I. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se os seguintes, com
a ressalva que néo se trata de relacédo exaustiva:

a) Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, visto que néo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios Elegiveis.
Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditérios a terceiros, ou caso o Cotista receba

tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas Cotas, (i) podera nao haver

mercado comprador para os Direitos Creditérios; (ii) o preco de alienagédo dos Direitos
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Creditorios podera ser inferior ao valor patrimonial de referidos Direitos Creditérios conforme
avaliacdo realizada nos termos do Regulamento; e/ou (iii) a Administradora, conforme
orientagdo da Gestora, por conta e ordem do Fundo, ou o Cotista podera ter dificuldade para,
ou ndo conseguir, receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o Fundo conseguira liquidar posicbes ou negociar 0os
Direitos Creditorios integrantes de sua carteira pelo preco e no momento desejado e, desta
forma, uma eventual alienagéo dos Direitos Creditdrios podera causar prejuizos ao Fundo e a
seu Cotista.

b) Riscos de Nao Negociagdao em Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma
de condominio aberto e por esta razdo suas Cotas ndo sdo negociadas em mercado
secundario.

c) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas do Fundo nao serao
classificadas por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificacdo de risco das
quotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagéo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total
do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e
criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de investimento em
quotas do Fundo.

d) Inexisténcia de cotas subordinadas. O Fundo emitira apenas 1 (uma) classe de Cotas.
Por este motivo, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
o valor das Cotas sera direta e negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia
decorrente da existéncia de uma classe de Cotas subordinadas.

e) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores
de risco descritos neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, poderao resultar em perda,
por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo
ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos.

f) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacgdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagao do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagao dos titulos
que compdem a carteira do Fundo;

g) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer
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com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizagédo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

h) Risco de Concentragao: A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das aplicagoes.
Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em um unico emissor de titulos, ou
em Direitos Creditérios cujo devedor seja um unico Sacado, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relagao ao risco de crédito desse emissor ou Sacado;

i) Risco de Concentragdo em um Unico Cedente: Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados e/ou cedidos por um Unico cedente. A aquisicao
de Direitos Creditorios originados exclusivamente por um unico cedente pode comprometer a
continuidade do Fundo, em fungdo da nao continuidade das atividades econdmicas deste
referido cedente.

j) Riscos decorrentes dos negoécios e da situagao patrimonial e financeira do Sacado:
considerando que o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Sacado podera
representar até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo, é necessario considerar
os riscos decorrentes de tais percentuais de concentragdo, vez que quanto maior a
concentracao das aplicacbes do Fundo em Direitos Creditérios devidos por um mesmo
Sacado, maior o risco de uma eventual inadimpléncia deste Sacado afetar negativamente o
patriménio liquido do Fundo proporcionalmente a referida concentragao, sendo necessario
ainda considerar o risco de crédito, os negdcios e a situacdo financeira de tais agentes.

k) Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobrancga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoéteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

I) Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagédo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se uma
dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderao ser
resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis;

m) Riscos Referentes a Eventos Especificos que Podem dar Ensejo a Inadimplementos,
Antecipacao de Resgates e a Liquidacdao Antecipada do Fundo: Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidaggo do FUNDO em situagbes especificas e
predeterminadas. Se uma dessas situagbes se verificar, as Cotas serdo sumariamente
resgatadas (inclusive em Direitos Creditérios, caso o Fundo ndo possua, na data da
liquidagdo, numerario em caixa suficiente para o pagamento do resgate para os Cotistas).
Neste caso, o horizonte de investimento dos Cotistas pode ser consideravelmente
prejudicado. Além disso, caso o pagamento do resgate em fungéo da liquidagdo do Fundo

seja efetuado em Direitos Creditérios, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
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vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis;

n) Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que os Direitos Creditorios Elegiveis sédo classificados no ativo do Fundo
como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda n&o ter vencido
produzindo uma temporaria falta de liquidez;

o) Risco de irregularidades na documentagiao comprobatéria dos Direitos Creditérios:
O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios por
meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tao
somente apods a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentacao apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.;

p) Auséncia de Notificagdo dos Sacados: A cessédo dos Direitos Creditérios ao Fundo
podera nao ser notificada previamente aos Sacados. Ao Custodiante nao é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte dos cedentes dos créditos recebidos pelos
Sacados, seja em momento pré ou pos a notificagdo. Caso haja necessidade de notificagéao,
e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Sacados, os
Direitos Creditérios relativos aos Sacados nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo;

q) Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessao: Os contratos de cesséo
€ seus anexos podem nao ser registrados em cartério de registro de titulos e documentos em
funcao da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim sendo, a nao realizagcao
do referido registro, ou a nao utilizagédo de instrumento publico para a formalizagédo dos
contratos de cessao e anexos podera representar risco ao Fundo em relacdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario;

r) Inexisténcia de Informagoes e Estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios: Dada a natureza diversificada dos Direitos Creditorios
Elegiveis que serdo adquiridos pelo Fundo, ndo ha um estudo especifico contendo
informagobes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de tais Direitos
Creditorios;

s) Possibilidade de os Direitos Creditérios Virem a Ser Alcangados por Obrigagoes dos
Cedentes ou de Terceiros: Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos
cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao Fundo, decorrentes da liquidacéo
de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo pelos Sacados nao poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacao devida pelos cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os
cedentes ou qualquer terceiro prestador de servigos ao Fundo venham a ter qualquer conta
corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes
devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do Fundo ndo poderdo responder pelo
adimplemento de tais obrigagdes, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente

do Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao. Além disso, a eventual

liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagao judicial e/ou planos de
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recuperacao extrajudicial dos Cedentes nao afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o
patriménio liquido do Fundo nem ensejara a desconsideragdo das cessdes dos Direitos de
Crédito celebradas nos termos do Contrato de Cessado, uma vez que estdo ausentes as
condig¢des relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei
de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cdodigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cdédigo de
Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do Fundo que se
encontrem na posse dos cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente vir a ser
bloqueados, sendo que sua liberagcao e/ou recuperagao podera depender da instauracao de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo.
O tempo de duragido e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao
podem ser objetivamente definidos;

t) Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora,
advindos de eventuais restrigdes futura de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese
de tais restrigbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas;

u) Riscos Associados aos Outros Ativos. O Fundo podera alocar ate 49% (quarenta e nove
por cento) de seu Patriménio Liquido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos a
oscilagdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem limitacéo, riscos de credito, de liquidez
ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de
ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Cotistas. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagao do Fundo ou resgate de Cotas. Entre tais riscos, destacam-
se: (i) os Outros Ativos estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padroes de comportamento de pregos dos Outros Ativos sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; (ii) os Outros Ativos
estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, altera¢cdes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepg¢ao que os investidores tem sobre
tais condicbes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nao fundamentados,
poderdao também trazer impactos adversos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos. O
Fundo podera, ainda, incorrer em risco de credito na liquidagao das operacgdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar
as operagdes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipotese de
incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo

podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar

seus créditos. A precificagao dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera
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ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacbes estabelecidos na
regulamentacido em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redug¢ado no valor do Patriménio Liquido. A
contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar
variagdes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas;

v) Possibilidade de Interrupcao da Aquisi¢cao de Direitos Creditérios. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencéo do fluxo de aquisicdo de Direitos Creditorios.
Caso nao seja possivel selecionar Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo pode deixar de
adquirir Direitos Creditérios e ter sua liquidagdo antecipada nos termos deste Regulamento,
e,

x) Auséncia de Liquidez e Certeza dos Créditos Adquiridos. A due diligence a ser efetuada
pela Gestora e pelo Conselho Consultivo nos Direitos Creditérios ndo é garantia de que os
Direitos Creditérios tenham sido originados sem vicios ou fraude ou que o Sacado tenha
capacidade financeira para liquidar as obrigagdes descritas nos Direitos Creditérios
adquiridos.

lll. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente Cobrador, de suas Pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos neste Capitulo podera afetar negativamente o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo e, consequentemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento,
total ou parcial, das Cotas dentro dos prazos e nas condi¢des originalmente previstos neste
Regulamento.

(y) Risco da aquisicdao de precatérios. A aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de
precatérios pode nao oferecer a rentabilidade desejada em face de decisdes e medidas
judiciais que podem atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos precatérios.

(z) Risco da aquisicao de Direitos Creditorios lastreados em agodes judiciais. Ainda que
seja feita analise adequada do direito de ag¢ao a ser adquirido, a agao judicial em curso possui
o risco de ser julgada desfavoravelmente ao Cedente, de modo a ameacar a totalidade do
valor referente ao Direito Creditério adquirido. Ainda, caso venha a integrar a relacéo
processual, a condenagao em verbas de sucumbéncia podera resultar na obrigagado do Fundo
de arcar com tais valores.

(aa) Risco de nao inclusdo dos pagamentos dos precatérios adquiridos no orgamento
Federal, Estadual ou Municipal. A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de
obrigacbes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda
Publica seja condenada, depende de orgamento prévio, através de sua inclusdo na Lei
Orgamentaria Anual da Uni&o, do respectivo Estado ou Municipio, conforme o caso. Uma
vez de posse dos dados referentes aos pagamentos de precatérios a serem incluidos no
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orcamento da entidade devedora, todas as propostas de orgamento da esfera Federal, de
cada Estado ou Municipio, conforme o caso, sao consolidadas e encaminhadas, sob a forma
de Projeto de Lei, ao Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do
encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orgamentario da Unido, Estado ou
Municipio, conforme o caso, deve ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder Executivo,
para sangao, até o encerramento da sessao legislativa. Caso algum dos pagamentos dos
precatérios adquiridos pelo Fundo n&o seja incluido na Lei Orgamentaria Anual do respectivo
ano, podera ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista.

(ab) Risco de nao deferimento da inclusdao do Fundo no pélo ativo da acgao judicial ou
como beneficiario do precatério. O juizo competente para julgar a inclusdo do Fundo na
relagdo processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir tal requerimento,
resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditérios adquiridos. Note-
se, ainda, que o Contrato de Aquisicdo e/ou Escritura Publica definira o procedimento a ser
adotado caso o Fundo nao seja incluido na agéo judicial ou como beneficiario de precatdrio,
podendo até mesmo prever a rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao
recebimento do Direito Creditério pelo Fundo.

(ac) Risco de alteragao na forma de pagamento dos precatérios do Fundo. Assim como
ocorreu com a promulgacao da Emenda Constitucional n° 30, que permitiu a prorrogag¢ao dos
pagamentos dos débitos judiciais pelo ser valor real, em moeda corrente, acrescido de juros
legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, néo
ha garantia de que nao seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando
as condicdes de pagamento dos precatorios. Qualquer alteragdo das condigbes de
pagamento dos precatérios podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

(ad) Risco de reabertura de discussdes dadas por encerradas. A propositura de agdes
rescisorias e/ou de agdes ordinarias que, por qualquer razao, objetivem a rediscussado dos
processos judiciais ja encerrados e que, inclusive, ja estavam em fase de pagamento de
precatorio podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Atraso no Pagamento das Amortizagdes. A carteira do Fundo é composta
preponderantemente de Direitos Creditérios oriundos de agbes judiciais (pendente de
pagamento de precatorios), podendo haver atraso no pagamento dos precatérios por parte da
Unido, dos Estados e/ou dos Municipios. Tais atrasos poderdao impactar no horizonte de
investimentos dos Cotistas e consequentemente gerar prejuizo aos referidos Cotistas.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. A carteira do Fundo é composta
preponderantemente por Direitos Creditorios originados de precatorios, cujos documentos séo
os proprios autos das agdes judiciais e respectivos documentos acostados as referidas agdes,
razdo pela qual, nestes casos, nao havera documentagéo fisica a ser mantida na posse do
Custodiante para guarda. Importante deciséo proferida pela CVM no Processo RJ2013/4911
reconheceu a impossibilidade de guarda fisica de documentagéo nos casos de agdes judiciais
e a inaplicabilidade da regra de guarda de documentagéo pelos custodiantes de fundos de
investimento cujo lastro dos direitos creditérios sdo representados exclusivamente por
autos de agdes judiciais e documentos acostados as referidas agdes.
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Risco Legal Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas estruturas dos fundos
de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro,
mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas nas leis,
regulamentagcées ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e
sendo assim tais mudangas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas.

CAPITULO XIl - DAS COTAS

I. O Fundo emitird 1 (uma) unica classe de Cotas, em série Unica, naos endo dividida em
subclasses. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, e somente
poderao ser resgatadas nos termos do Capitulo XV deste Regulamento, ressalvado o disposto
no Capitulo XVIII. As Cotas assumirdo a forma escritural e serdao mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

II. Cada Cota possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigagbes comuns:

a) tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 (primeira) Data de
Emissdo de Cotas;

b) podera ser resgatadas nos termos do Capitulo XV;

c) tem seu valor apurado na forma do inciso | do Capitulo XIV deste Regulamento;

d) nos termos do Capitulo XXI, o Cotista podera ser solicitado a contribuir com recursos para
o Fundo, por meio da emissao e integralizagéo de novas Cotas, para assegurar a defesa de
seus direitos, interesses e prerrogativas; e

e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais.

[ll. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricao de seu nome no registro de Cotista do
Fundo.

IV. O Fundo nao cobrara dos Cotistas taxas de ingresso ou saida.

V. Nos termos definidos no artigo 6° da Resolugdo CNM n° 2.689, as Cotas serao registradas
na B3, ndo podendo ser negociadas. Na hipétese de o regulamento do Fundo vir a ser alterado
para permitir a transferéncia ou negociagcao das cotas no mercado secundario, o Fundo
devera obter previamente perante a CVM o registro de distribuigcdo de suas cotas.

VII. Nao é permitida a constituicdo de qualquer cesséo de direitos, 6nus ou gravame, de
qualquer natureza, sobre os direitos e prerrogativas vinculados as Cotas, sem a prévia
autorizagao unanime da Gestora e do Conselho Consultivo.
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CAPITULO XIll - DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO E DA INTEGRALIZACAO DE COTAS

I. Observados os termos e as condi¢des da legislagao aplicavel e do respectivo boletim de
subscri¢ao, a totalidade das Cotas serdo subscritas e integralizadas unica e exclusivamente
pelo Grupo de Cotistas.

[I. Conforme previsto no inciso | acima, todas as Cotas emitidas serdo subscritas, Unica e
exclusivamente pelo Grupo de Cotistas. Nao havera, portanto, diversificacdo dos detentores
das Cotas do Fundo, ressalvadas as hipbteses prescritas neste Regulamento. A
integralizacado das Cotas sera a vista, na data de subscricdo das mesmas, observados os
termos e condi¢des estabelecidos no respectivo boletim de subscri¢éo.

[ll. Nos termos da RCVM 175, pelo fato de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
aberto, a distribuicdo de suas Cotas independe de prévio registro na CVM. A distribuicdo de
Cotas do Fundo sera realizada pela Administradora, em regime de melhores esforgos, e sera
destinada exclusivamente ao Grupo de Cotistas.

IV. As Cotas nao serdo objeto de classificagdo por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais, uma vez que tais Cotas sdo destinadas exclusivamente ao Grupo de
Cotistas e serao observados os termos e condicbes da RCVM 175.

V. Quando de seu ingresso no Fundo, o Cotista devera assinar o boletim de subscrigdo e o
Termo de Adesao. Cabera ao Cotista informar a Administradora os seus dados cadastrais
completos, incluindo email, assim como eventuais alteracdes.

VI. O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo em Cotas serd de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

VII. A confirmacgao dos investimentos feitos pelo Cotista no Fundo ficara condicionada a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo Cotista a Administradora.

VIIl. Os Cotistas, em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, poderao
aprovar a emissido de novas Cotas, de forma a captar os recursos necessarios a aquisicao
dos Direitos Creditorios. As novas Cotas somente poderao ser subscritas e integralizadas pelo
Grupo de Cotistas.

CAPITULO XIV — DO VALOR DAS COTAS

I. O valor de cada Cota na 12 Data de Emissdo de Cotas sera equivalente a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais). A partir da 12 (primeira) Data de Emissao de Cotas, cada Cota tera seu
valor unitario calculado no fechamento do Dia Util (a “Data de Calculo”), para fins de
integralizacao, ou resgate, sendo que este sera equivalente ao valor do patriménio liquido do
Fundo, dividido pelo niumero de Cotas em Circulagdo na ocasido, ndo havendo, portanto,
rentabilidade alvo para as Cotas.

Il. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou sistema
operacionalizado pela B3.
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CAPITULO XV — DO RESGATE DAS COTAS

I. Nao ha prazo de caréncia para resgate das Cotas do Fundo.

II. Os Cotistas poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua titularidade,
por meio de correspondéncia encaminhada a Administradora.

Ill. Observado o disposto no item Il, acima, para fins de resgate de cotas do FUNDO sera
utilizado o valor da cota apurado no fechamento do dia util imediatamente anterior ao da
respectiva solicitagdo de resgate (data da conversao de cotas), desde que tal solicitagao seja
realizada até o horario maximo para movimentacao de recursos. O pagamento de resgate de
cotas do FUNDO sera efetuado no 1° dia util subsequente a data da conversao de cotas.

IV. Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para liquidar o resgate das Cotas no prazo
previsto no item Ill acima, a Gestora, até que haja patriménio suficiente para a liquidagéo
integral do resgate, cessara a aquisi¢ao de Direitos Creditdrios.

V. As cotas do Fundo, para fins de resgate, terdo seu valor atualizado diariamente. No resgate
de Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao
respectivo pagamento.

VI. Na hipétese de o dia da efetivagéo do resgate nao ser Dia Util, os valores correspondentes
serdo pagos ao Cotista no 1° (primeiro) Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do
Cotista, a qualquer acréscimo.

VII. O resgate de Cotas serao efetuados nas contas cadastradas na Administradora por meio
de TED ou sistema operacionalizado pela B3, desde que os recursos sejam disponibilizados
de imediato.

VIII. O Cotista ndo podera solicitar qualquer resgate em termos outros que nao os
expressamente previstos neste Regulamento.

IX. O pagamento do resgate devera ser efetuado unica e exclusivamente na forma e nos
prazos previstos neste Regulamento.

X. Na hipoétese de liquidagéo antecipada do Fundo, inclusive nos casos em que ocorra algum
Evento de Avaliagcao, as Cotas deverao ser prioritariamente pagas em dinheiro, observada a
disponibilidade de caixa do Fundo, e a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento. O saldo, se houver, podera ser pago em Direitos Creditorios, por meio da dagéo
em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo observado o que vier a ser
deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral.

CAPITULO XVI - DO CUSTODIANTE
l. As atividades de custddia e controladoria dos ativos do Fundo previstas na Instrugéao

CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, serao realizadas pela SINGULARE CORRETORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.., com sede na Cidade de S&o Paulo,
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Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355 — 5° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/00001-40, doravante designado “Custodiante”.

Il. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na regulamentagao e neste
Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel
pelas atividades descritas na RCVM 175.

lll. Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, a Conta Corrente do Fundo, as
contas de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na
B3 ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de
Custodia; e

b) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios a manutengéo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que
existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes
passadas pela Administradora.

IV. A Gestora devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua
responsabilidade, verificar, trimestralmente, todos os documentos que evidenciem o lastro,
por amostragem, dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, ou seja, os
Documentos Comprobatdrios, que observara os seguintes parametros:

| - A verificagdo trimestral de Direitos Creditérios por amostragem sera realizada de
forma aleatdria e mediante a aplicagdo da férmula descrita abaixo;

k=N/n

Onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado
para a amostra;

N = tamanho da populagéo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas,

a amostra “n” sera equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha
mais de 3 (trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100 (cem) itens.

Il - a Gestora deve analisar trimestralmente a documentacédo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditdrios, numa data-base pré-estabelecida, quando sera selecionada
uma amostra aleatéria simples para a determinacédo de um intervalo de confianca para
a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a
uma distribuigdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de confianga, visando

uma margem de erro maxima de 10% (dez por cento);

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (565 11) 2827-3500 | Ouvidoria: 0800-773-2009 |
www.singulare.com.br



singulare

[l -0 escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios contempla a verificagcao da existéncia dos Documentos Representativos de
Créditos correspondentes, a avaliagdo da recuperabilidade dos Documentos
Representativos de Créditos e a sua constitui¢ao juridica;

V. Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Cotistas, deverdo ser observados, no
que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo IX.

VI. O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcbes a este atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custodia e dos demais Documentos da
Securitizacdo. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora,
conforme orientagcao da Gestora, desempenhar todas as suas fung¢des pelo prazo de ate 90
(noventa) dias, prorrogaveis por mais 90 (noventa) dias, contado do envio a Administradora
de comunicacgao, por escrito, informando-a de sua renuncia.

VII. Pela prestagao dos servigos de custédia, o Custodiante recebera a titulo de remuneragao
0,09% (nove centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, pagos mensalmente,
observado o valor minimo de R$ 7.788,94 mensais, pelo periodo de 01 de julho de 2019 até
31 de dezembro de 2019, a partir dessa data sera devido o percentual de 0,11% a.a. (onze
centésimos por cento ao ano), observado o valor minimo de R$9.736,17 a.m (nove mil
setecentos e trinta e seis e dezessete centavos ao més) ambos atualizado anualmente pela
variagdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado — IGPM. Na falta deste indice ou em
caso de sua variagao negativa, havera a aplicagao de qualquer outro indice de reajuste, ndo
ocorrendo, em qualquer hipotese, apuracdo a menor do valor mensal ora convencionado.

CAPITULO XVII - DA ASSEMBLEIA GERAL
I. Compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apdés o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do Fundo;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

c) deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, cisao ou liquidagao do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao;

e) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento;

f) deliberar sobre a nomeagéao de representante do Cotista, se houver;

g) deliberar sobre a alteragdo aos Documentos da Securitizagéo; e

h) deliberar pela constituicdo do Conselho Consultivo.

II. A primeira convocagao da Assembleia Geral far-se-a por e-mail, enviado ao Cotista ou seu
representante, cadastrado na Administradora, do qual constara o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia Geral sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrénica. Ainda que de forma sucinta,
deve constar da convocacdo, a ordem do dia. A convocacdo devera indicar a
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disponibilidade das informagdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelo
Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

IV. Os prestadores de servigcos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
fundo, da classe ou da comunhéo de cotista.

V. A Administradora ou o Cotista podera convocar, para participar de Assembleia Geral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja
presenga seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer matéria constante da
ordem do dia.

VI. A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocagao, no prazo minimo de 10
(dez) dias contado de sua convocagao.

VII. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta da presenca do
Cotista, a Assembleia Geral realizar-se-a, em segunda convocagéo, no prazo minimo de 5
(cinco) dias e Maximo de 7 (sete) dias, contado da nova convocagao feita por e-mail enviado
ao Cotista ou seu representante cadastrado na Administradora.

VIII. Para efeito do disposto no inciso VII acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio do e-mail da primeira
convocagao.

IX. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao ou em segunda convocacao,
somente com a presencga do Cotista.

X. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular
todas as Assembleias Gerais que o Cotista comparecer.

XI. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

XIl. A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

XIll. Tem qualidade para comparecer a Assembleia Geral, os representantes legais ou
procuradores, regularmente constituidos ha menos de um ano, do Cotista.
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XIV. Todas as deliberagdes tomadas pelo Cotista serdo validas e eficazes e o obrigaréo a
partir da data da realizacao da Assembleia Geral em que tenham sido deliberadas as
respectivas matérias.

XV. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista, observado o disposto na
RCVM 175.

CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

I. Sem prejuizo das disposigbes legais aplicaveis, sédo eventos que poderao ensejar, entre
outras consequéncias, a liquidagcao antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente
pelos Cotistas, em Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (os “Eventos de
Avaliagao”):

a) inobservancia pelo Custodiante, e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custodia, e no Contrato de
Cobrancga, respectivamente, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da
Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio econdmico e financeiro do Fundo
e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante, e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de comunicagédo enviada pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, informado-o de sua ocorréncia;

b) resilirao do Contrato de Custodia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assungao de suas
fungdes por uma nova instituicao, nos termos la definidos;

c) inadimplemento no pagamento dos precatoérios cedidos ao Fundo ou contestagdo pela
Fazenda Publica devedora com relagao ao pagamento do precatério adquirido em montante
igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

d) decisao terminativa desfavoravel em acéo judicial cedida ao Fundo;

e) substituicao da Gestora; ou

f) ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto no Contrato de
Aquisicao, este se houver, evento este que devera ser comunicado pela Gestora a

Administradora em até 30 (trinta) dias uteis contados de sua ocorréncia;

II. A Administradora, conforme orientacdo a unanimidade da Gestora e do Conselho
Consultivo, devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacao:

(i) dar ciéncia, por escrito, de tal fato ao Cotista ou seu representante,
(ii) suspender a aquisicao de Direitos Creditérios;

(iii) suspender, de imediato, as amortizagbes e o resgate de Cotas; e
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(iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliag&o.

[ll. Na hipotese do Cotista, em Assembleia Geral, convocada na forma do inciso anterior,
deliberar e aprovar a liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora, por conta e ordem
do Fundo, devera promover o resgate das Cotas, inteiro ou fracionado, concomitantemente e
em igualdade de condigbes, por seu valor apurado na forma do inciso | do Capitulo XIV, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pelos Cotistas em Assembleia Geral.

IV. Cabera a Administradora implementar os procedimentos de liquidagdo do Fundo,
observado o que vier a ser deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral.

CAPITULO XIX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe
de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes especificas:

[l. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da regulamentagao
aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

lll. A Administradora e/ ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e/ou Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragao e/ou Taxa de Gestao fixada neste Regulamento.

CAPITULO XX — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
I. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliag&o, assim que tiver conhecimento, de modo a garantir

ao Cotista, acesso a tais informacoes.

II. A divulgacao das informacgdes previstas neste Capitulo devera ser feita por e-mail, enviado
ao Cotista e estara publicada no site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel..

[ll. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

IV. A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:
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a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

CAPITULO XXI - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO COTISTA

I. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adog¢do e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, reunido em Assembleia
Geral, devera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscri¢cao e
integralizacdo de novas Cotas, mediante a obtencido de prévia aprovacdo da CVM, a ser
realizada pelo préprio Grupo de Cotistas, para assegurar, se for o caso, a adogéo e
manutencao dos procedimentos acima referidos.

Il. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdao de inteira responsabilidade do
Fundo e do Cotista, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes
e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

lll. A realizag@o de despesas ou a assungao de obrigac¢des, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral prevista deste Capitulo. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na
referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizagdo das Cotas, as
quais deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

IV. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
e/ou Gestora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e
da assunc¢ao, pelo Cotista, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

V. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas afiliadas,
bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo Cotista em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o referido Cotista
nao aporte os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

VI. Todos os pagamentos devidos pelo Cotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigbes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
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contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XXIl - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

I. A partir da 12 (primeira) Data de Emissao e até a liquidagcado do Fundo, sempre preservada
a manutengcdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta Corrente do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas, do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais
alienacgdes de Outros Ativos, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel; e

b) no resgate das Cotas, observados os termos e as condigbes deste Regulamento.
CAPITULO XXIll- DO FORO

I. Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

CAPITULO XXIV — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

I.A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista abaixo.

II.Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista acima, o descumprimento de qualquer
obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira da
Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das Cotas.

Ill.Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

IV. Na hipotese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita na acima, os Cotistas
serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os

compromissos da Classe definidos neste Regulamento.
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DISPOSICOES FINAIS

I. O Fundo tera escrituragao prépria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM, contratado pelo Fundo e a critério da Administradora.

II. A divulgacao de informagdes de que trata este Regulamento sera feita mediante publicacao
no site da Administradora e/ou no site da CVM, ou nos formatos permitidos pela RCVM 175,
e serao disponibilizadas aos Cotistas nas sedes e agéncias da Administradora, devendo todos
os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgagao.

lll. As cessdes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa somente
podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagdo do Fundo.

IV. Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de
todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Cotas.

V. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada
ano, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data de sua
constituicdo.
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N

10.

11.

12.

ANEXO |
Defini¢oes
“Acordo Operacional” significa o acordo feito entre Administradora e Gestora.

“Administradora” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo VIII;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que tenham sido
expressamente autorizados a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente Cobrador” significa escritério de advocacia ou empresa especializada em
cobranca, previamente indicada e aprovada pelo Conselho Consultivo,
previamente aprovada exclusivamente pela Gestora e contratada pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, para realizar direta ou indiretamente
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplentes e dos
Direitos Creditérios Provisionados, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Cobrancga, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga;

“Agente Escriturador’ significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/00001-40;

“Anexo” significam os anexo ao presente Regulamento, cujos termos sao parte
integrante e complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de
direito;

“‘Assembleia Geral” significa as assembleias gerais, ordinarias e/ou
extraordinarias, de Cotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“‘BACEN?” significa o Banco Central do Brasil;

“Base de Dados do Fundo” significa uma base de dados, atualizada diariamente
pelo Custodiante, contendo certas informagodes relativas aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo;

“BM&F BOVESPA” significa a BM&F BOVESPA S.A;
“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“Cedente” significa a pessoa juridica ou natural, devidamente identificada por seu
CNPJ/MF ou CPF/MF, conforme o caso, devidamente e previamente aprovada
pelo Conselho Consultivo, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos
Creditorios, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Aquisicao,
este se houver;
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao;

“Circulagao” significa o numero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e
nao resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Cotas
em cada ocasiao ou evento a que se faca referencia neste Regulamento;

“Classe” significa a Classe unica de Cotas, conforme regras especificas dispostas
neste Regulamento.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Condicbdes de Aquisicao” tem o significado que lhe e atribuido no inciso | do
Capitulo VII;

“Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo,
no Custodiante, na qual sdo depositadas as verbas de titularidade do Fundo,
decorrentes da liquidagdo de quaisquer ativos de propriedade do mesmo e da
integralizagao de Cotas;

“Contrato de Aquisicdo” significa cada “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, que
podera vir a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e
cada Cedente, com a interveniéncia do Custodiante e da Gestora;

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestacido de Servicos de
Cobranga e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Cobrador e a

Administradora, por conta e ordem do Fundo, com a interveniéncia da Gestora;

“COSIF” significa o Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional
editado pelo BACEN;

“CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

“Cota” significa as Cotas do Fundo, a serem subscritas e integralizadas pelo Grupo
de Cotistas;

“Cotista” significa o Cotista do Grupo de Caotistas, titular de Cota;

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que lhe e atribuido no inciso Il do
Capitulo V;

“Custodiante” significa a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
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Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n°62.285.390/00001-40;

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,;

“‘Data de Aquisicao” significa a data em que a Administradora, por conta e ordem
do Fundo, efetua o pagamento pela aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis, por
meio dos procedimentos de liquidacao instituidos pela B3, ou em moeda corrente
nacional, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Aquisicao,
este se houver;

“Data de Calculo” significa possui a definigéo indicada no inciso | do Capitulo XIV;

“‘Data de Emissao” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizacado de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelo Cotista
a disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util;

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais
ou dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
nacional;

“Direito Creditério” significa qualquer direito creditério dentre os elencados no
Inciso | do Capitulo VII deste Regulamento, cuja modalidade deve ser previamente
aprovada pelo Conselho Consultivo;

“Direito Creditério Adimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira
do Fundo que ndo contenha, na respectiva data de observag¢ado, qualquer Direito
Creditorio vencido e nao pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contado
de sua respectiva data de vencimento;

“Direito Creditodrio Elegivel’ tem o significado que lhe e atribuido no inciso Il do
Capitulo V;

“Direito Creditorio Inadimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira
do Fundo que nao seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito Creditério
Provisionado;

“Direito Creditdrio Provisionado” significa qualquer Direito Creditorio integrante da
carteira do Fundo, que tenha sido integralmente provisionado pelo Fundo;

“Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestéo,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacédo de
informacdes a esse relativas;

“‘Documentos Comprobatérios” significa os documentos que evidenciam lastro dos
Direitos Creditorios;
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40.

41

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

“‘Documentos da Securitizagdo” significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, os Contratos de Aquisi¢ao, se for o caso, o Contrato de Custodia, o
Contrato de Cobranca e o Contrato de Escrituragao;

. “Escritura(s) Publica(s)” significa(m) a(s) escritura(s) publica(s) de cessao dos

direitos de credito oriundos de precatérios pelos Cedentes ao Fundo;

“Eventos de Avaliagao” tem o significado que lhe e atribuido no inciso | do Capitulo
XVII;

“‘Gestora” significa a G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,,
devidamente autorizada pela CVM a prestar a atividade de gestao de carteiras por
meio do Ato Declaratério 10.038 de 25 de setembro de 2008, contratada pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, para realizar a gestdo da carteira do
Fundo, nos termos do Contrato de Gestao celebrado entre as partes;

Grupo de Cotistas: grupo de, no maximo, 02 (dois) cotistas vinculados por interesse
Unico e indissociavel;

“Outros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo
operagdes com instrumentos derivativos, e recursos em moeda corrente nacional
integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se os Direitos Creditérios;

“Patriménio Liquido Negativo” significa o Patrimdénio Liquido negativo, que
ocorrera sempre que os valores das obrigagcbes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

“‘Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos néao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragao publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio;

“Politica de Cobranca” significa a politica de cobranca definida na forma do Anexo
Il deste Regulamento;

“Politica de Concessao de Credito” significa a politica de concessao de credito
definida na forma do Anexo Ill deste Regulamento, a qual, se modificada, sera
alterada e cientificada aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

“Prazo de Duragao” tem o significado que Ihe e atribuido no inciso | do Capitulo Il;

“Prestadores de Servigos Essenciais” significa A Administradora e a Gestora,
quando referidas em conjunto.

“Programa de Securitizagao” significa os mecanismos e procedimentos definidos
nos Documentos da Securitizacdo por meio dos quais o Fundo adquire Direitos
Creditorios Elegiveis;
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53

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

. “Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

“‘RCVM 175" significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacao de servigos para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

“Risco de Capital” significa a exposi¢do da Classe ao risco de seu Patrimonio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de Ativos.

“Subclasses” significa as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver,
na qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

Resolugdo CMN n° 2.682 significa a Resolugao n°® 2.682, de 22 de dezembro de
1999, do Conselho Monetario Nacional, e suas altera¢des posteriores;

“Sacado” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditorio cedido ao
Fundo;

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia;

“Taxa de Administragdo” tem o significado que Ihe e atribuido no inciso VIII do
Capitulo VIII;

“Taxa de Gestao” significa a Remuneragao devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do Regulamento.

“Taxa Maxima de Distribuicao” significa a Remuneragao maxima devida pelo
Fundo aos distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Regulamento.

“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco” significa o documento
preparado sob a forma do Anexo Il deste Regulamento, firmado pelo Cotista
evidenciando sua adesao aos termos do Regulamento.
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Anexo Il

POLITICA COBRANGA
E DE CONCESSAO DE CREDITO

A - POLITICA DE COBRANGA

Artigo 1°: Além do disposto no Regulamento, especialmente o que dispdéem os Capitulos V,
VI, VIl e VIII, a politica de cobranca e de concessao de crédito € desenvolvida e monitorada
pela Gestora, e pode ser sintetizada conforme aqui descrita.

Artigo 2°: A cobrancga e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo coordenadas
pelos Agentes Cobradores, de acordo com os seguintes procedimentos:

l. o Agente Cobrador apurara e conciliara todos os pagamentos oriundos dos Direitos
de Crédito;

Il. apos a apuragao e conciliagdo dos referidos pagamentos, o Agente Cobrador
instruira agentes de cobranca bancaria, especialmente contratados para tal fim,
para a coleta de tais pagamentos em contas corrente de titularidade do Fundo; e

Il. os pagamentos coletados nos termos do inciso Il acima sao, por fim, transferidos
para a conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Custodiante.

Paragrafo 1°: Os Agentes Cobradores serdo contratados pelo Fundo como agente de
cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descrito nos respectivo
contrato de prestagao de servigos de cobranga e na forma estipulada no inciso V do Capitulo
VIl do Regulamento. A cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara, no minimo,
0s seguintes procedimentos:

l. através de ligacao telefénica, informar ao Devedor, no 1° (primeiro) dia de atraso,
que o direito de crédito esta vencido e ndo pago;

Il. novo telefonema ao Devedor no 10° (décimo) dia de atraso; e

Il. na hipotese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima ndo serem
suficientes para provocar a quitagdo do Direito de Crédito Inadimplido em até 30
(trinta) dias de seu vencimento, encaminhamento do mesmo a area juridica da
Gestora ou de terceiro por ela contratado para que sejam tomadas as providéncias
judiciais cabiveis, procedimento este ndo somente empregado com relacéo a
Direitos de Crédito Inadimplidos, mas também quanto a perdas, execucgdo de
garantias eventualmente prestadas em beneficio do Fundo, faléncias e
recuperacgdes judicial e extrajudicial dos Devedores.

Paragrafo 2°: Nao obstante ao disposto acima, os Agentes Cobradores poderao contratar,
em comum acordo com a Gestora do Fundo e sempre na forma prevista no Capitulo VI, inciso
V do Regulamento terceiros para realizar a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos. Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivacao da
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdao de
responsabilidade do Fundo.
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Paragrafo 3°: Os Cedentes deverao transferir ao Fundo, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificagdo do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a
receber dos Devedores, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

Paragrafo 4° Cada cessao de precatorios sera formalizada por meio de Contrato de Aquisigao
ou Escritura Publica, lavrada em Cartério, devidamente apresentadas a autoridade judicial
competente, para que a Fazenda Publica seja intimada judicialmente do ato realizado, bem
como para que sejam providenciados os registros necessarios junto ao SIAF e/ou SIAFEM,
conforme o caso, para identificacdo do Fundo como cessionario e novo credor do Direito
Creditorio.

Paragrafo 5° Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditérios sédo
depositados pela Fazenda Publica em conta remunerada individualizada até o ultimo dia do
respectivo ano. Apos esta transferéncia, o Tribunal competente envia comunicado desta
operacdo ao Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos precatérios serao
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a Fazenda Publica.
Também é possivel acompanhar os depdsitos efetuados em pagamento dos precatdrios pela
Internet, sendo que o Agente Cobrador devera tomar as providéncias necessarias para que
haja um acompanhamento diario acerca dos pagamentos efetuados pela Unido a fim de que,
antes mesmo da intimacao das partes, ja seja possivel requerer o levantamento das quantias
depositadas, quando for o caso.

B — POLITICA CONCESSAO DE CREDITO

As operacgoes do Fundo tém por foco principal a aquisigdo de Direitos de Crédito oriundos de
empresas de médio porte, assim classificadas pelo parametro de faturamento bruto anual
entre R$30 milhdes e R$600 milhdes. As empresas sdo selecionadas em setores econdmicos
e ramos de atividade diversificados mas, principalmente na area de varejo. O Fundo nao
realiza operagdes com partidos politicos, 6rgaos publicos, entidades religiosas e associagdes
sindicais.

Os Direitos de Crédito sao identificados e selecionados a partir das diretrizes e dos
procedimentos determinados no Regulamento do Fundo, conforme previsto nos Capitulos V
e VI

A Gestora aderiu ao Codigo de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA para Fundos
de Investimento.

Objetivo da Politica de Concessao de Crédito

Determinar um processo formal e objetivo para a tomada de decisao de investimentos e de
concessao de crédito, instruindo a coleta e a avaliagdo de informagbes dentro de critérios
padronizados, que irdo agilizar no processo decisoério e tornar mais eficazes os procedimentos
de concessao de crédito e monitoramento de riscos do portfélio de investimentos, dentro de
parametros pré-definidos de classificacao de riscos. A Politica de Concessao de Créditos
adotada visa ainda a manutencdo de uma Carteira pulverizada de investimentos, dentro de
um enforque conservador, sempre pautado pelo contexto macro-econdémico nacional e
internacional.

As Atividades do Fundo
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As operagdes do Fundo serdo conduzidas de acordo com o disposto no Capitulo VIII do
Regulamento e nesta Politica de Concessdo de Créditos aqui definida, através de,
resumidamente, quatro atividades, cada uma delas com fungdes e responsabilidades bem
definidas e segregadas:

- Identificacéo e Selecédo de Oportunidades;

- Analise de crédito e riscos, e Classificacdo de risco das operacgdes de crédito;
- Decisao de investimentos; e

- Monitoramento de investimentos.

Todas as atividades acima descritas sdo monitoradas sistematicamente pela area de Gestao
de Risco e Compliance da Gestora.

| - Identificagcao e Selecdao de Oportunidades

O primeiro passo é a confecgdo de um Cadastro da empresa, potencial Cedente/Devedor,
contendo as seguintes informagdes minimas:

1 — Ficha Cadastral
a. Razéo Social
b. CNPJ
c. NIRE
d. Enderego e contatos
e. Forma, Data de Constituicdo e Atividade Principal
g. Breve Historico da empresa
2 - Andlises do SERASA
a. Restritivos
b. Protestos
c. Pontualidade de Pagamento
3 - Balancos (3 ultimos anos) e Balancete mais recente[1]
4 - Abertura Mensal do Faturamento Anual (ultimos 3 anos) em curva ABC

5 - Abertura do Endividamento por Instituicdo e principais condigdes - tipo de operacgéo, valor,
taxa de juros, prazo, saldo devedor de curto e longo prazos.

6 - Referéncias Comerciais

a. Fornecedores
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b. Bancos

c. Clientes

7 — Informagdes Relativas aos Controladores, Administradores, Diretores, Soécios e/ou
Procuradores, dentro das mesmas bases acima relacionadas, conforme o caso de Pessoa
Fisica e/ou Juridica.

A Ficha Cadastral preenchida e todos os documentos suporte sdao encaminhados ao
Departamento de Crédito e ao Juridico da Gestora, respectivamente, juntamente com uma
proposta comercial contendo a descricdo da operagéo pretendida quanto ao montante, prazo
e condigbes gerais.

Il - Analise de crédito e riscos, e Classificacao de risco das operagdes de crédito

Ap6s a verificagdo cadastral, acompanhada dos documentos coletados, os primeiros
procedimentos incluem a confecgéo de planilhas eletrénicas para detalhamento, interpretacao
e analise das demonstragdes financeiras, e para a preparagao da projegao do fluxo de caixa.
Esse procedimento visa uniformizar indicadores e indices dentro de parametros consistentes
e objetivos para uma analise quantitativa, que permitam a comparacdo dos resultados
econdmico-financeiros da empresa ao longo do periodo analisado, e a projecao de seus
resultados e fluxo de caixa por pelo menos o prazo da operacgéo.

Além do EBITDA ou LAJIDA (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagéo),
indicadores relativos de Liquidez, Endividamento, Cobertura e Rentabilidade sao utilizados
para mensuragao mais objetiva de riscos especificos da empresa.

Os procedimentos acima se completam com o aprofundamento das investigagdes mediante
visitas a empresa e entrevistas com os principais administradores. Tais visitas objetivam o
melhor entendimento da estrutura administrativa e da gestdo, nivel de governanga,
conhecimento das instalagdes fisicas e capacidade produtiva, logistica e responsabilidade
sécio-ambiental, entre outros aspectos, além da confirmacgédo de varias das informacgdes
fornecidas (“due diligence”).

Paralelamente, toda a documentacao legal da empresa é encaminhada e analisada pelo
Juridico da Gestora, que emite opinido sobre a sua conformidade e faz recomendacédo
conquanto a formalizagdo das garantias.

A analise de crédito tem por primeiro objetivo determinar a qualidade crediticia do Devedor
principal da operagéo. Entretanto, também toma em consideragcéo a analise detalhada das
garantias que vao compor o arcaboucgo legal da estrutura da operagio, quando se tratar de
emissodes.

As Garantias sao classificadas em dois grupos:

Garantias de Liquidez - Saldos em conta vinculada, aplicagdes financeiras em titulos de baixo
risco e grande liquidez através de fundos de investimentos cujas quotas seréo alienadas
fiduciariamente em garantia da operagao;

Garantias Reais — Cesséao Fiduciaria de Recebiveis performados e a performar, seguros de
garantia de performance e de crédito, alienag¢des fiduciarias de bens moveis e imoveis.
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De acordo com a Politica e diretrizes de concessao de crédito do Fundo aqui detalhadas, as
operacgdes, tomando em consideracao os riscos da empresa e a estrutura da operacao, serao
classificadas em ordem crescente de risco (“rating interno”), como segue:

AA — O risco de crédito da empresa € praticamente nulo. A capacidade de pagamento é
extremamente forte. Obrigagbes suportadas por garantias fortes com excepcionais margens
de cobertura para principal e juros. A probabilidade de inadimpléncia é praticamente nula.

A — O risco de crédito da empresa é muito baixo. A capacidade de pagamento é muito forte.
Obrigagdes suportadas por garantias seguras e satisfatérias com elevadas margens de
cobertura do principal e juros. A probabilidade de inadimpléncia € de 0,5%.

B — O risco de crédito da empresa € baixo. A capacidade de pagamento € boa. Obrigagdes
suportadas por garantias adequadas e margens suficientes para a cobertura do principal e
juros. A probabilidade de inadimpléncia é de 1%.

C — O risco de crédito da empresa € moderado. A capacidade de pagamento é adequada.
Obrigagdes suportadas por garantias aceitaveis para os compromissos de principal e juros. A
probabilidade de inadimpléncia é de 3%.

Para as operagdes de prazo superior a 24 meses as classificagdes dentro das categorias AA,
A e B recebem diferenciadores com sinais + (mais) e — (menos) que identificam a melhor ou
pior classificacdo dentro da categoria de rating interno.

N&o serdo aprovadas as operagdes cuja classificagao pelo rating interno seja inferior a C.

Das analises da empresa decorrem opinides qualitativas que sao reunidas num Sumario
Executivo, compreendendo também as condi¢des da operagéo proposta e o rating interno.
O Sumario Executivo é apresentado ao Conselho Consultivo do FUNDO para a deciséo
sobre o investimento.

Il - Decisao de investimento

As decisdes de crédito desse Conselho Consultivo tomam em consideracdo, entre outros
pontos (a) as caracteristicas da operacao tais como finalidade, valor, prazo e garantias; (b) a
situacdo econémico-financeira da empresa, como nivel de endividamento, liquidez, fluxo de
caixa atual e projetado; (c) a pontualidade da empresa no cumprimento de suas obrigagdes;
(d) o ramo de atividade econdémica; (e) o rating interno.

O Conselho Consultivo também se responsabiliza em confirmar o enquadramento da
operacdo no Regulamento do Fundo conquanto composi¢cao e diversificacdo por tipo de
Devedor e Setor Econémico, e todos os aspectos legais para a implementag¢ao da operacgao.

A decisdao de investimento e a precificacdo da operacdo sio feitas em colegiado e
formalizadas pelas assinaturas de todos os membros do Conselho Consultivo.

Nao ha limite de algcada pré-determinado para aprovacéao de crédito. O Consellho Consultivo

se reunira periodicamente e as operagoes serdo analisadas caso a caso. Conseqlientemente,

tomam em consideragdo o monitoramento sistematico da Carteira de investimentos do Fundo,

todos os aspectos de riscos inerentes a cada uma das operagdes e as recomendacdes que
possam derivar da area de Controle de Risco e Compliance.
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IV - Monitoramento de investimentos

O monitoramento de investimentos é feito de forma sistematica e critica. Para essa area estéo
alocados profissionais especialmente selecionados e treinados para o acompanhamento
seguinte:

a) Dos riscos do crédito de cada uma das operagdes - desde a certificagao de que as
operacoes foram formalizadas em conformidade com a aprovacgao de crédito emitida
até o acompanhamento das operagbes em todos os seus aspectos contratuais ao
longo de toda a sua vida. E feito um acompanhamento diario do comportamento da
cobrancga, recebimentos e inadimpléncia, através dos Agentes Cobradores e da
movimentag&o das contas vinculadas;

b) Dos riscos da Carteira do Fundo - quanto a niveis de concentragdo de risco,
pontualidade de recebimentos, performance das garantias;

c¢) Dos riscos macroeconémicos e politicos, na conjuntura nacional e internacional -
conquanto a inflagao, taxas de juros, de cambio e atividade econdmica em geral, cujas
condicbes adversas possam afetar a performance dos Cedentes e das operagdes, e
da Carteira do Fundo.

A Area de Monitoramento é responsavel pela emissdo mensal de um Relatério de Nao-
Conformidade das Operagées, onde esta evidenciado qualquer comportamento em
desacordo com as diretrizes de Crédito e/ou recomendacgdes da area de Controle de Risco e
Compliance. O Relatério de Nao-Conformidade das Opera¢oes relata inconformidades que
vao desde auséncia de atualizagbes cadastrais, de informagdes financeiras, de registros de
documentos, até a reducao de qualidade de garantias e a prépria inadimpléncia de
pagamentos.

A Area de Controle de Risco e Compliance acompanha a evolucdo dos Relatérios de Nao-
Conformidade das Operagées, em especial conquanto ao resultado das agdes corretivas
tomadas e determina novas agdes e procedimentos conforme o caso.
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