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REGULAMENTO DO
ALGARVE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOSCNPJ/ME N° 29.319.754/0001-90

O “ALGARVE SMALL CLAIMS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

NAO-PADRONIZADOS” (“Fundo”) é um fundo de investimento regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial pela n°® 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e
seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se
houver, e pelas demais disposi¢Oes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

CAPITULO | - FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO DO
FUNDO

Artigo 1° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas, com prazode durag&o de 10 (dez) anos contado da data da primeira
integralizagdono Fundo, e tem por objeto de acordo com as disposi¢cdes deste
Regulamento, a captacdo de recursos para aquisi¢cao de Direitos Creditorios
objeto de acdes judiciais no Brasil.

CAPITULO Il - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITOS

Artigo 2° O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢cdo de Direitos de
Crédito, em especial aqueles envolvendo:

(a) o6rgdos da administracéo direta dos entes federativos (Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios) ou o6rgdos da administracdo indireta
(sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias e
fundacdes) com sentenga transitada em julgado ou néo,prolatadas ou que
serdo prolatadas no curso de acdes judiciais contra os entes federativos,
cujos créditos poderdo ser representados por precatérios ja emitidos ou a
serem emitidos em virtude de execucdo das sentencas respectivas, que
poderdo prever,
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conforme sua origem e natureza, incidéncia de juros e correcdomonetaria,;
(b) entes privados cuja sentenca, transitada em julgado ou n&o,gere

ou possa gerar o pagamento dos respectivos créditos; e

(c) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos
créditos anteriormente mencionados.

Paragrafo 1° - O Fundo poderd investir, ainda, em Direitos de Crédito:

(a) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando desua
cessdo para 0 Fundo;

(b) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FIDC seja
considerada um fator preponderante de risco;

(c) originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; e/ou

(d) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas.

Paragrafo 2° - E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal edos Municipios,
bem como de suas autarquias e fundacgoes.

Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios originados de
Precatorios, ndo é possivel apresentar a descricdo da politica de concesséo de
crédito e de cobranca nos termos da RCVM 175.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 3° O Fundo destina-se a receber aplicac6es de um Unico investidor profissional, nos
termos da legislacédo vigente, razdo pela qual estadispensando da elaboracéo
de prospecto.

CAPITULO IV - ADMINISTRADOR

Artigo 4° O Fundo serd administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, com sede na Av. Brigadeiro FariaLima, n® 1.355, 5° andar,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01452-919, devidamente
autorizada a administrar carteira de valores
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mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios por meio do AtoDeclaratério
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990 (“Administrador”).

Paragrafo Unico O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com o0s mais altos padrdes dediligéncia e correcéo do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral,e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Artigo 5° Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposic¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos o0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a
carteira do Fundo.

Paragrafo 1°  As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na
RCVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagéo de servi¢cos ou acordo
operacional, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° A divulgacao das informacges previstas no item (d) do Paragrafo 1°
acima podera, alternativamente as regras de divulgacdo previstas neste
Regulamento, ser feita por meio de entidades de classe de instituicbes do
sistema financeiro nacional, desde que realizada em jornais de ampla
veiculagéo.

Paragrafo 4° E vedado ao Administrador, em sua respectiva esfera de
atuacao, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do
fundo, excetos nas hipéteses autorizadas pelo referido artigo.

Artigo 6° A Gestdo do Fundo sera realizada pela ALGARVE CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJME sob o n°
38.481.640/0001-33, com sede na Rua Amauri, n° 305, 4° andar, Cidadede Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01448-000, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela Comissédo deValores Mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n° 18.853, de 22 de junhode 2021 (“Gestora”).

CAPITULO V- SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

Artigo 7° Mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, divulgado por meio eletrénico enderecada
a cada Cotista, o Administrador podera renunciar & administragdo do Fundo
(“Comunicacaode Renuncia”), desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagcdo do Fundo, nos
termos da legislacéo aplicavel e do disposto no Capitulo XXIII abaixo.
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Paragrafo 1° No caso de renancia, o Administrador devera permanecerno
exercicio de suas funcfes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo 2° O Administrador deverda, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposi¢cao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da data da delibera¢do da sua substituigéo, todos
0s registros, relatérios, extratos, bancos de dadose demais informacfes sobre o0
Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as
obrigacdes do Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3° Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicAo substituta no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da
Comunicacao de Renuncia, ou por qualquer razao, em até

62 (sessenta e dois) dias contados da Comunicagdo de Renuncia nenhuma
instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdesdo Administrador,
o Administrador convocard uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Sea Assembleia Geral ndo
indicar um novo administrador e/ou caso ndo hajaquorum suficiente, observado o
disposto no Artigo 69 deste Regulamento,para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo, o Administrador procedera aliquidacdo automatica do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

Artigo 8° Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundoaplicam-
se, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentesde instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da préprio
Administrador.

CAPITULO VI - Prestadores de Servigcos

Artigo 9° Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Créditoe demais
ativos do Fundo, bem como o de escrituracdo das Cotas do Fundo, serdo
prestados pelo Administrador.
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Artigo 10 O Custodiante sera responsavel pelas obrigacdes previstas na RCVM 175.

Paragrafo 1° A Gestora ou terceiro por ela contratado fica desde ja autorizado a
efetuar trimestralmente, ou sempre que entender necessario ou conveniente, a
verificacdo do lastro do Artigo 11 acima por amostragem. A Gestora podera
contratar, por sua conta e ordem, terceiro para realizar, sob sua
responsabilidade, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos. As
irregularidades apontadas nestaauditoria serdo informadas ao Administrador, ao
Auditor Independente, asEmpresas de Consultoria Especializada e aos Cotistas.

Paragrafo 2° A Gestora ou terceiro por ela contratado analisara trimestralmente
a documentacaoque evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, e observara os
critérios definidos no Anexo Il ao presente Regulamento

Paragrafo 3° A Administradora devera providenciar a abertura e manutencgéo de
uma conta corrente para o Fundo junto ao Custodiante, aqual sera utilizada para
deposito dos recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos de Crédito pelos
seus respectivos Devedores, a realiza¢éo da liquidagéo referente as Cotas, para
0 pagamento da remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas, para o
pagamento dos Encargos do Fundo, e para a aplicacdo em Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, dentre outros termos e condi¢cdes estabelecidos no
Regulamento do Fundo (“Conta do Fundo”).

Artigo 11 A Gestora, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela
indicacéo de Direitos de Crédito a serem protestados, ou pela inser¢cdo do nome
dos Devedores em 6rgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento
de obrigacdes pecuniarias.

Artigo 12 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento,
A Gestora ou terceiro por ela contratado realizara a custédia da guarda fisica dos
originais dos Documentos Comprobatorios e outros documentos que lastrearem
os Direitos de Crédito, exceto nas hipéteses de necessidade de uso dos
Documentos Comprobatorios para cobranga dos Direitos de Crédito a eles
relacionados, quando os referidos Direitos de Crédito deverdo constar dosseus
respectivos processos judiciais de cobranca.

Artigo 13 Para os fins do estabelecido no Artigo 13 acima, constituem-se como documentos
comprobatérios do Fundo: os contratos celebrados entre os Cedentes e 0s
Devedores, bem como todos os demais documentos suficientes a comprovagao
da existéncia, validade e cobranga dos Direitosde Crédito, inclusive pela via
judicial (“Documentos Comprobatérios”).
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Paragrafo 1° Quando o Direito Creditorio for representado por, precatorios,
diante da sua caracteristica, a Gestora ou terceiro por ela contratado n&o
realizara a verificacao do lastro.

Artigo 14 Sem prejuizo de outros atribuigbes previstas neste Regulamento, para realizar a
pré-andlise e a pré-selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo serdo contratadas Empresas de Consultoria Especializada, sendo
definidas as condic6es e obrigacdes em contratos especificos apartados

Paragrafo 1° As Empresas de Consultoria Especializada deverdao adotar, de
acordo com os procedimentos de cobranga previstos no Capitulo XI, as medidas
cabiveis extrajudiciais e judiciais com relacdo a cobranca contra os Devedores
dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 3° Cabera as Empresas de Consultoria Especializada, representando
o Fundo, a responsabilidade pela indicacéo de Direitos deCrédito para protesto
ou, ainda, pela inser¢do do nome dos Devedores em 6rgaos responsaveis pelo
apontamento de descumprimento de obrigac6es pecuniarias, podendo contratar
terceiros para o exercicio dessa atividade.

Artigo 15 O Fundo contratara um auditor independente devidamente cadastrado na CVM
para a prestacao de servicos de auditoria independente (“Auditorindependente”).

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 16 Pelos servicos de administracao e custddia do Fundo, o Administrador recebera,
sob o titulo de Taxa de Administrac&o, percentual de 0,2% (doisdécimos de por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo mensal
correspondente a R$12.000,00 (doze mil reais), e atualizado pela variacéo
positiva do IGPM a cada intervalo de 12 (doze) meses contados a partir do inicio
de funcionamento do FUNDO.

Paragrafo 1° A Gestora néo receberd remuneracao pelos servigos de
gestao prestados.
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Paragrafo 2° A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util,
sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, esera paga
mensalmente ao Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, como
despesa do Fundo.

Paragrafo 3° A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas daTaxa de
Administragcdo sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de
servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

Paragrafo 4° Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servigos de forma continua a Classe, o presente Regulamento néo
prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022.

Paragrafo 4° Nao seréo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas,tais como
taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO VIII - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 17 O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicacéo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdode: (i) Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e asCondi¢cdes de Cessao
estabelecidas no Capitulo VIII deste Regulamento,e (i) Ativos Financeiros,
observados todos os critérios de composicdo e diversificacdo da carteira do
Fundo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagéo vigente.

Paragrafo 1° A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia da plena titularidade para o Fundo, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 2° O respectivo Cedente ndo responde pelo pagamento dosDireitos
Creditérios cedidos ao Fundo ou pela solvéncia dos Devedores. Desta forma, os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo contardo com coobrigacdo do
Cedente.

Paragrafo 3° N&o obstante o disposto no paragrafo acima, o Cedente sera
responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios que
compordo a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Caodigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do
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Custodiante, do Administrador e do Gestor qualquer responsabilidade a esse
respeito.

Paragrafo 4° o Administrador, o Gestor e o Custodiante ou partes a eles
relacionadas nédo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacéo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

Artigo 18 Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todosos
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados
aos seus titulares, nos termos do Contrato e Termos de Cesséo.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o0 caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidag&o financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-
se as aplicagbes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro.

Paragrafo 2° O Fundo podera realizar opera¢cdes em mercados de derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
dessas, nos termos da regulamentagéo vigente.

Paragrafo 3° Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagéo de
operagBes com instrumentos derivativos deverdo ser creditados na Conta do
Fundo.

Artigo 19 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter
alocado no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos de Crédito.

Paragrafo 1° O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade,
no limite de até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido, conforme
RCVM 175.

10
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Artigo 20 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos de
Crédito serd necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”):

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(c) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item (b) acima, contratadas com Instituicdes Autorizadas;

(d) cotas de fundos de investimento em renda fixa.

Artigo 21 O Administrador serd o responséavel por observar os limites de composicdo e
diversificacd@o da carteira do Fundo estabelecidos neste Capitulo.

Artigo 22 O Fundo poderé realizar operagfes nas quais o Administrador, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controlados ede coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte. Todas as
informacfes relativas as operacdes referidas neste Artigo serdo objeto de
registros analiticos.

Artigo 23 Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido
do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 24 As aplicagBes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Administrador;
(i) das Empresas de Consultoria Especializada,; (iii) do Custodiante; ou
(iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VIII - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Critérios de Eleqibilidade

Artigo 25 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundodeverao
atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

(@) tenham sido objeto de andlise e selecdo pelas Empresas de
Consultoria Especializada.

11
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Paragrafo Unico O enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pela Gestora ou terceiro por ela contratado no
momento decada cesséo, com base no respectivo Arquivo Eletrénico fornecido
pelas Empresas de Consultoria Especializada, bem como nos dados relativos ao
Fundo mantidos pela Gestora.

Condicoes de Cessao

Artigo 26 Adicionalmente ao disposto no Artigo 25 acima, cada Direito de Crédito passivel

Artigo 27

de aquisicdo pelo Fundo deve atender também as seguintes condi¢bes de
cessao:

(a) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, financeiro, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos,de acordo com a
atividade especifica de cada um dos Cedentes e asoperagfes realizadas
entre estes e seus respectivos Devedores; e

(b) estar livre e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza.

Paragrafo Unico A verificacdo quanto ao atendimento dasCondicdes de
Cessdo sera feita pelas Empresas de Consultoria Especializada, previamente a
cada cessdao, sendo de sua responsabilidade confirmar ao Administrador e ao
Custodiante que os Direitos de Crédito atendem as Condi¢cdes de Cessao,
conforme o estabelecido no Contrato de Cesséo.

Os Cedentes responderdo pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizacéo dos referidos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Cesséo.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 29 Os Cedentes deverdo observar a politica de concesséo de créditos estabelecida

no Anexo IV do presente Regulamento, na concesséao de créditos que venham a
ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos aoFundo, sendo que caso ndo
seja possivel as Empresas de Consultoria Especializada certificarem a
observacdo da referida politica pelo Cedente,a Empresa de Consultoria
Especializada devera aplica-la em relacao a

12
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cada Devedor de Direitos de Crédito que venham a ser oferecidos aoFundo,
previamente a aquisicdo dos mesmos.

CAPITULO XI - POLITICA DE COBRANCA

Artigo 30 Nos termos do Contrato de Cobranca e Depésito, e observado o quanto
estabelecido neste Regulamento, o Custodiante contratou as Empresas de
Consultoria Especializada para implementar os procedimentos de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo,
na qualidade de agente de cobran¢ca do Fundo, de acordo com a Politica de
Cobranca descrita no Anexo lll a este Regulamento.

Artigo 31 Nos termos do Contrato de Cobranca e Depdsito, as Empresas de Consultoria
Especializada deverdo solicitar ao Custodiante e aos demais Agentes de
Cobranca que sejam contratados pelo Fundo para o recebimento, que sejam
inseridos nos boletos bancarios, conforme emitidos pelo Custodiante ou pelos
agentes contratados, codigos de barra apropriados ao direcionamento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo dos Direitos de Crédito para a
Conta do Fundo.

Artigo 32 Nao obstante o disposto no Artigo 30 acima, o Custodiante poderd, a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério, efetuar diretamente a cobrangados Direitos de
Crédito, bem como contratar outra empresa e/ou instituicdo para realizar tal
servico, desde que com prévia anuéncia do Administrador e seguindo as
diretrizes da Politica de Cobranca descrita no Anexo Il a este Regulamento.

CAPITULO XII- FATORES DE RISCO

Artigo 33 A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais se destacam, de forma naotaxativa, os abaixo
relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo.

Paragrafo 1° Risco de Mercado:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, 0s
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdbmica
praticada pelo Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais.As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle desalérios e precos,
aumento ou diminuicdo da taxa de juros,desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacBes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultadosdos Cedentes, 0os setores econdmicos especificos
em gue atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagéo e
pagamento dosDireitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das
taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflacao; (iii) alteracfes nas taxas de juros;
(iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente o0s negécios, a condicdo
financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a perspectiva de
liguidacéo dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores;

(b) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas Disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o
valor das Cotas sera atualizado de acordo comas Metas de Rentabilidade
Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Termo de
Emisséo de Cotas, podera ocorrer odescasamento entre as taxas de retorno
(i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e (ii) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera
sofrer perdas, sendo que as Empresas de Consultoria Especializada, o
Administrador e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razédo de tais
descasamentos; e

(c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo comas
flutuagBes de precos e cotagbes de mercado. Em caso de queda dovalor dos
Ativos Financeiros, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado.A queda nos
precgos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
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ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo seestenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

Parégrafo 2° Risco de Crédito:

(a) Risco de Creédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos
Devedores em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procedera a Amortizacao Programada das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Crédito
sejam pagos pelos Devedores, ndo havendo garantia de que a Amortizacao
programada das Cotas ocorrera integralmente nas datas programadas em
cada Termo de Emissado de Cotas. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo
Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualgquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que oinvestimento do
Fundo serd preponderantemente em Direitos de Crédito inadimplidos,
consiste no risco dos Direitos de Crédito adquiridos apds o respectivo
vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das acdes de cobrangae/ou de limitagdes na capacidade financeira
dos Devedores;

(b) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre dacapacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/oudas contrapartes do
Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracoes
nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas.Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operag0Oes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus
créditos;

(c) Risco de formalizacdo dos Direitos de Crédito: A carteira do Fundo podera
conter Direitos de Crédito com irregularidades no que se referea sua
constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito por ele
adquiridos; e
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(d)

Risco decorrente da falta de registro dos Termos de Cesséo. As vias originais
de cada Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos
Cedentes. O registro de operagcfes de cessdo decréditos tem por objetivo
tornar publica a realizacéo da cesséo, de modo que (i) a operacgao registrada
prevaleca caso os Cedentescelebrem nova operacéo de cessdo dos mesmos
Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem davidas quanto a data e
condicbes emque a cessdo foi contratada em caso de ingresso dos Cedentes
em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em
relacdo a Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelos Cedentes a maisde um cessionario; e (i) em caso
de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou
de plano de recuperacdo extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos
Direitosde Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (i) os
Cedentes contratar a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais de
um cessionario; ou (i) de ingresso dos Cedentes em processos de
recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagéo extrajudicial, a ndo
realizacao do registro podera dificultar,respectivamente, (a) a comprovagao
de que a cessdao contratada como Fundo é anterior a cessao contratada com
0 outro cessionario e (b) a comprovagdo da validade da cesséo perante
terceiros, prejudicandoassim o processo de recebimento e de cobranca dos
Direitos de Crédito em questdo e afetando adversamente o resultado do
Fundo.

Paragrafo 3° Risco de Liquidez:

(a)

(b)

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os AtivosFinanceiros integrantes
da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢Bes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estd sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira,situacdo em que o Fundo pode ndo estar
apto a efetuar pagamentosrelativos & amortizacdo e resgates de suas Cotas;
Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo emDireitos
de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo asaplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
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(c)

(d)

(e)

(f)

para tais Direitos de Crédito, especialmente para os Direitos deCréditos que
estejam vencidos. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito
detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo de tais Direitos de Crédito poderarefletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo;

Fundo Fechado — Risco de Liguidez. O Fundo é constituido na formade
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer momento mas tdo somente no término do prazo de
duracéo do Fundo;

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténciade
mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma decondominio
fechado, assim, o resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, sé
podera ser feito ao término do prazo de duragdo do Fundo, razéo pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo
dessas cotase/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com
esforcos restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apés a colocagéosalvo
as excecgdes previstas na regulamentacéo vigente -, ou distribuidas em lote
anico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo
vinculado por interesse unico e indissociavel,é vedada a negociacdo das
cotas em mercado secundario;

Liguidacao antecipada do Fundo. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses
de liquidacdo antecipada previstas no Regulamento do Fundo, o Fundo
podera ndo ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, hipétese em que podera ter que paga-
los com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira;
Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate
das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelos respectivosemissores. Apos o0
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranca dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outras verbas paraefetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total
ou parcial, das Cotas.
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(8)

Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a
liguidagéo dos Direitos de Creédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante,
gualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso
ou falta de pagamento de amortizacbes ou resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes no Fundo;

Reserva de Amortizacdo ndo Constitui Garantia de Pagamento. O Fundo
constituira Reserva de Amortizacdo, com a finalidade de pagar as
amortizagfes das Cotas. Todavia, o Fundo podera nao ter recursossuficientes
para a constituicdo da Reserva de Amortizag&o devido aosriscos de liquidez
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros. Etambém possivel que,
nado obstante a devida constituicdo da Reservade Amortizacdo, o Fundo ndo
tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais
amortizagdes. Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizagdo ndo
constitui garantia depagamento das amortizagdes programadas das Cotas;
e

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente nas hipéteses previstasno Capitulo
XX deste Regulamento. Ocorrendo tal liquidagdo antecipada, o Fundo pode
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) 0s
Cotistas teriam suas Cotas resgatadasem Direitos de Crédito; ou (i) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento
pelos Devedores dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo; ou (b) a
venda dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Paragrafo 4° Risco Operacional:

(a)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca

e fixagdo da politica de crédito e controles internos adotadospelas Empresas
de Consultoria Especializada podem afetar negativamente a qualidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranca;

(b) Risco _de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de

Elegibilidade e de atendimento das Condicdes de Cesséo: Falhas (i)
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na verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por partedo
Custodiante) quando da aquisicdo Direitos de Crédito, ou (ii) na verificacdo
do atendimento das Condi¢cdes de Cessdo (por parte das Empresas de
Consultoria Especializada), podem afetar negativamentea qualidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranca;

Risco de realizacdo da verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito somente

apés a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo. Tendo em vista que a
auditoria da verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada apoés
a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades e/ou Direitos de Crédito que ndo sejam amparados por
Documentos Comprobatérios, o que poderd dificultar ou até mesmo
inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.

(d) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de queas trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos das Empresasde Consultoria
Especializada, Custodiante, Administrador e do Fundo se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicéo,
cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo; e

(e) Risco de Cobranca. A titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e,

portanto, o Fundo detém os direitos de cobrar os respectivos devedores
inadimplentes. Porém, de acordo com o disposto no Capitulo XI do presente
Regulamento, as Empresas de Consultoria Especializada é nomeada pelo
Custodiante como agente de cobrancado Fundo, dispondo de poderes para
cobrar os Devedores inadimplentes judicialmente. Embora o Regulamento
crie mecanismosde controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita,
ndo ha garantias de que as Empresas de Consultoria Especializada
desempenharédo tal cobranca da mesma forma e com 0 mesmo grau de
eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas. Além
disso, a dificuldade na localizacdo dos Devedores, assim como asituacao
patrimonial dos Devedores representa um risco adicional ao recebimento dos
Direitos de Crédito.
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Paragrafo 5° Riscos dos Cedentes:

(a) Invalidade ou Ineficacia da Cesséo de Direitos de Crédito. A cessao deDireitos
de Crédito pode ser nula, anuldvel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento dacessao
os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato
ilicito passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso: (a) quando da cessdo os Cedentes forem
sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo dinsolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos de Crédito cedidos pender demanda judicial
fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdoda
cessao de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a
Fazenda Pdblica, por crédito tributario regularmenteinscrito como
divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida
fiscal.

Paragrafo 6° Outros Riscos:

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descritano

Capitulo VIl estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos de Crédito que estejamvencidos e pendentes de
pagamento ou a vencer quando de sua cessdo ao Fundo. Sendo assim, a
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencéo do fluxo de cesséo
de Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou a
vencer quandode sua cessédo ao Fundo.
Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotistas, quanto ao
tempo de duracado de seus investimentos no Fundo, em funcéo da existéncia
de Direitos de Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou
a vencer quando de sua cessao ao Fundoe que observem aoss Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Cessao estabelecidas no Capitulo VIII deste
Regulamento, bem comoesteja de acordo com a politica de investimento
descrita no Capitulo VII acima;
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(b) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos

(c)

judiciais ou extrajudiciais necessérios a cobranca dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira doFundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dosCotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Geral. O Administrador, o Custodiante, as Empresas de
Consultoria Especializada e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo s&o responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem deaportar 0s recursos necessarios
para tanto. O ingresso em juizosubmete, ainda, o Fundo a discricionariedade
e o convencimento dos julgadores das respectivas ac¢des judiciais;

Limitacdo do_gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no
Fundo exp8e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, osquais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos dasaplicagdes do Fundo, ndo
h& qualquer garantia de completa eliminagdoda possibilidade de perdas para
0 Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira

(e)

do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacéo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas;

Inexisténcia _de garantia_de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas umameta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador,
pelo Custodiante, pelas Empresas de Consultoria Especializada, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente
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para a valorizacdo das Cotas com base na Meta de Rentabilidade Prioritéaria,
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada nos respectivos
Termos de Emissao de Cotas . Dados de rentabilidadeverificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimentoem direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura;

() Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a unica finalidade de
proteger as posicdes detidas a vista pelo Fundo (hedge), oAdministrador, em
nome do Fundo, podera contratar opera¢cdes no mercado de derivativos. Tais
operacOes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo de tal forma que os Cotistas poderdo suportar prejuizos em
decorréncia da utilizacdo destes instrumentos; e

(g) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas nao possuem
classificacdo de risco emitida por agéncia de rating, o que podedificultar a
avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos
das cotas. Nao h& garantias de que os investidores conseguirédo se desfazer
de seus investimentos antes do prazo de vencimento das cotas.

(h) Risco da aquisi¢cdo de precatorios - A aquisi¢do de Direitos Creditorios oriundos

de precatérios pode nao oferecer a rentabilidade desejada em face de decisGes
e medidas judiciais que podem atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos
precatdrios.

Risco de nédo inclusdo dos pagamentos dos precatdrios adquiridos no orcamento
Federal. A Constituicio Federal prevé que o pagamento de obrigaces
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, emque a Fazenda
Publica seja condenada, depende de orcamento prévio, através de sua inclusdo
na Lei Orgamentéaria Anual da Unido, conforme ocaso. Uma vez de posse dos
dados referentes aos pagamentos deprecatdrios a serem incluidos no orcamento
da entidade devedora, todasas propostas de orcamento da esfera Federal,
conforme o caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob a forma de Projeto de
Lei, ao Poder Legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do
encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orgamentério da Uniéo,
conforme o caso, deve ser devolvido pelo Poder Legislativo ao Poder Executivo,
para sancdo, até o encerramento da sessdo legislativa. Caso algum dos
pagamentos dos precatérios adquiridos pelo Fundo ndo seja incluido na Lei
Orcamentaria Anual do respectivo ano, podera ocorrer
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i)

um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo cotista.

Risco de nao deferimento da inclusdo do Fundo no polo ativo da a¢éo judicial ou
como beneficiario do precatorio - O juizo competente para julgara inclusao do
Fundo na relacao processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir
tal requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento dos Direitos
Creditorios adquiridos. Note-se, ainda, que o contrato de cessdo ou instrumento
publico definira o procedimento a ser adotado caso o Fundo nao seja incluido na
acao judicial ou como beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever a
rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao recebimento do Direito
Credit6rio pelo Fundo.

Risco de alteracdo na forma de pagamento dos precatérios do Fundo - Assim
como ocorreu com a promulgacdo da Emenda Constitucional n° 30,que permitiu a
prorrogacao dos pagamentos dos débitos judiciais pelo servalor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestacfes anuais, iguais e sucessivas,
pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo hagarantia de que ndo seja promulgada
uma nova emenda a Constituicao Federal alterando as condi¢des de pagamento
dos precatérios. Qualquer alteragdo das condicbes de pagamento dos
precatorios poderd afetar negativamente o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

() Risco Legal—A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento
no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de
investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda
essa nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisGes e manifestagfes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas

podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

Paragrafo 7° Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais osdescritos
neste Capitulo, e o cumprimento da Politica de Investimento doFundo, descrita
neste Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance separada da area de gestdo do Administrador. A é&rea de
gerenciamento de riscos utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando
a estabelecer o nivel méximo de exposic¢ao a risco. A utilizacdo dos mecanismos
de controle de riscos ndoelimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas.

Paragrafo 8° As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, das Empresas de Consultoria
Especializada, de qualquer mecanismo de seguro, e doFundo Garantidor de
Créditos - FGC.

23



) singulare

CAPITULO XIll - COTAS

Artigo 34 Observado o disposto na alinea (k) do Artigo 57, compete privativamenteaos
cotistas reunidos em Assembleia deliberar sobre a emissdo de novasCotas.

Paragrafo 1° O Fundo terd uma Unica classe de Cotas.

Paragrafo 2° Cada emissao de Cotas pelo Fundo devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento de Termo de Emissédo, naforma do Anexo Il a este
Regulamento, o qual devera conter as seguintesinformacdées: (i) quantidade de
Cotas; (i) Valor Unitario de Emissédo; (iii) Data de Emissao; (iv) Prazo de
Caréncia e Amortizagcado Programada; (v)Data de Resgate; (“Termo de Emissao

de Cotas).

Paragrafo 3° O cotista subscrevera termo de adesado declarando ter plenoconhecimento dos
riscos envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagcdo de risco das cotas.

Artigo 35 As Cotas séo transferiveis e serdo escriturais, permanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 36 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hip6tese deocorréncia de
gualguer Evento de Liquidacdo, observado o disposto no Capitulo XXI deste
Regulamento.

CAPITULO XIV - EMISSAO, INTEGRALIZAC;AO E VALOR DAS COTAS
Emissao:

Artigo 37 As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 40 e 41
deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0S recursos sejam
colocados pelo Investidor Profissional, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo
(isto &, valor da Cota para o Dia Util em quest&o).

24



) singulare

Paragrafo As emissdes das cotas poderdo ser objeto de: (i) oferta de distribuicéo
publica ou Oferta privada nos termos da RCVM 160.

Artigo 38 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, deconta
de deposito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representanteresponsavel e
seu respectivo endereco de correio eletrbnico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pelo Administrador nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard oboletim
de subscricao (que também sera assinado pelo Administrador),

(i) se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas na forma previstano
boletim de subscricdo, respeitadas as demais condi¢cdes previstas neste
Regulamento, (iii) o Termo de Adeséo, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas, e
indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagfes a
serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e
endereco eletrénico (e-mail).

Paragrafo 2° Cabera aos Cotistas manter seus dados cadastrais completos
atualizados junto a Administradora, devendo comunicar qualquer alteracdo de

seus dados cadastrais , incluindo e-mail.

Paragrafo 3° Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida
pelo Administrador.

Integralizac&o:
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Artigo 39 As Cotas seréo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, emmoeda

corrente nacional, (i) por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletrénica
disponivel - TED do respectivo valor para a contacorrente do Fundo a ser
indicada pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Bacen.

Artigo 40 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, seu respectivo valor unitario sera

calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, correspondendo ao Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas em Circulagéo.

CAPITULO XV - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 42 Sem prejuizo do previsto no Artigo 43 abaixo, o Fundo podera realizar

Artigo 43

Amortizagbes Programadas das Cotas, de acordo com as condicbes
estabelecidas no respectivo Termo de Emisséo de Cotas.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 53 deste
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha
Disponibilidades para tanto, o Fundo realizara Amortizacdes a pedido da
Gestora.

Paragrafo 1° O pedido referido no caput seré realizado por meio de notificacéo
da Gestora encaminhada a Administradora detalhando os termos da
amortizacao, (Notificacdo). No prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados do
recebimento da Notificagdo, a Administradora providenciara a amortizagdo das
Cotas, no montante e demais termos estabelecidos na referida Notificagao.

Artigo 44 Quaisquer altera¢des nos direitos, vantagens e garantias, bem como nasDatas de

Resgate e nas Amortizac6es Programadas observara os quoruns especificos
estabelecidos no Capitulo XXIIl deste Regulamento,além de serem aprovadas
por Cotistas representando a maioria das Cotasdo Fundo.

Paragrafo 1° Na integralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizadoo valor
da Cota em vigor no fechamento do mesmo dia da efetivadisponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins
de amortizacao e resgate das Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do diadtil imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizacdo e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).
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CAPITULO XVII-PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 49 Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista no Capitulo XIXdeste
Regulamento, o Administrador devera transferir ou creditar 0s recursos
financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme 0 caso, nosmontantes apurados
conforme o Artigo 40 deste Regulamento

Paragrafo 1° O Administrador efetuara o pagamento das amortizacGes ou
resgates de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua amortizagcdo ouresgate,
de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante, nas
respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate,conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou,
na hipétese prevista no Artigo 55 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aosCotistas nédo
seja um Dia Util, o Administrador efetuara o pagamento no Dia Utilimediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valoresdevidos.

CAPITULO XVIII - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 50 As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado. Sera admitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdodas Cotas do
Fundo.

Paragrafo 1° Caso haja interesse dos Cotistas em negociar as suas Cotas em
bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado, o Administrador devera,
obrigatoriamente: (requerer prévio registro das Cotas objeto de negociagdo na

CVM, nos termos da
RCVM 160.
Paragrafo 2° Observado o procedimento descrito acima, na hipétese de

negociacdo das Cotas em operacbes no mercado secundario, o agente
intermediario da respectiva negociacdo serd responsavel por comprovar a
qualificacdo do novo Cotista que estiver adquirindo tais Cotas, de formaa cumprir
com o disposto neste Regulamento, inclusive mediante a exigéncia de
assinatura, pelo investidor adquirente de Cotas do Fundo nomercado secundario,
de Termo de Adeséo.

Paragrafo _3° Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todose
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guaisquer custos ou emolumentos necessarios ao registro de suas Cotas , que
serdo mantidas em contas de deposito em nome de seus Cotistas, sendo certo
que o extrato de conta de depdsito comprovara a propriedade do nimero de
Cotas pertencentes aos Cotistas, conforme registros do Fundo.

CAPITULO XIX - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 51 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidacao
integral das Obrigag¢des do Fundo, o Administrador se obriga autilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) amortizagdo das Cotas em Circulagdo, observados os termos eas
condigdes estabelecidas neste Regulamento;

C) constituicdo da Reserva de Amortizacao;

d) constituicdo e manutencéo da Reserva de Liquidez; e

e) aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito em observancia apolitica
de investimento descrita neste Regulamento.

Paragrafo_Unico Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, osrecursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito,
e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
alocados na seguinte ordem:

(&) pagamento dos Encargos do Fundo; e

(b) amortizacdo das Cotas em Circulacdo, observados os termos eas
condicdes estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 52 Séo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dosseguintes
eventos (“Eventos de Avaliacao”):

a) caso se verifigue qualquer falha, erro ou incorrecdo em
quaisquer das declaracbes prestadas pelos Cedentes nos termos do Contrato
de Cessdo, contrato de cobranca bancéria, entre outros a serem celebrados nos
termos do Programa de Securitizacdo (“Documentos da Operacado”), que possa
comprometer de maneira adversa, a exclusivo critério do Administrador, a boa
ordem legal, administrativa, operacional e financeira do Programa de
Securitizacao e os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo;

b) existéncia de indicios de que os Cedentes tenham oferecido ao
Fundo Direitos de Crédito em desacordo com os Documentos da Operacao;
C) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevagéo

de aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de calculo, que possa
comprometer, de maneira adversa,a exclusivo critério do Administrador, a boa
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ordem legal, administrativa, operacional e financeira do Programa de
Securitizacdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo;

d) descumprimento pelos Cedentes de qualquer de suas
obriga¢cbes estabelecidas nos Documentos da Operacdo, que nao seja um
evento liquidacdo, evento de revisdo e ou deresgate antecipado, desde que tal
descumprimento (i) ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 05 (cinco) dias Uteis contado do envio, pelo Administrador, de
notificacdo por escrito, informando aos Cedentes a ocorréncia do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério do Administrador, de maneira adversa,
comprometer a boa ordem legal, administrativa, operacional e financeira do
Programa de Securitizacdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas do
Fundo;

e) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e
obrigacdes previstos nos Documentos do Programa de Securitizagdo, desde
que, notificado pelo Administrador para regularizar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 30 (trinta) dias, contado do recebimento
da referida notificacéo;

f) inobservancia pelos Cedentes de seus deveres e obrigagcfes
previstos nos Documentos da Operacdo, desde que, notificado pelo
Administrador para regularizar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 05 (cinco) dias, contado do recebimento da referida notificacéo;

9) inobservancia pelas Empresas de Consultoria Especializada,
guanto a cessao ao Fundo de Direitos de Créditoque n&o atendam as Condigbes
de Cesséo;

h) resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento;

)] resilicdo do contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante,
com a ndo assunc¢do de suas fun¢des por uma nova instituicéo;

)] resilicdo de qualquer dos Documentos da Operacao, exceto o

Contrato de Cesséo, por qualquer uma das partes que os celebraram, sem que
haja assuncéo de todas as obriga¢fes ali estabelecidas;

K) renincia do Administrador com a ndo assuncdo de suas
fungbes por uma nova instituicdo, nos termos do Regulamento, ou sua néo
substituicdo, nos termos do Regulamento; e

) caso a Taxa DI seja extinta e os Cotistas ndo consigam, por 2 (duas)
assembleias gerais consecutivas, determinar um novo indice ou parametro de
determinacgéo do valor para as Cotas, nos termos do Regulamento.

Paragrado 1°Os Eventos de Avaliacdo nédo tratados pela Administradora seréoverificados
pela Gestora, no qual, deverdo informar imediatamente a Administradora de seu
desenquadramento para tratativas necessarias.

Artigo 53 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XXIlII, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a

Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
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Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo, independentemente da convocacao
de nova Assembleia Geral, nos termos do Paragrafo 2°, do Artigo 64 abaixo.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes darealizagéo
da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referidaAssembleia Geral
sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidag&o antecipada do Fundo.

Paragrafo 2° No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito deverdo ser
imediatamente interrompidos.

Artigo 54 S&o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventosde
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

a) por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas que delibere pela
liquidag&o do Fundo;

b) caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para realizar a
Amortizacdo Programada das Cotas, nas datas, prazos e termos
constantes do Regulamento e respectivo Termo de Emissédo de Cotas; e

C) pordeterminagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo
legal ou regulamentar.

Artigo 55 Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidag@o antecipada do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido as Cotas em circulagdo, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas
mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, desde que o
referido resgate seja realizado forado ambito da B3.

Paragrafo 12 Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela nao liquidacéo
do Fundo, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas dissidentes o resgate
antecipado das respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na
respectiva Assembleia Geral, observado aindao que for definido na Assembleia
Geral.

Paragrafo 2° Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante
a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando
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a proporcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos
termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo e a ordem para
amortizacdo e/ou resgate das Cotas conforme estabelecida nos Artigos 34 e 35
acima.

Paragrafo 3° A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros empagamento aos Cotistas
para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o quorum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XXIIl e o disposto na regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo 4° Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acimanédo
chegue a um acordo comum referente aos procedimentos de entregados Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracé@o ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
propor¢cdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estard desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante
asautoridades competentes.

Paragrafo 5° O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta
enderecada a cada um dos Cotistas, (ii) correio eletrénicoenderecado a cada um
dos Caotistas e/ou (iii) por meio de publicacao de aviso no Periédico utilizado para
veicular as informacdes referentes ao Fundo, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo

1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a proporcéao de Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio.

Paragrafo 6° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da
notificagdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas em circulagéo.
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Paragrafo 7° O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(&o) a guarda
dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivosDocumentos
Comprobatoérios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no Paragrafo 5° acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢aotenha sido atribuida nos
termos do Paragrafo 4° acima, indicara aoCustodiante, hora e local para que seja
feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, dos Documentos
Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 56 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolucédo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacdes especificas.

Paragrafo 1° Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacéo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO XXIl - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 57 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de
deliberacao:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituigdo do Administrador;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pelo
Administrador, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporagéo, fusdo ou cisdo do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracéo do Regulamento, dos Anexos, dos Termos
de Emisséo de Cotas , bem como dos demais Documentosda Operacéo;
(f) aprovar a substituicdo do Custodiante e das Empresas de Consultoria
Especializada;

(g) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo,
tais Eventos de Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidacéo;

() aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate dasCotas
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do Fundo mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito;
(k) deliberar sobre a emisséo de Cotas; e
() deliberar sobre a liquidagéo do Fundo.

Artigo 58 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais
ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas
definicdes e nos parametros utilizados no calculodos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo serprovidenciada, impreterivelmente, no
prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 59 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacdes, sendo admitido que a segunda
convocacgao seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-4 por meio de
correio eletrdénico aos Cotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em
gue serd realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletrénica.
Ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informagfes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Os prestadores de servigos essenciais, 0 custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhao
de cotistas.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos
um cotista.

Paragrafo 4° Independentemente de quem tenha convocado, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Cotistas as informacgdes que lhe foremsolicitadas.
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Paragrafo 5° A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrbnico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

20.6 (b) de modo parcialmente eletrbnico, caso 0s cotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletronicoSalvo motivo de forca maior, a
Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo que,
guando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios ou as
cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

20.7 A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 60 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo doCotista
por mandatério legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdoda Assembleia Geral.

Artigo 61 Observado o previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria

submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° As deliberagbes previstas nas alineas “b”, “c” e “d” do Artigo 57
serdo aprovadas pelos votos favoraveis de dos titulares da maioria das cotas
emitidas, em primeira convocacdo e pela maioria das cotas presentes, em
segunda convocacao.

Artigo 62 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Cotistas, independentemente deterem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 63 Os Cotistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim dedeliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagéo e
deliberacao previstos neste Regulamento.

Artigo 64 Nos termos da RCVM 175, a Assembleia Geral pode,a qualquer momento, nomear
um ou mais representantes para exerceremas funcdes de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as funcdes derepresentante dos
Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(b) né&o exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamentecontroladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controlecomum; e

(c) nao exercer cargo na Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo ou em sociedades ou empresas do grupo do
Administrador.

Artigo 65 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacéo.

CAPITULO XXIll-DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 66 O Fundo ter& escrituragéo contabil propria. As demonstragdes financeirasdo Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicacdo
previstas no Plano Contabil e na legislagéo aplicavel.

Artigo 67 As demonstragdes financeiras do Fundo ser&o auditadas anualmente peloAuditor
Independente.

Artigo 68 O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano e se encerrarano dia 31
de dezembro de cada ano.

CAPITULO XXIV = PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS
ATIVOS

Artigo 69 O Patrimbnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Paragrafo 1° As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos
termos descritos neste Regulamento.

Artigo 70 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instru¢cdoCVM n° 489/11
e o0 manual de precificagdo adotado pela Administradora.
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Paragrafo 1° Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser contabilizados com
base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao deségio sobre seu valor de face) feita em base exponencial,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

Artigo 71 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da
Administradora.

Artigo 72 Conforme determina a Instru¢do CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliadospelo custo ou custo
amortizado, deverd ser registrada uma provisdo paraperdas. A perda por
reduc@o no valor de recuperac@o serd mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contabil do ativo antes da mudancade estimativa e o valor presente
do novo fluxo de caixa esperado,calculado apdés a mudanca de estimativa, desde
que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

Artigo 73 Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacao pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranga.

Artigo 74 E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstra¢desfinanceiras
anuais do Fundo, de informacdes que abranjam, no minimo, omontante, a
natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes dacarteira do Fundo e,
caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como
0s parametros utilizados na determinacéo desses valores.

Artigo 75 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 24 abaixo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios
Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do Fundo,serd atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatdria do valor totaldas mesmas.
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CAPITULO XXV —PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 76 O Administrador € obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de correio
eletrébnico aos cotistas, devendopermanecer a disposicdo dos
Cotistas para consulta, na sede do Administrador, bem como das eventuais
instituicdes contratadas para distribuir Cotas do Fundo, de modo a garantir a
todos os Cotistas acessoas informacgdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia ho mesmo, se for o
caso.

Artigo 77 O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacgfes sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo,com base nos dados relativos ao
altimo dia do més; (iii) o comportamentoda carteira de Direitos de Crédito e
demais ativos do Fundo, abrangendo,inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a proporcao entre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e
ndo se confundem com as obrigagdes de divulgagéo contidas na RCVM 175.

Artigo 78 O Administrador deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢éo
de qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apés o encerramento doperiodo a que se
referirem, em se tratando de demonstracdes financeirasmensais; e (ii) de 60
(sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 79 Ao Administrador cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do PatriménioLiquido
do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacdo entre o Patriménio Liquido e o valor
das Cotas; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem
prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislagéo
vigente.

Paragrafo Unico A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de correio eletrdnico.

CAPITULO XXVI - Da Responsabilidade Dos Cotistas E Patriménio Liquido Negativo

Artigo 80 A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo 1° Observada a ordem de alocagcdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagdo origindria dos Direitos Creditorios e demais ativos
componentes da carteira da Classe serd atribuido as Cotas, até o limite equivalente & somatoéria do
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valor total das Cotas.

Paragrafo 2° Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes.

Paragrafo 3° Na hipétese de verificacdo de Patrimbnio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos
da Classe definidos neste Regulamento.

Capitulo XXVII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 81 O Presente Regulamento, respectivos Termos de Emissdo de Cotas e suas
alteracbes serdo levados a registro na CVM e Documentos localizados na sede
do Administrador, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacdo da
Assembleia Geral ou do Administrador,e em 30 (trinta) dias quando a alteracéo
advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 82 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

Acordo Operacional: E o acordo feito entre Administradora e Gestora.
Administrador: tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 4° deste
Regulamento;

Amortizacdo Programada: € a amortizagdo parcial das Cotas promovida pelo
Fundo nas Datas de Amortizacdo, conforme previsto
nos respectivos Termos de Emisséo de Cotas;

Arquivo Eletrdnico: € 0 arquivo contendo as caracteristicas dos
Direitos de Crédito que a Cedente esta disposta aceder
ao Fundo, o qual serd entregue pelas Empresas de
Consultoria Especializada ao Custodiante, em
qualquer Dia Util, por meio eletrdnico, observados o0s
procedimentos descritos no Contrato de Cesséo e
neste Regulamento;

Assembleia Geral: €é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXIII;

Ativos Financeiros: tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 20deste
Regulamento;

Auditor Independente: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16deste
Regulamento;

BACEN: € 0 Banco Central do Brasil;
B3 B3 S.A., Brasil, Bolsa, Balcao
Cedente: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que venham

a ceder Direitos de Crédito ao Fundo, nostermos dos
respectivos Contratos de Cessdo e Termos de
Cessao;

Classe: Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas dispostas neste Regulamento.
Condicdes de Cesséo:
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Conta do Fundo:

Contrato de Cessao:

Contrato _de Cobranca

e

Deposito:

Contrato de Custodia:

Contrato de Escrituracao:

Critérios de Eleqibilidade:

Custodiante:

CVM:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
2° do Artigo 11 deste Regulamento;

€ o Instrumento Particular de Promessa de
Cesséao
e Aquisicao de Direitos de Crédito e Outras Avencas
celebrado entre o Fundo, o Administrador e a Cedente,
e seus respectivos Termos de Cesséo;

€ o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdésito
de Documentos Comprobatérios e Cobranca de
Direitos de Crédito e OutrasAvencas” firmado pelo
Custodiante com a Cedente para realizar a guarda
fisica dos Documentos Comprobatorios, a cobranca
ordinaria e judicial dos Direitos de Crédito;

€ 0 Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custédia de Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros para fundos de
investimento em direitos creditérios, firmado entreo
Custodiante e o Administrador, em nome do Fundo;

€ o Contrato de Controladoria e Escrituracdo de

Cotas de fundos de investimentos, firmado entre o
Custodiante e o Administrador, em nome do Fundo;

tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 25
deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 10
deste Regulamento;

é a Comisséo de Valores Mobiliarios;
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Data da 12 Inteqgralizacado
de Cotas:

Data da Oferta:

Datas de Amortizacao:

Data de Resgate:

Dia Util:

Devedores:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito
Disponiveis:

€ a Data da 12 Integralizagcéo de Cotas de , em que 0s
recursos sao efetivamente colocados, pelos
Investidores Profissionais, a disposi¢éo do Fundo;

¢ todo Dia Util no qual as Empresas de
Consultoria Especializada oferecem Direitos de
Crédito ao Fundo, por meio do envio do Arquivo
Eletrénico ao Custodiante;

sdo as datas das Amortizacdes Programadas
previstas em cada Termo de Emissdo de Cota, oua
data de amortizacdo deliberada em AssembleiaGeral
de Cotistas, conforme o caso;

€ a data em que se dara o resgate integral,
conforme indicada nos respectivos Termos deEmissdo
de Cotas;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
no Estado ou na sede social doAdministrador e (ii)
feriados de ambito nacional;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas ou entes
federativos contra quem os Cedentes tém Direito de
Crédito, de acordo com os respectivos Documentos
Comprobatorios;

tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 2°deste
Regulamento;

sdo os Direitos de Créditos disponibilizados pelas
Empresas de Consultoria Especializada, na Data da
Oferta, por meio do Arquivo Eletrbnico, ao
Custodiante;
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Direitos de Crédito Elegiveis: significa os Direitos de Crédito que satisfacam
cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢Bes de Cesséo definidos
neste Regulamento;

Disponibilidades: € 0 somatorio dos recursos (A) mantidos em
moeda corrente nacional e (B) recebidos peloFundo
decorrentes (a) da integralizacdo de Cotas;e (b) do
recebimento de valores de principal, jurose outros
valores relativos aos Direitos de Crédito e aos Ativos

Financeiros;
Documentos tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 14
Comprobatorios: deste Regulamento;

Documentos da Operacdo: sdo 0s seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contrato de Cessdo e respectivos
Termos de Cessdo, Regulamento, Contrato de
Custédia, Contrato de Escrituragdo, Contrato de
Cobranca e Depdsito, entre outros que possam vira ser
celebrados no @mbito do Programa de Securitiza¢ao;

Encargos do Fundo: tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 56
deste Regulamento;

Eventos de Avaliacéo: tém o significado que Ihes € atribuido no Artigo 52
deste Regulamento;

Eventos de Liquidacao: tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 54
deste Regulamento;

Fundo: é 0 ALGARVE SMALL CLAIMS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS;

Instituicbes Autorizadas: instituicdes financeiras de primeira linha, com
classificacéo de risco (rating) igual ou superior a BrAA-
, emitida pela Standard & Poor's, ou
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classificacéo de risco (rating) equivalente, emitidapela
Moody’s ou pela Fitch;

Instrucdo CVM 489: € a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011;
Investidores Profissionais: sao todos os investidores profissionais, conforme

legislacdo vigente;

Obrigacdes do Fundo: sdo todas as Obrigacdes do Fundo previstas
neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacgdo, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, daremuneracéo e
da amortizacéo, e ao resgate dasCotas;

Patriménio Liguido: significa o Patriménio Liquido do Fundo, apurado
na forma do Capitulo XXIV;

Patrimonio

Liquido Negativo: Patrimé6nio Liquido negativo, que ocorrera sempre
gue os valores das obrigactes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os

seus ativos.;
Prestadores de
Servicos Essenciais A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.
Plano Contabil: é o Plano Contabil dos Fundos de Investimento -

COFI, conforme a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, ou qualquer outro plano contabil
aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditérios que venha a substitui-lo nos termos da
legislacédo aplicavel;

Politica de Cobranca: é a Politica de Cobranca adotada pela Fundo em
face dos Devedores que estejam inadimplentes
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Politica de Concessédo

de

Crédito:

Potencial de Cessao:

Preco de Aquisicao:

Programa de Securitizacao:

Cotas:

Cotistas:

Requlamento:

Relatério:

Reserva de Amortizacao:

Reserva de Liquidez:

RCVM 160:
RCVM 175:
SELIC:

no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito;

é a Politica de Concesséo de Crédito prevista no
Anexo IV deste Regulamento;

€ 0 montante que pode ser utilizado para compra
de Direitos de Crédito em cada Data da Oferta;

€ o preco a ser efetivamente pago pelos Direitos
de Crédito na Data da Oferta considerando a Taxa
Minima de Retorno;

€ a operacdo de cessdo de Direitos de Crédito

pela Cedente ao Fundo e a aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo mediante pagamento a Cedente;

séo as Cotas de classe Unica do Fundo;
sao os titulares das Cotas;
€ o Regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no item (iv)do
Paragrafo 1° do Artigo 28;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 45
deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 48
deste Regulamento;

€ a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

€ a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispfe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins;

€ o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia;
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Termos de Emissao de Cotas: tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo

Taxa de Administracao:

Taxa DlI:

Termo de Adesao:

1°, do Artigo 34, deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 7°deste
Regulamento;

Taxas médias referenciais dos  depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pelaB3 e
divulgadas pela resenha diaria da ANBIMA, expressas
na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI
quando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em suasubstituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
do Fundo quanto pelostitulares das Cotas , quando das
distribui¢cdes de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuragédo e/ou divulgacédo daTaxa DI
por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso
de sua extingdo ou por imposicdo legal, o
Administrador, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir a
nova taxa substituta. Até adeliberacdo da nova taxa
substituta, sera utilizadacomo Taxa DI a Ultima Taxa DI
conhecida antes da auséncia de apuragcdo e/ou
divulgacéo, extincdo ou imposicéo legal da Taxa DI,
conformeo caso;

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a
este Regulamento e que deve ser firmado quandode
seu ingresso no Fundo;

45



singulare

Termo de Cessao:

Valor Unitario de Emisséo:

€ o documento que especifica os direitos de
crédito objeto de uma cesséo de Direitos deCrédito na
Data da Oferta;

€ o Valor Unitario de Emisséo das Cotas, na Data
da 12 Integralizag&o de Cotas.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do ALGARVE SMALL CLAIMS | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS.

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOSPOR

AMOSTRAGEM

Conforme disp6em o Regulamento, a obrigacéo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios seré realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora contratard umaempresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametrosem relagdo a
quantidade de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados

@)

(b)

obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, paraselecdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatéria dos
Direitos Creditoérios.

selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecéo dosDireitos
Creditorios seréa obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanhoda populacéo
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se
0 ponto de partida; e (3) a cada K elementos, seraretirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2)unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte
férmula matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N —=1) +z2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridosz =
Critical score = 1,96

p = proporcéo a ser estimada = 50%ME

= erro médio = 5,8%
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Base de selecao e Critério de selegéo

(©) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacédo base para a selecéo da
amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (avencer) e direitos
creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem porcento)
dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(d) a selecédo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para 0s5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos que tiveram titulos recomprados seraoselecionados os 3 (trés)
Direitos Creditorios de maior valor; (2) adicionalmenteserao selecionados os demais
itens para completar a quantidade total de itensda amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.

48



) singulare

ANEXO Il -
ANEXO | - TERMO DE EMISSAO DE OFERTA DE COTAS DO

ALGARVE SMALL CLAIMS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS CNPJ n° [¢]

A Oferta da [*]? ([]) Emissao de Cotas do [FUNDO] (o “Fundo”), a serem emitidas nos termos
do seu Regulamento, registrado no [+]° [Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Capital] de Sao Paulo Sob o n° [+], em [)/[*]/201[*], tera as seguintes
caracteristicas:

a) Forma de colocagéo: [-].
b) Cotistas: [NOME] - [CNPJ]
c) Data de emissédo: serd a data da integralizacdo de Cotas.
d) Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas.
e) Valor unitario da Cota: Do dia da Cota

f) Valor total da oferta: [*].
g) Prazo de colocagéo [].
h) Prazo de duracdo: serd o mesmo prazo de duracdo do Fundo, ou seja,indeterminado.
1) Amortizagdes: nos termos do Regulamento do Fundo.
j) Resgate: ocorrera na data de encerramento do Fundo.

k) Rentabilidade alvo: [-].
I) Custo de distribuigdo: Né&o ha.

m) Possibilidade de encerramento do saldo de Cotas n&do colocado: nédo seaplica
por ser em lote Unico e indivisivel.

n) Distribuidor: serd a Administradora do Fundo.

S&o Paulo, [DATA].

ALGARVE SMALL CLAIMS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, neste ato representado por seu
Administrador Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Por:

Cargo: Administrador
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ANEXO Il - DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA

Os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito, sdo e seraorepresentados pelos
Documentos Comprobatorios.

Sera adotado pelo Fundo o seguinte procedimento para cobranca dos Devedores:

1. Os créditos deverdo ser cobrados por escritérios terceirizados, previamente cadastrados e
homologados pelas Empresas de Consultoria Especializada.
2. Todos os escritérios terceirizados deverdo estabelecer uma politica especificade cobranca,

previamente a sua contratacdo, na qual deverd constar as politicas de desconto,
parcelamento, dentre outros fatores os quais obrigatoriamente deverdo ser utilizadas pelo
referido escritério para a realizara cobranga, bem como 0s custos que serdo pagos em razao
dos servigos prestados.

3. Cada escritério terceirizado devera enviar MENSALMENTE um relatério no qual devera
constar informagfes atualizadas sobre o status de cobranca de cada um dos Direitos de
Créditos dos quais foi contratado para realizar a cobranca, sendo que, com base no referido
relatério as Empresas de Consultoria Especializada realizardo o monitoramento, o
descredenciamentoou bonificagdo dos escritdrios contratados tendo em vista o resultado
apresentado por cada um.

4. Todos e quaisquer recebimentos deverdo ser realizados mediante o pagamento pelos
devedores de Boletos Bancéarios impressos pelo sistema decobranca disponibilizado pelo
Fundo, sendo certo que os recursos oriundos de tais pagamentos serdo direcionados
diretamente para conta de titularidadedo Fundo.

5. Os escritorios terceirizados serdo remunerados mediante uma comissao a serpreviamente
estabelecida pelo Fundo, a qual serd paga mensalmente tendo em vista os Direitos de
Créditos cujos montantes cobrados foram recebidos pelo Fundo.

6. As carteiras de cobranca dos Direitos de Crédito ficarao a disposicao de cadaum dos escritérios
terceirizados por um periodo de 120 dias, sendo que apoéseste periodo as carteiras dos
Direitos de Crédito serdo direcionada para outros escritorios terceirizados.

7. Os contratos celebrados pelo Fundo com os escritérios terceirizados, poderdo ser rescindidos

mediante notificagdo com antecedéncia prévia de 30 dias, sendo que apés a rescisao o escritorio terceirizado

contratado teramais 90 dias para confirmar a liquidagdo das parcelas vincendas negociadas, nos quais o

percentual de comissionamento ser4 mantido.



