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REGULAMENTO
DO
SOMA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

O “SOMA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO -
PADRONIZADOS”, disciplinado pela Resolucdo n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
CMN, pela Instru¢cdo CVM n° 356/01, pela Instrucdo CVM n° 444/06 e demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado que Ihes é atribuido abaixo:

Administradora Significa a BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55, o
gual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério CVM n° 15.455, expedido em 13 de
janeiro de 2017.

Afiliada Significa, em relagdo a determinada Pessoa, seu
Controlador direto ou indireto em qualquer nivel societério,
sociedade direta ou indiretamente Controlada por ele em
qualquer nivel societario, sociedade coligada ou sob
Controle comum em qualquer nivel societério.

Agéncia Classificadora de Risco Significa qualquer agéncia de classificacdo de risco
autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que tenha
sido contratada pelo Fundo.

Agente de Cobranca Significa cada prestador de servico eventualmente
contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para
efetuar a cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Credit6rios Adquiridos inadimplidos, bem como eventual
renegociagdo com Devedores, nos termos deste
Regulamento e de cada Contrato de Endosso. Podem ser
contratadas como Agente de Cobranca pessoas fisicas ou
juridicas, inclusive aquelas que sejam Endossantes de
Direitos Creditérios ao Fundo.

Agente de Pagamentos Significa a Stone, suas Afiliadas e/ou qualquer outra
sociedade de seu grupo econdmico contratada pelo Fundo
como agente para auxiliar na liquidacdo dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Adquiridos.
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Alocacdo Minima

Amortizacdo da CCB

Amortizacdo Extraordindria
Subordinada Jinior

Amortizacdo Sénior

Amortizacdo Subordinada
Mezanino

ANBIMA

Arranjo de Pagamento

Assembleia Geral

Significa 0 montante minimo que o Fundo devera alocar
em Direitos Creditérios, o qual, decorridos 90 (noventa)
dias do inicio das atividades do Fundo, devera
corresponder a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40 da
Instrucdo CVM 356/01.

Significa, conforme previsto em cada CCB, a amortizacao
do crédito realizada pelo Devedor e/ou pelo Agente de
Pagamentos ao Fundo, incluindo, conforme o caso, a
execugdo da Garantia (caso esta tenha sido outorgada na
CCB).

Significa a amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Janior, que poderd ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no Regulamento, em
especial no Capitulo 12.

Significa a amortizacdo de parcela do principal das Cotas
Seniores, conforme efetivamente realizada em determinada
Data de Pagamento, calculada nos termos previstos no
Capitulo 12 do Regulamento.

Significa a amortizagdo de parcela do principal das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada
em determinada Data de Pagamento, calculada nos termos
previstos no Capitulo 12 do Regulamento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela Bandeira que disciplina a prestacéo de
determinado servico de pagamento ao publico, tais como
as atividades de emissdo de Instrumentos de Pagamento e
0 credenciamento de Estabelecimentos Comerciais
Credenciados, bem como define o uso de padrdes
operacionais e de seguranca associados a essas atividades,
nos termos da legislacdo aplicavel, em especial a Lei
12.865/13, a Resolucdo CMN 4.282/13 e a Circular
BACEN 3.885/18.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e/ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo 18 deste
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Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

BACEN

Bandeiras

Benchmark Sénior

Benchmark Subordinado

Mezanino

Cartdo

Carteira

Regulamento.

Significam os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditdrios, que
compdem a Carteira do Fundo, conforme previsto no
Capitulo 2 deste Regulamento.

Significa o prestador de servigos de auditoria independente
ou sua sucessora a qualquer titulo, devidamente autorizada
pela CVM.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significam as instituicbes responsaveis por Arranjos de
Pagamento (instituidoras de Arranjos de Pagamento) e,
guando for o caso, pelo uso da marca associada ao Arranjo
de Pagamento, detentoras dos direitos de propriedade e/ou
franqueadoras de suas marcas e logotipos que identificam
o0s Instrumentos de Pagamento, as quais Sa0 responsaveis
por regulamentar e fiscalizar a emissdo dos Instrumentos de
Pagamento, o credenciamento de Estabelecimentos
Comerciais Credenciados, 0 uso e padrfes operacionais e
de seguranca, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Significa a meta de remuneracgéo das Cotas Seniores, a qual
estara indicada no respectivo Suplemento da Cota Sénior.

Significa a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, a qual estara indicada no respectivo Suplemento
da Cota Subordinada Mezanino.

Significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob a
forma de cartéo pléstico ou virtual, com fungdes de crédito
e/ou débito, entre outras, dotado de nimero préprio, cddigo
de seguranca, nome do Usuario Final (portador do
Instrumento de Pagamento), prazo de validade e logomarca
das Bandeiras, marcas, nomes ou logomarcas admitidas no
Sistema Stone, instrumento este utilizado em Transacdes de
Pagamento nos referidos sistemas.

Significa a carteira do Fundo, formada por Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros.
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Cddigo ANBIMA

Conta Autorizada do Fundo

Conta Stone

Contrato de Agente de Cobranca

Contrato de Agente de
Pagamentos

Contrato de Endosso

Contrato de Credenciamento

DocuSign Envelope ID: 6D8CEFB5-1564-416C-96A4-22E58D04A9F2

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas
eletronicamente pelos Devedores nos termos da Lei n°
10.931/04, conforme alterada.

Significa o Conselho Monetério Nacional.

Significa o Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores
Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, na qual
serdo creditados (i) os recursos oriundos das CCBs pagas
pelos Devedores; (ii) o produto da excussdo de Garantias
nos termos das respectivas CCBs; e (iii) os rendimentos das
Letras Financeiras.

Significa a conta de pagamento disponibilizada pela Stone
a uma Pessoa para movimentagdo entre outras
funcionalidades, nos termos da Resolugdo BACEN 96/21.

Significa os contratos de prestacdo de servico de agente de
cobranca, celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, o Custodiante e cada Agente de Cobranca,
por meio do qual cada Agente de Cobranca é contratado
como prestador de servicos para realizar a cobranca
judicial e extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, bem como para
realizar eventuais renegociacdes de CCBs.

Significa o Contrato de Prestacéo de Servigos de Agente de
Pagamentos, celebrado entre 0 Fundo e o Agente de
Pagamentos.

E o “Contrato de Aquisicdo e Endosso de Direitos e
Obrigagdes Sem Coobrigacdo de Direitos Creditorios e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre um Endossante e 0
Fundo, na qualidade de Endossatario, e o Agente de
Pagamentos, na qualidade de interveniente anuente.

Sdo os “Termos Gerais de Contratacdo de Produtos e
Servicos de Pagamento”, registrado no 6° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos de Séo Paulo, bem como
as respectivas alteragdes, em microfilmes sob 1.790.342,
1.811.212, 1.825.994, 1.835.405 e 1.852.276, conforme
aditado e/ou substituido de tempos em tempos, por meio do
qual os Estabelecimentos Comerciais Credenciados
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Contrato de Gestdo

Contratos da Operacdo

Controle

Cotas

Cotas em Circulacdo

Cotas Seniores em Circulacdo

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

aderem aos termos e condi¢bes gerais da prestacdo de
servicos prestados pela Stone.

Significa o “Contrato de Prestacéo de Servigos de Gestdo”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Gestora, 0 qual regula os termos e
condi¢Oes em que a Gestora prestara os servigos de gestdo
da Carteira.

Significa o Contrato de Endosso, Contrato de Agente de
Cobranca, Contrato de Agente de Pagamentos, Contrato de
Gestdo, Contrato de Credenciamento, e o(s) contrato(s) de
distribuicdo que venha(m) a ser firmado(s) para a
distribuigcdo das Cotas do Fundo.

Significa em relagdo a qualquer Pessoa, (a) a posse, direta
ou indireta, do poder para conduzir ou determinar a
conducdo da administracdo ou das politicas de uma pessoa
juridica ou fundo de investimento, por meio da titularidade
de agdes e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de
outro modo, ou (b) a titularidade de acGes e/ou cotas que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacdes das assembleias gerais ou outros 6rgdos de
governanca da pessoa juridica ou fundo de investimento
em questdo. Os termos “Controlador”, “Controlada”,
“Controlar” e suas variagdes terdo os significados
correspondentes.

Significam, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Significam a totalidade das Cotas subscritas, integralizadas
e ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo Fundo.

Significam a totalidade das Cotas Seniores subscritas,
integralizadas e ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo
Fundo.

Significam as Cotas que nao se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira, nos termos do Regulamento.

Significam, conjuntamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.
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Cotas Subordinadas em
Circulacéo

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Junior em
Circulacdo

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Mezanino em

Circulacéo

Cotista

Credor Originario ou Credores
Originarios

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

Significam a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior subscritas, integralizadas e
ainda ndo resgatadas ou canceladas pelo Fundo.

Significam as Cotas gque se subordinam as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira, nos termos do Regulamento.

Significam a totalidade das Cotas Subordinadas Janior
subscritas, integralizadas e ainda ndo resgatadas ou
canceladas pelo Fundo.

Significam as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira, nos termos do Regulamento.

Significam a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino
subscritas, integralizadas e ainda ndo resgatadas ou
canceladas pelo Fundo.

Significa tanto o titular de Cotas Seniores, o titular de Cotas
Subordinadas Mezanino como o titular de Cotas
Subordinadas Janior, sem distingao.

Significam (i) a BMP SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPREENDEDOR E A EMPRESA DE
PEQUENO PORTE LTDA., (atual denominacdo da
Money Plus Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte
Ltda) inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.581.339/0001-45
ou qualquer entidade autorizada pelo BACEN para
concessao de crédito aos Devedores, a exclusivo critério da
Stone, que adotem procedimentos adequados a politica de
crédito do Fundo; e/ou (ii) a Stone, suas Afiliadas e/ou
outras empresas de seu grupo econdmico, a partir do
momento em que a Stone, suas Afiliadas e/ou outra
empresa de seu grupo econémico obtiver todas as licencas
e autorizagdes necessarias para a concessao de crédito.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 3 deste
Regulamento.

Significa a Administradora, na qualidade de custodiante
dos ativos integrantes da carteira, responsavel pela

8 DS
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CvM

Data de Aquisicdo

Data de Calculo

Data de Pagamento

Data de Subscricdo Inicial

Devedores

Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Adquiridos

controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos
Documentos Comprobatdrios, conforme Instrugdo CVM n®
356/01.

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de pagamento pelo Fundo ao respectivo
Endossante do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos, em moeda corrente nacional, nos termos do
Contrato de Endosso.

Significa todo Dia Util.

Significa a data em que serdo pagos os rendimentos (a) de
cada Cota Sénior e/ou a amortizacdo do principal de cada
Cota Sénior; ou (b) de cada Cota Subordinada Mezanino
e/ou a amortizagdo do principal de cada Cota Subordinada
Mezanino, conforme determinado no Regulamento e no
respectivo Suplemento de Cotas. Se a referida data néo for
um Dia Util, a Data de Pagamento correspondente sera o
Dia Util imediatamente subsequente.

Significa a data da primeira subscricdo de determinada
classe de Cotas.

Significam quaisquer (i) Usuarios Stone, que emitem as
CCB em favor dos Credores Originarios com o objetivo de
realizar uma operagdo de crédito ou, ainda CCBs de
titularidade dos Endossantes; e (ii) Instituicdo Autorizada
gue emita uma Letra Financeira adquirida pelo Fundo.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado como nacional.

Significam todos os Direitos Creditorios CCB , vincendos
ou vencidos, e os Direitos Creditdrios Letras Financeiras,
que atendam, cumulativamente, & Politica de Crédito do
Fundo e aos Critérios de Elegibilidade.

Significam os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo
dos Endossantes de acordo com os critérios de
elegibilidade, quando representados por CCBs, ou ainda de
Instituicio  Autorizada representados por  Letras
Financeiras de acordo com os Critérios de Elegibilidade.
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Direitos Creditorios CCB

Direitos Creditorios Letras
Financeiras

Documentos Adicionais

Documentos Comprobatorios

Encargos do Fundo

Endossante ou Endossantes

Endosso Eletronico

Significam os Direitos Creditérios originarios de operagdes
de crédito contratadas pelos Usuérios Stone, na qualidade
de Devedores, com os Credores Originarios formalizados
por CCBs emitidas por Usuarios Stone de titularidade
legitima e exclusiva do respectivo Endossante.

Significam os Direitos Creditorios representados por
Letras Financeiras, que tenham sido adquiridos junto a uma
Instituicdo Autorizada.

Significam as gravagdes de ligagGes telefonicas, a troca de
mensagens instantaneas ou utilizacdo de chat ou outros
meios de comunicagdo eletrnica entre os Devedores e 0
Agente de Pagamentos ou o proprio Credor Originario e
demais documentos a serem enviados pelo respectivo
Endossante ao Custodiante, nos termos do respectivo
Contrato de Endosso, bem como o0s documentos
relacionados a negociacdo e formalizacdo de Letras
Financeiras pelo Fundo.

Significa a documentagdo comprobatdria do lastro dos
Direitos Creditérios, que compreende, conforme aplicavel,
0s seguintes documentos: (i) as CCBs em via eletronica
negociavel, os aditivos e os instrumentos de Garantia a elas
vinculados, se houver e conforme aplicavel, sendo todos
emitidos, preenchidos e assinados eletronicamente pelas
partes e com Endosso Eletroénico em favor do Fundo; (ii) o
Contrato de Endosso; (iii) 0 Termo de Endosso assinado de
forma fisica ou eletrénica entre o Endossante e o Fundo; e
(iv) as Letras Financeiras em via eletrdnica negociavel,
bem como evidéncia do seu registro em sistema de registro
e liquidacdo financeira de ativos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Significam as despesas listadas no Capitulo 17 deste
Regulamento.

Significam os Credores Originarios, e/ou (ii) os fundos de
investimento em direitos creditdrios, constituidos nos
termos da Instrugdo CVM n° 356/01.

Significa o endosso em preto realizado eletronicamente,
sem coobrigacdo do respectivo Endossante, de cada CCB
com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias,
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Estabelecimentos Comerciais

Credenciados

Eventos de Avaliacio

Eventos de Liguidacao

Fundo

Garantia

prerrogativas, acGes e acessOrios assegurados ao
Endossante por meio da CCB, nos termos da legislacdo
cambidria aplicavel, realizado pelo Endossante em favor do
Fundo.

Significam  o0s  estabelecimentos  comerciais ou
profissionais  autdbnomos, localizados no  Brasil,
devidamente credenciados pela Stone, nos termos do
Contrato de Credenciamento que tenham aderido e anuido.

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 15 deste
Regulamento.

Tém o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 16 deste
Regulamento.

Significa0 SOMA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS.

Significa a eventual (i) garantia pessoal (aval); (ii) garantia
real (incluindo, mas nao se limitando, a cessao fiduciaria
em garantia de direitos creditorios de titularidade dos
Devedores devidos a Stone e demais instituicoes
credenciadoras e subcredenciadoras, provenientes de
transacOes realizadas no &mbito dos arranjos de pagamento
integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro,
constituidos e a constituir (existéncia futura e montante
desconhecido), inclusive aquelas decorrentes de transacdes
realizadas com cartfes de crédito a vista e a prazo, cartdes
de débito e/ou outros instrumentos; e/ou (iii) garantia
operacional (por meio de trava de domicilio bancario) onde
0s Devedores autorizam a Stone, suas Afiliadas e/ou
qualquer outra sociedade de seu grupo econdmico, a reter
e utilizar direitos creditorios de titularidade dos Devedores
devidos pela Stone e demais institui¢des credenciadoras e
subcredenciadoras, provenientes de transagdes realizadas
no ambito dos arranjos de pagamento integrantes do
Sistema de Pagamentos Brasileiro, constituidos e a
constituir (existéncia futura e montante desconhecido),
inclusive aquelas decorrentes de transacOes realizadas com
cartdes de crédito a vista e & prazo, cartdes de débito e/ou
outros instrumentos, caso e conforme previsto na
respectiva CCB originalmente outorgada pelos Devedores
e avalistas (conforme o caso), em favor dos Credores
Originarios no ambito de cada CCB, conforme aplicavel,

11
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Gestora

IGP-M/FGV

Instituicdo Autorizada

Instrucdo CVM n° 356/01

Instrucdo CVM n° 444/06

Instrucdo CVM n° 489/11

Instrumento de Pagamento

para pagamento das obrigacdes assumidas pelos Devedores
no ambito da respectiva CCB.

Significa a GENIAL GESTAO LTDA., instituigio
devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n° 14.519,
expedido em 05 de setembro de 2015 inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 22.119.959/0001-83, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima, n°
3.400 cj. 91 — parte.

Significa o indice Geral de Precos — Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundacéo Getulio Vargas.

Significa qualquer das seguintes instituigdes financeiras:
(a) Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica
Federal, (e) Banco Itai Unibanco S.A., ou (f) Banco
Citibank S.A., desde que possua classificacdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao
maior entre (i) a mais elevada classificacdo de risco
atribuida as Cotas Seniores e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicbes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha sua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo rebaixada
abaixo do patamar descrito acima, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora comprometem-se a substitui-la por
outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias,
atualizando o presente Regulamento.

Significa a Instrugéo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Significa a Instrugéo n° 444 da CVM, de 08 de dezembro
de 2006, conforme alterada.

Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s), conjunto(s)
de procedimentos (incluindo, mas ndo se limitando a
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Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

Lei n® 10.931/04

Letra Financeira

Patrimbnio Autorizado

Patriménio Liguido

Periédico

Pessoa ou Pessoas

Politica de Cobranca

instrumento(s) fisico(s) ou eletrdnico(s) com fungbes de
pagamento, inclusive qualquer Cartdo), que venha(m) a ser
aceito(s) em Transages de Pagamento no Sistema Stone.

Significam os investidores profissionais, conforme
definidos na Resolucdo CVM n° 30/21.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos na Resolucdo CVM n° 30/21.

Significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Significam as letras financeiras nos termos da Lei n°
12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada,
emitidas por Instituicdo Autorizada.

Significa o patrimonio autorizado do Fundo no valor de
R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhGes de reais), que
representa 0 montante em reais correspondente as novas
séries de Cotas Seniores que poderdo ser emitidas pelo
Fundo apds a primeira integralizacdo de cotas, mediante
solicitacéo do Cotista Subordinado Junior, independente de
aprovacdo da Assembleia Geral e sem qualquer direito de
preferéncia para subscricdo das novas Cotas Seniores
emitidas aos atuais Cotistas do Fundo, respeitadas a Razédo
de Subordinacao.

Significa o somatério dos valores dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo 17
deste Regulamento.

Significa o jornal “Monitor Mercantil”, edi¢do nacional,
utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica (incluindo, mas ndo se
limitando a profissional autdbnomo) residente no Brasil ou
pessoa juridica, sociedade, associacdo, fundo de
investimento, empresa, joint venture trust, autoridade ou
outra entidade agindo em qualquer capacidade.

Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos inadimplidos, adotada pelo Agente de
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Politica de Crédito

Preco de Aquisicdo

Preco de Integralizacao

Razdo de Subordinacdo

Regulamento

Remuneracdo Sénior

Remuneracdo Subordinada
Mezanino

Reserva de Amortizacdo

Resolucdo BACEN 96/21

Cobranca, estabelecida no Anexo V deste Regulamento.

Significa a politica de concessdo de crédito adotada de
modo geral pelos Credores Originarios, que atendem, no
minimo, os termos e condicdes estabelecidos no Anexo |
ao Regulamento.

Significa o preco de aquisi¢do de cada Direito Creditorio,
pago pelo Fundo ao Endossante, em moeda corrente
nacional, calculado nos termos do respectivo Contrato de
Endosso e indicado em cada Termo de Endosso assinado
de forma fisica ou eletrénica entre o Endossante e o Fundo.

Significa o prego de integralizagdo das Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Significa a relagdo a ser apurada, apds a emissao de Cotas
Seniores, pela Gestora, em cada Data de Célculo, admitida
entre: (a) o somatorio do valor das Cotas Subordinadas em
Circulacéo; e (b) o Patriménio Liquido. Sendo que a Razéo
de Subordinacdo nunca devera ser inferior a 20% (vinte por
cento).

Significa o regulamento do Fundo.

Significa a remuneracéo efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores em cada Data de
Pagamento, observado o Benchmark Sénior e a forma de
célculo nos termos do Capitulo 12 do Regulamento.

Significa a remuneracéo efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em
cada Data de Pagamento, observado o Benchmark
Subordinado Mezanino e a forma de calculo nos termos do
Capitulo 12 do Regulamento.

Significa a reserva a ser constituida pela Administradora
para fazer frente 8 Amortizacdo Sénior, de acordo com as
informacdes recebidas da Gestora, nos termos da Clausula
12.2.1 do Regulamento.

significa a Resolucdo do BACEN n° 96/21, de 19 de maio
de 2021, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.
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Resolucdo CVM n° 30/21

Resolucdo CVM n° 160/22

SELIC

Sistema Stone

Stone

Suplemento

Taxa de Administracao

Termo de Adesdo ao Requlamento

Termo de Endosso

Significa a Resolucdo n® 30 da CVM de 11 de maio de
2021.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.

Significa o conjunto de pessoas, tecnologias e
procedimentos disponibilizados pela Stone, necessarios a
habilitacdo de Estabelecimentos Comerciais Credenciados,
aceitacdo dos Instrumentos de Pagamento, captura,
transmissdo, processamento e liquidacao das TransacOes de
Pagamento e a aceitacdo e operacionalizacdo de outros
produtos e servigcos relacionados a tais atividades,
incluindo, conforme o caso, plataforma digital que permite
aos Usuarios Stone interessados em contratar uma
operacdo de crédito realizar todo o processo de concessao
de crédito junto aos Credores Originarios de forma
eletrbnica.

Significaa STONE INSTITUICAO DE PAGAMENTO
S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Av. Doutora Ruth Cardoso, 7221,
¢j. 2101, 20° andar, CEP 05425-902, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 16.501.555/0001-57.

Significa o documento elaborado nos moldes do Anexo I
ao Regulamento, contendo as caracteristicas e outras
informacBes relativas as Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 7 deste
Regulamento.

Significa o documento por meio do qual o Cotista adere a
este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo.

Significa o termo de transferéncia das CCBs celebrado
entre 0s respectivos Endossantes e o Fundo, na forma
prevista no Contrato de Endosso, por meio do qual é
formalizada a transferéncia das CCBs ao Fundo.
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Transacdo de Pagamento

Usuarios Stone

Usudrios Finais

Valor Unitario de Emissdo

Significa a operacdo de pagamento, pelo Usuario Final,
pela aquisicdo de bens, produtos e/ou servigos junto a
qualquer Usuério Stone, realizada no ambito do Sistema
Stone, mediante a utilizacdo de quaisquer Instrumentos de
Pagamento.

Significa (i) qualquer Pessoa, usuario devidamente
cadastrado no Conta Stone; (ii) qualquer Estabelecimento
Comercial Credenciado; ou (iii) qualquer Pessoa usuaria de
qualquer produto oferecido ou servigo prestado pela Stone
e/ou suas Afiliadas e demais empresas de seu grupo
econdmico.

Significam as Pessoas que utilizam um Instrumento de
Pagamento para a realizacdo de uma Transacdo de
Pagamento.

Significa o valor unitéario de emissdo das Cotas na Data da
respectiva integralizacdo de Cotas.
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1.

Condominio e Prazo de Duracéo

1.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo das classes de Cotas ou em caso de
liquidacdo do Fundo.

1.2 O funcionamento do Fundo teré inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial. O Fundo tera
prazo de duracgdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral. O
prazo de cada classe de Cotas estara referido no respectivo Suplemento, conforme aplicavel.

Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira

2.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 3 deste Regulamento; e (ii) Ativos
Financeiros listados na Clausula 2.7 abaixo, observados todos os indices de composi¢do e
diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

2.1.1 Os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, ou em Pessoas
autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

2.2 A cada aquisicao de Direitos Creditorios CCB, o Fundo pagar, ao respectivo Endossante, o
Preco de Aquisigdo, conforme previsto no respectivo Contrato de Endosso.

2.3 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios.

2.4 O Fundo poderé adquirir Direitos Creditorios representados por cédulas de crédito bancério
de titularidade dos Endossantes, originadas da concessdo de crédito aos Devedores pelos Credores
Originarios ou Letras Financeiras emitidos por uma Instituicdo Autorizada.

2.5 Adicionalmente os Direitos Creditérios CCB poderao:

a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para 0 Fundo;

b) ser constituidos ou terem validade juridica da cesséo para o Fundo considerada como um
fator preponderante de risco; e

c) ser originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

2.6 E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas pablicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes.
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2.6.1 Os Direitos Creditorios deverdo: (i) ser representados pelos Documentos
Comprobatorios; e (ii) estar livres e desembaracados de quaisquer dnus ou gravames
quando de sua aquisicdo pelo Fundo, em conformidade com o respectivo Contrato de
Endosso, aplicavel aos Direitos Creditorios CCB.

2.6.2 Os Direitos Creditorios CCB serdo adquiridos pelo Fundo mediante Endosso
Eletronico a ser formalizado pelo Endossante em favor do Fundo, inclusive com a
celebragdo de um Termo de Endosso na forma prevista no respectivo Contrato de Endosso.

2.6.3 O Fundo adquirird os Direitos Creditdrios e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer
direito de regresso e/ou coobrigacéo do respectivo Endossante desde que observados, em
qualquer caso: (i) os demais termos e condi¢cdes deste Regulamento; (ii) os termos,
condicdes e procedimentos previstos no respectivo Contrato de Endosso pertinentes a
aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios de Elegibilidade do
Regulamento; e (iii) a politica de investimento prevista neste Capitulo 2 deste
Regulamento.

2.6.4 Cada Endossante é responsavel pela existéncia, veracidade e correta
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da legislacao
aplicavel, deste Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

2.6.5 Os Termos de Endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos somente serdo
registrados nos Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos nos termos do respectivo
Contrato de Endosso.

2.7 O processo de originacdo dos Direitos Creditorios CCB e a Politica de Credito encontram-se
descritos no Anexo | a este Regulamento.

2.8 Uma vez realizado o Endosso Eletr6nico dos Direitos Creditérios Adquiridos, e, conforme o
caso e previsto em cada CCB, a Amortizacdo da CCB podera ser realizada nas formas abaixo
previstas:

(i)

(ii)

(iii)

realizada pelo Agente de Pagamentos, que devera direcionar 0s recursos correspondentes
a amortizacdo antecipada extraordinaria, total ou parcial, do crédito, representado pela
CCB, realizada pelo Devedor, conforme autorizacdo de retencdo, para a Stone, e
transferéncia, pela Stone, ao Fundo, de percentual dos créditos devidos pela Stone ao
Devedor em decorréncia de TransagOes de Pagamento, para a Conta Autorizada do Fundo;

realizada pelo Devedor mediante pagamento de boleto bancério indicando a Conta
Autorizada do Fundo emitido pelo Agente de Cobranca para pagamento da CCB; e/ou

realizada pelo Devedor, mediante a realizacdo de transferéncia eletrénica disponivel
(TED) para a Conta Autorizada do Fundo; e/ou
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(iv)  mediante débito em conta pelo Agente de Pagamentos ou pelo Agente de Cobranca na
Conta Stone, conforme os termos e condi¢des previstos na respectiva CCB.

2.8.1 Uma vez verificada a necessidade de renegociacdo e/ou o inadimplemento
desses Direitos Creditérios Adquiridos, a sua renegocia¢do ou cobranca sera realizada
pelo Agente de Cobranca, com a autorizacdo do Fundo, contratado pelo Custodiante nos
termos da Politica de Cobranga.

2.9 A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
sera alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados, conforme necessidade do Fundo:

(M titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(i) titulos de emissdo do BACEN;
(iii)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii) acima;

(iv)  certificados e recibos de depdsito bancario de emisséo de contraparte seja uma instituicdo
financeira de primeira linha com classificacdo de risco (rating) igual a “AAA” em escala
nacional emitida pela Fitch Ratings Brasil Ltda., ou nota equivalente em escala nacional
emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.;
e

(v) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nos itens (i), (ii), (iii) e/ou (iv) acima.

29.1 Os Ativos Financeiros deverao ter prazo para vencimento final, possibilidade
de resgate e/ou liquidez em mercado secundario compativeis com o prazo de resgate das
Cotas Seniores, nos termos dos seus respectivos Suplementos.

2.9.2 Os Ativos Financeiros listados no item (iv) acima deverao ter seu vencimento
final em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacfo ao prazo de resgate da série
de Cotas Seniores em Circulagdo com maior prazo de resgate.

2.10 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso
nesse sentido.

2.11 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no art. 20 e seguintes do Codigo ANBIMA, a Gestora adotara politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais, na qualidade de representante do Fundo, no
melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores
esforcos para votar favoravelmente as deliberac6es que entender serem benéficas ou que agreguem
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valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora
encontra-se disponivel para consulta no seguinte site: www.bancogenial.com.br.

2.12 O Fundo ndo podera contratar operagdes de derivativos, assim como nao podera realizar
operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

2.13 A Administradora e a Gestora, bem como suas Afiliadas, ndo sdo responsaveis pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacédo dos Direitos Creditorios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores, exceto
em caso de culpa ou dolo devidamente comprovado.

2.13.1 O Custodiante seré responsavel por verificar e validar, em cada Data de
Agquisicdo, o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operagéo de aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo Fundo.

2.14 O Fundo podera realizar aplica¢des que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. O Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio e sua Carteira, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre 0s quais os discriminados no Capitulo 4 deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

2.15 As aplicag6es no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)
de cada Endossante; (iv) do Custodiante; (v) da Stone; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou
(vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Critérios de Elegibilidade

3.1 Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢ao :

(i) os Direitos Creditérios CCBs devem ser originados de operac@es de crédito representados
por CCB validamente formalizadas eletronicamente bem como devidamente
caracterizadas em arquivo eletrénico em layout pré-estabelecido entre o Endossante e o
Fundo e, quando representados por Letras Financeiras, devem ter sido adquiridos junto a
uma Instituicdo Autorizada;

(i) os Direitos Creditorios CCBs deverao ser detidos e transferidos pelos Endossantes; e

(iii)  os Direitos Creditorios Letras Financeiras deverao ter prazo méaximo inferior ao prazo das
Cotas Seniores.

3.2 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificacdo do atendimento
dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, conforme os Documentos Comprobatorios,
seré realizada pelo Custodiante na Data de Aquisic&o.
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3.2.1 Observados os termos e as condic¢Bes do presente Regulamento, a verificacdo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante serd considerada como
definitiva, valida e eficaz. O Custodiante sera responsavel pelas perdas e danos causados
ao Fundo em decorréncia da aquisicdo de Direito(s) Creditorio(s) que, & época da
aquisicdo, ndo atendia(m) aos Critérios de Elegibilidade, exclusivamente nos casos de
comprovada culpa ou dolo por parte do Custodiante.

3.2.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ocorrido ap6s a sua transferéncia ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante ou suas Afiliadas, salvo em caso de comprovada culpa ou dolo, observadas
as disposicdes de resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios, conforme previsto no
Contrato de Endosso.

4, Fatores de Risco
4.1 A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma néo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir

Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

41.1 Risco de Mercado:

(1) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e 0s
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, alteracfes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, o interesse de Devedores e o valor dos
Direitos Creditérios do Fundo.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilacbes e
poderéo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variacéo
da liquidez e alterag@es na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como
em decorréncia de alteracBes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizag&o inicial, levando a reducgéo
do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.
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(iii)

412

(ii)

Rentabilidade dos Direitos Creditorios Letras Financeiras e dos Ativos
Financeiros inferior & meta de remuneracdo — Além dos Direitos Creditorios
CCB, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios Letras Financeiras, 0s quais
sdo representados por Letras Financeiras cuja rentabilidade é vinculada a Taxa
DI. Adicionalmente, a parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos
Creditérios sera aplicada em Ativos Financeiros. Os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo apresentar valoracdo efetiva inferior as metas de remuneracdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo (incluindo os Direitos Creditorios
Letras Financeiras) e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
0s recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das metas de remuneracdo das Cotas previstas nos Suplementos. Nessa
hipdtese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas afetada negativamente.
O Fundo, a Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e 0 Agente de Cobranca
ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Crédito:

Inexisténcia de Garantias nas Aplicagcdes do Fundo. As aplica¢es no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora
Especializada, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e 0
Agente de Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracéo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos Devedores e Cobranga Judicial e Extrajudicial. A
rentabilidade da carteira do Fundo podera depender, entre outros fatores, da
cobranca dos valores inadimplidos pelos Devedores, mediante cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Durante a vigéncia do Fundo
podera ocorrer a propositura de acdes judiciais ou reclamag6es formuladas
pelos Devedores dos Direitos Creditérios, inclusive acerca de inexisténcia da
divida perante o Poder Judiciério, 6rgdos de protecdo ao consumidor, entre
outros. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando o total dos valores inadimplidos para o Fundo, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os
custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessérias para preservagdo de seus direitos e prerrogativas ou com
a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Credit6rios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até
o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do néo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservacgdo de seus direitos e prerrogativas.

Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela
do patrimdénio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser
aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme a politica de
investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou Devedores, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Notificacdo de Endosso aos Devedores. Os Devedores ndo serdo
notificados acerca do endosso dos Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo,
conforme disposto no artigo 290 do Cédigo Civil. Neste caso, ndo ha garantia
de que o endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos sera considerado eficaz
perante os Devedores, ou seja, 0 Fundo ndo terd qualquer recurso contra 0s
Devedores, inclusive o de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso
os Devedores, por qualquer motivo, realizem o pagamento dos Direitos
Creditérios diretamente ao Endossante, podendo gerar perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos Cotistas.

Riscos relacionados a multiplicidade de Credores. O Fundo podera adquirir,
de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Credores distintos
de modo que os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo
sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagdo de aquisicao
de Direitos Creditorios pelo Fundo, os quais poderdo impactar negativamente
nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelos Credores para concessdao de Direitos Creditdrios; (b) aos
negécios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcangados por obrigagdes
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou
em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e do endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos
de caixa a serem gerados; e (€) a eventos especificos com relacdo a operacdo
de endosso de Direitos Creditorios ao Fundo que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidacio dos pagamentos.

Diversificacdo dos Direitos Creditérios. O Fundo podera ter composicdo
bastante diversificada de Direitos Creditdrios, com caracteristicas e qualidade
de créditos distintas para cada Direito Creditério. Ndo h& garantias sobre a
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(i)

(ii)

(i)

qualidade de crédito e as caracteristicas dos Direitos Creditorios, de forma que
estes poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo.

Fatores macroecondmicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das
amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das
quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, ou
seja, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacéo das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liguidez:

Risco de Liguidez dos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condigdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo
estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas
Cotas.

Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacéo as aplicagbes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditdrios.
Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios detidos em Carteira,
podera ndo haver mercado comprador ou o pre¢o de alienacéo de tais Direitos
Creditorios poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo e, consequentemente, para os Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos prazos de duragdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas,
conforme o caso, ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo
de duragdo do Fundo € indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates,
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos; ou (b) por meio
da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
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(vi)

(vii)

a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
N&o héa qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Endossantes ou
do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos
Creditorios e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, a unica forma que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo é a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada
do Fundo, ou a deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo, ambas previstas no Regulamento. Ocorrendo qualquer
uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos em Carteira, conforme definido em Assembleia Geral
convocada para tanto.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos
do Fundo para efetuar a amortizagdo e resgate das Cotas ¢ a liquidacéo: (a) dos
Direitos Creditérios Adquiridos pelos seus respectivos Devedores; e (b) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Ap6s o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nédo dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar amortizagdo e resgate, total ou parcial,
das Cotas, o0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo podera apresentar
Patriménio Liquido negativo no caso de perdas incorridas pelo Fundo,
inclusive devido a custos administrativos e de recuperagdo de créditos do
Fundo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacdes.

Auséncia de garantia de pagamento de amortiza¢cGes mensais ou periddicas e
sazonalidade do processo de recuperacdo. Os Direitos Creditdrios adquiridos
pelo Fundo podem estar vencidos e ndo pagos na data de vencimento. Portanto,
0 recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortiza¢Ges aos
Cotistas dependente diretamente da habilidade do Fundo adquirir Direitos
Credit6rios com perfil adequado de recuperacdo e da capacidade de o Agente
de Cobranca recuperar os Direitos Creditérios. Além disso, o processo de
recuperacdo dos Direitos Creditorios normalmente ¢é afetado pela
sazonalidade. Por exemplo, no més de dezembro os recebimentos dos Direitos
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Creditérios sdo tradicionalmente maiores que no més de janeiro. Portanto, o
Fundo somente pagara amortizagdes aos Cotistas caso tenha disponibilidade
para tanto e tais amortiza¢cdes poderdo ser eventuais, sem periodicidade pré-
estabelecida.

414 Riscos relacionados a aquisicéo de Direitos Creditdrios pelo Fundo. Caso um
terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditorios, devera ocorrer uma
disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que
nenhum terceiro ir4 contestar a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, baseado na
invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de acdes ou omissdes do Cedente ou
da Reclamante, como cedente anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima
mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do cedente ou da reclamante; (b) como
regra geral, (i) os Cedentes dos Direitos Creditorios que compdem as carteiras do Fundo
ndo assumirdo qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ou pela solvéncia do respectivo Devedor, e (ii) o Fundo e seus respectivos
administradores, gestores e custodiantes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditorios por eles detidos. O procedimento de cobranca dos
Direitos Creditérios ndo assegurara que os valores devidos ao Fundo a eles relativos seréo
pagos. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores dos
respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundo poderé causar impacto negativo
ao Fundo e, consequentemente, aos seus investidores; (c) é possivel que medidas judiciais
pendentes, ajuizadas pelos Devedores ou terceiros (e.g. Ministério Pablico), atrasem o
pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo; (d) héa risco de superveniéncia de outra medida legislativa que
altere as condicdes de pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim, afete, negativamente,
0 desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; (e) ha risco de o juiz
ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da agéo e/ou como beneficiario dos Direitos
Creditorios adquiridos, o que podera ensejar a necessidade de interposi¢cdo de recursos e
em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

415 Risco Operacional:

(1) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
fixacdo da Politica de Crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranga, em
caso de inadimplemento causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, para os Cotistas.

(i) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo
Fundo. O Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Adquiridos para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a
cessdo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatorios
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(v)
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apresentam irregularidades que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios causando
perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, para os Cotistas.

Risco de falhas nos sistemas operacionais. Dada a complexidade operacional
prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de
que as trocas de informacdes entre 0s sistemas eletronicos dos Endossantes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de
servicos e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Credit6rios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos. Em
seu curso normal, os Direitos Creditérios Adquiridos serdo cobrados pelo
Custodiante e pagos diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo transitar por contas de
pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento
pelo Fundo, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
exemplo, por motivo de intervencdo ou indisponibilidade de recursos por parte
da Pessoa titular da conta na qual os valores referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos foram indevidamente depositados, ou, ainda, em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo destas Pessoas, nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos
recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta
Autorizada do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelas Pessoas, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razéo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para
a conta do Fundo.

Guarda da Documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo. Ndo obstante a obrigacéo de referido prestador de servicos
de permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentacdo, a
terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatérios podera representar
dificuldade adicional & verificagdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditorios.

Falhas de Cobranca. O Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros, Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, sendo que nesse caso, a valorizagdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, estd diretamente

27

(®



DocuSign Envelope ID: 6D8CEFB5-1564-416C-96A4-22E58D04A9F2

(vii)

(viii)

4.1.6

(i)

associada aos resultados dos esfor¢cos de cobranca dos Direitos Creditorios a
serem realizados pelo Agente de Cobranca em nome do Fundo. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca nédo
assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagdo dos
Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos respectivos Devedores, bem como
o Fundo, a Administradora, a Gestora, e o Custodiante ndo assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas
obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e
condicBes que venham a ser acordados com o Fundo. Ainda, ndo had como
assegurar que o Agente de Cobranca permanecera como contratado do Fundo
pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipotese de
término antecipado do contrato de prestacdo de servigos celebrados entre o
Fundo e o0 Agente de Cobranca, o Fundo podera ndo conseguir selecionar e
contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de servigos de cobranga
devidamente qualificados para realizarem esforcos de cobranga dos Direitos
Creditorios. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que 0s pagamentos dos
Direitos Creditdrios sejam recuperados por meio dos esfor¢os de cobranga a
serem realizados pelo Agentes de Cobrangca. O Fundo pode ser obrigado a
pagar custas judiciais e honorarios advocaticios referentes as agdes judiciais
eventualmente movidas pelo Agente de Cobranca contra os Devedores para
cobranca dos Direitos Creditorios, o que pode afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Contingéncias Judiciais. Durante o processo de cobranca dos Direitos
Creditorios, o Fundo poderéa ser demandado judicialmente por Devedores com
0 intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranga dos Direitos Creditorios
pelo Fundo e/ou alegar a existéncia de danos morais e/ou materiais. Ainda que
tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas
para conservagao de seus interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem
prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servigos envolvidos,
a valorizacdo das Cotas podera ser negativamente afetada. A existéncia de
potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de
precificacdo dos Direitos Creditorios;

Bloqueio da Conta do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a Conta do Fundo, ha
a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade
e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

QOutros Riscos:

Risco de ndo manutencdo dos Critérios de Elegibilidade apés a Data de
Aquisicdo. Todos os Critérios de Elegibilidade, previstos no Capitulo 3 deste
Regulamento, serdo verificados pelo Custodiante uma Unica vez,
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(iv)
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exclusivamente em cada Data de Aquisi¢do, nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Endosso. Dessa forma, ap6s a Data de Aquisicdo e durante todo
0 prazo de duragdo do Fundo, poderédo ocorrer alteragdes dos percentuais de
composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo e do proprio Patriménio
Liquido do Fundo, seja em funcgéo de pré-pagamento, valorizacao dos Direitos
Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio a vontade da Gestora,
Endossantes, Custodiante ou Administradora, ndo havendo garantias de que 0s
percentuais de composicao e diversificacdo manter-se-do constantes ao longo
do prazo de duragdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no
Capitulo 2 estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos Creditdrios. Neste sentido, a continuidade do Fundo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em
funcdo da continuidade das operacGes regulares dos Endossantes e da
capacidade destes de originar Direitos Creditorios para o Fundo conforme os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 3 deste Regulamento e de
acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 2 acima.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditorios e
dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Ligquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o0s
Endossantes e quaisquer de suas respectivas Afiliadas, ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso 0s Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para
tanto. O ingresso em juizo para agBes visando a cobranca dos Direitos
Credito6rios submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento
dos julgadores destas agdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do
valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
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Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso 0s
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior @ meta (benchmark) indicada nos respectivos Suplementos deste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao

préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a classificagdo
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira
de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguird adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para
fins de aplicacdo do regime tributério a seus Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador. O Fundo adquirird Direitos Creditorios formalizados através de
caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio eletrdnico, ndo havendo
emissdo da CCB em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual. A
CCB possui regras proprias segundo a Lei n° 10.931/04, a qual ndo prevé
expressamente a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Caso seja entendido que o endosso dos Direitos Creditdrios
ndo for formalizada corretamente, a validade do endosso poderd ser
questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade de execucdo da
CCB pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de
rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

Invalidade ou Ineficécia do Endosso de Direitos Creditérios. O endosso das
CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos
Creditorios serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Endossante e/ou
pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogueados
e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des do
Endossante e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Endossante
e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis
pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou
ineficacia do endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo. Com
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(ix)

relacdo ao Endossante, o endosso das CCBs e a transferéncia dos Direitos
Creditérios poderia ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
transferéncia, o Endossante estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao
estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, 0 Endossante
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou
(2) sobre os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e

(c) fraude a execucgdo fiscal, se o Endossante, quando da transferéncia de
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. A cessdo dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre 0s
Direitos Creditdrios Adquiridos, que tivessem sido constituidos previamente a
sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelo Endossante, da declaragdo a respeito da inexisténcia de
Onus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos);

Auséncia de registro das CCB em cartorio de registro de titulos e documentos
e trava de domicilio bancario em favor do Credor Originario. A CCB ndo sera
registrada em cartério de titulos e documentos, de modo que a Garantia na
modalidade de garantia real, caso constituida pelos Devedores nos termos das
CCBs, pode ndo ser considerada uma garantia real, ou pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa, por qualquer
terceiro prejudicado, em decorréncia da auséncia de registro do instrumento de
constituicdo da Garantia na modalidade garantia real. Em vista da falta de
registro das Garantias enquanto garantia real em cartério de titulos e
documentos, o Fundo podera ser considerado um credor quirografério (sem
garantia real) em situagdes envolvendo a insolvéncia ou faléncia dos
Devedores. Além disso, atualmente a trava de domicilio bancario relacionada
a Garantia na modalidade garantia operacional é formalizada em favor do
Credor Originario (e ndo do Fundo), o que pode gerar dificuldades ou
impossibilidade do Fundo de beneficiar-se da Garantia na modalidade garantia
operacional, em virtude da necessidade de envolvimento dos Credores
Originarios no procedimento de execucao da Garantia na modalidade garantia
operacional. Assim, o Fundo poderd ficar impossibilitado de excutir ou
beneficiar-se da Garantia com relacdo aos Direitos Creditérios em
determinadas situacBes, 0 que poderd causar prejuizos ao Fundo e seus
Cotistas.
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Possibilidade de Eventuais RestricGes de Natureza Legal ou Regulatéria. Ao
longo do prazo de duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos
de eventuais restricbes futuras de natureza legal, regulatéria e/ou
jurisprudencial que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da aquisicao
dos Direitos Creditorios pelo Fundo. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem,
o fluxo de alienacéo de Direitos Creditorios ao Fundo poderé ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes
da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma
prejuizos aos Cotistas.

Possibilidade de Reducdo da Taxa de Remuneracdo dos Direitos Creditorios
CCB. Apesar de as CCB representativas dos Direitos Creditérios CCB serem
devidamente constituidas pelos Credores Originarios, os juros cobrados podem
ser questionados judicialmente apos a transferéncia de tais CCB ao Fundo,
existindo divergéncia jurisprudencial sobre a incidéncia de limites das taxas
remuneratorias e a incorporagdo de juros no saldo devedor em decorréncia da
aplicacdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de
cobranca de juros para instituicGes externas ao sistema financeiro nacional. Na
hipotese de deciséo judicial desfavoravel em relacdo a cobranga de juros, o
desempenho da Carteira podera ser afetado negativamente.

Possibilidade de Aceleragdo da Amortizagcdo das Cotas Seniores. As Cotas
Seniores serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento
e nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
antecipacdo do pagamento da amortizacdo das Cotas, tais como nas hipéteses
de liquidag&o antecipada nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento. Nestes
casos, 0s Cotistas terdo seu vencimento original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo.

Risco de Originacdo e de Formaliza¢do — Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditérios Adquiridos poderdo ser oriundos de CCB que lastreiam
empréstimos solicitados pelos Devedores. Os documentos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
contelido. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos podem também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelo Endossante, da capacidade das pessoas fisicas
adquirentes dos produtos e servicos, bem como da veracidade de assinaturas.
Pode ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a
tais Direitos Creditorios Adquiridos ou, ainda, pode ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Risco decorrente dos documentos eletrénicos. Varios dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sao
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos
podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio
pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios representados por Documentos Comprobatorios eletrénicos, o que
podera gerar perdas ao Fundo.

Riscos Relativos & Assinatura Eletronica das CCBs e das Letras Financeiras.
As CCBs e as Letras Financeiras podem ser assinadas por meio de plataforma
de assinatura eletrénica, que ndo conta com a utilizacdo da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da Medida Provisoria n® 2.200-2/01. A validade da formalizagdo das
CCBs e das Letras Financeiras por meio da plataforma de assinatura e
certificacdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e
ndo héa garantia que tais CCBs ou tais Letras Financeiras sejam aceitas como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, 0S
Direitos Creditdrios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca por meio de
acao monitoria ou acdo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais
lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade do
Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Adquiridos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As Cotas ndo serdo objeto de
classificagdo de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas, antes de subscrever,
integralizar ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, os descritos neste Capitulo.
Em decorréncia do acima exposto, as Cotas estdo sujeitas as restricdes
impostas pelo artigo 23-A da Instrucdo CVM 356/01, sendo vedada sua
negociacdo caso ndo observados os requisitos impostos pela Instrucdo CVM
356/01.

Risco de Irregularidades na Formalizagdo de Cessdo de Direitos Creditdrios.
Considerando que ao Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo estardo
vencidos, 0s Termos de Endosso deverdo ser registrados nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. A auséncia de formalizagéo
fisica diaria e/ou de registro tempestivo destes termos de endosso, nos termos
do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei
de Registros Publicos) podera fazer com que a eficécia da cesséo dos Direitos
Creditorios perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos
ao Fundo e que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas.
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5.

Ademais, as obrigacBes da Endossante ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolucdo, liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditdrios Adquiridos cuja cessdo ainda ndo
tenha sido formalizada fisicamente e/ou ainda ndo tenha sido registrado nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que poderé trazer perdas ao
Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de
impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo.

(xviii)  Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Comprobatorios.
Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo (que incluem Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos
nas respectivas datas originais de vencimento), existe a possibilidade do Fundo
adquirir Direitos Creditorios que ndo tenham suporte completo e/ou adequado
de Documentos Comprobatdrios ou que sejam amparados exclusivamente por
meio de documentagdo eletrdnica, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios por meio de esforcos de cobranga a serem realizados
pelo Agente de Cobranga em nome do Fundo. Neste caso, o Fundo, a Gestora,
a Administradora, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranga ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais perdas do Fundo.

(xix) Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditorios Adquiridos, aos Ativos Financeiros e aos fluxos de
pagamento originalmente estabelecidos entre o Devedor, o Credor Originario
e o Fundo, a alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a,
criagdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
e a transferéncia destes, 0 que pode causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Administradora

5.1 O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55,
0 qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliérios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017.

5.2 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigaces de acordo
com o0s mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negocios,
praticando todos 0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis (incluindo, mas ndo se limitando, as instru¢des emitidas pela CVM), (ii) deste
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Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacédo dos direitos dos Cotistas.

6. Obrigacdes, Vedagdes e Responsabilidades da Administradora

6.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicgdes legais e regulamentares vigentes, tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios
a administracdo do Fundo, observadas as atribuicdes da Gestora, de modo a exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos outros Ativos Financeiros que integrem a
Carteira do Fundo.

6.2 Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora:

Q) observar as obrigagdes e as vedages estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instru¢cdo CVM
n°® 356/01;
(i) registrar, conforme permitido pela legislagdo vigente, as expensas do Fundo, o

documento de constituigdo do Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e
aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, preferencialmente registrado de forma eletronica,
conforme disponibilidade e procedimentos do competente cartorio;

(iii) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagcdo pertinente e por este
Regulamento;

(iv) no caso de liquidacéo, dissolucdo, intervencédo, decretagdo de faléncia ou decretacdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
em relacdo a institui¢do financeira em que o Fundo eventualmente mantenha a Conta
Autorizada do Fundo, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo em outra
instituicdo financeira;

(v) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel:

(a) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora ou do
Custodiante;

(b) aocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo; e
(c) acelebragéo de aditamentos do Contrato de Endosso.
(vi) informar imediatamente aos Cotistas:

(a) asubstituicdo do Auditor Independente, da Gestora ou do Custodiante; e
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(b) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidacao;

franquear o acesso das Agéncias de Classificacdo de Risco, quando aplicavel, e do
Auditor Independente aos relatorios preparados pelo Custodiante;

informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da classificacdo
de risco das Cotas do Fundo pela Agéncia Classificadora de Risco, no prazo méaximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

constituir procuradores, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12
(doze) meses contados da data de sua outorga, exceto procuracdes outorgadas com
poderes ad judicia, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

notificar os Cotistas sobre a resilicdo, unilateral ou bilateral, de qualquer Contrato da
Operacao em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua resilicio;

enviar mensalmente aos Cotistas, apds seu recebimento pela Gestora, em até 10 (dez)
Dias Uteis do término de cada més relatério sobre todos os Direitos Creditorios
Adquiridos até o encerramento do més de referéncia, contendo as informacgoes listadas
no Anexo 1V; e

enviar aos Cotistas, em até 10 (dez) Dias Uteis do término de cada trimestre, relatorio
resumindo os valores mensais de recursos alocados conforme a Clausula 13.1 deste
Regulamento.

6.3 E vedado & Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas.

6.4 As vedacOes dispostas na Clausula 6.3 acima abrangem 0s recursos proprios das pessoas
fisicas e das Afiliadas da Administradora, bem como o0s ativos integrantes das respectivas carteiras
e 0s de emissdo ou coobrigagdo dessas.

6.5 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugo
CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:
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criar qualquer d6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
Remuneracgdo da Administradora
7.1 Pelos servigos de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira, custodia e controladoria de

ativos e passivos do Fundo e escrituracdo de Cotas do Fundo, o Fundo pagard uma taxa de
administracdo, nos termos da tabela a seguir (“Taxa de Administracdo™):

Patrimonio Liquido Taxa a.a.
Até R$ 500.000.000,00 0,10%
De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 0,07%
Acima de 1.000.000.000,00 0,05%
711 Sem prejuizo do disposto na tabela acima, a Taxa de Administragdo tera um

valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e um valor maximo mensal de R$
80.000,00 (oitenta mil reais) até o nono més, contados da primeira integralizacéo de cotas
e, a partir dessa data, a Taxa de Administracdo passara a ter o valor minimo mensal de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e um valor maximo mensal de R$ 80.000,00 (oitenta
mil reais).

7.1.2 A Taxa de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util a base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, verificado no Dia Util anterior a realizacéo do referido calculo.

7.1.3 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente a Administradora, por
periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestacio dos servicos, a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de cotas do Fundo.

7.14 Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo 7 serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de cotas, pela variagdo positiva do IGP-M - indice Geral de Precos do
Mercado, divulgado pela Fundacéo Getudlio Vargas — FGV.

7.2 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

Substituicdo e Rentincia da Administradora
8.1 Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por meio eletronico e através de carta com aviso

de recebimento enderegada a cada Cotista, a Administradora podera renunciar a administragdo do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua renuincia ou,
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ainda, uma Assembleia Geral tenha sido convocada para deliberar pela substituicdo da
Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto no Capitulo 18 abaixo.

8.2 No caso de substituicdo ou rendncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de
suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90 (hoventa)
dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre a
substituicdo da Administradora ou pela liquidacéo do Fundo.

8.2.1 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados da data da deliberacdo da sua substitui¢do, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacGes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade,
com os deveres e as obrigacfes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

8.3 Na hipdtese de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-4, no que
couber, as normas em vigor que dispGem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.4 A perda da condi¢do de Administradora do Fundo se darg, ainda, independentemente de
qualquer notificagdo, na hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio de suas atividades.

Gestora e Custodiante

9.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

Q) gestdo da Carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

(i) institui¢Bes participantes do sistema de distribuicdo para auxiliar na colocacéo das Cotas;

(iii) consultor especializado para verificagdo do lastro do Direitos Creditorios Adquiridos;

(iv) custodia;

(V) recebimento e transferéncia de pagamentos relativos a Direitos Creditérios Adquiridos;
e

(vi) cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos.
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9.1.1 Conforme dispBe a Clausula 7.1 acima, os servicos de gestdo da Carteira do
Fundo, de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas
e distribuicdo de colocagdo das Cotas serdo remunerados pela Taxa de Administragéo.

9.1.2 A Administradora podera estabelecer parcelas da Taxa de Administra¢do que
serdo pagas diretamente pelo Fundo aos contratados para a gestdo da Carteira do Fundo,
em qualquer caso limitadas, em agregado, e incorporadas a Taxa de Administracao,
respeitada a remuneragdo maxima e minima mensal ambas definidas na Clausula 7.1.

9.2 Como gestora da Carteira do Fundo foi contratada a GENIAL GESTAO LTDA, instituicio
devidamente autorizada pela CVM para prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliérios através do Ato Declaratério n® 14.519, expedido em 05 de setembro
de 2015 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.119.959/0001-83, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima n° 3.400, cj 91 - parte.

9.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢Ges impostas pela regulamentacdo em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

0] realizar a gestdo do caixa do Fundo e dos Ativos Financeiros de modo que o
Fundo tenha liquidez suficiente para fazer frente as suas obrigacdes, despesas e
encargos;

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para

aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo;

(iii) atender as comunicagdes feitas pela Administradora e/ou pelo Custodiante caso
seja verificado ou comprovado o desenquadramento da Carteira do Fundo em
relacdo a este Regulamento, a lei aplicavel ou as normas vigentes aplicaveis ao
Fundo, praticando os melhores esforcos para reenquadrar a Carteira do Fundo
dentro dos prazos definidos neste Regulamento, na lei aplicavel ou nas normas
vigentes aplicaveis ao Fundo;

(iv) observar as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

V) tomar suas decisfes de gestdo da Carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacBes nos mercados
financeiro e de capitais;

(vi) gerir a Carteira do Fundo dentro dos principios e padrfes internacionais de boa
técnica em investimentos, incluindo o exame e analise de relatérios de pesquisas
de mercado, informagdes econdmicas, estatisticas financeiras e o
acompanhamento continuo da evolucdo de todos os ativos integrantes da
Carteira do Fundo;
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(vii) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre gque solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operacdes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;
e

(viii) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses
do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora; e

(ix) calcular e informar & Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, a Razdo de Subordinacéo.

9.2.2 Seré devida a Gestora, a titulo de honoréarios pelas atividades estabelecidas
neste Regulamento, uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administragdo, nos
termos acordados em documento celebrado entre a Administradora e a Gestora.

9.2.3 As disposicdes relativas a substituicdo e & rentncia da Administradora
descritas no Capitulo 8 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢do da
Gestora.

9.3 Os servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios Adquiridos bem
como dos Ativos Financeiros do Fundo, bem como a de escrituracdo das Cotas do Fundo e a
guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados
pelo Custodiante e serdo armazenados em arquivos digitais e mantido em sistema adequado para
tanto, que poderd nomear um terceiro responsavel para guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos
e Documentos Comprovatdrios, e que, nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, ndo
exclui a responsabilidade do Custodiante.

9.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislacéo
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da
regulamentacéo aplicvel, é responsavel pelas seguintes atividades:

0] validar, antes do pagamento do Preco de Aquisicdo, o atendimento dos Critérios
de Elegibilidade pelos Direitos Creditorios a serem adquiridos;

(i) receber e verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos;

(iii) realizar a liquidagdo fisica (conforme aplicavel) e financeira dos Direitos
Creditorios Adquiridos, evidenciados pelos Documentos Comprobatorios;

(iv) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

9.3.2

creditadas na Conta Autorizada do Fundo ou em outra conta de titularidade do
Fundo;

receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros,
sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas na Conta
Autorizada do Fundo ou em outra conta de titularidade do Fundo;

colocar diariamente, a disposicdo da Administradora, relatérios para apuracdo
da Razdo de Subordinacao;

colocar, a disposicdo da Administradora, o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo
possa cumprir pontualmente suas obrigac6es financeiras e contratuais;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, se
aplicavel, e os 6rgdos reguladores;

elaborar e disponibilizar, 8 Administradora, relatério com o valor e a quantidade
de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Junior existentes; e

encaminhar mensalmente, a Administradora, (1) o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios Adquiridos, calculado com base no Gltimo Dia Util do més
imediatamente anterior; e (2) o montante de Direitos Creditorios Adquiridos
cujas CCBs tenham sido liquidadas antecipadamente.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e

ordem do Fundo, a:

(i)

(i)

(iif)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e
contas de depdsito especificas (a) no SELIC; (b) na B3; ou (c) em Pessoas
autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condigdes deste Regulamento;

liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, 0 pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessérios a manutengdo de sua boa ordem administrativa,
legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e
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(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacbes do Fundo.

9.3.3 Em razéo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios
Adquiridos e expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera realizar a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos, por amostragem, observada a metodologia prevista
no Anexo Il a este Regulamento.

9.34 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas
a Administradora. Nao obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditorios no
momento de sua aquisi¢do pelo Fundo, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias. O Custodiante
devera validar, verificar e manter os Direitos Creditorios Adquiridos, os Documentos
Comprobatorios, conforme previsto neste Regulamento, sendo responsavel pelo nédo
cumprimento de tais obrigacdes.

9.35 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante, sera realizada
conforme a legislagdo em vigor.

9.3.6 Os servicos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios
Adquiridos estdo previstos no Contrato de Agente de Cobranca e serdo prestados pelo
Agente de Cobranca, sendo os valores recebidos do pagamento pelos Devedores ou pelo
Agente de Cobranga serdo transferidos para Conta Autorizada do Fundo.

9.3.7 As disposicdes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora
descritas no Capitulo 8 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, & substitui¢cdo do
Custodiante.

9.3.7.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela aprovacgdo da rendncia
ou da substituicdo do Custodiante, este devera permanecer no exercicio regular de
suas funcOes até que seja efetivamente substituido, o que dever& ocorrer em no
maximo 90 (noventa) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral.

9.3.7.2 Expirado o prazo referido na Clausula 9.3.7.1 acima, a Administradora
podera promover a consignacdo dos titulos e valores mobiliarios da carteira do
Fundo, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

9.4 A atividade de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos ser realizada pelo Agente de
Cobranca, contratado pelo Custodiante, em nome do Fundo, de acordo com a Politica de Cobranga,
sendo certo que o Agente de Pagamentos podera contratar terceiros para a execucao da atividade
de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.
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94.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacBes estabelecidos neste
Regulamento, no Contrato de Agente de Garantia e na regulamentacéo aplicavel, o Agente
de Cobranca sera responsavel por todos os servicos relativos a cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios que ndo tenham sido pagos nas datas de seus
vencimentos, devendo atuar sempre, em observancia as regras e condi¢Bes descritas na
Politica de Cobranca, constante do Anexo V deste Regulamento.

9.5 O Fundo devera contratar um Auditor Independente devidamente cadastrado na CVM para
prestar servicos de auditoria independente.

9.6 A cada emissdo e oferta publica de nova série ou classe de Cotas, poderdo ser contratadas
pela Administradora outras instituicdes autorizadas a participar do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios, para que auxiliem na colocagdo das Cotas do Fundo junto a
investidores. As institui¢des responsaveis pela distribui¢éo e colocacéo das Cotas do Fundo seréo
contratadas mediante a celebragdo do contrato de distribuicdo com cada uma delas referente a cada
emissdo e oferta publica.

10. Cotas

10.1 Caracteristicas Gerais

10.1.1. As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas
as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término
dos respectivos prazos de duracdo de cada série ou classe, conforme previstos nos
respectivos Suplementos, conforme aplicavel, ou em virtude da liquidagdo do Fundo.
Todas as Cotas de uma mesma série de Cotas Seniores ou de uma mesma emisséo de
Cotas Subordinadas terdo iguais taxas, prazos e direitos de voto.

10.1.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de dep6sitos em seu nome.

10.1.3. As Cotas serdo divididas em 3 (trés) classes, quais sejam, as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior, com as caracteristicas
descritas nas clausulas a seguir.

10.1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas e se necessario, serdo objeto de
classificagdo de risco a ser realizada por Agéncia Classificadora de Risco, sem prejuizo
do disposto na Clausula 10.1.4.1 abaixo.

10.1.4.1. Enquanto a colocagdo das Cotas Subordinadas, bem como de
determinadas séries de Cotas Seniores, se enquadrarem nos termos do artigo 23-A da
Instrugdo CVM n° 356/01, as referidas Cotas poderdo ser dispensadas de
classificagéo de risco.

43

(®



DocuSign Envelope ID: 6D8CEFB5-1564-416C-96A4-22E58D04A9F2

10.1.4.2. Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a
destinacdo das Cotas Subordinadas ou das séries de Cotas Seniores de modo diferente
ao definido na Clausula 10.1.4.1 acima, tornar-se-4 necessaria a contratagdo de
Agéncia Classificadora de Risco para avaliar a cada trimestre as Cotas do Fundo que
sofreram modificacdo, nos termos do artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n° 356/01, bem
como o prévio registro da negocia¢do de Cotas, se aplicavel, com a consequente
apresentacao do pertinente relatério de classificagdo de risco.

10.1.4.3. Os detentores das Cotas Subordinadas Junior, a seu exclusivo
critério, poderdo notificar a Administradora para que seja contratada uma Agéncia
Classificadora de Risco para apurar a classificacdo de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas.

10.1.4.4. Seré dispensada a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco
para as classes de Cotas Subordinadas ou séries de Cotas Seniores que sejam
destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e
indissociavel, que subscreva(m) termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de risco das cotas subscritas, nos termos do Art. 23-A da
Instrucdo CVM 356. Neste caso, as Cotas ndo poderdo ser transferidas ou negociadas
pelos subscritores no mercado secundario, exceto se destinada (a) a Investidores
Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta
primaria; e (b) ao publico investidor em geral ap6s decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta primaria, nos termos do art. 86, I, da Resolucdo CVM
n° 160/22, com a consequente apresentacao de relatorio de classificacdo de risco ora
dispensado.

10.2 Cotas Seniores

10.2.1. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacBes comuns:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

prioridade de amortizagéo, resgate e distribui¢do de rendimentos da carteira do
Fundo em relagcdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

Valor Unitario de Emisséo fixado no respectivo Suplemento;

a quantidade, a forma de colocacdo e o Benchmark Sénior serdo definidas no
respectivo Suplemento, que sera parte integrante deste Regulamento;

valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios no Capitulo 11
deste Regulamento;
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(V) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, salvo as matérias em que haja comprovado conflito de
interesse dos titulares de Cotas Seniores, sendo que a cada Cota Sénior
corresponderad 1 (um) voto;

(vi) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo
igualitario entre os titulares de Cotas Seniores; e

(vii) poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneragdo, conforme respectivo Suplemento; e

(viii) direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na
hipotese de ocorréncia de Amortizacao Sénior ou de resgate de Cotas Seniores,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento, sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os titulares de Cotas Seniores em circulagéo referente a cada série de
Cotas Seniores nos termos de cada Suplemento.

10.2.2. Enquanto existirem Cotas Seniores, a Razdo de Subordinagdo deverd ser
mantida.

10.3 Cotas Subordinadas Mezanino

10.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

Q) prioridade de distribuicdo de Remuneracdo, amortizacdo de principal e/ou
resgate em relacéo as Cotas Subordinadas Junior, mas ndo em relacéo as Cotas
Seniores, observado o disposto neste Regulamento;

(i) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util imediatamente anterior, para
efeito de definicdo de seu valor de amortizacdo ou resgate, observados 0s
critérios definidos neste Regulamento e no Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino;

(iii) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, salvo as matérias em que haja comprovado conflito
de interesse dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a cada
Cota Subordinadas Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patriménio
Liquido, na hipétese de ocorréncia de Amortiza¢do Subordinada Mezanino ou
de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo;
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(V) terdo direito de voto exclusivo com relacdo as matérias objeto de deliberagédo
nas Assembleias Gerais que, por qualquer modo, alterem os direitos das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

(vi) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo o
Benchmark Subordinado Mezanino determinado no respectivo Suplemento.

10.4 Cotas Subordinadas Junior

10.4.1. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes comuns:

Q) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

(i) serdo emitidas Cotas Subordinadas Janior, em montante minimo necessario
para enquadramento da Razdo de Subordinacao;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util imediatamente anterior, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Capitulo 11 deste Regulamento; e

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, salvo as matérias em que haja comprovado conflito de
interesse dos titulares de Cotas Subordinadas Junior, sendo que a cada Cota
Subordinada Janior correspondera 1 (um) voto.

10.4.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional e/ou por meio da conferéncia de ativos e Direitos Creditérios ao patriménio do
Fundo.
10.4.3. As Cotas Junior poderdo ser negociadas em mercado regulamentados,
mediante a apresentacdo de Prospecto, nos termos do 82° do Art. 17 da Instru¢do CVM
356/01.
11. Subscricéo, Integralizacdo e Valor das Cotas
11.1. As Cotas serdo subscritas na Data de Subscricdo Inicial, que serd determinada

pela Administradora. Caso aplicavel, as Cotas ndo subscritas até o fim da oferta serdo
canceladas pela Administradora.

11.2. As Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas
pelo respectivo Preco de Integralizacdo a vista, no ato de sua subscri¢do, conforme
descrito no respectivo Suplemento.
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11.3. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou em Direitos
Creditorios, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletrénica disponivel — TED, mediante débito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista, ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

1131 Os Cotistas serdo responsaveis por quaisquer perdas e danos que venham a
causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacdes.

11.4. Por ocasido da subscri¢do inicial de Cotas, o Cotista (i) assinard o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora; (ii) recebera exemplar
deste Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao
Regulamento, (a) estar ciente das disposi¢des contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimentos, a composi¢do do Fundo e a Taxa de
Administracéo; e (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento; e (iii) assinard declaracdo de Investidor Qualificado e de
Investidor Profissional, conforme aplicavel.

11.5. O valor a ser pago em cada integralizacdo das Cotas sera calculado nos
termos do respectivo Boletim de Subscricéo.

11.5.1. Para fins do disposto na Clausula 11.7 abaixo, ser4 utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

11.5.2. E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Néo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas entre diferentes investidores.

11.6. As Cotas poderao ser depositadas em mercado de balcdo organizado (a) para
distribuicdo, no mercado priméario, no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e (b)
para negociagdo, no mercado secundario, no Modulo de Fundos — Fundos21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

11.6.1. Caberd, ao intermediario responséavel por intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

11.6.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

11.7. Cada Cota Sénior terd seu valor unitario calculado no fechamento dos
mercados do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Célculo, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
Circulacéo; ou
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(ii) o valor unitario conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento
de Cota Sénior.

11.8. Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado no fechamento dos mercados
do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Calculo, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores em Circulagdo, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas em Circulagdo.

11.9. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

11.10. Caso o Fundo tenha disponibilidade de caixa insuficiente para cobrir
despesas e encargos, a Administradora poderd unilateralmente, mediante simples
deliberacdo, aprovar a emisséo de novas Cotas Subordinadas Janior e, solicitar chamadas
de capital para que os Cotistas Subordinados Juanior integralizem novas Cotas
Subordinadas Junior em valor suficiente para suprir a insuficiéncia de caixa do Fundo de
modo a cobrir despesas e encargos do Fundo.

11.10.1.0s Cotistas Subordinados Junior, ao receberem uma chamada de capital aprovada na
forma da Clausula 11.12 acima, serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade das
Cotas Subordinadas Janior subscritas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do envio da chamada de capital.

11.10.2.Terminado o prazo estabelecido na clausula acima sem que um Cotista Subordinado
Junior tenha integralizado qualquer parte de suas Cotas Subordinadas Janior
subscritas, o Cotista Subordinado Janior inadimplente: (i) serd responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos; (ii) sera responsavel pelos custos
de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar
ao Fundo; e (iii) terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos até a efetiva
integralizagdo destas Cotas Subordinadas Junior subscritas.

11.10.3.Caso o Fundo realize amortizacéo de Cotas Subordinadas Junior em periodo em que
um Cotista Subordinado Junior esteja inadimplente perante o Fundo, os valores
referentes a amortizacdo devida ao Cotista Subordinado Junior inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Subordinado Junior inadimplente
perante 0 Fundo. Saldos existentes ap6s tal pagamento, se houver, serdo entregues ao
Cotista Subordinado Junior inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.
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11.10.4.A ndo integralizacdo de chamadas de capital para o pagamento de despesas e encargos
pelos Cotistas Subordinado Junior configurara um Evento de Liquidacdo, nos termos
da Clausula 16.1 abaixo.

12. Amortizacdo e Resgate das Cotas

12.10s pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizagdo Sénior, da Remuneragdo
Subordinada Mezanino, da Amortiza¢&o Subordinada Mezanino e da Amortizacdo Extraordinaria
Subordinada Janior serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial
neste Capitulo 12, observado que os pagamentos as Cotas Seniores terdo prioridade em relacdo
aos pagamentos as Cotas Subordinadas, em qualquer situacao.

12.2 Se o patriménio do Fundo permitir, a Remuneracdo Sénior € a Amortizacdo Sénior serdo
pagas em cada Data de Pagamento, conforme determinado no respectivo Suplemento de Cotas, de
acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 13 do presente Regulamento e
com o0s Suplementos das Cotas Seniores.

12.2.1 A Reserva de Amortizagdo seré constituida pela Administradora, de acordo
com as informagdes recebidas da Gestora, para fazer frente ao pagamento da préxima
parcela da Amortizacdo Sénior, devendo iniciar o acimulo de recursos de forma que a
totalidade do valor previsto para o pagamento de rendimentos da Cota Sénior seja
acumulada dentro de até 10 (dez) dias contados da respectiva Data de Pagamento.

12.2.2 Havendo mais de uma série de Cotas Seniores emitidas e ainda nédo
totalmente amortizadas, o pagamento das amortizaces seré feito de forma proporcional a
participacdo de cada série de Cotas Seniores no Patrimdnio Liquido, sem qualquer
distincdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes séries, respeitado os valores
de pagamento previstos nos respectivos Suplementos.

12.3 Ap6s o pagamento da Remuneragdo Sénior e da Amortizacdo Sénior, se o patriménio do
Fundo permitir, a Remuneragdo Subordinada Mezanino e a Amortiza¢do Subordinada Mezanino
serdo pagas em cada Data de Pagamento, conforme definido no respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino, de acordo com a ordem de alocag&o de recursos prevista no Capitulo 13
do presente Regulamento e com os Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino.

12.4 Os Cotistas Subordinados Junior poderao, até as 17:00 (dezessete) horas de um determinado
Dia Util, solicitar & Administradora a amortizagio extraordinaria de suas Cotas Subordinadas
Juniores, desde que, cumulativamente:

(1) jando tenha ocorrido uma amortizagdo extraordinaria com base nesta Clausula
nos 30 (trinta) dias anteriores ao respectivo Dia Util da solicitacio;

(i) haja recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo;

(iii) apos a realizacdo da amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores continue a
ser observada a Raz&o de Subordinacao; e
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(iv) a realizacdo da amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores ndo ocasione 0
desenquadramento da Alocagio Minima no respectivo Dia Util da solicitagao.

12.50s pagamentos da Remuneracdo Sénior, da Amortizacdo Sénior, da Remuneracdo
Subordinada Mezanino, da Amortizac¢ao Subordinada Mezanino e da Amortizacdo Extraordinéria
Subordinada Junior serfo realizados em moeda corrente nacional e no prazo de 1 (um) Dia Util
contado do respectivo evento, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

12.5.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser realizados
por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipdtese de
liquidacéo do Fundo.

12.6 As Cotas Seniores deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde
a data do término do prazo de duracdo da respectiva série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo
valor contabil.

12.6.1 Caso a Gltima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas serdo
resgatadas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

12.7 O previsto neste Capitulo 12 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo Sénior, da Amortizacdo Sénior, da
Remuneracdo Subordinada Mezanino, Amortizacdo Subordinada Mezanino e da Amortizagéo
Extraordinaria Subordinada Junior, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

13. Ordem de Alocacéo dos Recursos

13.1 Diariamente a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:
Q) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo sem se limitar
a, Instrucdo CVM n° 356/01;
(i) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo Sénior ou da

Amortizagdo Sénior, conforme aplicavel, com referéncia as Cotas Seniores em
Circulacéo;
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(iii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remuneragdo Subordinada
Mezanino ou da Amortizacdo Subordinada Mezanino, conforme aplicavel,
com referéncia as Cotas Mezanino em Circulacéo;

(iv) constituicdo da Reserva de Amortizacao;
(v) se aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Subordinada Janior;
(vi) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(vii) aquisicdo de Ativos Financeiros.
14. Metodologia de Avaliacédo dos Ativos do Fundo

14.1 Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados, pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor, e conforme a metodologia de avaliagdo
adotada pela Administradora.

1411 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos
Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a
metodologia prevista na Instru¢cdo CVM n° 489/11.

14.1.2 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora ir& calcular as provisoes
referentes aos Direitos Creditorios conforme politica de provisionamento para devedores
duvidosos que estabelecerd para o Fundo e a partir das informacoes e relatorios recebidos
do Agente de Pagamentos, conforme previsto no Contrato de Agente de Pagamentos.

15. Eventos de Avaliacdo

15.1 S0 considerados os seguintes Eventos de Avaliagdo, na medida em que venham ser
conhecidos pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas:

(1) caso, apos 90 (noventa) dias contados do inicio das suas atividades, o Fundo
mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50%
(cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos
Creditorios;

(i) 0 desenquadramento da Razdo de Subordinagdo, sem que haja o seu
restabelecimento no prazo de até 60 (sessenta) dias, a contar da notificacdo da
Administradora aos Cotistas Subordinados;

(iii) a aquisicédo pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade, salvo em razdo de erros operacionais que ndo afetem
adversamente o Fundo e que sejam remediados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a
contar da ciéncia da Administradora;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

se aplicavel, rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da respectiva
classificacdo de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino pela Agéncia Classificadora de Risco, em 2 (dois) niveis ou mais;

ocorréncia de eventos que (i) impossibilitem (a) a originacdo direta ou indireta
de Direitos Creditorios CCBs pelos Credores Originarios; (b) o Endosso
Eletronico ou (c) a aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios em montante
suficiente para assegurar os niveis minimos de composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo por 60 (sessenta) dias consecutivos; e/ou (ii) inviabilizem a
cobranca da remuneracéo estabelecida para os Direitos Creditérios Adquiridos
que sejam CCBs;

rendncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante ndo substituido
em até 90 (noventa) dias contados do recebimento do aviso prévio previsto na
Clausula 8.1 ou no prazo definido pela Assembleia Geral, o que for maior;

destituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante n&o
substituidos em até 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral
que aprovou tal destituicdo ou no prazo definido pela Assembleia Geral, o que
for maior;

descumprimento, pelos Endossantes, de qualquer das obrigacdes definidas no
Contrato de Endosso, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do descumprimento;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de rendimentos, amortizagéo ou
resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento exceto se, em até 10 (dez) dias contados da data da qual os
pagamentos tenham sido realizados, (i) os valores correspondentes a tais
rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas tenham sido
integralmente devolvidos pelos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas ao
Fundo; ou (ii) a Administradora tenha indenizado o Fundo integralmente pelo
pagamento de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas,
realizados em desacordo com o disposto neste Regulamento;

ndo observancia, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Endossantes, conforme o caso, (a) dos seus respectivos deveres e das
obrigacBes previstos neste Regulamento e nos Contratos da Operacéo,
conforme o caso, e (b) das leis e demais normativos nos termos da legislacdo
vigente (incluindo, sem limitagdes, as instrucbes da CVM), desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da notificacdo de
descumprimento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

15.1.1

(a) decretacdo de intervencdo, liquidagdo ou regime de administracdo especial
temporario do Endossante, da Gestora, do Custodiante ou da Administradora;
(b) decretacdo de faléncia do Endossante, da Gestora, do Custodiante ou da
Administradora; (c) pedido de autofaléncia do Endossante, da Gestora, do
Custodiante ou da Administradora; (d) pedido de faléncia do Endossante, da
Gestora, do Custodiante ou da Administradora ndo elidido no prazo legal; ou,
ainda, (e) pedido de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por
lei, também ndo elidido no prazo legal;

ndo pagamento da Remuneragdo Sénior e/ou da Amortizagdo Sénior nédo
realizado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que o referido
pagamento tenha se tornado devido;

ndo pagamento da Remuneracdo Subordinada Mezanino e/ou da Amortizacéo
Subordinada Mezanino néo realizado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado
da data em que o referido pagamento tenha se tornado devido;

A Administradora devera informar aos Cotistas sobre a ocorréncia de

quaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, imediatamente apOs tomar
conhecimento do fato, seja diretamente, pela Gestora, ou por meio de qualquer outra parte,
mas, em qualquer caso, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis.

15.2 A Administradora, apos verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, devera convocar,
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data da ocorréncia de um Evento de Avaliagio, a Assembleia
Geral, a fim de deliberar (a) se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidag&o antecipada
do Fundo; ou (b) pela ndo liquidacdo do Fundo e adocdo de medidas adicionais a serem tomadas
pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma
a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo. Em
caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacéo do Fundo, as Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
dissidentes da referida decis@o assemblear deverdo ser resgatadas, pelo seu valor na data da
realizacdo da Assembleia Geral, respeitada a Ordem de Alocacdo dos Recurso prevista na Capitulo
13 deste Regulamento (“Cotistas Dissidentes”).

16. Eventos de Liquidagdo Antecipada e Liquidacio do Fundo

16.1Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Liquidagdo™):

(i)

(i)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagéo;

a ndo integralizacdo de chamadas de capital para o pagamento de despesas e
encargos nos termos das Clausulas 11.10.1 deste Regulamento;
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(iii) decretacdo de evento de intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou outros eventos
similares do Agente de Pagamentos, nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis; e

(iv) caso haja determinagéo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento
de disposicéo legal ou regulamentar.

16.2 A Administradora, ap0s verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidacéo, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:

(M dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, dentro de 1 (um) Dia Util da ciéncia do
fato, comunicando quais serdo os procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo; e

(i) suspender imediatamente as aquisi¢oes de novos Direitos Creditorios.

16.3 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas em Circulacdo deverdo ser
resgatadas, observada a ordem de alocagdo dos recursos mencionados no Capitulo 13 acima.

16.3.1 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas,
a Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios, nos termos e condigdes constantes da
legislagdo em vigor.

16.3.2 Somente na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios, observado o disposto na Clausula 16.3.1
acima.

16.4 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos com pagamento devido e ainda
ndo vencidos, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores;

(i) alienar referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, sendo garantido
ao Credor Originario o direito de preferéncia na aquisicdo dos referidos
Direitos Creditérios Adquiridos que tenham originado; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas por meio de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

17. Despesas e Encargos do Fundo
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17.1 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(1 taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacGes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informacGes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(V) taxas, emolumentos e comissfes pagas sobre as operacgdes do Fundo, inclusive
na realizacdo da distribuicéo das Cotas;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrancas
extrajudiciais que sejam necessarias, e o valor da condenagéo, caso o Fundo
venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranga de Direitos
Creditorios inadimplidos;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(x) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, quando
aplicavel;
(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas, na forma do inciso I, do artigo 31, da Instrucdo CVM 356/01; e

(xii) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga e do Agente de
Pagamentos.

17.1.1 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

17.1.2 Considerando que todos 0s encargos previstos no caput desta Clausula seréo
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros
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autorizados pela Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-a0 automaticamente
creditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo, mediante apresentacao da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim
que houver disponibilidade de caixa.

18. Assembleia Geral

18.1 Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberaco:

(i)

(i)

(i)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
(iX)

(x)

tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, exceto (a) na hipdtese de emisséo de
cotas para promover o enquadramento do Fundo a Razdo de Subordinacéo;
e/ou (b) sobre a alteracéo das caracteristicas das Cotas e/ou (C) caso a emissao
seja realizada dentro do Patriménio Autorizado;

deliberar sobre a chamada de capital, assim entendida como a subscricdo de
novas Cotas Subordinadas Junior em valor suficiente para suprir a
insuficiéncia de caixa do Fundo de modo a cobrir despesas e encargos e tornar
o Patriménio Liquido do Fundo na hip6tese do Fundo houver disponibilidade
de caixa insuficiente para cobrir despesas e encargos e desde que o Patriménio
Liquido encontre-se negativo;

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo ou cisdo do Fundo ou sobre a
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo, tais Eventos
de Avaliacao serdo considerados Eventos de Liquidacéo;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;
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(xi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

(xii) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em decorréncia de hipdteses que ndo
configurem um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidagéo;

(xiii) deliberar sobre procedimentos de liquidagéo do Fundo; e

(xiv) deliberar sobre a atuacdo da Administradora, do Custodiante e da Gestora
como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com a Carteira do
Fundo.

18.2 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagéo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocagdes, e far-se-4 por meio de (i) mensagem eletrnica (e-mail) enderecada a cada
um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento ou (ii) pelo menos um dos seguintes meios,
a critério da Administradora: (a) envio de carta com aviso de recebimento a cada um dos Cotistas,
ou (b) publicacdo no Periddico, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagédo
da Assembleia Geral.

18.2.1 Para efeito do disposto na Clausula 18.2 acima, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anuncio ou o envio da carta da primeira convocacao.

18.2.2 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

18.2.3 A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira ou
segunda convocacdo com a presenca de a0 menos a maioria das Cotas em Circulagéo.

18.2.4 Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.2.5 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde
a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anincios ou as
cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

18.3 Cada Cota daré ao seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais, sendo admitida
a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo
que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de, pelo
menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.
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18.3.1 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

18.4 As deliberacGes deverdo ser tomadas por voto afirmativo da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes e habilitados a votar na respectiva Assembleia Geral, observadas as regras
de instalacdo da Assembleia conforme Clausula 18.2.3 acima.

18.4.1 Serd aplicado ao Cotista inadimplente a suspensdo dos direitos politicos e
patrimoniais, a qual vigorara até que as obriga¢des do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Se o Cotista
inadimplente vier a cumprir com suas obrigacfes ap0os a suspensdo de seus direitos, tal
Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo de forma integral e terd restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

18.5 Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou de consulta aos Cotistas em caso de alteracdes nas normas legais e regulamentares
vigentes ou de determinacdo da CVM, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo, por
meio de carta enderecada a cada um dos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protocolo da referida alteracdo perante a CVM.

18.6 As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

18.7 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalacdo e
deliberacdo previstos na Clausula 18.2 deste Regulamento.

18.8 A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicages do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.8.1 Somente pode exercer as funcGes de representante dos Cotistas uma pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas; e

(i) n&o exercer cargo ou funcéo na Administradora ou suas Afiliadas.
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18.9 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacdo, e far-se-do por meio de (i) correio eletrénico (e-mail); e
(i), a critério da Administradora, envio de carta simples a cada um dos Cotistas.

18.10 Caso seja Cotista, um prestador de servico ndo podera votar em quaisquer matérias
relacionadas a sua atuacdo como prestadora de servico do Fundo. Neste sentido, caso haja
pluralidade de Cotistas, deverdo ser desconsiderados os votos da Stone caso a matéria a ser
deliberada no @mbito de uma Assembleia Geral de Cotistas envolva a prestacdo de servigos pela
Stone como Agente de Pagamentos, situacdo na qual restara caracterizado conflito de interesses.

Publicidade e Remessa de Documentos

19.1 A Administradora devera prestar através de correio eletrnico, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periodicas constantes da Instrucdo CVM n°
356/01, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente
no presente Capitulo.

19.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, 83°, da Instru¢cdo CVM n° 356/01.

19.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacgéo de
informacGes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢ao dos condéminos para consulta, na sede
da Administradora, ou por correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, assim como enviar por correio
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, informagdes sobre: (i) o numero de Cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més; e (iii) relatério com a carteira de fechamento do més do Fundo
contendo informagdes sobre (a) os Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho realizado; e (b) a proporcéo entre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo e o valor das Cotas. As obrigacGes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se
confundem com as obrigacfes de divulgacdo contidas no artigo 34, inciso IV da Instru¢do n°
356/01 CVM.

19.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis
pela colocacdo das Cotas ou enviar por correio eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas, 0
valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, a Razdo de Subordinacdo e os relatorios da Agéncia Classificadora de
Risco, se houver.
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19.6 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de
Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o Periddico para efetuar as
publicaces relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
alteragéo.

Disposicdes Finais

20.1 Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagéo de
fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

20.2 Considera-se o correio eletronico como forma de notificacéo valida nas comunicacdes entre
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes e os Cotistas.

20.3 O presente Regulamento e suas alteracfes poderdo ser levados a registro. Caso o registro em
cartério torne-se obrigatério nos termos da legislacdo vigente sem que haja prazo definido para se
registrar, o presente Regulamento e suas altera¢Ges serdo levados a registro no Cartorio de Registro
e Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, local da sede da
Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacio da Assembleia Geral ou da
Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alteragdo advir de outra exigéncia legal ou
regulamentar.

20.4 O Fundo tera escrituracdo contabil propria. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo
serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na
legislacdo vigente.

20.5As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatério de auditoria 0s seguintes itens:

(i) opinido do Auditor Independente se as demonstragcdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posic¢do financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;

(if) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo a demonstracdo da posigdo financeira,
demonstracao do resultado do exercicio, demonstracdo das mutacGes do Patriménio Liquido
e a demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora e pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

20.6 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de
cada ano.

20.7 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
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detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A
versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no
endereco: www.brppgestdo.com.

20.8 A metodologia de provisdo para devedores duvidosos (PDD) estard disponivel aos
investidores.

20.9 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

*hkkkhkhhkhkhkkhkhkhhkkhkhiikhkhkhhiikhkhhiiiikikk
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ANEXOS

ANEXO | - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO E PERFIL DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma Fundo de Investimentos em Direitos
Creditdrios Nao-Padronizados datado de 05 de dezembro de 2023.

1. Para poder prospectar novas operacdes, a Stone utiliza uma plataforma digital que permite
aos Usuarios Stone interessados em contratar uma operacao de crédito realizar todo o processo de
concessao de crédito junto aos Credores Originarios de forma eletrdnica.

2. A Stone realizara andlise de risco de crédito dos Usuérios Stone considerando para tanto, pelo
menos, as seguintes informagdes de cada Usuario Stone: (a) dados cadastrais; (b) dados econémico-
financeiros; e (c) caracteristicas gerais da operagao (valor, prazo, taxa etc.). A Stone enviara para as
Instituicdes Financeiras Parceiras a listagem dos Usuarios Stone e dos estabelecimentos comerciais
cadastrados aprovados em sua analise (“Usuéarios Pré-Aprovados™), bem como as informacgdes: (a),
(b), e (c) destes Usuérios Pré-Aprovados. As Instituicdes Financeiras Parceiras poderdo realizar
diretamente ou contratar Pessoas para realizar em seu home uma nova analise de crédito para os
Usuarios Pré-Aprovados, utilizando as informagdes acima listadas, e, caso aprovados, estes Usurios
Pré-Aprovados poderdo contratar uma operacao de crédito, nos termos deste Anexo | (“Usudrios
Aprovados”). A Stone nédo tera qualquer ingeréncia sobre o Fundo e, mais especificamente, sobre o
Custodiante, a respeito da sele¢do dos Direitos Creditorios CCB a serem adquiridos pelo Fundo
exclusivamente com base nos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

3. A Stone disponibilizara por meio do Sistema Stone ou outro meio eletrdnico disponibilizado
pela Stone a oferta de crédito para os Usuarios Aprovados.

4. Havendo interesse, os Usuarios Aprovados, autorizardo a Stone, por meio da plataforma
digital da Stone ou outros meios eletronicos disponibilizados, a analisar:

@) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, o usuario devera enviar seus dados
pessoais e cadastrais;

(b) Informacdo Financeira: o usuario devera autorizar a Stone a acessar as suas informacdes
financeiras existentes na plataforma digital da Stone;

(c) Apontamentos Restritivos: 0 usuario devera autorizar a Stone a verificar a existéncia de
algum apontamento negativo (protestos, negativacdes etc.) junto aos 6rgaos de negativacdo; e

(d) Confirmacdo da Proposta de Crédito: com base nas informagGes mencionadas nas alineas
acima, o Usuario Aprovado por meio de seu login de usuario no sistema, devera confirmar os termos
e condicOes da oferta de crédito apresentada pela Stone, tais como valor da operagdo, taxa, prazo,
forma de pagamento, parcela etc.

5. Apo6s conclusdo do processo definido no item 4 acima, o Credor Originario recebera a
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proposta de crédito e demais informacdes disponibilizadas pelo usuario, para que o Credor Originario
realize as analises necessarias e delibere sobre a concessao de crédito ao Usuario Aprovado.

7. Uma vez aprovada a operagdo, o Credor Originario deverd informar & Stone para que esta
consiga junto ao Usuarios Aprovado (a) a confirmacdo dos termos e condicBes apresentados na CCB
por meio da identificacdo da autoria do documento; e (b) a demonstra¢do da sua concordancia com
relacdo a CCB por meio da assinatura eletronica.

8. Apds a assinatura eletrdnica da CCB, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a elas
vinculados, se houver, pelos Usuarios Aprovados, o Credor Originario desembolsara o crédito para o
Usuério Stone Aprovado.

9. Os Credores Originarios, por sua vez, obrigaram-se por meio da celebracdo dos respectivos
Contratos de Endosso com o Fundo, a ofertar para aquisicdo do Fundo todas as CCBs que sejam
emitidas em favor dos Credor Originarios por Usudrios Stone.

10. Os Documentos Comprobatérios do crédito serdo disponibilizados ao Fundo pelo
Custodiante nos termos do Regulamento. Ademais, o Fundo podera, a qualquer momento, solicitar
Documentos Comprobatérios e/ou informagdes adicionais ao Credor Originario que houver originado
o crédito.

11. Serdo igualmente considerados Direitos Creditérios CCBs passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo
as CCBs que, originalmente, atenderam todo o processo de originagao, politica e perfil de risco de
crédito aqui descritos e, no momento da aquisi¢ao pelo Fundo, encontram-se vencidas ou vincendas,
segundo os critérios previstos nas respectivas CCBs.
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma Fundo de Investimentos em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados datado de 05 de dezembro de 2023.

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a
concentracdo de Direitos Creditorios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma quantidade
significativa de Direitos Creditdrios, com expressiva diversificacdo de clientes; e (ii) a estratégia de
investimento do Fundo, o Custodiante, diretamente ou por meio da empresa de verifica¢do de lastro,
por este contratada, realizard, trimestralmente, por amostragem, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios (ou seja, dos Documentos Comprobatorios) integrantes da carteira do Fundo ndo vencidos
ou em atraso na data de verificagdo, sem prejuizo de sua faculdade de realizar verificacbes na sede
da respectiva Endossante.

2. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada por amostragem nos
termos do § 1° do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01, observado que, apos a primeira verificacao,
serdo considerados apenas os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo no periodo compreendido
entre a data-base da ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada.

3. Trimestralmente o Custodiante devera realizar a verificacdo integral dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios que venham a ser substituidos por Direitos Creditérios
Adquiridos pelo Fundo.

4. A anélise da documentacéo serd realizada utilizando-se os procedimentos acordados de verificacdo
por amostragem através de auditoria independente ou outro procedimento validado previamente entre
a Administradora e o Custodiante. A verificagdo se dard por meio da analise dos Documentos
Comprobatdrios depositados junto ao Custodiante. Caso verifique algum indicio de inconsisténcia na
verificacdo dos Documentos Comprobatérios no encerramento de cada trimestre, o Custodiante
podera requisitar por escrito 0 acesso ao Sistema Stone, para fins de verificagdo dos Documentos
Adicionais aplicaveis.

5. A verificacdo de lastro por amostragem seguira as seguintes etapas:

(i) obter a base de dados analitica junto ao Custodiante contendo a relacdo de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, o relatério de carteira diaria do Fundo, bem como acesso aos Documentos
Comprobatdrios sob a guarda do Custodiante;

(ii) obter a base de dados analitica junto & Endossante, contendo a relacdo de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo;

(iii) confrontar as bases obtidas nos procedimentos (i) e (ii), descritos acima, utilizando como campo
chave o numero do titulo e o respectivo valor, e verificar o valor de face dos Direitos Adquiridos
analiticamente vis-a-vis a carteira do Fundo; e

(iv) acompanhar a extracdo da base de dados analitica extraida junto & Endossante, contendo 0s
Direitos Creditorios Adquiridos, e selecionar uma amostra, limitados a 100 (cem) cesses e verificar

64 DS
(@



DocuSign Envelope ID: 6D8CEFB5-1564-416C-96A4-22E58D04A9F2

0s documentos comprobatdrios de lastro in loco junto a Endossante ou da Stone em seus sistemas,
conforme aplicavel.

6. Os Documentos Comprobatdrios objeto de anélise serdo:

(i) as CCBs em via eletrdnica negociavel, os aditivos e os instrumentos de garantia a elas vinculados,
se houver, sendo todos emitidos, preenchidos e assinados eletronicamente pelas partes e com
Endosso Eletrénico em favor do Fundo;

(i) 0 Termo de Endosso assinado de forma fisica ou eletrdnica entre o Endossante e o Fundo;
e

(ilf)  as Letras Financeiras em via eletrbnica negocidvel, bem como evidéncia do seu registro em
sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

7. Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o Custodiante, diretamente ou por meio
da empresa de verificacdo de lastro, por este contratada, utilizando-se a mesma amostra acima
definida, podera realizar verificagdo dos Documentos Adicionais vinculados a cada Direito Creditorio
objeto deste procedimento, o qual deverd ser enviado ao Custodiante ou seu agente previamente
designado, nos termos do Regulamento.

8. Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade
ou ndo completude dos Documentos Comprobatorios e/ou inexisténcia dos Documentos Adicionais.

9. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para diligenciar o cumprimento, pela empresa de verificacdo de lastro eventualmente contratado, do
disposto na regulamentacao pertinente.

10. O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos Creditorios
Adquiridos desde a ultima revisdo. A sele¢do dos Direitos Creditorios Adquiridos a serem verificados
seré obtida por amostra estatistica aleatoria simples.
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ANEXO 111 - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS [SENIORES / SUBORIDNADAS
MEZANINQO]

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma Fundo de Investimentos em Direitos
Creditdrios Nao-Padronizados datado de 05 de dezembro de 2023.

SUPLEMENTO DE COTAS [SENIORES / SUBORDINADAS MEZANINO]

1. O presente documento constitui o suplemento n® [+] (“Suplemento”), referente as cotas
[seniores / subordinadas Mezanino] de emissdao do [=], inscrito no CNPJ/ME sob n° [=] (“[Cotas
Seniores] / [Cotas Subordinadas Mezanino]” e “Fundo”, respectivamente), com seu regulamento que
podera ser registrado em [=] de [=] de [=], sob o n° [=], no [=]° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de [=], estado de [=],e serd devidamente atualizado perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM™) e atualizado no website da CVM, do qual este Suplemento € parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela [=], com sede na [=], inscrito no CNPJ/ME
sob n° [=] (“Administrador”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [=] ([=]) Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino] com valor unitario de R$[=] ([=] reais), na data de subscri¢do das Cotas
[Seniores / Subordinadas Mezanino] (“Data de Subscri¢do Inicial”), para distribui¢do pUblica [nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a” da Resolugdo CVM 160/22, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) ndo estara sujeita a analise prévia da CVM e a
distribuicdo sera realizada automaticamente. A oferta de registro automatico das Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino] podera ser encerrada com a distribuicdo parcial das Cotas [Seniores /
Subordinadas Mezanino], desde que observada a colocagdo do montante minimo de [=] ([=] Cotas
[Seniores / Subordinadas Mezanino]. / de lote Gnico e indivisivel, nos termos do artigo 8°, inciso 1V,
da Resolucdo CVM 160/22].

3. As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino] serao distribuidas pela [=], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribuig&o.

l. Valor Total de Emissdo: R$[=] ([=]);

Il. Benchmark [Sénior / Subordinado Mezanino]: [=];

Il Condicdes de Amortizacdo e Resgate: [=]

V. Data de Pagamento:

4. As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino] serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas [Seniores / Subordinadas
Mezanino], nos termos do Capitulo 11 do Regulamento. O Benchmark [Sénior / Subordinado
Mezanino] sera determinada por meio da apropriacéo diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis do Benchmark [Sénior /
Subordinado Mezanino, conforme a férmula abaixo:
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5. Se o patriménio do Fundo permitir, e observadas as Condi¢Ges de Amortizacdo e Resgate
apresentadas no item 3 a acima e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 do
Regulamento, a Remuneracdo [Sénior / Subordinada Mezanino] serd paga em cada Data de
Pagamento, em moeda corrente nacional, observado os termos do Regulamento.

6. Se o patriménio do Fundo permitir, e observadas as Condi¢cdes de Amortizacdo e Resgate
apresentadas no item 3 acima e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 do
Regulamento, em cada Data de Pagamento serd também realizada a Amortizacdo [Sénior /
Subordinada Mezanino], em moeda corrente nacional, observado o disposto no Capitulo 12 do
Regulamento.

7. As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino] de cada série serdo resgatadas até a ultima
Data de Pagamento relativa as Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino] da respectiva série, que
corresponde a data do término do prazo de duracdo da respectiva série de Cotas [Seniores/
Subordinadas Mezanino], pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

8. Quando néo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terdo 0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas [Seniores
/ Subordinadas Mezanino] terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacOes atribuidas a classe de Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino] pelo
Regulamento.

10. O presente Suplemento poderé ser averbado nos registros do Regulamento no [+]° Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, [=] de [=] de [=]

BANCO GENIAL S.A.

Administradora
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ANEXO IV — INFORMACOES MINIMAS SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
ADQUIRIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma Fundo de Investimentos em Direitos
Creditdrios Nao-Padronizados datado de 05 de dezembro de 2023.

As seguintes informagdes constardo do relatdrio sobre todos os Direitos Creditorios Adquiridos até o
encerramento do més de referéncia:

0] Aging list referente a carteira do Fundo;
(i) A provisdo de devedores duvidosos expressa em volume;

(iti)) A provisdo de devedores duvidosos expressa em porcentagem, relativa ao
valor presente da carteira;
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ANEXO V - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados datado de 05 de dezembro de 2023.

Para fins de da presente Politica de Cobranca de Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, serdo
considerados:

(a) “Direitos Creditérios Inadimplidos™: os Direitos Creditorios Adquiridos com pagamentos em
aberto ap0s a data de vencimento ou decretagdo de vencimento antecipado da respectiva CCB ou
Letras Financeiras com pagamento em aberto ap6s a data de vencimento da respectiva Letra
Financeira; e

(b) “Direitos Creditdrios em Atraso™: os Direitos Creditérios Adquiridos com valores acumulados de
pagamentos em aberto durante a vigéncia da respectiva CCB (antes da data de vencimento); e

(c) “Direitos Creditorios Adimplentes”: os Direitos Creditorios Adquiridos que estejam com os
pagamentos em dia com o previsto nos termos da respectiva CCB ou Letra Financeira.

1. Néo sendo verificado 0 pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos
estabelecidos na respectiva CCB, o Agente de Cobranca, por si ou por meio de escritdrios de cobranca
contratados pelo Agente de Cobranca em nome do Fundo, entrara em contato com o respectivo
Devedor, para informéa-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo Direito Creditério em Atraso
e/ou Inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de seu pagamento. Caso o Devedor de
um Direito Creditério Adimplente solicite ao Agente de Cobranga, ao Agente de Pagamentos ou ao
Fundo a intencdo de renegociar os termos de sua CCB, sera facultado ao Agente de Cobranga, com
anuéncia da Administradora, ou A Administradora, em nome do Fundo, a renegociagdo da divida.

2. Caso o Devedor ndo efetue o0 pagamento do montante devido relativamente a tal Direito Creditério
em Atraso e/ou Inadimplido, nos termos do Contrato de Cobranca, o titulo representativo de referido
Direito Creditério Adquirido podera ser levado a protesto no competente cartério, conforme decisao
do Agente de Cobranca. Adicionalmente, o Agente de Cobranca podera, a seu exclusivo critério,
proceder a negativagdo dos Devedores com pagamentos em aberto em servicos de protecdo ao crédito.

3. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, serd permitido ao Agente de Cobranca, a seu critério, conceder
prorrogacdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como alternativas que o
Agente de Cobranca considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo dispensada a formalizacdo de aditamento a CCB ou
instrumento de confissdo de divida.

3.1. Seré permitido ao Agente de Cobranca conceder descontos aos respectivos Devedores de Direitos
Creditorios em Atraso e Direitos Creditdrios Inadimplidos, respeitadas as seguintes métricas: (a)
descontos de até 100% (cem por cento) do saldo devedor dos Direitos Creditérios em Atraso e
Direitos Creditorios Inadimplidos, desde que respeitada, em referida renegociacao, a expectativa de
recebimento do valor principal desembolsado para os respectivos Devedores; e/ou, cumulativamente
ou n&o, e (b) desconto de até 100% (cem por cento) na taxa de juros aplicada aos Direitos Creditdrios
em Atraso e Direitos Creditorios Inadimplidos, com o intuito de refletir novas condi¢des comerciais
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acordadas entre as partes, e, para ambos casos, sem a necessidade de um aditamento formal para
prever os novos termos e condicBes das respectivas CCBs. Sendo certo, ainda, que 0s descontos aqui
especificados poderdo ser concedidos, & exclusivo critério do Agente de Cobranca, para pagamentos
a vista, parcelados ou para pagamentos diérios via retengdo de pagamentos na Conta Stone dos
respectivos Devedores.

4. Havendo dificuldade na renegociacdo com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, poderd ser iniciado o procedimento para cobranga judicial contra o0s
respectivos Devedores inadimplentes, ou contra os Endossantes, conforme disposto nos respectivos
Contratos de Endosso.

5. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditdrios Adimplentes, Direitos Creditorios em Atraso e
Direitos Creditérios Inadimplidos pelos respectivos Endossantes, até o limite de 100% (cem por
cento) da carteira do Fundo.

6. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e
observado o disposto no Regulamento, 0 Agente de Cobranca tera poderes para, em nome do Fundo,
negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditério Adquirido, desde que o Direito
Creditério Adquirido ndo seja negociado ou alienado junto a partes relacionadas a qualquer dos
prestadores de servigos do Fundo.

6.1. O Agente de Cobranca poderd negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito Creditério
Adquirido em condices distintas das previstas no item 6 acima, desde que referido Direito Creditorio
Adquirido esteja contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.

7. O Agente de Cobranga poderd, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario ou travas
bancarias, para assegurar a cobrancga dos Direitos Creditorios em Atraso e/ou Inadimplidos.

8. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranca descrita acima, o Agente de Cobranga
deverd adotar, para os Direitos Creditorios Inadimplidos, os mesmos procedimentos de cobranga
adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de outros fundos de investimento em
direitos creditérios para os quais 0 Agente de Cobranca preste servi¢cos de cobranca.

9. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios CCB em que o Fundo seja credor conjuntamente com
outros fundos de investimento em direitos creditorios, o Agente de Cobranca devera garantir o
tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de quaisquer recursos devera
ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente, qualquer acordo
deverd envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do Devedor em questéo.

10. Caso ocorra mudanca substancial no cenario econémico brasileiro ou mundial, o Fundo na
qualidade de credor da CCB e por meio do Agente de Cobranca, poderd optar unilateralmente por:
(a) reduzir ou néo capitalizar no saldo devedor a taxa de juros prevista nas CCBs; e/ou (b) aumentar,
reduzir ou até mesmo zerar a taxa de retencdo da Agenda de Recebiveis prevista na respectiva CCB.

11. Essas medidas serdo tomadas em carater de toleréncia, por parte do Credor, dos seus direitos
outorgados nas CCBs, consoante ao disposto no referido titulo bancério, ndo caracterizando

70

(®



DocuSign Envelope ID: 6D8CEFB5-1564-416C-96A4-22E58D04A9F2

aditamento das CCBs ou novacao (art. 360, do Cédigo Civil - Lei 10.406/02). As medidas que vierem
a ser tomadas podem ser posteriormente revertidas pelo Credor, a qualquer momento, mediante
simples comunicacao aos respectivos devedores das CCBs, de forma que os termos originalmente
pactuados nas CCBs voltardo a vigorar.
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