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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Cotistas do

BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - Fll
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
S&o Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracBes financeiras do BB Renda de Papéis Imobiliarios Fundo de
Investimento Il Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo’), que compreendem a demonstragao
da posicdo financeira em 24 de maio de 2023 e as respectivas demonstracfes do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de
2023 (data de transferéncia da Administracdo), bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do BB Renda de Papéis Imaobiliarios
Fundo de Investimento Il Fundo de Investimento Imobiliario em 24 de maio de 2023, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023
(data de transferéncia da Administracdo), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Evento de transferéncia da Administracédo

Conforme mencionado nas Notas Explicativas n® 2 e 21, em assembleia geral ordinaria e
extraordindria foi aprovada a transferéncia da administracdo do Fundo para 0 BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM a partir da abertura do dia 25 de maio de 2023. As demonstracdes financeiras
referentes ao periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 foram elaboradas exclusivamente em
decorréncia do processo de transferéncia da Administracdo, motivo pelo qual ndo apresentam
informagdes comparativas com o periodo anterior. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragtes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opiniéo sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Aplicacdes em titulos e valores mobiliarios

Em 24 de maio de 2023, a carteira de Resposta da auditoria sobre o assunto

investimentos em titulos e valores mobiliarios Nossos procedimentos de auditoria para abordar
representava 100,10% do patrimonio liquido do ¢ risco de existéncia, titularidade e valorizagao

Fundo e foi considerada como investimento os jnvestimentos em titulos e valores mobiliarios
chave para o atingimento de sua rentabilidade. jncluiram. entre outros:

Devido a relevancia das aplicacdes nesses titulos,
a necessidade de confirmacéo da titularidade dos . Comparacdo do valor dos investimentos

ativos integrantes dessa carteira e as flutuagdes registrados com o preco cotado em mercado
das taxas dos titulos, consideramos que este & um ativo divulgado por 6rgéo responsavel, quando
assunto significativo de auditoria. aplicavel, assim como o recélculo dos

instrumentos de acordo com as respectivas
taxas contratuais aplicaveis, avaliando seu
adequado registro e verificando se as
respectivas valorizacbes e desvalorizacbes
foram contabilizadas em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do exercicio, bem como sua
classificacdo no circulante e ndo circulante;

= Comparagdo da posicdo da carteira de
investimentos com o extrato do d&rgéo
custodiante dos ativos, analisando se estes
relatérios conferem a titularidade dos ativos
ao Fundo juntamente com a verificacdo dos
comprovantes de liquidacdo financeira de
aquisicdes e vendas;

= Avaliacdo da adequada divulgacdo sobre
titulos e valores mobiliarios incluidas nas
notas explicativas.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas sdo apropriadas e suficientes para suportar a titularidade e adequada apresentacao dos titulos
e valores mobiliarios, assim como a correta mensuracgdo e contabilizacdo, bem como as divulgacdes
relacionadas no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstrac6es financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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A responsabilidade pela governanca do Fundo é da administradora do Fundo, sendo estes com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragées financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido;

» QO risco de ndo deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omissdo ou representacgdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo;

» Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar divida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas conclusfes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacfes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragfes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagcado podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de novembro de 2023.

|IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
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BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
CNPJ n° 23.120.027/0001-13
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 03.384.738/0001-98)

BALANCO PATRIMONIAL

Em 24 de maio de 2023 (data da transferéncia de administracao)
Valores em Milhares de Reais

ATIVO Nota %PL
CIRCULANTE 25.227 100,17
De natureza nao imobiliaria
Titulos e valores mobiliarios 440 1,75
Cotas de Fundos de investimento - ICVM 555 4.1 440 1,75
De natureza imobiliaria 24.769 98,35
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario 4.2 2.798 11,11
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 4.2 21.971 87,24
Outras Rendas a Receber 18 0,07
Demais valores a receber 18 0,07
| TOTAL DO ATIVO 25.227 100,17
CIRCULANTE 42 0,16
Encargos a Pagar 42 0,16
Auditoria e custédia 18 0,07
Distribuicdo de rendimentos 9 21 0,08
Demais valores a pagar 3 0,01
TOTAL DO PASSIVO 42 0,16
PATRIMONIO LiQUIDO 10 25.185 100,00
Cotas integralizadas 107.804 428,05
Amortizacéo de cotas (77.886) (309,26)
Distribuigc&o de resultados (25.923) (102,93)
Lucros acumulados 21.190 84,14
| TOTAL DO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO 25.227 100,16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - Fll

CNPJ n° 23.120.027/0001-13
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 03.384.738/0001-98)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 (data da transferéncia de administracao)

Valores em Milhares de Reais

COMPOSICAO DO RESULTADO DO PERIODO Nota
Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Resultado com certificados de recebiveis imobiliarios 4.2 1.114
Valorizag@o/Desvalorizacéo a prego de mercado 522
Receita de juros e apropriagdo de rendimentos 1.489
Resultado na venda (897)
Cotas de fundos de investimento imobiliario 4.2 (109)
Valoriza¢@o/Desvalorizacdo a prego de mercado (271)
Rendimentos com cotas de FlI 162
Resultado liquido de atividades imobiliarias 1.005
Cotas de fundos de investimentos 48
Resultado com cotas de fundos de investimento ICVM n° 555 48
Outras receitas 4
Outras receitas 4
Outras despesas (195)
Taxa de administracéo 11 (99)
Despesas com auditoria e custodia (80)
Taxa de fiscalizagdo da CVM (5)
Outras despesas (11)
LUCRO DO PERIODO 862
Quantidade de cotas 1.078.042
Resultado por cota (Em reais) 0,799597789

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - Fll
CNPJ n°® 23.120.027/0001-13
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 03.384.738/0001-98)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO

Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 (data da transferéncia de administracao)
Valores em Milhares de Reais

Cotas Amortizacéo Distribuicao Lucros

. . Total

integralizadas de cotas de resultados acumulados
Saldo em 31 de dezembro de 2022 107.804 (73.018) (24.403) 20.328 30.711
Cotas amortizadas no periodo - (4.868) - - (4.868)
Lucro do periodo - - - 862 862
Distribuicéo de resultado no periodo - - (1.520) - (1.520)
Saldo em 24 de maio de 2023 107.804 (77.886) (25.923) 21.190 25.185

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes financeiras



BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - FlI

CNPJ n° 23.120.027/0001-13
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 03.384.738/0001-98)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 (data da transferéncia de administracéo)

Valores em Milhares de Reais
Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota
Resultado com cotas de fundo de investimento ICVM n° 555 48
Pagamento de Auditoria e custédia (104)
Pagamento de Taxa de Administracdo 11 (125)
Pagamento de Taxa da CVM 9)
Pagamento de Outros Servicos (20)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (210)
Fluxo de caixa das atividades de investimento 4.2
Compra e Venda de Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario 62
Recebimento de dividendos 162
Aplicacdes e resgates de Certificado de Recebiveis Imobiliarios 4.445
Recebimento de juros/Amortizacao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios 2.136
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento 6.805
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas amortizadas 10 ¢) (4.882)
Distribuicdo de rendimentos para os cotistas 9 (1.915)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (6.797)
Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa (202)
Caixa e equivalente de caixa no Inicio do periodo 642
440

Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras
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BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliarios - FllI
(CNPJ: 23.120.027/0001-13)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado e pelo valor unitario das cotas)

1. Contexto operacional

O BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliario - FIl (“Fundo™) foi
constituido sob a forma de condominio fechado iniciou suas operac¢es em 27 de abril de 2018, com
prazo de duracéo de 15 (quinze) anos contado da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, tendo
como publico alvo os investidores em geral, que possuam perfil de risco compativel com o
investimento em fundos de investimento imobilidrio e com as caracteristicas descritas no
regulamento do Fundo.

O Fundo tem por objeto proporcionar aos cotistas, rentabilidade ao seu investimento,
primordialmente por meio de investimento em ativos financeiros de origem imobiliaria, incluindo
titulos e valores mobiliarios e/ou seus direitos (“Ativos-Alvo™) permitidos aos Fundos de
Investimento Imobiliarios — Fl1, na forma da legislacdo em vigor. Constituem Ativos-Alvo do Fundo:

) Letras de crédito imobiliario;

(m Letras hipotecarias;

(rn Cotas de outros fundos de investimento imobiliario;

(v) Ac¢les, debéntures, bdnus de subscricdo, seus cupons, direitos, recibos de subscrigdo e
certificados de desdobramentos, certificados de depésito de valores mobiliarios, cédulas de
debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissérias, e quaisquer outros valores
mobiliarios, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobiliario;

V) Ac¢bes ou cotas de sociedades cujo Unico propoésito se enquadre entre as atividades
permitidas aos fundos de investimento imobiliario;

v Cotas de fundos de investimento em participacBes (FIP) que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento
imobiliario ou de fundos de investimento em agdes que sejam setoriais e que invistam
exclusivamente em construcéo civil ou no mercado imobiliario;

(VII)  Certificados de potencial adicional de construcéo;

(VI Certificados de recebiveis imobiliarios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos fundos de investimento imobiliario e desde que estes certificados e cotas
tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
dispensado nos termos da regulamentacéo em vigor; e

(1X) Letras imobiliarias garantidas.

A gestdo do Fundo é realizada pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

As aplicacbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, 0s quais se sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.
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BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliarios - FllI
(CNPJ: 23.120.027/0001-13)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado e pelo valor unitario das cotas)

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicacbes do Fundo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serad remunerado conforme
expectativa dos Cotista.

2. Base paraapresentacao e elaboracao das demonstracdes financeiras

As demonstracGes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios, especificamente na Instrugdo CVM n°
516/11 e alteracBes posteriores, bem como pelos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) devidamente aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Na elaboragdo dessas demonstracBes financeiras, foram utilizados premissas e julgamentos na
determinacdo do valor e registro de estimativas contabeis, como avalia¢io dos investimentos. Dessa
forma, quando da efetiva liquida¢do financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Essas demonstrac¢des financeiras tém como objetivo exclusivo apresentar o balanco patrimonial do
Fundo em 24 de maio de 2023 e as demonstrac6es do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023, periodo que compreende
o intervalo entre as Ultimas demonstracGes financeiras auditadas e a data do evento de transferéncia
de Administragdo mencionado na Nota 20. Portanto, as demonstracdes financeiras ndo estdo sendo
apresentadas de forma comparativa.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragdes financeiras. Todas as informagbes contdbeis apresentadas em reais foram
apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Em 24 de novembro de 2023, as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora
do Fundo.

3. Resumo das principais praticas contabeis e critérios de apuracgao

a) Classificacdo ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificagdo circulante/néao
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende
vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para
negociacgao; (iii) se espera realizd-lo dentro de 12 meses apés a data base do Fundo ou (iv) caixa e
equivalentes de caixa. Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes.
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BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliarios - FllI
(CNPJ: 23.120.027/0001-13)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado e pelo valor unitario das cotas)

Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses a data base do Fundo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidacédo
do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data basedo Fundo. Todos os demais passivos sdo
classificados como n&o circulantes.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixae equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplica¢des
financeiras em operacbes compromissadas ou fundos de investimentos , cujo vencimento das
operac¢Oes na data efetiva da aplicacdo é igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante
de mudanca de valor justo, que séo utilizados pelo Fundo para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo.

¢) Classificacdo instrumentos financeiros

l. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.

1. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos
pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescidos do custo de transacao.

1. Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracgédo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio do
resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracédo de
resultado no curto prazo decorrente de sua negociacao

Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de neg6cio cujo objetivo seja
coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros
sobre o valor do principal em aberto. S&o classificadas nessa categoria os certificados de recebiveis
imobiliarios.
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V. Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacio

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

AplicacBes financeiras: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram
emitidos de forma fisica ou escritural.

d) Mensuracdo dos ativos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor
justo

Em geral, os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado
equivalente ao preco de transacao. Os ativos financeiros sdo posteriormente mensurados ao valor
justo, sem deducéo de custos estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos quando
de sua alienagéo.

O “valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor
pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo
deliberadamente e com prudéncia, em uma transa¢do em condicBes regulares de mercado. A
referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco que seria
pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (“pre¢o cotado” ou “pre¢o de
mercado”).

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é
estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e, sobretudo, as
diversas espécies de risco associados a ele.

e) Aplicacdes financeiras de natureza imobiliaria

l. Cotas de fundos imobiliarios

As cotas de fundos de investimento imobiliarios séo inicialmente registradas ao custo de aquisicéo,
tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variacédo no valor das cotas dos fundos investidos do
Gltimo dia util de cada més, divulgadas na B3, independente dos volumes negociados.

1. Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRIs™)

Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRIs”), classificados como ativos financeiros para
negociacgao estdo demonstrado pelo custo amortizado. Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios sdo
atualizados de acordo com a metodologia utilizada para marcacdo a mercado de acordo com o
Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora, que considera dados de observaveis de mercado.
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f) Demonstrativo do valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o0 artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros
e certificados de recebiveis imobiliarios e cotas dos fundos de investimento imobiliario, mensurados
no balanc¢o patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuracdes do valor justo pelo
nivel da seguinte hierarquia de mensuracéo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados ha data de balan¢o. Um mercado € visto como ativo se 0s precgos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de
industrias, servigo de precificacdo, ou agéncia reguladora, e agueles precos representam transacoes
de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nédo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam 0 menos possivel nas estimativas especificas
daentidade. Se todas as informacGes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informac@es relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas
descritas no artigo 7° da Instrucdo CVM 516/11.

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

Ativos 24/05/2023

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotas de fundo de Investimento Renda Fixa - 440 - 440
Cotas de FII 2.798 - - 2.798
Certificado de recebivel imobiliario - 21.971 - 21.971
Total do ativo 2.798 22.411 25.209

g) Apuracdo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia e os ganhos ou perdas resultantes da avaliacio dos ativos ou
passivos do fundo, ainda que nao realizados financeiramente, devem ser reconhecidos no resultado
do periodo.

h) Demais ativos

Sao demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos pro rata dia e, quando aplicavel,
ajustados ao valor de mercado ou de realizagéo.
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i) Demais passivos

Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos

incorridos pro rata dia.

4. Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo representados por:

4.1 De natureza ndo imobiliaria

Os titulos e valores mobiliarios sdo representados por:

Cotas de fundos de investimentos

24/05/2023

Fundo de Investimento Quantidade Valor mercado

Ital Soberano Referenciado DI Longo Prazo Fl 7.325 440

Itau Soberano Referenciado DI Longo Prazo Fl

Estdo compostos por cotas do itall Soberano Referenciado DI Longo Prazo Fl, que é administrado
pelo Ital Unibanco S.A. O Fundo tem como objetivo acompanha a variacdo do CDI através do
investimento de, no minimo 95% de seus recursos em titulos e em operacGes atreladas a esse
indicador. A carteira do fundo ser4d composta exclusivamente por titulos publicos federeais,
operagbes compromissadas lastreadas nestes titulos. O gestor podera realizar opera¢Ges com
derivativos para fins de protecédo. Os investimentos realizados pelo fundo podem estar sujeitos as

oscilacBes decorrentes da variagdo de pre¢os dos titulos que compdem a carteira.

Este foi considerado como caixa e equivalentes de caixa, dado a natureza de sua disponibilidade.
4.2 De natureza imobiliaria

Os titulos e valores mobiliarios sdo representados por:

Cotas de fundos de investimentos

24/05/2023
Fundos de Investimentos Quantidade Vvalor
mercado
Bluemacaw Logistica Fundo de Investimento Imobiliario 41.045 2.798
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Bluemacaw Logistica Fundo de Investimento Imobiliario

O Bluemacaw Logistica Fundo de Investimento Imobiliario (“BLMG”), iniciou suas atividades em 21
de outubro de 2020 sob a forma de condominio fechado com prazo de dura¢do indeterminado.

O BLMG tem por objeto o investimento em Imdveis Alvo e, complementarmente, em direitos reais
sobre Iméveis Alvo, que sejam geradores de renda. Além do investimento em Imoveis Alvo e direitos
reais sobre os Imdveis Alvo, o Fundo podera adquirir os demais Ativos Imobiliarios, respeitadas as
demais exigéncias e disposicdes relativas a sua politica de investimento.

Imoveis Alvo sdo empreendimentos imobiliarios, primordialmente, iméveis prontos, terrenos ou
imoveis em construcdo, destinados & exploracdo de atividades logisticas, de armazenamento,
distribuicdo, comerciais, ou industriais, localizados em qualquer parte do territério nacional e,
complementarmente, em direitos reais sobre Imdveis Alvo, que sejam geradores de renda.

As cotas do BLMG séo negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sob o c6digo BLMG11.

As demonstragdes financeiras do BLMG foram emitidas em 31 de marco de 2023, sem modificacéo
de opinido.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Em virtude da inexisténcia de um mercado ativo de ativos financeiros imobiliarios, os CRIs foram
atualizados pela variacdo de seus respectivos indexadores e das taxas de juros de cada papel. Os
valores justos foram apurados considerando as analises periédicas do F6orum de Valuation que
considera as garantias concedidas, analise do risco de ndo execucdo dos empreendimentos
imobiliarios que lastreiam os CRIs efetuada no contexto das perspectivas do mercado imobiliario e
desconto dos fluxos de caixa futuros pelas taxas de juros futuras acrescidas do agio/desagio calculado
a partir das emissdes primarias do mercado secundario.
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Composicdo da carteira:

Em 24 de maio de 2023, os Certificados de Recebiveis Imobiliarios estavam assim representados:

Taxa/ . Lo
A Valor em Data de Datade - ex . . Tipo de Principais
Cod. ISIN 24/05/2023 Indexador S(;;reela)d Emissdo | Vencimento Série | Emisséo Rating Emissora Lastro Garantias
CCl relacionado a
crédito
imobiliario
Nio cedido paraa Log (i) Alienacao
22C0004806 3.138 IPCA + 7,76% 04/03/2022 | 15/02/2027 662 12 avaliado Virgo (ISEC) Commercial para fiduciéaria de
financiamento de imoveis
empreendimentos
imobiliarios para
fins comerciais
(i) Alienacao
fiduciéaria de
CCl relacionado a |rg100nvdeil goob
o a a Néo Gaia _alugu_el ndo suspensi\(ia; (i)
18F0879293 5.538 CDI + 1,00% 28/06/2018 12/07/2027 108 4 avaliado Securitizadora residencial para o Fianca da
sleogrgiir::too cedente; e (iii)
9 Apélice de seguro
em beneficio dos
titulares da CRI.
(i) Alienacao
fiduciéaria de
imovel; (i)
Cessao fiduciaria
de direitos
AA+, pela Gaia Securiti- CCl relacionado a | creditérios; (iii)
10G0033154 3.520 IGP-DI + 7,95% 10/07/2010 | 10/05/2025 72 42 Standard& sadora aluguel de Fundo de
Poors shopping/Lojas reserva; (iv)
Subordinacdo; e
(v) Regime
fiduciério e
patriménio
separado.
CCl relacionado a (i) Alienacio
17A0060699 2244 IGPM + 1,20% | 06/07/2017 | 15/12/2037 | 1022 42 Ndo Gaia venda de fiduciéria de
avaliado Securitizadora apartamentos imoveis
/casas pela Cyrela
Nio (i) Alienagao
21D0737500 2.726 IPCA + 4,80% 14/04/2021 13/04/2028 982 12 avaliado RB Capital Ccl fid_uci,élri_a de
imoveis
Nio (i) Alienacao
21G0065100 943 IPCA + 1,20% 15/07/2021 17/07/2028 322 12 avaliado RB Capital Ccl fiduciaria de
imoveis
(i) Fundo de
Reserva; (ii)
Penhor de
CCl relacionado a Quotas; (iii)
Nio Habitasec empreendimento Fianca; (iv)
1910737680 3.862 | CDI + 13 23/09/2019 | 21/09/2034 1632 12 avaliado Securitizadora imobiliario Alienagéo
(Shopping Fiduciaria de
Center) Imoveis; (v)
Hipoteca; e (vi)
Cessédo
Fiduciéaria.
Total 21.971
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A Administradora do Fundo analisa a necessidade de constituicdo de provisdo para devedores
duvidosos com base na andlise dos projetos, das condic¢des financeiras e econémicas dos emissores
dos CRIs, considerando o cenario econdmico e as perspectivas para o mercado imobiliario.

O resultado apurado com CRIs no periodo foi de R$ 1.114 e est4 registrado na Demonstracéo do
Resultado na conta “Resultado com certificados de recebiveis imobiliarios”.

Gerenciamento de riscos
As principais praticas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Fundo sao:

6.1. Risco de Mercado. Risco de mercado é o risco derivado da variac@o nos precos dos ativos dos
fundos. Tal risco é monitorado diariamente, com base na posicdo de fechamento de cada Fundo.

As medidas utilizadas para monitorar e controlar o risco dos fundos sdo VaR (Value at Risk) e
cenarios de estresse. Tais medidas sdo ideais na analise de risco de curto prazo, em especial para
ativos liquidos, e por isso sdo indicadas para carteiras de fundos de investimento e Tesouraria de
bancos.

6.2 Risco de Crédito. Risco de crédito é aquele em que se pode incorrer em perdas patrimoniais
ou de principal ocasionada pela dificuldade de uma contraparte honrar seus compromissos.

A anélise consiste, em geral, na avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor, estrutura da
operacgdo e suas garantias, remunerac¢do do ativo, fluxo previsto de amortizagdo dos ativos, fluxo
previsto de recebiveis, lastro dos ativos, instrumentos legais, pardmetros de classifica¢do de risco, se
houver, e outros riscos envolvidos na respectiva aquisicéo.

6.3 Risco de Liquidez. Risco de liquidez é aquele em que se pode ter dificuldades de caixa para
honrar compromissos assumidos, tais como resgates de investimentos, ou ainda incorrer em
prejuizos ao ter de liquidar posi¢cdes em ativos de liquidez reduzida, através de impacto direto e
relevante no preco do ativo, ou ndo conseguir gerar caixa com a venda de determinado ativo sem
mercado para o Fundo.

O monitoramento do caixa de cada fundo é realizado pelo sistema proprietario da Administradora,
gue controla todo fluxo de caixa dos fundos, vencimentos dos ativos, e necessidades de caixa (via
relacdo aplicacio x resgate de cotistas). E através deste mesmo sistema que ¢ feita a zeragem dos
caixas, de forma a maximizar o retorno do mesmo.

A liquidez dos ativos financeiros negociados é monitorada pela equipe de Risco da Administradora,
diariamente, utilizando critérios diferenciados para cada tipo de mercado e ativo. Tal andlise leva em
conta as posicBes dos ativos em cada fundo e em termos consolidados para a Administradora, ou
seja, determinados ativos podem ndo apresentar risco de liquidez por sua posi¢do em um Unico
fundo, mas sim se considerarmos as posi¢des em todos os fundos administrados pela
Administradora.
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6.4 Demais riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica econdmica e decisdes judiciais.

7. Instrumentos financeiros derivativos

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 o Fundo n&o realizou operag¢des envolvendo
instrumentos financeiros derivativos, bem como ndo possui qualquer posi¢do com derivativos em
aberto.

8. Rentabilidade do Fundo

O patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do fundo séo demonstrados como segue
abaixo:

o Patriménio liquido Rentabilidade do
Periodo médio Valor da cota Fundo (%)(*)
01/01/2023 a
24/03/2023 28.376 23,361919 (17,99)%

(*) A rentabilidade apresentada considera o efeito das amortizacdes de cotas.

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023, a rentabilidade desconsiderando os efeitos das
amortizac¢des foi de (2,17)%.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
9. Politicade distribuicdo dos resultados

O Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados
liquidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balancos semestrais encerrados em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os rendimentos apropriados pelo Fundo no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022 e 2021, levam em consideragdo a base de célculo descrita no Oficio
SNC/SIN da CVM n° 01/2014, ajustada pelas adi¢Ges/exclus@es realizadas pela Administradora
tendo em vista as obriga¢Ges incorridas e a incorrer pelo Fundo.

Os rendimentos auferidos no semestre, serdo distribuidos aos cotistas, mensalmente, sempre no 10°
(décimo) dia atil do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de
antecipacdo dos rendimentos do semestre.Eventual saldo de resultado nédo distribuido como
antecipacdo sera pago no prazo maximo de 10 dias Uteis ap0s a realizagdo da Assembleia Geral
Ordinaria de Cotistas, podendo o referido saldo ter outra destinagdo dada pela Assembleia Geral
Ordinaria, com base em proposta e justificativa apresentada pela Administradora.
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Fardo jus aos resultados do Fundo os Investidores titulares de cotas no dltimo dia do més
imediatamente anterior ao do pagamento dos resultados, de acordo com as contas de depésito
mantidas pelo custodiante responsavel pela escrituracio das cotas.

Os recursos para apuracgao dos rendimentos distribuidos foram gerados basicamente do recebimento
de rendimentos de fundos de investimento e certificados de recebiveis imobiliarios, liquidos das
despesas administrativas dos exercicios.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Distribuicéo de rendimentos

Resultado — ativos de natureza imobiliaria 1.651
Resultado — ativos de natureza ndo imobiliaria 48

Custos e despesas (195)
Lucro Base caixa - Lei 8.668/93 (Oficio CVM 01/2014) 1.504
Distribuicéo de resultado acima do permitido (*) 1.520
% do resultado do exercicio distribuido 101%

(*) Em 24 de maio de 2023, dos valores destinados & distribuicdo de resultado excederam ao limite
permitido pelas normas do regulador. De qualquer forma, foram retidos o montante de R$ 21, que
ficaram a pagar.

10. Patrimonio liquido

a) Cotas Integralizadas

Em 24 de maio de 2023, o patrimdnio liquido estd composto por 1.078.042 cotas totalmente
integralizadas, com valor unitario de R$ 23,36, totalizando R$ 25.185.

b) Emissdo de Novas Cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo podera realizar novas emissdes de cotas mediante
prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas e, se for o caso, apés obtencdo da autorizacédo da
CVM. A deliberagdo da emisséo de novas cotas do Fundo deverd dispor sobre as caracteristicas da
emissd@o, as condigBes de subscri¢do de tais cotas e a destinacdo dos recursos provenientes da
integralizacao.

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023, o Fundo néo realizou emissao de novas cotas.
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¢) Amortizacdo de Cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas para
reducéo do patrimdnio e implicara na manutencao da quantidade de cotas existentes por ocasido da
venda do ativo, com a consequente redugdo do valor na proporc¢édo da diminui¢do do patrimdnio
representado pelo ativo alienado.

O Fundo pode, a exclusivo critério do Administrador, amortizar suas cotas sempre que ocorrer
impossibilidade de alocacdo dos recursos do Fundo nos Ativos-Alvo, mediante 0 pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas.

Compete a Assembleia Geral deliberar sobre o encerramento do Fundo, sua liquidacéo e eventual
cronograma de amortizacdo das cotas remanescentes. No caso de encerramento e/ou liquidacédo do
Fundo, sera rateado o valor obtido com a venda dos ativos entre os cotistas, proporcionalmente a sua
participacdo, apds o pagamento ou reembolso de todas as dividas e despesas do Fundo.

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2022, foi aprovado pelos
Cotistas presentes, representando 28,46% (vinte e oito virgula quarenta e trés por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo como votos favoraveis, havendo 0,08% (zero virgula zero oito por cento) de
votos contrarios e 0% (zero por cento) de votos de abstenc¢do, a Administradora do Fundo promover
amortizagdes anteriormente ao seu Prazo de Duracdo, conforme definido no Paragrafo Primeiro do
Artigo 1° de seu Regulamento, de forma automética, ou seja, sem a necessidade de realiza¢do de
novas Assembleias. As amortiza¢gdes deverdo acontecer mensalmente e sempre que o Fundo
ultrapassar R$ 300 em recursos financeiros detidos em caixa ou equivalentes (ex.: fundos de
investimento em renda fixa com liquidez DO).

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023, o Fundo realizou amortizacéo de cotas no valor
de R$ 4.868.

11. Negociac¢ao de cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas em bolsa de valores sob o cédigo RDPDI11. As cotas
apresentaram os seguintes precos de fechamento no periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023:

RDPD11 (Valores expressos em reais)

Janeiro 27,98
Fevereiro 27,00
Marco 24,80
Abril 23,50
24 de Maio 23,16
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12. Remuneracao da administragcao

A Administradora recebe, pelos servicos de administracéo e gestdo do Fundo, a remuneragdo anual
fixa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano incidente sobre (i) o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas de emissdo do
Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracéo, caso referidas cotas tenham integrado ou
passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacéo
aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de
inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacéo que considerem o volume
financeiro das cotas emitidas pelo Fundo (“Indice™); ou (ii) caso as cotas do Fundo deixem de integrar
o Indice, sobre o patriménio liquido contébil do Fundo, calculada e provisionada todo Dia Util & base
de 1/252 e paga mensalmente até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente.

Nao é cobrada taxa de saida dos subscritores das cotas do Fundo.

A despesa com taxa de administracdo no montante de R$ 99 esta apresentada na demonstragdo do
resultado “Outras despesas - Taxa de administracdo”.

13. Servicos de gestéo, custddia, tesouraria

Os servicos de liquidacdo, custddia, tesouraria, controle de ativos, célculo da cota, bem como a
execucdo dos procedimentos contébeis para o Fundo, incluindo o controle consolidado da totalidade
das cotas escriturais de fundos de investimento, a gestdo da carteira, distribui¢cdo de cotas e o
controle das posi¢des dos conddminos, relativas as movimentacdes de aplicacdo e resgate de cotas
pelos cotistas, identificados em contas individuais, nas modalidades definidas na legislacdo em vigor
sao realizados pela Administradora do Fundo, BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

As cotas de fundos de investimento estéo registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ou com os
admistradores. Os titulos privados sdo registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

14. Taxade performance

A Administradora recebe, pelo desempenho do Fundo, uma percentagem, a titulo de performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder o rendimento da Taxa DI, acumulada no
periodo de apuracé@o semestral (“Taxa de Performance™). Taxa DI significa as taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario, disponivel em sua pagina nainternet, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.
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A Taxa de Performance sera calculada e paga a Administradora semestralmente em julho e janeiro
de cada ano, bem como na efetiva liquidacao das cotas, e considerando o seguinte:

I. O periodo de apuracdo da Taxa de Performance é semestral, com encerramento nas seguintes
datas: 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano;

I1. As taxas serdo provisionadas diariamente adotando-se o critério “pro rata” dias Uteis do ano em
vigor e cobradas até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023, ndo houve despesa com taxa de performance.
15. Despesas e encargos do Fundo

As despesas e encargos debitados do Fundo e respectivos percentuais em relacdo ao patrimdnio
liqguido médio de R$ 28.376 sdo 0s seguintes:

24/05/2023
% sobre o PL
Despesas e encargos do Fundo Valor médio
Taxa de administracdo 99 0,35%
Despesas com auditoria e custodia 80 0,28%
Taxa de fiscalizacdo da CVM 5 0,02%
Outras despesas 11 0,04%
Total 195 0,69%

16. Tributacédo

Os rendimentos e os ganhos de capital auferidos pelo Fundo, conforme legislacdo em vigor, sdo
isentos de Imposto de Operagdes Financeiras - IOF e de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF,
exceto aqueles oriundos de aplica¢Ges financeiras de renda fixa ou renda variavel, que estdo sujeitos
ao IRRF e sdo parcialmente compensaveis quando da distribuicdo de rendimentos de cotistas, que
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 20%.

De acordo com artigo n°® 32 da referida Instru¢do Normativa, os rendimentos distribuidos pelos
fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em
bolsas de valores ou no mercado de balcéo organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos
na fonte e declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislacéo
em vigor.

Complementarmente, de acordo com o artigo 68 da Instrucdo Normativa RFB 1022/10, os

rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal sdo tributados em 20% e para
cotistas nao residentes em paraiso fiscal em 15%.
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17. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento & Resolucdo CVM n°23/21 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se
que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela BDO RCS
Auditores Independentes S.S. Ltda., relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com o0s critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer func¢des gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

18. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a Administracéo do Fundo.

19. Divulgacado de informacdes

A politica de divulgacao de informac®es relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacdo mensal
do valor patrimonial das cotas, a rentabilidade do periodo, do patrimdnio do Fundo, do valor dos
investimentos do Fundo, incluindo a discriminagdo dos bens e direitos integrantes do seu
patriménio, envio de extrato semestral a cotistas e a disponibiliza¢do aos cotistas de informacdes
diarias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém
servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

20. Partes relacionadas

No periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023 o Fundo realizou as seguintes opera¢des com partes
relacionadas: Taxa de administracdo R$ 99.

21. Alteracdes Estatutéarias

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 11 de abril de 2023, os cotistas aprovaram as
seguintes deliberacdes:

i. a cessacdo da compra de novos ativos imobiliarios pela Administradora e manutengdo dos
recursos em ativos de liquidez diéria;

ii. aautorizagdo para que a Administradora promova amortizagdes anteriormente ao término do
prazo de duracdo do Fundo;

iii. a Administradora iniciar as tratativas para transferéncia da administracao e gestao do Fundo,
e

25



BB Renda de Papéis Imobiliarios Il Fundo de Investimento Imobiliarios - FllI
(CNPJ: 23.120.027/0001-13)
(Administrado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Periodo de 1° de janeiro a 24 de maio de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado e pelo valor unitario das cotas)

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 23 de maio de 2023, os Cotistas declararam-se
cientes e de acordo de que a transferéncia da administracao fiduciaria e gestdo da carteira do Fundo
para o BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM (“Nova Administradora”) e V2 Investimentos
Ltda. (“Nova Gestora”) que irdo ocorrer no fechamento das operagdes do dia 24 de maio de 2023.
Além disso, foram aprovadas as deliberagdes:

a) transferéncia da administracdo e custodia dos ativos do Fundo para o BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM, e Banco BTG Pactual S.A, respectivamente.;

b) transferéncia da prestacdo dos servicos de controladoria, tesouraria e escrituracdo dos ativos do
Fundo para a Nova Administradora,;

c) Alterar arazédo social do Fundo a partir para “V2 Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento
Imobiliario”; e

d) alteracédo e consolidacdo do regulamento do Fundo para fazer constar a Nova Administrada e a
Nova Gestora e adapta-lo aos padrdes da Nova Administradora.

22. Eventos subsequentes

a)

b)

Foi aprovada, por meio do Ato do Administrador do V2 Recebiveis Imobiliarios Fundo
de Investimento Imobiliério, celebrado em 27 de julho de 2023, a realiza¢do da 22
emissao de 1.200.000 (um milh&o e duzentas mil) novas cotas todas nominativas e
escriturais, em série e classe Unicas, com Preco de Emissdo de R$ 22,06 (vinte e dois
reais e seis centavos).

Em 23 de dezembro de 2022 foi promulgada a Resolu¢do CVM n® 175, alterada pela
Resolucdo CVM 184, promulgada em 31 de maio de 2023, as quais dispdem sobre a
constituicao, o funcionamento e a divulgacdo de informac6es dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacéo de servicos para os fundos, incluindo os
fundos de investimentos imobilidrios. Estas altera¢des estdo sendo acompanhadas e sua
adequacao ocorrerd dentro dos prazos previstos nestas Resoluges.

Até a data de emissao destas demonstra¢6es financeiras estas altera¢des ndo trazem
impactos que requeressem ajustes ou divulgacdes.

* * *
Marcos Charcon Dainesi Antonio Tadeu Alves de Oliveira
Diretor Contador CRC SP-337647/0-4
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