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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e expressdes
indicados em letra maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos neste Preambulo, exceto se de outra forma estiverem
definidos neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural. Além disso,
(i) quando exigido pelo contexto, as defini¢cbes contidas neste Preambulo aplicar-se-ao
tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacBes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposicGes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas e/ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Caodigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento:

“Administradora” A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central e
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696,
de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

“Afiliada” Em relagcdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que
Controle essa Pessoa ou esteja sob Controle comum com tal
Pessoa, tendo “Controle” o significado estabelecido neste
Regulamento.

“Agentes de Cobran¢a”  Significam, em conjunto, o0s Agentes de Cobranca
Extrajudicial e o Agente de Cobranca Judicial.
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“Agentes de Cobranga
Extrajudicial”

“Agente de Cobranca
Judicial”

“Agente de
Controladoria”

“Alocaciao Minima de
Investimento”

“Amortizacao”

“Amortizacao
Extraordinaria”

Significam, em conjunto, (i) a INNOVATION BUSINESS
LTDA., (ou “IB Online”) sociedade limitada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Luiz
Seraphico Junior, n.°511, 16.° andar, CEP 04729-080, inscrita
no CNPJ sob o n® 04.373.124/0001-73, e (ii) a NOVA
GESTOES SERVICO DE COBRANCA EXTRA-
JUDICIAL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Curitiba, Estado do Parana, na Rodovia BR KM 116, n°
11.550, Jardim Botéanico, CEP 81690-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°75.986.232/0001-60, sendo que ambas
atuardo como Agentes de Cobranca Extrajudicial contratados
pelo Fundo.

A empresa a ser contratada, mediante prévia aprovacdo da
Administradora, da Gestora e dos Cotistas, para realizar a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de outubro de 2003, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas n° 3434, Bloco 07, Sala 202, Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.150.453/0001-20.

A alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo em Direitos Creditorios.

A amortizagédo das Cotas em Circulagdo, ou seja, nos termos
da Instrucdo CVM 356, 0 pagamento aos Cotistas de parcela
do valor de suas Cotas, sem reducdo de seu numero, que sera
realizada nos termos previstos no Capitulo Doze deste
Regulamento.

A amortizagdo extraordinaria das Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas exclusivamente para fins de
enquadramento do patrimbnio a Alocacdo Minima de
Investimento, ao indice de Subordinacio Minima Sénior e/ou
a observancia da politica de investimento neste Regulamento.
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“Amortizacio
Programada”

“ANBIMA”

“Arquivo de Remessa”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Aviso de

Desenquadramento”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3 — Segmento CETIP
UTVM”

“Banco Central”

A amortizagdo das Cotas Sénior realizada nas respectivas
Datas de Pagamento de Remuneracao, conforme cronograma
definido nos respectivos Suplementos, e na forma deste
Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o arquivo de remessa, em formato previamente
definido entre a Administradora, o Custodiante e as
Originadoras, enviado pelas Originadoras, por meio da IB
Online, ao Custodiante por meio eletronico (SFTP) e que
conttm a relacdo e os dados referentes aos Direitos
Creditorios oferecidos a cessao pelas Originadoras.

A Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria de Cotistas
do Fundo.

Significa o documento preparado pela Administradora, em
forma previamente acordada com as Originadoras, por meio
do qual o Fundo solicita que as Originadoras informem como
pretendem, se for o caso, proceder ao reenquadramento do
indice de Subordinacio Minima Sénior.

Moeda corrente nacional e/ou ativos financeiros e operagdes
previstas no item 6.2 deste Regulamento.

Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria,
registradas na CVM, que seja contratada pelo Fundo,
representado pela Administradora e, portanto, responsavel
pela revisdo das demonstragOes financeiras anuais e das
contas do Fundo: PriceWaterhouse Coopers Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes S.S.,
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou
Ernst&Young Auditores Independentes S.S..

A B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

O Banco Central do Brasil.
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“Benchmarks”

“Benchmark Sénior”

“Benchmark
Subordinado Mezanino”

“Benchmark
Subordinado Junior”

“Boletim de Subscricio”

“Boletos de Cobranca”

“Carteira”

“CMN”

“CNPJ”

“Codigo Civil”

“Cédigo ANBIMA”

Pardmetros de rentabilidade a serem buscados pelo Fundo
para remunerar as Cotas, conforme definido neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos.

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Sénior, conforme definido no Suplemento
das Cotas Sénior.

O parémetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
definido no respectivo Suplemento de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O parémetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Subordinadas Junior, conforme definido
no respctivo Suplemento de cada classe de Cotas
Subordinadas Junior.

O instrumento celebrado pelo Cotista que formaliza a
subscricao de Cotas do Fundo.

Os boletos de cobranca emitidos pelos Agentes de Cobranca
Extrajudicial e que deverdo indicar como destino dos
pagamentos realizados a Conta de Cobrancga, nos termos do
Capitulo Vinte deste Regulamento.

O percentual do patriménio do Fundo alocado em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros.
O Conselho Monetério Nacional.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
de tempos em tempos.

O “Cdédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA.



“Concentracao Maxima
por Devedor”

“Concentraciao Maxima
por Devedor Especial”

“Concentracao Maxima
por Regiao”

“Condicoes de Cessao”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca
Extrajudicial”

“Contrato de Cobranca
Judicial”

“Contrato de
Distribuicao”
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Tem o significado disposto na Clausula 5.2, abaixo.

Tem o significado disposto na Clausula 5.2, abaixo.

Tem o significado disposto na Clausula 5.2, abaixo.

As condices de cessdo a serem verificadas pelas
Originadoras, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento
de cada Direito Creditorio pelo Fundo, conforme previsto no
Capitulo Cinco deste Regulamento, no Contrato de Cesséo.

A conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo que sera
utilizada para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da cobranca ordinaria e extraordinaria dos Direitos
Creditorios.

O Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos
Creditorios e Outras Avencas, valido e vinculante nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a
formalizar a venda de Direitos Creditorios ao Fundo, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
as Originadoras e, na qualidade de intervenientes anuentes, a
Gestora e o Custodiante.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga de
Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, valido e vinculante
nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a ser
celebrado entre o Fundo e cada Agente de Cobranca
Extrajudicial, com interveniéncia do Custodiante.

O instrumento particular de contrato de prestacéo de servicos
de cobranga judicial, valido e vinculante nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a ser celebrado entre
0 Fundo e o Agente de Cobranca Judicial.

O Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicédo
Publica, com Esforgos Restritos, sob o0 Regime de Garantia de
Melhores Esforcos de Colocagéo de Cotas Seniores do Fundo



“Contrato de Gestao”

“Contratos de Opcédo de
Compra de IDI”

“Controle” (bem como os

termos correlatos
“Controlar”, “Grupo
Controlador”,
“Controladora” ou
“Controlada”)

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotas em Circulaciao”

“Cotas Nao

Integralizadas”

“Cotas Sénior”
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de Investimento em Direitos Creditérios Nutrien I, celebrado
entre 0 Fundo, o Coordenador Lider, as Originadoras e a
Gestora.

O Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento,
valido e vinculante nos termos da legislacao e regulamentacéo
aplicaveis, a ser celebrado entre o Fundo e a Gestora.

Tem seu significado atribuido no Anexo V ao presente
Regulamento.

Definicéo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

O BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de
Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida das NacGes
Unidas, 12.995 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
01.023.570/0001-60.

Quaisquer Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Janior emitidas pelo Fundo.

A totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas que
tenham sido resgatadas ou canceladas.

Quaisquer Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino ou
Cotas Subordinadas Janior que nao tenham sido
integralizadas, na forma prevista neste Regulamento e no
respectivo Boletim de Subscrigéo.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, que ndo se
subordinam as demais para efeito de Amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.



“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas
Junior”

“Cotas Subordinadas

Junior A”

“Cotas Subordinadas

Junior B”

“Cotas Subordinadas

Junior C”

“Cotas Subordinadas
Mezanino A”

“Cotas Subordinadas
Mezanino B”
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As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto.

As cotas de classe subordinada emitidas pelo Fundo, que se
subordinam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos deste Regulamento.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
junior classe “A” que (a) sdo subordinadas as Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino para fins de Amortizacéo, pagamento de
Remuneracéo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Janior B para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
junior classe “B” que (a) sdo subordinadas as Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneracdo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Janior A para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
junior classe “C” que (a) sdao subordinadas as Cotas Seniores
e as Cotas Mezanino para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneracdo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior A e as Cotas Subordinadas Junior B para
tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “A” que (a) sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneracdo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior
para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “B” que (a) sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneracéo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Janior
para tais fins.



“Cotas Subordinadas
Mezanino C”

“Cotista Inadimplente”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data da Primeira
Integralizacio”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data(s) de
Integralizacao”

“Data de Oferta”
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Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “C” que (a) sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneracdo e Resgate, e (b) que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino
B e as Cotas Subordinadas Junior para tais fins.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Boletim de
Subscricdo, estando sujeito as medidas especificas
estabelecidas neste Regulamento e no respectivo Boletim de
Subscricéo.

Os atributos aplicaveis aos Direitos Creditdrios os quais serdo
verificados pelo Custodiante na respectiva Data de Aquisicéo
e Pagamento de cada Direito Creditorio pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Cinco deste Regulamento.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, no ambito da Emisséo de Cotas do Fundo.

Cada data em que, apés a verificacdo do atendimento dos
Direitos Creditdrios oferecidos pelas Originadoras ao Fundo,
por meio da IB Online, as Condicdes de Cessao e aos Critérios
de Elegibilidade, na forma deste Regulamento, o Fundo
realizar o pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Cada data em que ocorrer a integraliza¢do de Cotas do Fundo,
seja a Data da Primeira Integralizacdo ou as Datas de
Integralizacéo subsequentes.

Significa a data em que as Originadoras enviam o Arquivo de
Remessa para a Gestora, nos termos do Contrato de Cessao.
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“Data de Pagamento de
Remunerac¢ao”

“Data de Resgate”

“Data de Verificacao”

“Data Limite dos

Direitos Creditorios”

“Devedores”

“Devedores Elegiveis”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

Todos os dias indicados nos respectivos Suplementos, ou Dia
Util imediatamente subsequente, quando sera pago o valor
integral do rendimento das Cotas, de acordo com o respectivo
Benchmark.

A data de resgate das Cotas de cada classe ou série, conforme
definido nos respectivos Suplementos.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario.

A data que corresponder a Data de Resgate da Ultima série de
Cotas Sénior em Circulagéo.

Significam os devedores dos Direitos Creditdrios, atuantes no
segmento do agronegécio, que atendam a Politica de
Cobranca e Crédito constante do presente Regulamento.

Significam os devedores aprovados de acordo com a Politica
de Cobranca e Crédito, conforme declaragdo das Originadoras
a Gestora, e de acordo com critérios objetivos alinhados entre
a Gestora e os cotistas do Fundo. A lista de Devedores
Elegiveis sera controlada pela Gestora e poderéa ser atualizada
periodicamente por esta.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado de ambito nacional. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo forem Dia Util, conforme definicio deste item,
considerar-se-4 como a data do referido evento o dia Util
imediatamente seguinte.

Os direitos creditérios que, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, sejam performados, vincendos, existentes,
validos, eficazes, livres e desimpedidos de quaisquer dnus ou
gravame ou vedagdo quanto a cessdo, de titularidade das
Originadoras, oriundos de operacdes de venda e compra de
Produtos pelas Originadoras aos Devedores no mercado local,
expressos em reais, representadas pelos Documentos
Comprobatdrios e Documentos Adicionais, conforme o caso,
que atendam as Condigdes de Cessdo e aos Critérios de
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Diretor Designado”

“Documentos
Adicionais”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Documentos do Fundo”

“Emissao”

“Eventos de Avalia¢ao”

Elegibilidade previstos no Capitulo Cinco deste
Regulamento.

Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento.

E o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestacdo de informacdes relativas ao Fundo.

S&o, individualmente considerados, (i) 0 comprovante de
entrega  do Produto ao respectivo Devedor; ou
(if) conhecimento de transporte; (iii)a duplicata que
consubstancia a operacdo de compra e venda de Produto
celebrada entre Originadora e o respectivo Devedor; e
(iv) outro documento que possa ser necessario para instruir a
acdo judicial, inclusive, sem limitacdo, registros contabeis,
declaragéo do Devedor e outros admitidos em juizo.

Significa o arquivo XML das Notas Fiscais de Remessa
representativas dos Direitos Creditérios cedidos pelas
Originadoras ao Fundo, que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual aplicavel, nos termos da legislacéo vigente.

Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, o
Contrato de Cessdo, o Contrato de Cobranc¢a Extrajudicial, o
Contrato de Cobranca Judicial, o Contrato de Gestdo e demais
documentos vinculados ao Fundo.

A emissdo de Cotas, incluindo as Cotas Sénior, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,

conforme o disposto neste Regulamento.

Os eventos indicados no item 14.1 deste Regulamento.

“Eventos de Amortizacdo Os eventos indicados no item 14.2 deste Regulamento.

Antecipada”
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“Excesso de Spread”

“Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar”

“FGC”

“Fundo”

“Fundos 21”

“Gestora”

Significa o Excesso de Spread a ser definido a cada aquisi¢éo
de Direitos Creditorios pela Gestora, expresso em percentual
ao ano, considerando, no minimo, a inadimpléncia histérica
observada para os Direitos Creditorios, a inadimpléncia
esperada considerando os Direitos Creditorios a serem
adquiridos, e eventuais ineficiéncias decorrentes da ndo
alocacdo do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios
calculado pela Gestora, observado o Limiar Base do Excesso
de Spread Acumulado a Apropriar. Nao obstante o acima
exposto, fica desde ja acordado que, uma vez que o Excesso
de Spread Acumulado a Apropriar exceder o Limiar Base do
Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, a aplicacdo do
Excesso de Spread em novas aquisicbes de Direitos
Creditérios podera descontar o Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar.

Significa o valor financeiro do Excesso de Spread acumulado
e a apropriar pelo Fundo, o qual serd, caso possivel e desde
que observadas as disposicbes deste regulamento,
notadamente a Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado
para 0 pagamento do Prémio de Excesso de Spread aos
Cotistas Subordinados Junior. O Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar, considerados os valores de um
determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor entre: (i)
0 (zero) e (ii) a diferenca entre (a) o Patriménio Liquido e (b)
o valor do agregado das Cotas Sénior, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Janior em circulagéo.

O Fundo Garantidor de Créditos.

O “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nutrien 7.

O Fundos 21 — Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

A FARM INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade de responsabilidade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
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“Grupo Economico”

“Grupo Economico
Especial”

“IGP-DI/FGV”

“IGPM/FGV”

“Indice de Alienacio de
Direitos Creditorios a
Terceiros”

“Indice de Atraso e
Inadimplemento”

Brigadeiro Faria Lima, n° 4.509, conjunto 33, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ sob 0 n° 20.043.909/0001-34.

Em relacdo a qualquer Pessoa, o grupo formado por seu
controlador, socedades controladas e demais sociedades
consideradas como tais, conforme informados previamente
pelas Originadoras para a Administradora.

Grupo Econémico em relacdo ao qual se aplica a
Concentracdo Méaxima por Devedor Especial.

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, indice
que mede o comportamento de precos em geral da economia
brasileira, calculado e divulgado mensalmente pela Fundacéo
Getulio Vargas — FGV.

O indice Geral de Precos — Mercado, indice que mede o
comportamento de precos em geral da economia brasileira,
calculado e divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio
Vargas — FGV.

Significa o percentual calculado em cada Data de Verificacdo
utilizando-se a fracdo (i) cujo numerador sera o somatorio dos
Direitos Creditérios alienados pelo Fundo a terceiros nos 6
(seis) meses imediatamente anteriores a respectiva data de
calculo, e (ii) cujo denominador € o valor do Patriménio
Liquido apurado no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior & respectiva data de calculo do Indice de Alienacéo
de Direitos Creditorios a Terceiros, o qual ndo devera ser
superior a 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por
cento).

Significa o percentual calculado para cada faixa de atraso
utilizando-se a frag&o (i) cujo numerador é igual ao somatorio
do valor nominal (isto é, o valor de face constante dos
respectivos Documentos Comprobatdrios) integral ou parcial,
caso tenha sido parcialmente pago, dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo vencidos e ndo pagos nas
respectivas faixas de atraso definidas na tabela abaixo; e
(ii) cujo denominador € igual ao Patriménio Liquido do
Fundo:
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“Indice de Repasse”

“Indice de Resoluciio”

Direitos Creditérios L.
. . Percentual maximo para
vencidos e ndo pagos por .
. . cada faixa de atraso
faixa de atraso (dias)
acima de 30 dias 20,00% (vinte interios por
cento)
acima de 60 dias 10,00% (dez inteiros por
cento)
acima de 90 dias 5,00% (cinco inteiros por
cento)
acima de 180 dias 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por
cento)

Significa o percentual calculado em cada Data de Verificagéo
utilizando-se a fracdo (i) cujo numerador serd o somatorio dos
Direitos Creditorios cedidos pagos de forma diversa ao
estipulado no Contrato de Cessdo (que ndo a titulo de
Resolucdo Facultativa ou decorrente de Evento de Resolucao
de Cessao, conforme definidos no Contrato de Cessdo) nos 6
(seis) meses imediatamente anteriores a respectiva data de
calculo, e (ii) cujo denominador € o valor do Patriménio
Liquido apurado no Gltimo Dia Util do més imediatamente
anterior & respectiva data de calculo do indice de Repasse, 0
qual ndo devera ser superior a 15,00% (quinze inteiros por
cento).

Significa o percentual calculado em cada Data de Verificagdo
utilizando-se a fragdo (i) cujo numerador seré o valor nominal
total (valor de face) dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo objeto de resolucdo de cessdo nos 6 (seis) meses
imediatamente anteriores a respectiva data de calculo, na
forma do Contrato de Cessdo, e (ii) cujo denominador é o
valor do Patriménio Liquido apurado no dltimo Dia Util do
més imediatamente anterior a respectiva data de calculo do
indice de Resolucio, o qual ndo devera ser superior a 5,00%
(cinco inteiros por cento).



“Indices de

Monitoramento”

“Indice de Subordinacao
Minima Sénior”

“Instituicio Autorizada”

“Resolucio CVM 50”

“Instruciao CVM 356”

“Instrucao CVM 476

“Instruciao CVM 489”

“Resolu¢cao CVM 30”
“Resolucao CVM 32”

“Investidores
Profissionais”

DocusSign Envelope ID: ETE4C2E8-32DB-4119-8C71-FD42C34DD767

Significam, em conjunto, o Indice de Atraso e
Inadimplemento, o Indice de Alienagdo de Direitos
Creditdrios a Terceiros, o indice de Resolucéo e o Indice de
Repasse.

A razdo minima entre o valor das Cotas Subordinadas e o
Patriménio Liquido do Fundo (deduzido o Excesso de
Spread), que serd apurada diariamente e devera ser igual ou
superior ao maior valor previsto nos Suplementos das Cotas
Seniores em circulagao.

(i) Banco Rabobank International Brasil S.A., (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itad Unibanco S.A., (iv) Banco do
Brasil S.A., (v) Banco Santander (Brasil) S.A., ou (vi) Caixa
Econdmica Federal, desde que tenham classificacdo de risco
igual ou superior a “AAA(bra)”, ou equivalente na escala
local.

A Resolucdo da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021.

A Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

A Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
A Resolucgdo da CVM n° 32, de 19 de maio de 2021.
As pessoas definidas como tal no artigo 11 da Resolucédo

CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacéo posterior que
a CVM venha a publicar.
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“IPC/FIPE”

“Lei das Sociedades por
Acoes”

“Limiar Base do Excesso
de Spread Acumulado a
Apropriar”

“MDA”

“Notas Fiscais de
Remessa”

“Nutrien”

“Oferta Restrita”

“Originadoras”

O indice de Precos ao Consumidor, indice que mede a
inflacdo para familias com renda de até 10 (dez) salarios
minimos que vivem na cidade de S&o Paulo, calculado
mensalmente pelo Instituto de Pesquisas Econdmicas da
Universidade de Séo Paulo e divulgado em torno do 10°
(décimo) dia do més subsequente ao més de referéncia.

A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a meta de acumulo de Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar equivalente a 1,35% do Patrimonio
Liquido do Fundo, deduzidos impactos decorrentes de
descontos comerciais.

O Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicédo
de ativos de renda fixa em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

S&o as notas fiscais de remessa dos Produtos, que se
encontram registradas eletronicamente em sistema proprio da
Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal, nos termos
da legislacdo vigente.

A NUTRIEN SOLUQOES AGRICOLAS LTDA., acima
qualificada.

A distribuicdo publica de Cotas Sénior com esforcos restritos
de colocacao que serd realizada durante o prazo de duracao do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476, a qual (i) serd
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii)
sera intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos da Instru¢gdo CVM 476.

(i) NUTRIEN SOLUCOES AGRICOLAS LTDA,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n.° 308, Torre A,
conjuntos. 12 e 14 — Parte, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
inscrita no CNPJ sob o n° 88.305.859/0001-50; (ii)
AGROSEMA COMERCIAL AGRICOLA LTDA,
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sociedade limitada, com sede na cidade de Elias Fausto,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Regina Célia de Almeida Thoni,
n.° 20, Jardim S&o José, CEP 13350-000, inscritano CNPJ sob
0 n° 04.399.024/0001-16; (iii) AGRICHEM DO BRASIL
S.A., sociedade limitada, com sede na cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de S&o Paulo, na Rua Uruguai, n.° 1.876, Parque
Industrial Quito Junqueira, CEP 14075-330, inscrita no CNPJ
sob o n° 03.860.998/0001-92; (iv) FRONTEIRA
COMERCIO E REPRESENTACAO DE PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada com sede na cidade de Rio Verde, Estado de Goias,
na Avenida Pedro Ludovico Teixeira, n° 1082, CEP 75900-
203, inscrita no CNPJ sob o n° 36.854.495/0001-63; (V)
SEMENTES GOIAS LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada com sede na cidade de Rio Verde, Estado de Goias,
na Rodovia GO 174, km 03, CEP 75902-261, inscrita no
CNPJ sob o n® 03.482.332/0001-48; (vi) TERRA NOVA
COMERCIO, REPRESENTACOES E ASSISTENCIA
TECNICA AGRICOLA LTDA,, sociedade limitada, com
sede na cidade de Trés Coracdes, Estado de Minas Gerais, na
Rua Jose Capistrano de Souza, 1.825, Sitio Tapera, CEP
37413-100, inscrita no CNPJ sob o n° 04.536.791/0001-20;
(vi) CONFIANCA AGRICOLA LTDA, sociedade
empreséria limitada, com sede na cidade de Trés Pontas,
Estado de Minas Gerais, na Rua Jodo Batista Reis, 150,
Centro, CEP 37190-000, inscrita no CNPJ sob o n°
12.215.731/0001-33; (viii) BIO RURAL COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA, sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Dourados, no Estado do Mato
Grosso do Sul, na Rua Projetada 06, 205, Chéacaras Trevo,
CEP 79815-312, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.135.454/0001-
03; (ix) CASA DO ADUBO S.A., com sede na Cidade de
Vitoria, no Estado do Espirito Santo, na Avenida Republica,
n° 178, 01 Pavimento, Centro, CEP 29010-700, inscrita no
CNPJ 28.138.113/0001-77; e (x) CASAL COMERCIO E
SERVICOS LTDA., com sede na Cidade de Serra, no Estado
do Espirito Santo, na Rodovia Governador Mario Covas, n°
4.890, KM 26517, Planalto de Carapina, CEP 29162-702,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 27.338.151/0001-00, e
quaisquer outras pessoas juridicas que tenham sido indicadas
por Originadoras ja participantes do Fundo e que venham a
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“Partes Relacionadas”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodico do Fundo”

“Pessoas”

“Politica de Cobranca e
Crédito”

“Politica de

Investimento”

“Prazo para Resgate”

ser aprovadas pelos titulares de Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas Junior a participar do Fundo na qualidade de
originadoras de Direitos Creditérios nos termos do Contrato
de Cessdo.

Empresas controladoras, controladas, sob o controle comum,
coligadas e/ou subsidiarias de determinada sociedade ou
pessoa ou fundos de investimento cuja base de investidores
seja  constituida  exclusivamente por  controladores,
controladas, coligadas, subsidiarias e/ou estejam sob controle
comum de tal sociedade ou pessoa.

O patrimdnio liquido do Fundo, correspondente ao valor em
reais resultante da soma algébrica dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, dos outros Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo e dos demais bens e direitos de
titularidades do Fundo passiveis de apreciacdo pecuniaria,
menos as exigibilidades do Fundo e menos as provisoes.

O “Jornal DCI — Diario Comércio IndUstria & Servigos”, a ser
utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo,
conforme previsto no Termo de Adeséo.

Qualquer pessoa, fisica ou juridica, que preste servi¢os ao
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a, a Gestora, 0
Coordenador Lider, o Custodiante, os Agentes de Cobranca
Extrajudicial, além das Originadoras, sendo certo que a
Administradora ndo integra a presente definicao.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelos Agentes
de Cobranca com relacdo a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e a politica de concessdo de crédito das
Originadoras, cujos principais termos e condi¢des estdo no
Anexo IV a este Regulamento.

A politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Capitulo Seis deste Regulamento.

Até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo



“Preco de Aquisi¢ao”

“Prémio de Excesso de
Spread”

“Produto”

“Publico Alvo”

“Quantidade Minima de

Devedores”

“Regulamento”
“Rela¢ao Minima”

“Repactuacio do
Benchmark Sénior”

“Reserva de Despesa”
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antecipada do Fundo, ou na data de encerramento do prazo de
duragéo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

O preco de aquisicao dos Direitos Creditorios, decorrente da
aplicacdo da Taxa de Desconto, que correspondera ao valor
especificado ou calculado de acordo com a formula constante
da Cléausula 4.1 do Contrato de Cessao.

Significa o prémio a ser pago aos Cotistas Subordinados
Junior por ocasido da liquidacdo do Fundo correspondente ao
Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de
Spread.

Insumos agricolas, incluindo, mas ndo limitados a sementes,
grdos, fertilizantes, nutrientes em geral e defensivos agricolas
comercializadas pelas Originadoras com os Devedores.

Investidores Profissionais que buscam rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento, e que
aceitam os riscos associados aos investimentos do Fundo.

é a quantidade minima de Devedores de Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, que devera ser equivalente a 100
(cem) Devedores.

O presente regulamento do Fundo.

A razdo minima entre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo e as Cotas Sénior, que serd apurada diariamente e
devera ser igual ou superior a 125,00% (cento e vinte e cinco
por cento).

Tem o significado disposto na clausula 10.2.6 abaixo.

A reserva a ser constituida pelo Fundo nos termos do Capitulo
Vinte e Um deste Regulamento, e recomposta mensalmente,
para 0 pagamento de despesas e encargos ordinarios,
referentes a operacionalizacdo do Fundo, no valor equivalente
as despesas e encargos ordinarios de operacionaliza¢do do
Fundo para o periodo de 9 (nove) meses, conforme estimativa
da Administradora.
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“Reserva de Pagamento” A reserva a ser constituida pelo Fundo nos termos do Capitulo

“Resolucao Facultativa”

“SELIC”

“Suplementos”

“Taxa de

Administracao”

“Taxa DI”

Vinte e Um deste Regulamento, equivalente ao valor
projetado pela Administradora para a proxima Amortizacao
Programada e de eventual Prémio de Excesso de Spread a ser
acumulada com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia
em relagdo ao proximo pagamento de amortizagdo de Cotas
Seniores devido pelo Fundo.

Direito de as Originadoras, a qualquer tempo e condicionado
a concordancia do Fundo, adquirir em moeda corrente
nacional qualquer Direito Creditorio gerado ao Fundo ou
Direito Creditorio Inadimplido de titularidade do Fundo, pelo
respectivo valor na curva (i.e. valor de face acrescido do
montante equivalente a incorporacdo diaria dos juros
equivalentes a (i) Taxa de Desconto dos respectivos Direitos
Creditorios vencidos objeto de aquisicao; ou (ii) a taxa de
juros estimada para o periodo entre o prazo remanescente e a
data do respectivo pagamento, obtida atravées da interpolacdo
linear dos contratos futuros de DI negociados na B3, em Dias
Uteis, incluindo a data de pagamento e excluindo se o Gltimo
dia, para os respectivos Direitos Creditorios a vencer, objeto
de aquisicdo), sendo que serdo considerados no calculo os
juros, a multa e outros encargos que sejam atribuidos ao
Devedor em decorréncia do inadimplemento.

O Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

Os suplementos das Cotas, nos termos dos Anexos | a I11 deste
Regulamento, respectivamente, que contém informacoes
relativas a respectiva classe de Cotas.

A taxa devida a Administradora e demais prestadores de
servicos do Fundo, conforme prevista no Capitulo Dezoito
deste Regulamento.

Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos
depositos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3
— Segmento CETIP UTVM e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet ou em qualquer outro
site ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
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“Taxa de Desconto”

“Termo de Adesiao”

“Valor Disponivel para
Pagamento de Prémio de
Excesso de Spread”

“Valor Unitario de
Emissao”

percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagéo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis.

A taxa de desconto apurada de acordo com a férmula prevista
no Contrato de Cesséo.

O termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco, a ser
assinado pelo investidor por ocasido da subscri¢do de Cotas.

Significa 0 montante em disponibilidades que poderéa ser pago
aos Cotistas Subordinados Junior a titulo de Prémio de
Excesso de Spread, equivalente a totalidade do Excesso de
Spread Acumulado a Apropriar.

O valor unitario de emissdo das Cotas, conforme definido nos
respectivos Suplementos.
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CAPITULO UM - DA DENOMINACAO, DA FORMA, DO PRAZO DE
DURACAO E DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nutrien 1,
constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolugdo CMN n°
2.907, de 29 de novembro de 2001 e pela Instrugdo CVM 356, pelo presente Regulamento
e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O Fundo tera prazo de duracédo indeterminado.

1.3. O Fundo ¢ formado por 7 (sete) classes de Cotas, sendo uma classe de
Cotas Sénior, e 6 (seis) classes de Cotas Subordinadas: a classe de Cotas Subordinadas
Mezanino A, a classe de Cotas Subordinadas Mezanino B, a classe de Cotas Subordinadas
Mezanino C, a classe de Cotas Subordinadas Junior A, a classe de Cotas Subordinadas
Junior B e a classe de Cotas Subordinadas Janior C, sendo que as caracteristicas e 0s
direitos de cada uma, bem como suas respectivas condicdes de emissdo, subscricao,
integralizacdo, Amortizacgdo e resgate, estdo descritas nos Capitulos Nove, Onze, Doze e
Treze deste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

1.4. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”,
“Recebiveis Comerciais”.

CAPITULO DOIS - DA FORMA DE CONSTITUICAO, DO PUBLICO ALVO
DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas de cada classe ou seérie somente serdo resgatadas (i) ordinariamente, nas
respectivas Datas de Resgate, (ii) ou em caso de liquidacdo do Fundo, ou (iii) a qualquer
tempo se deliberado por Assembleia Geral de Cotistas.

2.2. Podem participar do Fundo Investidores Profissionais que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e aceitem 0s
riscos associados aos investimentos do Fundo, sem prejuizo do disposto no item 9.5
abaixo.

2.3. A perda da qualidade de Investidor Profissional, ap6s a subscri¢do de
Cotas do Fundo, ndo acarreta a excluséo do Cotista.

2.4. N&o h& valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo.
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CAPITULO TRES - DO OBJETIVO DO FUNDO E DOS DIREITOS
CREDITORIOS

3.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos
Cotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditdrios e, conforme o caso, de Ativos Financeiros. Observados os termos e condi¢des
do Contrato de Cessdo e do presente Regulamento, o Fundo adquirira Direitos Creditorios
das Originadoras, de forma irrevogavel e irretratavel, que atendam, cumulativamente, as
Condicbes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, ndo abrangendo quaisquer
garantias porventura constituidas para assegurar o cumprimento das obrigacOes
decorrentes dos ou relacionadas aos Direitos Creditorios, na modalidade sem
coobrigacdo, de modo que as Originadoras ndo serdo responsaveis solidarias e/ou
garantidoras do pagamento/liquidez, pelos Devedores, dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo.

3.1.1. A descricdo detalhada dos processos de originacao e/ou das politicas de
concessdo de crédito que sdo adotados pelas Originadoras, quando da concessdo de
crédito aos Devedores, constam do Anexo IV deste Regulamento.

3.1.2. E vedado ao Fundo adquirir qualquer dos direitos creditorios a que se
referem os incisos do paragrafo primeiro do artigo primeiro da Instrucdo da CVM n° 444,
de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada.

3.2 Os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios e 0s
documentos comprobatorios referentes aos Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo
deverdo ser custodiados pelo Custodiante, nos termos da Instru¢cdo CVM 356.

3.2.1. O Custodiante procedera a analise da integralidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditdrios junto ao sistema proprio da Secretaria da
Fazenda Estadual e Receita Federal previamente a sua aquisicdo pelo Fundo, de forma
individualizada e integral, para fins da verificagdo de lastro a que se refere 0 814 do artigo
38 da Instrugcdo CVM 356.

3.3. Qualquer valor oriundo dos Direitos Creditérios que seja pago pelos
Devedores ao Fundo somente sera considerado quitado quando o respectivo recurso for
creditado na respectiva Conta de Cobranca.

3.4. Né&o obstante a dispensa de verificagdo trimestral de lastro prevista no item
17.13.1, seréo realizadas semestralmente verificagcbes dos Documentos Adicionais.
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3.4.1. As despesas referentes as verificagcbes dos Documentos Adicionais serdo
incluidas na Taxa de Administracéo.

CAPITULO QUATRO - DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS

CREDITORIOS
4.1. Os Direitos Creditorios terdo seus termos e condic¢Bes estabelecidos no
Contrato de Cessdo, bem como deverdo ser condizentes com a Politica de Cobranca e
Creédito.
4.2. O Contrato de Cessdo estabelecera, necessariamente, 0s termos e

condigdes que serdo observados para a realizacdo das operagdes de aquisicdo de Direitos
Creditdrios e devera atender aos seguintes requisitos legais, nos termos do artigo 104 do
Caodigo Civil: (i) ser celebrado por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel,
determinado ou determinavel; e (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei. Além
dos referidos requisitos legais, o Contrato de Cessdo deverd possuir preco de cessdo
determinado ou determinavel.

4.3. Nas aquisi¢des de Direitos Creditorios, como regra geral, cada operacao
de aquisicdo sera considerada formalizada ap6s a verificacdo cumulativa de todas as
etapas do procedimento de cessdo, conforme descrito no Contrato de Cessdo, e da
liquidacéo financeira do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS
CONDICOES DE CESSAO

5.1. Na selecdo de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, cabera ao
Custodiante a verificacdo do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade até a Data de Aquisicdo e Pagamento. Quando da aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo, o Custodiante devera observar as rotinas e 0s procedimentos
definidos no presente Regulamento cujo atendimento esteja sob sua especifica
responsabilidade.

5.2. Os Direitos Creditorios deverdo atender aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(1) os Direitos Creditorios devem ter valor expresso em moeda corrente nacional, ndo
estarem vencidos, cujos dados serdo transmitidos ao Custodiante pelas Originadoras por
meio eletrébnico ou magnético, de acordo com o procedimento previsto no Contrato de
Cessao e conforme informado no Arquivo de Remessa;
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(i) os Direitos Creditdrios devem ser representados por Documentos Comprobatdrios
validos;

(ili) a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio ndo podera ser superior a
540 (quinhentos e quarenta) dias contados da respectiva data em que a Originadora emitiu
o respectivo Documento Comprobatdrio, conforme informada no Arquivo de Remessa;

(iv) em cada Data da Oferta, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo deverdo ter data
de vencimento anterior a Data Limite dos Direitos Creditorios;

(v) no maximo 15% (quinze por cento) do valor nominal (valor de face) dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, considerada pro
forma a cessdo pretendida, poderdo ter prazo de vencimento superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias contados a partir da respectiva Data de Aquisi¢cdo e Pagamento do
Direito Creditorio;

(vi) o prazo médio ponderado da carteira em aberto do Fundo (i.e. dos Direitos
Creditdrios cedidos vincendos), considerado em conjunto com 0s prazos de vencimento
dos Direitos Creditorios ofertados pela Originadora ao Fundo calculado na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento do Direito Creditério, devera ser de, no maximo, 210
(duzentos e dez) dias;

(vii)  considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal
(valor de face) constante da contabilidade do Fundo dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, relativos a cada Estado (unidade da Federacdo) ou o Distrito
Federal devera ser inferior a 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(viii) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios em questdo, o valor
nominal (valor de face) dos Direitos Creditérios emitidos ou devidos por qualquer
Devedor (considerado individualmente ou em conjunto com as demais sociedades do seu
Grupo Econdmico) ndo poderédo representar mais do que 2,0% (dois inteiros por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo conforme previamente cadastrados pelas Originadoras
junto ao Custodiante (“Concentracdo Maxima por Devedor”);

(ix)  considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios em questdo, o valor
nominal (valor de face) dos Direitos Creditérios emitidos ou devidos por qualquer
Devedor pertencente ao Grupo Econémico Especial ndo poderdo representar mais do que
3,0% (trés inteiros por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo conforme previamente
cadastrados pelas Originadoras junto ao Custodiante (“Concentracdo Méaxima por
Devedor Especial™);
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(x) os Direitos Creditérios devem ter sido previamente aprovados pela Gestora, de
acordo com o procedimento previsto no Contrato de Cesséo e conforme informado no
Arquivo de Remessa;

(xi)  ser devidos por Devedores que ndo estejam inadimplentes a mais de 1 (um) dia
com suas obrigacdes perante ao Fundo;

(xii)  ndo serdo aceitos Direitos Creditorios devidos por empresas do Grupo Econémico
das Originadoras, conforme previamente cadastrado pelas Originadoras junto ao
Custodiante, sendo certo que as Originadoras serdo responsaveis por manter seu cadastro
junto ao Custodiante constantemente atualizado; e

(xiii) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal
(valor de face) constante da contabilidade do Fundo dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo originados pelas Originadoras Casa do Adubo S.A. e Casal
Comeércio e Servicos Ltda., consideradas em conjunto, devera observar o limite maximo
de 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

5.2.1. Com relagdo ao disposto no inciso “ix” da Clausula 5.2 acima, um Devedor
sera considerado pertencente a um Grupo Econémico Especial somente mediante a
aprovacao dos Cotistas do Fundo e o cadastramento da respectiva condicdo de Devedor
Especial no sistema do Custodiante, sendo certo que para que os Cotistas possam avaliar
a aprovacdo do Devedor como Devedor Especial, as Originadoras deverao disponibilizar
aos Cotistas do Fundo as informac@es financeiras bem como o relatério de crédito dos
respectivos Devedores. A aprovagéo da condicdo de Grupo Econémico Especial para um
determinado Devedor podera ser comunicada por meio de envio de e-mail dos Cotistas a
Administradora, ndo sendo necessaria sua deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas.

5.2.2. O montante agregado do Preco de Aquisicdo deve observar a
disponibilidade de caixa do Fundo, deduzida da Reserva de Pagamentos e da Reserva de
Despesas, observado que, na hipdtese de insuficiéncia de disponibilidade de caixa para a
aquisicdo da totalidade dos Direitos Creditérios ofertados, deverdo ser selecionados pela
Gestora Direitos Creditorios de acordo com os seguintes critérios: (i) menor prazo de
vencimento; e (ii) menor valor, nesta ordem.

5.2.3. Né&o serd admitida a cesséo parcial de Direitos Creditorios ao Fundo.
5.2.4. As Originadoras, na forma prevista no Contrato de Cesséo, deverdo

apresentar para aquisicdo pelo Fundo somente Direitos Creditérios que atendam
integralmente as Condic¢Ges de Cessdo abaixo relacionadas, sendo de responsabilidade
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das Originadoras confirmar a Administradora e ao Custodiante o atendimento dos
Direitos Creditorios as Condicdes de Cessao. As Condic¢des de Cessao sao as seguintes:

(i) a Originadora e/ou 0 Devedor ndo podera estar, conforme aplicavel, em processo
de (a) faléncia, (b) recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, (c) intervencdo ou liquidagéo
extrajudicial, ou (d) em procedimento similar de recuperacao, insolvéncia ou dissolugéo
que venha a ser definido por lei, na data da cessdo ou aquisi¢do do Direito Creditorio
cedido ao Fundo

(i)  todos os Direitos Creditorios deverdo ser de legitima e Unica titularidade das
Originadoras e, respectivamente, encontram-se e deverdo encontrar-se livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames no momento de sua aquisi¢do pelo
Fundo;

(ili)  todos os Produtos foram devidamente entregues aos Devedores dos Direitos
Creditorios até a data de assinatura do respectivo Termo de Cessdo, sendo os Direitos
Creditorios devidos e legalmente constituidos, sendo certos, validos e eficazes, e exigiveis
e liquidos quando de seu vencimento;

(iv)  as Originadoras tém autorizag&o societaria para ceder os Direitos Creditorios ao
Fundo na forma do Contrato de Cessé&o;

(v)  as vias originais dos Documentos Adicionais referente aos Direitos Creditorios
estdo ou estardo, nas respectivas datas de pagamento do Preco de Aquisicao, sob a guarda
e custddia fisica e/ou eletrénica das Originadoras;

(vi) a cessdo dos Direitos Creditorios compreende a cessao de todos e quaisquer
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessorios e acdes inerentes aos Direitos
Creditorios, incluindo eventuais garantias;

(vii) os Direitos Creditérios ndo sdo objeto de contestacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, de qualquer natureza;

(viii) os Devedores devem ter sede no pais ou domicilio no pais;
(ixX)  os Direitos Creditorios devem decorrer de operacfes de compra e venda de
Produtos celebradas pela Originadora junto aos Devedores, observado que os Produtos

nédo poderado ser objeto de vendas para o exterior;

(x) nenhum dos Devedores dos Direitos Creditorios adquiridos devera ser titular de
créditos oponiveis as Originadoras e passiveis de compensacao;
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(xi) os Devedores devem ser aprovados de acordo com a Politica de Cobranca e
Crédito e estarem relacionados na lista de Devedores Elegivelis;

(xii)  os Direitos Creditorios ndo deverao ser oriundos de renegociacdes, operagdes de
reestruturacdo e/ou rolagem de obrigacoes;

(xiii) os Direitos Creditérios ndo serdo devidos por Devedores que tenham renegociado
suas dividas perante as Originadoras, exceto caso (a) os respectivos Devedores tenham
renegociado a divida objeto de tal renegociacao, reestruturacdo ou rolagem por apenas 1
(uma) vez nos ultimos 18 (dezoito) meses da data da oferta dos Direitos Creditdrios ao
Fundo; (b) os respectivos Devedores estejam adimplentes com o plano de pagamento
acordado nesta renegociacao, reestruturacao ou rolagem; e (c) o novo prazo de pagamento
seja de, no méaximo, 12 (doze) meses apds o0 vencimento original da divida renegociada;

(xiv) as compras e vendas que originam os Direitos Creditorios deverdo representar
relac@es juridicas existentes, validas e exequiveis;

(xv)  os Direitos Creditorios devem ser créditos “performados”, ou seja, decorrer de
operacdes de venda e compra entre as Originadoras e Devedores cuja entrega do
respectivo Produto tenha sido efetivamente realizada, conforme comprovado pelo
respectivo Documento Comprobatoério;

(xvi) os Devedores devem estar adimplentes com suas obrigacdes perante as
Originadoras e o Fundo; e

(xvii) considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios em questdo, 0s
Direitos Creditdrios deverdo ser devidos por, no minimo, 100 (cem) Devedores.

5.3. Observados os termos e condic¢des deste Regulamento e do Contrato de
Cessdo, a verificacdo pelo Custodiante do atendimento dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

5.4. Ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer das Condigdes
Resolutivas da Cessao (conforme definidas no Contrato de Cessao), a perda, por qualquer
motivo, apés a cessdo ao Fundo, da condicao de Direito Creditério elegivel ndo dara ao
Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a respectiva
Originadoras, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, 0os Agentes de Cobranca
Extrajudicial e/ou o Coordenador Lider, sem prejuizo das obrigacbes das Originadoras
relativas as Condigdes Resolutivas da Cessao previstas no Contrato de Cessao.
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5.5. O procedimento de oferta de Direitos Creditorios e de formalizacdo da
cessdo devera observar o quanto disposto no Contrato de Cesséo.

5.6. Os Documentos Comprobatérios vinculados aos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo encontram-se registrados em sistema eletronico préprio da
Secretaria da Fazenda Estadual competente e sistema eletronico proprio da Receita
Federal, nos termos da legislacdo vigente. Nos termos do Contrato de Cessédo, as
Originadoras, por meio da IB Online, enviardo ao Custodiante, por meio de arquivo
eletrébnico e via SFTP, concomitantemente ao envio do Arquivo de Remessa, 0s
Documentos Comprobatorios com as respectivas chaves de acesso eletronico.

5.7. Sem prejuizo das demais hipéteses previstas no Contrato de Cessdo, a
Administradora somente podera recusar a oferta de Direitos Creditorios caso: (i) ndo seja
atendido qualquer Critério de Elegibilidade pelo respectivo Direito Creditorio oferecido;
(ii) esteja em curso um Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizacdo Antecipada;
(iii) o pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional, seja superior aos recursos disponiveis no caixa do Fundo na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, na forma do item 5.2.2. acima; ou (iv) caso tome ciéncia acerca
da inveracidade de quaisquer das declaragdes prestadas pelas Originadoras no Contrato
de Cesséo.

5.8. Nos termos do Contrato de Cessdo e dos Contratos de Cobranca, as
Originadoras deverdo enviar a Administradora, ao Custodiante e/ou aos Agentes de
Cobranga, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagio
escrita neste sentido, ou em prazo inferior, de modo a possibilitar o cumprimento pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pelos Agentes de Cobranca, de qualquer lei,
regulamento ou ordem judicial, arbitral ou administrativa, informacGes e Documentos
Adicionais que estejam sob sua posse, referentes aos Direitos Creditorios de titularidade
do Fundo, caso estes sejam necessarios para que a Administradora, o Custodiante e/ou 0s
Agentes de Cobranca desempenhem suas atribuicdes previstas neste Regulameto, no
Contrato de Custddia, no Contrato de Cessdo, nos Contratos de Cobranc¢a, conforme
aplicavel, e na legislacao aplicavel, bem como possam agir em consonancia com a Politica
de Cobranga e Crédito.

CAPITULO SEIS —- DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E
DA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Em até 90 (noventa) dias contados da Data da Primeira Integralizac&o, o
Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
alocado em Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
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neste Regulamento. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditdrios
suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério da Administradora, para atingir a
Alocacdo Minima de Investimento no prazo referido acima, a Administradora devera
solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar 0 prazo para enquadramento do Patrimonio
Liquido do Fundo a Alocacdo Minima de Investimento por novo periodo de 90 (noventa)
dias, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.2. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nédo estiver alocada em
Direitos Creditdrios sera necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos
seguintes Ativos Financeiros e operacdes, a critério da Gestora, observado que referidos
ativos devem estar atrelados a Taxa DI, a SELIC ou devem ter suas respectivas
remuneracgdes pds-fixadas:

(1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(i) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, cujo emissor seja uma
Instituicdo Autorizada;

(iif)  operagbes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas nos ativos descritos
nos incisos (i) e (ii) acima e tendo como contraparte uma Instituicdo Autorizada;

(iv)  cotas de fundos de investimento classificados nas categorias “Renda Fixa”, que
invistam exclusivamente nos ativos descritos nos incisos (i) e (iii) acima e cujas carteiras
sejam geridas por Instituicdes Autorizadas ou por entidades de seus respectivos Grupos
Econdmicos.

6.2.1. Os Ativos Financeiros que sejam certificados de depdsito bancéario devem
possuir prazo maximo de vencimento igual a Data Limite dos Direitos Creditérios, para
investimentos realizados até a Data Limite dos Direitos Creditorios.

6.3. Para aplicacdo e resgate dos Ativos Financeiros cujos recursos precisem
transitar na conta de reserva do Custodiante, fica este autorizado a movimentar tais
recursos até o montante de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por vez.

6.4. Caso os Ativos Financeiros sejam mantidos por prazo inferior a 90
(noventa) dias, a Administradora do Fundo deve demonstrar, com base em fatos e
circunstancias e em cada caso individual, que a referida venda ocorreu devido a
circunstancias inesperadas, tais como: (a) para refletir as posi¢des necessarias de duration
da Carteira; (b) aumento inesperado na volatilidade do Ativo Financeiro; (c) a
necessidade de liquidar o Ativo Financeiro para atender as demandas inesperadas de
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liquidez, por meio da compra de Direitos Creditorios; (d) liquidagdo antecipada; (e)
liquidacdo de uma posicéo; (f) Amortizagéo das Cotas; e (g) evento de resgate das Cotas.

6.5. E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, exceto
para protecdo da Carteira de Direitos Creditorios, conforme Anexo V.

6.6. Os Contratos de Opcdo de Compra de IDI, serdo mantidos até o
vencimento, sendo vedada pelo Fundo sua alienacéo a qualquer tempo.

6.7. O Fundo ndo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.8. Observada a vedacdo de que trata o artigo 39, paragrafo segundo, da
Instru¢cdo CVM 356, o Fundo poderéa realizar operagdes nas quais a Administradora, a
Gestora e/ou o Custodiante atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.9. O Fundo ndo podera realizar aplicacbes em Direitos Creditorios de
emisséo ou cedidos, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades
direta ou indiretamente controladas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, de coligadas e/ou outras sociedades sob controle comum, nos termos do
artigo 39, paréagrafo segundo, da Instrucdo CVM 356.

6.10. A Administradora e a Gestora, por conta e ordem do Fundo, envidardo seus
melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar ao Fundo a
classificagdo de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Cotistas, ndo havendo contudo
qualquer garantia que o Fundo obtera tal tratamento.

6.11. A Administradora e a Gestora ndo estdo sujeitas as penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentracdo e diversificagdo da Carteira e
concentracdo de risco, definidos neste Regulamento e na legislacdo vigente, quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo decorrente de fatos
exogenos e alheios a sua vontade, que causem alteraces imprevisiveis e significativas no
Patriménio Liquido do Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais.

6.12. ApoOs o periodo mencionado no item 6.1 acima, na hipétese de
desenquadramento da Carteira com relacdo a Alocagdo Minima de Investimentos por
periodo superior a 15 (quinze) dias, observado que tal periodo ndo deve ser superior ao
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias constante do item 6.1 acima, a Administradora
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devera convocar, no primeiro Dia Util ap6s o encerramento do referido prazo, Assembleia
Geral de Cotistas para tomar as deliberagdes previstas no item 14.1.1 abaixo.

6.13. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
serdao mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados,
depositados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (ii)
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia — SELIC;
(iii) em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacao de servicos de custodia pelo
Banco Central e/ou pela CVM.

6.14. O Fundo e as aplicaces realizadas pelos Cotistas no Fundo néo contaréo
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Controladoria, do Coordenador Lider, dos Agentes de Cobranca e das suas respectivas
Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Ainda, o0s
investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo Vinte
e Dois deste Regulamento. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd ler
cuidadosamente os fatores de risco descritos no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento,
bem como atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto em todos os itens
deste Capitulo Seis, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

6.14.1. A Administradora, as Originadoras e suas respectivas Partes Relacionadas
ndo respondem pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

7.1. Entende-se por Patriménio Liquido o valor em reais resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, somando-se os valores a receber, subtraindo-se as
exigibilidades do Fundo e provisoes.

7.2. Serdo observados 0s seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira
pelo Custodiante: (i) os Ativos Financeiros pertencentes a Carteira do Fundo serdo
aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e
avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagéo em
vigor, bem como de acordo com o Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante, o
qual se encontra disponibilizado no website:
http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos_ MTM.pdf;

e (ii) os Direitos Creditdrios terdo seu valor calculado diariamente e serdo contabilizados
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e registrados com base em seu Preco de Aquisi¢do, conforme manual do Custodiante,
com apropriagdo de seus respectivos rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

7.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
serdo reconhecidos em razéo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a
valorizacdo e eventuais amortizacdes em contrapartida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

7.4. A Administradora constituira provisdo para os Direitos Creditorios de
acordo com o disposto na regulamentacdo vigente e com o Manual de Provisao Para
Perdas em Ativos de Crédito da Administradora, disponivel para consulta no site da
Administradora
(http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICVM _
489.pdf).

7.4.1 O provisionamento a ser realizado pelo Fundo observara a Instru¢cdo CVM
n® 489, em especial o disposto em seu Capitulo 1, observando, no minimo, a seguinte
recuperacdo historica por faixa de atraso:

Faixa de Atraso do Devedor . .
devidos pelo repectivo devedor

Provisionamento sobre os valores

0,5% (cinquenta centésimos por

. L . .
de 1 (um) a 15 (quinze) dias cento)

de 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias 1,0% (um inteiro por cento)

de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias 3,0% (trés inteiros por cento)

de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias

10,0% (dez inteiros por cento)

de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias

30,0% (trinta inteiros por cento)

de 121 (cento e vinte e um) dias a 150 (cento e
cinquenta) dias

50,0% (cinquenta inteiros por cento)

de 151 (cento e cinquenta e um) dias a 180 (cento e
oitenta) dias

70,0% (setenta inteiros por cento)

acima de 180 (cento e oitenta) dias

100% (cem por cento)

CAPITULO OITO - DO PATRIMONIO DO FUNDO

8.1.

O patrimonio do Fundo sera representado por 7 (sete) classes de Cotas,

sendo uma classe de Cotas Sénior e 6 (seis) classes de Cotas Subordinadas, conforme
descrito na Clausula 1.3 acima, observado que cada classe de Cotas podera ser emitida
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em mais de uma série ou classe, conforme o caso, tudo conforme descrito neste
Regulamento.

8.2. As Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas e integralizadas de acordo
com o disposto no Capitulo Nove abaixo, e serdo amortizadas e resgatadas de acordo com
o disposto nos Capitulos Onze e Doze abaixo.

8.3. As Cotas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da Oferta
Restrita serdo canceladas pela Administradora.

CAPITULO NOVE - DAS CARACTERISTICAS, DOS DIREITOS E DAS
CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimoénio e sdo
divididas em 7 (sete) classes, sendo 1 (uma) classe de Cotas Sénior e 6 (seis) classes de
Cotas Subordinadas, sendo 3 (trés) classes de Cotas Subordinadas Mezanino e 3 (trés)
classe de Cotas Subordinadas Junior.

9.2. As Cotas do Fundo serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em
conta de depdsito em nome dos Cotistas junto ao Custodiante. A condicdo de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto prestador do servico de
escrituracdo de Cotas do Fundo, de conta de dep6sito em nome do respectivo Cotista ou,
na hip6tese de as Cotas estarem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP
UTVM, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela propria B3 —
Segmento CETIP UTVM.

Direitos Patrimoniais

9.3. As Cotas Sénior terdo prioridade no pagamento de rendimentos,
Amortizacdo e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas Mezanino e sobre as Cotas
Subordinadas Junior, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Cotistas titulares de Cotas Sénior. Apds o pagamento de
rendimentos as Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no
pagamento de rendimentos, Amortizacdo e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas
Junior, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino. O resgate e consequente
cancelamento das Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ocorrer quando néo
houver mais Cotas Sénior em Circulacdo, ou seja, ap6s o ultimo pagamento de
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Amortizacdo e o resgate das Cotas Sénior. O resgate e consequente cancelamento das
Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ocorrer quando ndo houver mais Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Sénior em Circulacdo, ou seja, apds o ultimo
pagamento de Amortizacdo e o0 resgate das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

9.4.1. As classes de Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e
Cotas Subordinadas Mezanino C ndo possuem subordinadacdo entre si. Igualmente, as
classes de Cotas Subordinadas Junior A, Cotas Subordinadas Junior B e Cotas
Subordinadas Junior C ndo possuem subordinacéo entre si.

Direitos de VVoto das Cotas

9.4. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo em relacdo as matérias que referida Cota tiver direito de voto, nos
termos do disposto no Capitulo Dez deste Regulamento.

Oferta das Cotas

9.5. As Cotas Sénior serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, de acordo com o plano de colocacdo elaborado pelo
Coordenador Lider e previsto no Contrato de Distribuicao.

9.5.1. No ambito da Oferta Restrita serd permitida a procura de, no méaximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Cotas Sénior somente poderdo ser
subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da
Instrucdo CVM 476.

9.5.2. As Cotas Sénior da Emissdo poderdo ser subscritas até a data de
encerramento da Oferta Restrita, que terd inicio na data definida pelo Coordenador Lider
como a de inicio de procura de investidores, conforme informada a CVM a época, e prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, podendo ser prorrogada por decisdo acordada entre
a Administradora e o Coordenador Lider, por mais 90 (noventa) dias, desde que
respeitado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses constante do artigo 8°-A da
Instrucdo CVM 476. As Cotas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da
Oferta Restrita deveréo ser canceladas.

9.5.3. O Fundo podera realizar novas emissdes de cotas de qualquer classe, a
qualquer tempo, ap6s o encerramento da Oferta Restrita, mediante decisdo da Assembleia
Geral de Cotistas, respeitadas as disposi¢Oes do presente Regulamento e ressalvadas as
hip6teses de reenquadramento do indice de Subordinago Minima Sénior.
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Subscricdo e Integralizacdo das Cotas do Fundo

9.6. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o Boletim de
Subscricédo e, no caso da Oferta Restrita, a declaracéo prevista no artigo 7° da Instrugéo
CVM 476; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Boletim de
Subscricdo; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesédo, que esta ciente das disposicdes
contidas neste Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, e, em se tratando da Oferta Restrita, que a referida
oferta ndo foi registrada perante a CVM e que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacao previstas na regulamentacao aplicavel.

9.6.1. No &mbito da Emisséo, as Cotas Sénior, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas pelo respectivo Valor Unitério de
Emissdo, na Data da Primeira Integralizacdo. Caso haja integralizacdo em momento
posterior a Data da Primeira Integralizacdo, as Cotas Sénior, as Cotas Subordidas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas pelo respectivo valor da
Cota no dia em que ocorra a integralizag&o.

9.6.2. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central ou (iii) exclusivamente no caso de Cotas Subordinadas Mezanino,
mediante a conferéncia de Direitos Creditorios Elegiveis.

9.6.3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo emitidas de forma privada e serdo
subscritas somente pelas Originadoras ou por sociedades pertencentes ao conglomerado
econémico das Originadoras, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo, caso aplicavel, observados, conforme o caso, 0s
dispositivos legais e regulamentares referentes a integralizacdo de cotas com direitos
creditorios bem como as disposi¢des constantes do presente Regulamento.

9.7. Os Caotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Boletins de
Subscricdo, comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto no item 9.6, responsabilizando-
se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo, a Administradora e ao
Coordenador Lider, na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacGes nos termos do
item 9.6 e dos respectivos Boletins de Subscricao.
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9.7.1. Caso o Fundo realize Amortizagdo de Cotas e/ou pagamento de
remuneracao das Cotas em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista
Inadimplente, os valores referentes a Amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente com
relacdo as Cotas Nao Integralizadas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do
Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a deducdo de
que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacéo e/ou
pagamento de remuneragéo de suas Cotas.

9.8. Os pagamentos a que se referem os itens 9.7 e 9.7.1 acima, que sejam
realizados por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM, abrangerdo, de forma idéntica,
todos os Cotistas cujas Cotas estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP UTVM.
Nesse sentido, caso seja necessaria a retencdo de quaisquer valores que seriam
distribuidos a qualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nos itens acima, 0s
pagamentos a que se referem os itens 9.7 e 9.7.1 poder&o ser realizados fora do ambiente
da B3 — Segmento CETIP UTVM.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Sénior

9.9. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Sénior, seu valor
unitério seré calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de determinacéo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Sénior em
circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior na Data da Primeira Integralizacdo de
Cotas Sénior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark Sénior
estabelecido no respectivo Suplemento de Cotas Sénior, calculado desde a data da
respectiva integralizacdo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de
Cotas Sénior a titulo de de amortizacdo ou resgate.

9.9.1. Diariamente, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no item 9.9
acima as Cotas Sénior, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do
Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, na forma estabelecida nos
itens 9.10 e 9.11 abaixo.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino

9.10. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, seu valor unitério serd calculado diariamente, na abertura de
cada Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de integralizagio, amortizac&o ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido,
deduzido o valor das Cotas Sénior em circulacdo na respectiva data de célculo, dividido
pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (ii) o valor unitario da
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Cota Subordinada Mezanino na Data da Primeira Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark Subordinado
Mezanino estabelecido no respectivo Suplemento de cada classe Cotas Subordinado
Mezanino, calculado desde a data da respectiva integralizacdo, deduzido de quaisquer
valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de
amortizagéo ou resgate.

9.10.1. Diariamente, ap6s a incorporagdo dos resultados descritos no item 9.10
acima as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo
da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, na forma
estabelecida no item 9.11 abaixo.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Junior

9.11. A partir da primeira Data de Integralizacdo de cada classe Cotas
Subordinadas Junior, seu valor unitéario sera calculado diariamente, na abertura de cada
Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido,
deduzido o valor das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo na
respectiva data de calculo, dividido pelo nimero de Cotas Sobordinadas Junior em
circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Subordinada Junior na Data da Primeira
Integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, acrescido dos rendimentos no periodo com
base no Benchmark Subordinado Junior estabelecido no respectivo Suplemento de cada
claase de Cota Subordinada Junior, calculado desde a data da respectiva integralizacao,
deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior
a titulo de amortizac&o ou resgate.

9.11.1. Exclusivamente na data de liquidacdo do Fundo, aos valores apurados nos
termos do item 9.11 acima, serdo acrescidos os valores referentes ao Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar, que deverdo ser pagos aos titulares de Cotas Subordinadas Junior
a titulo de Prémio de Excesso de Spread.

9.12. Diariamente, ap0s a incorporacdo dos resultados descritos no item 9.11
acima as Cotas Subordinadas Junior, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
Carteira do Fundo no periodo sera contabilizado como Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar, ndo impactando o valor das Cotas de nenhuma classe ou série e observado o
disposto neste Regulamento sobre o eventual pagamento do Prémio de Excesso de
Spread.
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9.13. Para efeitos de célculo do valor unitario das Cotas de cada classe, nos
termos dos itens 9.9 a 9.12 acima, seré considerado sempre o valor da Cota na abertura
de cada Dia Util, apds a incorporagéo dos resultados do Fundo as Cotas de cada classe.

Negociacdo das Cotas do Fundo

9.14. As Cotas Sénior serdo depositadas para distribuicdo no MDA e, caso
obtido relatério de classificagdo de risco, poderdo ser depositadas para negociacdo no
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 — Segmento CETIP UTVM,
observado que as Cotas Sénior objeto de uma Oferta Restrita somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo ou
aquisicéo.

9.14.1. Cabera ao respectivo intermediario, no caso de operacdes de aquisi¢do de
Cotas na B3 assegurar a condicédo de Investidor Profissional do adquirente de Cotas.

9.14.2. As Cotas Sénior do Fundo néo serdo avaliadas por agéncia classificadora
de risco, tendo em vista que, na forma da dispensa disposta no artigo 23-A da Instrugéo
CVM 356: (i) as Cotas Sénior emitidas pelo Fundo sdo destinadas a um unico Cotista; (ii)
o Cotista Sénior subscrevera termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das suas respectivas Cotas subscritas; e
(iii) sera permitida a negociacdo no mercado secundério das Cotas Sénior, desde que na
forma deste Regulamento e previamente apresentado o relatorio de classificacéo de risco
da respectiva Cota.

9.14.3.  Na hipdtese de negociacdo e transferéncia de Cotas Sénior no mercado
secundario, sera obrigatoria a apresentacao do relatorio de classificacdo de risco a ser
elaborado por agéncia classificadora de risco devidamente registrada perante a CVM, nos
termos deste Regulamento e do Artigo 23-A, inciso I11, da Instru¢cdo CVM 356.

9.14.3.1. As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario, observado que, exclusivamente com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino, estas poderdo ser negociadas no mercado secundario, desde que apenas entre
as Originadoras ou sociedades pertencentes ao conglomerado econémico das
Originadoras, e com relacdo as Cotas Subordinadas Junior, estas poderdo ser negociadas
exclusivamente entre fundos de investimento geridos pela Gestora, observado o item
9.1.2 acima.

indices Minimos de Integralizacio
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9.15. O Indice de Subordinagdo Minima Sénior e a Relagdo Minima serdo
apurados pela Administradora todo Dia Util.

9.16. A integralizacdo de Cotas Sénior sé serd realizada em cada Data de
Integralizagio de Cotas Sénior se o indice de Subordinagio Minima Sénior for superior
ou igual ao valor disposto no respectivo Suplemento. No d&mbito da Emisséo, as Cotas
Subordinadas Janior deverdo ser totalmente integralizadas antes da integralizacdo de
qualquer Cota Subordinada Mezanino.

9.16.1. N&o obstante o disposto nos itens 9.15 e 9.16, e sem prejuizo do disposto
no item 14.1, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior ndo estdo obrigados a
aportar recursos no Fundo, além do valor constante nos respectivos Boletins de
Subscricdo, para manter o Indice de Subordinacdo Minima Sénior nos patamares
estabelecidos no item 9.16 ou em qualquer patamar.

9.17. Na hipotese de descumprimento do indice de Subordinacdo Minima
Sénior, nos termos do Contrato de Cessdo, a Administradora deverd enviar as
Originadoras, por meio eletronico, no dia em que seja verificado que o Fundo deixou de
atender ao Indice de Subordinagio Minima Sénior, Aviso de Desenquadramento, o qual
devera ser respondido pelas Originadoras em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do recebimento do Aviso de Desenquadramento. Quando do envio da resposta ao Aviso
de Desenquadramento, as Originadoras deverao: (i) informar a Administradora sobre sua
intencdo de reenquadrar o Indice de Subordinacdo Minima Sénior; e (ii) a forma de
integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Mezanino a serem emitidas: se (a) em
moeda corrente nacional, a ser realizada no mesmo Dia Util, e/ou (b) por meio da cesso
de Direitos Creditdrios, devendo as Originadoras, neste Gltimo caso, enviar,
concomitantemente, novo Arquivo de Remessa ao Custodiante para realiza¢do de novas
cessdes de Direitos Creditorios; ou (iii) facultativamente resolver a cessdo de Direitos
Creditorios.

9.17.1. Na hipétese da alinea (ii) do item 9.17 acima, a integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino sera realizada de forma que, considerada pro forma, o Fundo
ainda assim atenda aos parametros do item 9.16 acima.

9.17.2. Na resolucéo de cessao referida na alinea (iii) do item 9.17 acima, deveréo
ser observadas as seguintes diretrizes: (i) as Originadoras deverao adquirir primeiramente
os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos ha mais tempo; e (ii) observada a alinea “i”,
as Originadoras somente poderdo adquirir Direitos Creditérios vincendos apds
integralmente adquiridos os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos integrantes da
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Carteira do Fundo, sendo que, neste caso, as Originadoras deverdo adquirir primeiramente
os Direitos Creditorios vincendos com menor prazo de vencimento.

9.17.3. Caso as Originadoras deixem de responder ao Aviso de
Desenquadramento e/ou ndo cumpram com o disposto nos termos das alineas (i), (ii) ou
(iii) do item 9.17 acima, de forma que n&o sejam observados pelo Fundo os parametros
definidos no item 9.17 acima, serédo iniciados os procedimentos decorrentes dos Eventos
de Amortizagcdo Antecipada.

9.17.4. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, em razéo da natureza sazonal
da originacdo de Direitos Creditorios pelas Originadoras, a Administradora devera tomar
acOes imediatas, por meio de comunicacdo a CVM e as Originadoras caso, a qualquer
momento, durante a vigéncia do Fundo, a Alocacdo Minima de Investimento ndo seja
observada. Nos termos do Contrato de Cessao, ap0s o recebimento de comunicagdo neste
sentido, as Originadoras deverdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento da respectiva notificacdo, tomar providéncias para que o Fundo volte a
atender a Alocacdo Minima de Investimento. Caso a Alocacdo Minima de Investimento
ndo seja recomposta, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre: (i) a amortizagéo parcial das Cotas Sénior em Circulacéo, em valor
suficiente para que o Fundo atenda a Alocacdo Minima de Investimento; ou (ii) tomada
de providéncias para o reenquadramento do Fundo.

CAPITULO DEZ — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
10.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras anuais apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos;

(iii)  alterar as Condicdes de Cessdo, os Critérios de Elegibilidade, a Politica de
Investimento, a Politica de Cobranca e Crédito;

(iv)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de
qualquer Agente de Cobranca e/ou de qualquer outro prestador de servi¢cos do Fundo,
com excec¢do do Auditor Independente, o qual podera ser substituido em conformidade
com as politicas internas da Administradora;

(V) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;
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(vi)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracéo prévia;

(vii)  deliberar sobre a fuséo, incorporacao, transformacao e cisdo do Fundo;

(viii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo em outras circunstancias que nao
configurem um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Amortizagdo Antecipada;

(ix)  deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, tal Evento de Avaliacao
deve ser considerado como um Evento de Amortizacdo Antecipada, assim como se havera
liquidacéo antecipada do Fundo;

(x)  deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, tal Evento
de Amortizacdo Antecipada ndo deve acarretar a liquidacdo antecipada consequente do
Fundo;

(xi)  deliberar sobre as condicGes e os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em espécie do

resgate das Cotas;

(xii)  deliberar sobre a proposta da Administradora a respeito do pagamento de encargos
do Fundo relacionados aos Direitos Creditorios;

(xiii) deliberar sobre a proposta da Gestora a respeito da possibilidade de emissdo novas
de Cotas;

(xiv) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

(xv)  deliberar sobre a proposta da Gestora a respeito da possibilidade de incluséo de
nova Originadora para o Fundo;

(xvi) deliberar sobre a proposta da Gestora a respeito da alteracdo do Contrato de
Gestao;

(xvii) deliberar sobre a alteracdo do indice de Subordinagdo Minima Sénior e/ou da
Relagdo Minima;

(xviii) alterar os quoruns de instalagdo e deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas;
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(xix) alterar (a) a ordem de alocacédo de recursos e a forma de célculo das Cotas; (b) os
Eventos de Avaliacéo; e (c) os Eventos de Amortizacdo Antecipada;

(xx)  deliberar sobre a necessidade de aporte adicional de recursos para o Fundo para a
adocdo de procedimentos de cobranca, nos termos do Capitulo Vinte e Trés abaixo;

(xxi) deliberar a respeito da possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria para fins de
reenquadramento do Indice de Subordinagdo Minima Sénior e da Alocacdo Minima de
Investimento;

(xxii) deliberar sobre alteracdes aos indices de Monitoramento, & Concentragdo Méaxima
por Devedor e & Concentragcdo Méaxima por Devedor Especial,

(xxiii) deliberar sobre a possibilidade de alienag&o, transferéncia, negociagéo, e/ou
oneracdo de qualquer modo relativa as Cotas Subordinadas, exceto com relacdo a
alienacdo, transferéncia, negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino entre as
Originadoras ou sociedades pertencentes ao conglomerado econémico das Originadoras,
nos termos do item 9.14.2.2 do Regulamento, ou das Cotas Subordinadas Junior entre
fundos de investimento geridos pela Gestora;

(xxiv) deliberar sobre quaisquer pagamentos para os Cotistas diversos daqueles ja
previstos no Regulamento e/ou nos respectivos Suplementos;

(xxv) deliberar sobre a possivel transferéncia de Direitos Creditorios, incluindo Direitos
Creditdrios Inadimplidos, a terceiros, com excecao das hipdteses de Resolugédo de Cessdo
previstas no Contrato de Cesséo e no Regulamento; e

(xxvi) deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos nesse Regulamento em
gue o Administrador entenda necessaria a avaliacdo dos Cotistas.

10.2. Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no
item 10.1 acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de deliberacdo
em Assembleia Geral, que ndo expressamente indicadas neste Capitulo Dez.

10.2.1. Com excegdo ao item 10.2.2, as deliberagcdes serdo tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, em primeira e segunda convocacgdo, pelo voto da
maioria das Cotas dos presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

10.2.2. As deliberaces relativas as matérias previstas no item 10.1, incisos (iv),
(vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xix) serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das
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Cotas em Circulacdo e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes a
Assembleia Geral de Cotistas.

10.2.3. Observadas as regras das clausulas 10.2.1 e 10.2.2 acima, a aprovacao
das matérias previstas no item 10.1, incisos (ii), (iii), (iv), (vi), (vii), (viii), (xi), (xii),
(xiii), (Xiv), (xv), (xvii), (xviii), (xix), (xxi), (xxii), (xxiii), (xxiv), (xxv) e (xxvi),
também dependera de aprovacdo, em primeira ou segunda convocacdo, da maioria
simples das Cotas Subordinadas Janior.

10.2.4. Observadas as regras das clausulas 10.2.1, 10.2.2 e 10.2.3 acima,
aprovacdo das matérias previstas no item 10.1, incisos (iii), (xiii), (xv), (xvi), (xviii),
(xxiv) e (xxv) e no caso do inciso (xiv), especificamente quando a deliberacao proposta
for referente @ majoracdo do Benchmark das Cotas Sénior e/ou o Benchmark das
Cotas Subordinadas Junior também dependera de aprovacdo em primeira ou segunda
convocacdo da maioria simples das Cotas Subordinadas Mezanino.

10.2.5. Observadas as disposicdes constantes do Capitulo Quatorze abaixo, 0s
casos em que se faz necessario o voto afirmativo dos Cotistas Subordinados Janior
e/ou dos Cotistas Subordinados Mezanino, nos termos do item 10.2.2 e 10.2.3 acima,
caso ndo haja consenso entre os Cotistas Sénior e os Cotistas Subordinados Junior
e/ou Cotistas Subordinados Mezanino, o Fundo devera ser liquidado.

10.2.6. Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar sobre a alteracéo do
Benchmark Sénior, conforme novo valor que sera proposto pelos Cotistas Seniores em
referida Assembleia Geral (“Repactuacdo do Benchmark Sénior”).

10.2.7. A Administradora devera providenciar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas referida na Clausula 10.2.6 acima com a antecedéncia necessaria para que 0
conclave aqui referido possa ser regularmente instalado na data ora mencionada,
observados os termos e condi¢Oes previstos no presente Regulamento.

10.2.8. A Repactuacdo do Benchmark Sénior dependera exclusivamente da aprovagdo
pela maioria simples dos Cotistas Subordinados Mezanino. Caso aprovada a Repactuacao
do Benchmark Sénior, o novo valor do Benchmark Sénior passara a ser aplicavel para o
calculo do valor das Cotas Sénior a partir de 29 de setembro de 2022, inclusive.

10.2.9.Em caso de (i) ndo instalagdo, em primeira ou segunda convocacdo, da
Assembleia Geral de Cotistas referida na Clausula 10.2.6 até 1° de setembro de 2022; ou
(ii) ndo aprovacdo da Repacutacdo do Benchmark Sénior pelos Cotistas Subordinados
Mezanino, as Cotas Sénior serdo resgatadas antecipadamente de forma integral, devendo
a Administradora, suspender imediatamente o pagamento de amortizacdo de Cotas
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Subordinadas ainda em aberto, se houver, bem como os procedimentos de aquisi¢do de
Direitos Creditdrios, até que ocorra a amortizacdo antecipada integral das Cotas Sénior,
conforme procedimento previsto na Clausula 14.2.3 deste Regulamento.

10.3. Nas hipoteses em que a Administradora ou qualquer Cotista se encontre
em uma situacdo de conflito de interesse, conforme definigdo de “conflito de interesse”
prevista no item 10.3.1 abaixo, suas Cotas ndo serdo consideradas para fins de cobmputo
do respectivo quérum de deliberagdo, conforme previsto no item 10.2.1 acima.

10.3.1. Para os fins deste Capitulo Dez, “conflito de interesse” significa qualquer
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos Cotistas,
seus representantes e prepostos, a Administradora ou suas Partes Relacionadas.

10.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes dos Cotistas, mediante assinatura de procuracao especifica, pessoas
fisicas ou pessoas juridicas, para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial
das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos
da regulamentacdo aplicavel. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fara(ao) jus, sob
qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, da Administradora ou de
qualquer Sociedade para o exercicio de tal funcéo.

10.4.1. Somente pode exercer as funcbes de representante de condéminos pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser conddomino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos;

(i)  ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora e/ou qualquer de suas respectivas
Partes Relacionadas; e

(ili)  n&o exercer cargo nas Originadoras e/ou Devedores.

10.5. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas em caso de alteragdes nas
normas legais e regulamentares vigentes ou de determinagdo da CVM, devendo ser
providenciada no prazo maximo de 30 (trinta) dias a comunicagéo aos Cotistas.

10.6. A convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela
Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista
ou por correio eletrénico, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A convocacao indicara
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dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e 0s assuntos a
serem tratados.

10.6.1. Né&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na
convocacdo acima referida, serd novamente providenciada convocagédo para a Assembleia
Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante convocacgdo na
forma referida no item 10.6 acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas poderéa ser providenciada juntamente com a
primeira convocacao.

10.6.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

10.7. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada
na sede da Administradora, devendo o local ser indicado com clareza na convocacéo.

10.8. A Assembleia Geral de Cotistas deverd se reunir pessoalmente.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocacao, a Assembleia Geral
de Cotistas poderé ser realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel permitido na
regulamentacdo vigente, com manifestacdo de voto por escrito. Das Assembleias Gerais
de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas presentes. Caso a
Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o
voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de
carta, mensagem, declaracdo, fax, correio eletrdnico ou qualquer outro meio eletronico
ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reuniao e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

10.8.1. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias contados da data de envio da consulta para respondé-la. A auséncia de resposta
por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

10.8.1.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 10.8.1
acima sera realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou correio
eletrbnico e a aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento.
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10.9. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas podera se reunir a qualquer momento por convocagao da Administradora, a seu
exclusivo critério, ou mediante solicitacdo dirigida a Administradora por quaisquer
Cotistas, independe da quantidade de Cotas detidas, sendo que, nessas hipodteses, a
Administradora sera responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada.

10.10. As Assembleias Gerais de Cotistas seréo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

10.11. Somente poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

10.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo

divulgadas pela Administradora aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
de sua realizacao, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos
Cotistas ou correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO ONZE - DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS COTAS

Condicoes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizacdes e Resgates

11.1. A Administradora promovera o pagamento de Amortizacdes das Cotas nos
termos do Capitulo Doze deste Regulamento. O resgate das Cotas ocorrerd na Data de
Resgate ou na hipétese de liquidagdo do Fundo.

11.2. Os pagamentos de Amortizacdes e/ou resgates de Cotas de cada classe ou
série deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade,
todas as Cotas da mesma classe ou série, em beneficio de todos os Cotistas titulares de
Cotas da classe ou série em questdo, respeitando-se os limites de amortizacdo definidos
no Capitulo Doze abaixo. Observada a subordinac&o entre as Cotas de diferentes classes,
ndo ha qualquer subordinacédo entre as Cotas da mesma classe. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

11.3. Os pagamentos efetuados aos Cotistas a titulo de Amortizagdo das Cotas
serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
calculado nos termos dos itens 9.9, 9.10 e 9.11 deste Regulamento, nas datas previstas no
respectivo Suplemento para pagamento de AmortizacGes, por meio de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.
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11.4. Os pagamentos de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota calculado nos termos dos itens 9.9, 9.10 e
9.11 deste Regulamento, observados os procedimentos previstos nos itens 14.2 e
seguintes deste Regulamento.

11.5. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
conforme o disposto no Capitulo Treze deste Regulamento.

11.6. Quando a data estipulada para pagamento da Amortizacdo de Cotas ndo
ocorrer em Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util imediatamente
seguinte & data prevista, pelo valor apurado na Data de Pagamento de Remuneragdo ou
na data prevista para o pagamento do resgate, conforme o caso.

CAPITULO DOZE - DO PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS DAS COTAS

12.1. Observado o disposto na Clausula 21.4 abaixo, e conforme definido no
respectivo Suplemento, o Fundo devera, em cada Data de Pagamento de Remuneracdo,
pagar o valor equivalente ao rendimento integral das referidas Cotas, conforme o caso e
observada a Clausula 12.6 abaixo, de acordo com o respectivo Benchmark, conforme o
caso (i) desde a Data da Primeira Integralizacdo das Cotas até a primeira Data de
Pagamento de Remuneracdo, quando se tratar do primeiro pagamento de rendimentos, e
(ii) desde a Data de Pagamento de Remuneracdo anterior até a proxima Data de
Pagamento de Remuneracéo nas amortizacdes de rendimentos subsequentes.

12.2. Na respectiva Data de Resgate, o Fundo devera realizar o resgate das Cotas
pelo Valor Unitario de Emissdo, conforme descrito nos respectivos Suplementos,
acrescido do saldo do rendimento integral das referidas cotas, de acordo com o respectivo
Benchmark, desde a Data da Primeira Integralizacdo respectiva ou da Gltima Data de
Pagamento de Remuneracdo respectiva, conforme o caso, e do Prémio de Excesso de
Spread, para as Cotas Subordinadas Junior, para a Data de Resgate que coincidir com a
data de liquidagdo do Fundo.

12.3. A Administradora sera a responsavel pelo calculo e controle do pagamento
das remuneragdes das Cotas.

12.4. Para fins de calculo do valor a ser pago pelo Fundo em razéo dos
pagamentos dos rendimentos dos valores das Cotas, serd utilizado o valor da Cota da
abertura do Dia Util imediatamente anterior a Data de Pagamento de Remunerag3o.
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12.5. O pagamento da Amortizagdo ou resgate de Cotas aos Cotistas, de acordo
com os registros de titularidade mantidos pela Administradora no 5° (quinto) Dia Util
anterior ao da realizacdo do referido pagamento, sera efetuado exclusivamente por meio
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central.

12.6. Enquanto houver Cotas Sénior em Circulagdo, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente terdo seus rendimentos pagos caso,
considerada pro forma, ap6s tal pagamento, (i) o Indice de Subordinagio Minima Sénior
seja igual ou superior; ao maior valor previsto nos Suplementos das Cotas Seniores em
circulagdo; (ii) os Indices de Monitoramento, a Concentracdo Maxima por Devedor e a
Concentracdo Maxima por Devedor Especial fiquem enquadrados nos limites
estabelecidos neste Regulamento; e (iii) a Reserva de Despesas seja mantida e observada.

12.7. Caso as condicdes do item 12.6 ndo sejam satisfeitas, em qualquer Data de
Pagamento de Remuneracdo, somente as Cotas Sénior serdo amortizadas.

12.8. As disposicdes do presente Capitulo Doze aplicam-se apenas as Cotas
emitidas no &mbito da Emisséo.

CAPITULO TREZE - DAS HIPOTESES E DOS PROCEDIMENTOS DE
RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E/OU DE ATIVOS FINANCEIROS

13.1.1. Na liquidacdo do Fundo, seja em decorréncia do término do prazo de
duragdo das Cotas, conforme respectivo Suplemento, ou em virtude da ocorréncia de
hipotese de liquidacdo antecipada, a Administradora se compromete a envidar seus
melhores esforcos para efetuar, até o Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate, 0 pagamento
do resgate integral das Cotas em moeda corrente nacional, observada a ordem de
prioridade das Cotas. Caso isso ndo seja possivel, os Cotistas deverdo deliberar pela
alienacdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos das propostas por
eles apresentadas em Assembleia Geral ou pela prorrogagéo do prazo de duracéo das
Cotas por um prazo adicional de 12 (doze) meses, de modo a permitir a conversao
ordenada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros em moeda corrente nacional. Caso
os Cotistas deliberem pela prorrogacao do prazo de duragdo das Cotas e, ao final do novo
prazo de duracdo, ainda ndo tenha sido possivel a conversao dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros em moeda corrente nacional, a Administradora devera promover a
liquidacdo do Fundo conforme procedimentos previstos nos itens 14.3.6 e seguintes,
ficando desde j& autorizada a atuar na forma aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas
e praticar todos o0s atos necessarios para tanto, desde que sem violagéo as leis e normas
aplicaveis, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas.
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CAPITULO QUATORZE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
AMORTIZACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

14.1. Sé&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i) violacdo das declaragdes, obrigacfes e garantias prestadas por quaisquer das
Originadoras no ambito do Contrato de Cessdo que possa interferir negativamente na
capacidade do Fundo de cobrar os Direitos Creditorios e que ndo sejam sanadas pela
respectiva Originadora em até 5 (cinco) dias corridos a contar do recebimento, pela
respectiva Originadora, de notificagdo enviada pela Administradora nesse sentido;

(i)  caso ocorra a aquisicdo de Direitos Creditdrios representando, pelo menos, 1%
(um por cento) do Patrimdnio Liquido, em desconformidade com as Condicdes de Cessao
e Critérios de Elegibilidade;

(i)  ndo envio, pelos Agentes de Cobranga Extrajudicial ao Administrador e ao
Custodiante, das informacdes necessarias para os calculos dos indices de Monitoramento
por 2 (dois) periodos consecutivos;

(iv)  nédo recomposicdo da Reserva de Despesa e da Reserva de Pagamento, nos termos
do presente Regulamento;

(v)  violagdo a quaisquer dos Indices de Monitoramento, Concentracdo Méxima por
Devedor, Concentracdo Maxima por Devedor Especial, Quantidade Minima de
Devedores, Relacdo Minima e/ou ao indice de Subordinacdo Minima Sénior, observado
que, (a) com relago ao indice de Repasse, a violagio s6 ensejara um Evento de Avaliagio
a partir de maio de 2021; (b) com relagdo ao indice de Atraso e Inadimplemento e a
Quantidade Minima de Devedores, a violacdo s6 ensejard um Evento de Avaliagdo caso
ocorra por 5 (cinco) ou mais dias consecutivos ou 10 (dez) dias alternados dentro de um
periodo de 6 (seis) meses; (c) com relacdo ao desenquadramento passivo da Concentracdo
Maéaxima por Devedor e da Concentracdo Maxima por Devedor Especial, a violagéo so
ensejard um Evento de Avaliacdo caso ocorra por 5 (cinco) ou mais dias consecutivos,
sendo certo que caso tal violacdo tenha sido ocasionada pelo pagamento de Amortizagédo
aos Cotistas Séniores, tal desenquadramento ndo sera considerado Evento de Avaliagéo;
e (d) com relagdo ao Indice de Subordinacio Minima Sénior, devero ser observados os
procedimentos e prazos estabelecidos na Clausula 9.17;
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(vi)  pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a ordem de alocagao
de recursos prevista no Capitulo Vinte e Um;

(vii) resilicdo, pelo Fundo, dos Contratos de Cobranca sem a correspondente
deliberacdo nesse sentido em Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) inobservancia pela Administradora ou pelo Custodiante, de seus deveres e
obrigagOes previstos neste Regulamento devidos a negligéncia, ma conduta ou fraude,
verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou o Custodiante ndo o fagam no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacgéo;

(ix)  descumprimento por qualquer Agente de Cobranga de seus deveres e obrigacoes
materiais estabelecidos neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cobranca ou em
qualquer outro contrato ou Documento do Fundo qual o respectivo Agente de Cobranca
e 0 Fundo sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificagdo para sanar tal inadimplemento
enviada pela Administradora ao respectivo Agente de Cobranca;

(x) na hipotese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditérios em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (b) ocorréncia de qualquer
questionamento judicial ou administrativo de 6rgdo governamental ou regulatorio, para
incluir alteracdo legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que tenha como objeto o questionamento sobre a possibilidade
de o Fundo adquirir os Direitos Creditorios, ou potencialmente trazer qualquer restricao,
onus ou custo que ndo estivesse originalmente previsto na estruturacao do Fundo, ou gerar
impacto na rentabilidade prevista para o Fundo, desde que ndo sanados dentro de periodo
de até 30 (trinta) dias contados do fato originador;

(xi)  caso qualquer dos Termos de Cesséo (conforme definidos no Contrato de Cesséo)
celebrados pelo Fundo seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo
ou em parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer autoridade
governamental, e desde que referida(s) ocorréncia(s) (i) ndo seja(m) sanada(s) em até 15
(quinze) dias corridos a partir da data de seu acontecimento; e (ii) tenham como objeto
Direitos Creditdrios que represente(m) volume igual ou superior a 5,00% (cinco inteiros
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xii) caso as Originadoras deixem de ter suas demonstracGes financeiras anuais
auditadas e consolidadas por empresa de auditoria independente de renome internacional,
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registrada na CVM,;

(xiii) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Pagamento 15 (quinze)
dias antes de qualquer Data de Amortizacdo Programada ndo corresponda no minimo ao
valor da proxima Amortizacdo Programada;

(xiv) caso o Fundo deixe de atender a Alocagdo Minima de Investimento, respeitados
0S prazos de cura pevistos neste Regulamento;

(xv) ocorréncia de qualquer fato ou evento que afete de maneira adversa o Fundo ou
os Direitos Creditorios;

(xvi) caso as Originadoras renegociem termos e condi¢bes de Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo que ndo tenham sido objeto de resolugéo de cessdo junto ao Fundo;

(xvii) a extincdo, dissolucdo, insolvéncia, decretacdo de liquidacdo extrajudicial ou
judicial, pedido de autofaléncia ou de faléncia néo elidido no prazo legal, a decretacdo de
faléncia, o pedido de recuperagdo judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente de quaisquer das Originadoras, ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagéo extrajudicial, formulado por
quaisquer das Originadoras, independentemente de ter sido requerida homologacéo
judicial do referido plano;

(xviii) se apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Integralizacéo,
0 Fundo ndo detiver, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
alocado em Direitos Creditérios; e

(xix) caso a Administradora receba notificacdo das Originadoras, conforme obrigacao
estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer outro meio,
sobre (a) a existéncia de operacao societaria que possa resultar em uma mudanca de seu
Controle final; ou (b) a ocorréncia de alteracdo no Controle da Nutrien.

14.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, os quais sdo
considerados fatos relevantes para efeito e comunicagdo aos Cotistas, a Administradora
suspendera imediatamente 0 pagamento da amortizacao de Cotas Subordinadas ainda em
aberto, se houver, interrompera os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios,
mediante notificacdo prévia a ser encaminhada as Originadoras com antecéncia minima
de 2 (dois) dias com relacdo a Assembleia Geral de Cotistas de que trata da presente
Clausula, e convocara, no menor prazo possivel, mas ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis,
uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observados 0s quoruns estabelecidos
no Capitulo Dez acima, se o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um
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Evento de Amortizacdo Antecipada. Caso seja deliberado na referida Assembleia Geral
de Cotistas pela declaragéo de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora,
independentemente da realizacdo de nova Assembleia Geral de Cotistas, devera
comunicar tal fato aos Cotistas ausentes da referida Assembleia Geral e automaticamente
iniciar os procedimentos de amortizacdo antecipada da Cotas, nos termos do item 14.2 e
seguintes abaixo.

14.1.2. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacéo
ndo constitui um Evento de Amortizacdo Antecipada, apos a conclusdo de eventuais
ajustes aos Documentos do Fundo, caso necessario e nos termos do Capitulo 10 deste
Regulamento, o Fundo devera dar prosseguimento as suas rotinas ordinarias, incluindo a
amortizacdo de Cotas e aquisicdo de Direitos Creditorios.

14.1.3. Independentemente  dos  acompanhamentos realizados  pela
Administradora e pela Gestora, as Originadoras ou qualquer Cotista poderdo comunicar
a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por meio de notificacdo
expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informac@es utilizadas
para sua caracterizacdo, observado que a Administradora ndo possui meios préprios de
verificar e monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo descritos no inciso (xii) do
item 14.1 acima. Nestes casos, a Administradora devera avaliar as informagdes contidas
na notificacao expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

14.1.4. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avalia¢do, caso os Cotistas
Sénior e os Cotistas Subordinados Janior ndo entrem em consenso com relacdo a
declaracdo de um Evento de Amortizacdo Antecipada durante a Assembleia Geral de
Cotistas de que trata o item 14.1.1 acima, o Cotista Sénior ou Cotista Subordinado Junior
que assim desejar podera deixar o Fundo mediante o resgate antecipado da totalidade das
Cotas de sua titularidade, independentemente do sentido do voto proferido em
Assembleia Geral de Cotistas.

14.1.5. Exclusivamente com relacédo aos eventos descritos no inciso (xviii) do item
14.1 acima, ndo obstante o disposto no item 14.1.1 acima, a ocorréncia destes eventos nao

ensejara a interrupcdo da aquisicéo de Direitos Creditérios.

Eventos de Amortizacdo Antecipada

14.2. S&o considerados Eventos de Amortizacdo Antecipada quaisquer das
seguintes ocorréncias:

M se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Amortizagéo
Antecipada;
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(i)  ndo pagamento de remuneracdo as Cotas Sénior na respectiva Data de Pagamento
de Remuneracao, e desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias
Uteis da Data de Pagamento, exceto para a data em que a Data de Pagamento de
Remuneracéo coincidir com a Data de Resgate;

(iii)  caso este Regulamento, o Contrato de Cessédo e/ou qualquer documento acessorio
previsto nestes contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou
em parte, ou venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente por uma Originadoras ou qualquer autoridade governamental, e
desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 15 (quinze) dias corridos a partir da
data do seu acontecimento;

(iv)  caso o Contrato de Cesséo seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com
seus préprios termos de condicdes;

(v)  se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operacdo do Fundo), o Patrimdnio Liquido médio for inferior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(vi)  ndo substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados neste Regulamento
e nos respectivos contratos;

(vii) destituicdo da Gestora sem que seja comprovada ma-fé ou dolo por parte da
Gestora ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servicos;

(viii) aresilicdo do Contrato de Gestao;

(ix) caso a Administradora receba notificacdo de quaisquer das Originadoras,
conforme obrigagdo estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por
qualquer outro meio, no sentido de que as Originadoras, suas respectivas sociedades
controladas e/ou suas respectivas sociedades controladoras, inadimpliram obrigacdes
pecuniarias de sua responsabilidade cujo valor seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) decorrentes de quaisquer contratos celebrados com terceiros, inclusive
no exterior ou com empresa do Grupo Econémico do Coordenador Lider (incluindo, mas
ndo se limitando a contratos financeiros, empréstimos, ou contratos de fornecimento)
ressalvados os periodos de cura previstos nos aludidos instrumentos, e/ou se ocorrer 0
vencimento antecipado dos respectivos documentos, por culpa das Originadoras, de suas
controladas e/ou suas respectivas sociedades controladoras, em montante individual ou
agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), ou valor equivalente em
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moeda estrangeira;

(x)  caso seja verificada a alteracdo a Politica de Cobranca e Crédito sem a prévia
autorizacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas;

(xi)  caso uma Originadoras instrua Devedores de Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, mesmo que vencidos, a efetuar o pagamento em outra conta que ndo a Conta de
Cobranga.

14.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, exceto
aqueles dispostos nos incisos “vi” (exclusivamente com relagao a Gestora), “vii” e “viii”
acima, independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera
(i) comunicar o fato aos Cotistas; (ii) suspender imediatamente o pagamento de
amortizacdo de Cotas Subordinadas ainda em aberto, se houver, bem como os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios, mediante notificacdo prévia a ser
encaminhada as Originadoras com antecéncia minima de 2 (dois) dias com relacdo a
Assembleia Geral de Cotistas de que trata da presente Clausula; e (iii) dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada das Cotas definido no item 14.2.3 abaixo.
Ademais, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas no menor
prazo possivel, mas ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis, para que os Cotistas deliberem
sobre as medidas adicionais que serdo adotadas visando a preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observada a possibilidade de decisdo assemblear favoravel a
interrupcao dos procedimentos de amortizacdo antecipada das Cotas.

14.2.2. Na hipotese da ocorréncia dos incisos “vi” (exclusivamente com relagdo a
Gestora), “vii” e “viii” do item 14.2 acima, a Administradora devera (i) comunicar o fato
aos Cotistas; (ii) suspender imediatamente o pagamento de amortizacdo de Cotas
Subordinadas ainda em aberto, se houver, bem como os procedimentos de aquisi¢do de
Direitos Creditorios e (iii) dar inicio aos procedimentos de amortizacdo antecipada das
Cotas definido no item 14.2.3 abaixo, sem a necessidade de convocagdo de Assembleia
Geral de Cotistas.

14.2.3. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada e de
forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Cotas, a
Administradora iniciara, no Dia Util sequinte ao da ocorréncia do respectivo evento, 0s
procedimentos de amortizagdo antecipada de Cotas do Fundo. As Cotas em Circulacdo
deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, observada a ordem de
alocacdo dos recursos estabelecida na Clausula 21.4 deste Regulamento.

14.2.4. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada a
Administradora devera manter os demais Ativos Financeiros de titularidade do Fundo
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exclusivamente em moeda corrente nacional e/ou aplicar em conformidade com o
disposto na politica de investimento do Fundo.

14.2.5. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Amortizacdo Antecipada,
caso os Cotistas Sénior e os Cotistas Subordinados Junior ndo entrem em consenso com
relagdo a interrupcdo do procedimento de liquidagdo do Fundo, o Cotista Sénior ou
Cotista Subordinado Junior que desejar poderd deixar o Fundo mediante o resgate
antecipado da totalidade das Cotas de sua titularidade.

14.2.6. Independentemente  dos  acompanhamentos realizados  pela
Administradora e pela Gestora, as Originadoras ou qualquer Cotista poderdo comunicar
a ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada para a Administradora por meio
de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Amortizagdo Antecipada e
detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo, observado que a
Administradora ndo possui meios proprios de verificar e monitorar a ocorréncia dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada descritos no inciso (xi) do item 14.2 acima. Nestes
casos, a Administradora devera avaliar as informacdes contidas na notificacdo expressa
para confirmar a ocorréncia do Evento de Amortizacdo Antecipada.

CAPITULO QUINZE — DOS ENCARGOS DO FUNDO
15.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas

diretamente ao Patriménio Liquido do Fundo:

(1) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(ili)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacéo da Administradora;

(v)  emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;
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(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) taxa de custddia dos ativos do Fundo;

(ix)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(x)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas, nos termos do Capitulo Dez acima; e

(xi)  despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranca.

15.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo e correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO DEZESSEIS —- DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, separada da relativa a
Administradora.

16.2. O exercicio social do Fundo iniciar-se-4 em 1° de julho e encerrar-se-a em
30 de junho de cada ano.

16.3. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstraces financeiras determinadas pela CVM.

16.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo
Auditor Independente.

16.5. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao que se referem, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO DEZESSETE - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
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Administracio e Gestdo

17.1. O Fundo sera administrado pela Administradora, que terd as seguintes
principais obrigacGes, sem prejuizo das demais previstas na legislacéo aplicavel e neste
Regulamento:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

@) a documentacao relativa as opera¢des do Fundo;

(b)  oregistro dos Cotistas;

(©) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o item 17.5 deste
Regulamento;

)] 0s registros de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e

(g)  osrelatérios do Auditor Independente;

(i) receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo,
diretamente ou por meio do Custodiante ou terceiros devidamente contratados;

(iii)  disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do (i) nome do Periddico do Fundo utilizado para divulgacdo de
informac@es do Fundo; e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

(iv)  divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do encerramento de cada
trimestre civil, no Periédico do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido e das Cotas;

(V) enviar, diariamente, aos Cotistas o relatorio diario conforme contedo minimo
previsto no Anexo VI deste Regulamento;

(vi)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vii)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(viii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas de toda e qualquer modalidade de
negociacéo realizada entre a Administradora e o Fundo; e
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(ix)  verificar os poderes de representacdo da(s) pessoa(s) autorizada(s) da
Originadoras signatéarias de cada termo de cess&o.

17.2. E vedado a Administradora, em nome proprio:

(i) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo;

(i) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
realizadas pelo Fundo; e

(iiiy  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

17.3. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
(i) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iiiy  adquirir Cotas do Fundo;

(iv)  pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo
do descumprimento de normas previstas na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis;

(v) vender Cotas do Fundo a prestacéo, observada a possibilidade de integralizacdo a
prazo das Cotas, conforme previsto neste Regulamento;

(vi)  vender Cotas do Fundo a institui¢bes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

(vii)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

(viii) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em
mercados de derivativos;
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(ix)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, ou de qualquer outro modo onerar os citados ativos, no todo ou em parte,
exceto quando se tratar de sua utilizacgdo como margem de garantia nas operacoes
realizadas em mercados de derivativos; e

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

17.4. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacéo e regulamentagéo
aplicaveis, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo para ser enviado a CVM e mantido
a disposicdo dos Cotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, que
evidencie, entre outros, que as operacdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia
com sua Politica de Investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira prevista
neste Regulamento e com a regulamentacdo vigente, e que as negociacdes foram
realizadas em condicdes correntes de mercado.

17.5. A Administradora é responsavel por fornecer informacdes relativas aos
Direitos Creditérios ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil
(SCR), nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

17.6. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que deverdo ser seguidas quando do cumprimento de suas
obrigacBes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora
(http://www.oliveiratrust.com.br/).

17.7. A Gestora serd responsavel pela gestdo dos Direitos Creditorios, dos
Ativos Financeiros e dos derivativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo certo que a
Administradora devera verificar o enquadramento da Carteira ao estabelecido neste
Regulamento.

17.8. Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora, no exercicio de
suas funcdes para com o Fundo, venha a obter e que ndo esteja prevista no Regulamento,
deveré ser imediatamente repassado ao Fundo.

17.9. Observada a regulamentagcdo em vigor e as limitagdes impostas por este
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo.

17.9.1. O Coordenador Lider em nenhuma hipotese seré responsavel pela selecdo
dos Direitos Creditorios que compordo a Carteira do Fundo.
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17.9.2. A Administradora devera empregar, no exercicio das suas atividades, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar & administracéo
e gestdo dos seus proprios recursos e responderdo por quaisquer infracbes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo e gestdo, nos termos
da regulamentacao em vigor.

17.9.3. Nos termos do art. 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do
Fundo € o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou 0o Agente de
Controladoria responsaveis solidarios pela cumprimento e/ou descumprimento das
obrigacOes dos demais prestadores de servi¢co do Fundo.

17.9.4. Nos termos de cada Contrato de Cobranca Extrajudicial, os Agentes de
Cobranca Extrajudicial serdo responsaveis por (i) em nome do Fundo, cobrar diretamente
os Direitos Creditdrios Inadimplidos podendo, para tanto, celebrar acordos e todos e
quaisquer documentos ou instrumentos necessarios para implementar 0s termos
negociados em cada caso com os referidos Devedores, limitado aos parametros definidos
na Politica de Cobranca e Crédito; e (ii) realizar o tratamento e monitoramento dos
eventos relacionados a cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios, tais como pré-
pagamentos, devolucdes e remanejamentos, mantendo a Administradora e o Custodiante
informados acerca dos servicos desempenhandos e eventos ocorridos, na forma de cada
Contrato de Cobranga Extrajudicial.

17.10. A Administradora, por meio de carta registrada com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas ou por correio eletrénico, sempre com antecedéncia de 90
(noventa) dias, podera renunciar a administracdo do Fundo, conforme o caso, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, devendo ser observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo Dez acima.

17.10.1. Na hipdtese de rentncia da Administradora e nomeagao de nova instituicao
administradora e em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora continuara obrigada
a prestar os servicos de administracdo do Fundo por prazo a ser definido na referida
Assembleia Geral de Cotistas, que ndo podera ser superior a 90 (noventa) dias contados
da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

17.10.2. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos descritos
acima néo substitua a Administradora dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados da



DocusSign Envelope ID: ETE4C2E8-32DB-4119-8C71-FD42C34DD767

data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima, a
Administradora procederd a liquidagdo automaética do Fundo, que devera ter inicio em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo referido neste item.

17.10.3. Na hipotese de a Administradora renunciar as suas funcoes e a Assembleia
Geral de Cotistas referida acima (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para
substituir a Administradora; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no
Capitulo Dez acima, para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidacéo
do Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo automatica do Fundo, que devera ter
inicio em até 5 (cinco) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas.

17.11. A Administradora poderd ser destituida de suas funcdes, a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipoGtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por deliberacdo dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacéo de que trata o Capitulo
Dez acima.

17.11.1. Na hipétese de destituicdo da Administradora, os Cotistas deverdo se
reunir em Assembleia Geral, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data da Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a destituicdo da Administradora, para
aprovar a indicacdo de, no minimo, 3 (trés) instituicbes para atuar como nhovo
administrador do Fundo. Apresentadas as indicacGes, os Cotistas deverdo se reunir em
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a indicacdo das instituicfes, para escolher,
dentre os nomes indicados pelos Cotistas, 0 novo gestor do Fundo. Nas Assembleias
Gerais de Cotistas de que trata este item, serdo observados os quéruns definidos no item
10.2.1 acima.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

17.12. A Administradora sera responsavel pela prestacao dos servicos de custddia
qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de
forma a cumprir com o artigo 38 da Instru¢cdo CVM 356.

17.12.1. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que deverdo ser seguidas quando do cumprimento de suas
obrigacOes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora
(http://www.oliveiratrust.com.br/).
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17.13. A Administradora, ao exercer as atividades de custédia do Fundo, sera
responsavel por:

(i) validar no momento da cessao os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(ii)  receber e verificar adocumentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
observados 0s termos e prazos estabelecidos nos itens 3.2.1 e 3.2.2. acima;

(ili)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, de
forma individualizada e integral, a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e substituidos;

(iv)  realizar a liquidag&o fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelo(s) termo(s) de cessdo, quando aplicavel, e Documentos Comprobatorios;

(v)  antes de executar qualquer ordem enviada pela Gestora para movimentar 0s
recursos do Fundo, verificar a aderéncia de tal instrucdo as regras estabelecidas neste
Regulamento;

(vi) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou contratar terceiro para tal
Servico;

(vii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente e 6rgdos reguladores; e

(viii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente
em conta corrente de titularidade do Fundo.

17.13.1. Tendo em vista que a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios serd efetuada de forma individualizada e
integral, nos termos dos itens 3.2.1 e 3.2.2. acima, o Custodiante encontra-se dispensado
da verificacdo de lastro de que trata o inciso | do paragrafo 13 do artigo 38 da Instrucao
CVM 356, ressalvada a verificagdo, em periodicidade trimestral, de forma
individualizada e integral, dos Documentos Comprobatorios representativos dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e substituidos.
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17.14. Pelos servicos de custodia dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
a Administradora fara jus a remuneracdo definida neste Regulamento.

17.15. A Administradora prestarda ao Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas
de acordo com a legislacdo vigente.

17.16. Os servigos de controladoria dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
serdo prestados pelo Agente de Controladoria, pelos quais fara jus a remuneracéo definida

neste Regulamento.

Distribuicio das Cotas

17.17. O Coordenador Lider atuara como a instituicdo intermediaria responsavel
pela prestacdo dos servicos de coordenacdo e distribuicdo publica das Cotas Sénior e
Cotas Subordinadas Janior, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Poderdo ser
contratadas, mediante celebracéo de instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicéo,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, outras instituicbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizarem a
distribuicdo das Cotas, sendo certo que, nos termos do artigo 33 da Resolucdo da CVM
n® 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, a Administradora também podera
atuar na distribuicdo das cotas do Fundo mediante celebracdo de referido instrumento de
adesdo.

17.18. As Cotas Sénior serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia de
melhores esfor¢os de colocagéo, de acordo com o disposto no item 9.5 deste Regulamento

e com o plano de distribuicdo previsto no respectivo Contrato de Distribuig&o.

Limitacdo de Responsabilidade

17.19. Nos termos do art. 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do
Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora e os demais prestadores de servigos do
Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigac6es
uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO DEZOITO - DA TAXA DE ADMINISTRACAO
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18.1. A Taxa de Administracdo do Fundo corresponde a prestacao dos servigos
de administracdo, gestdo, custodia, controladoria de ativos, verificacdo de lastro e
escrituracdo das Cotas do Fundo, equivalente a soma das componentes (i) a (vii) abaixo,
sendo certo que devera ser observado o disposto no item 18.2 abaixo:

(1) pela prestacdo dos servicos de administracdo serd devido pelo Fundo a
Administradora o equivalente a 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano, incidentes
sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o piso mensal de R$ 17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais);

(i) pela prestacdo dos servigos de gestdo da carteira serd devido pelo Fundo a
Gestora 0 equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes
sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

(iii) pela prestacdo dos servigos de custodia dos ativos integrantes da carteira
do Fundo sera devido pelo Fundo ao Custodiante o equivalente a 0,055% (cinquenta e
cinco milésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observado o piso mensal de R$ 8.750,00 (oito mil, setecentos e cinquenta reais);

(iv) pela prestacdo dos servicos de controladoria dos ativos integrantes da
carteira do Fundo sera devido pelo Fundo ao Agente de Controladoria o equivalente a
0,055% (cinquenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, observado o piso mensal de 8.750,00 (oito mil, setecentos e cinquenta
reais);

(v) pela prestacédo dos servicos de verificagcdo da documentacao que evidencia
o lastro dos Direitos Creditorios, serd devido pelo Fundo ao Custodiante o0 montante fixo
de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais, acrescido de R$ 0,90 (noventa
centavos) por Documento Comprobatorio verificado acima do 1500° (milésimo
quingentésimo) no trimestre;

(vi) pela prestacdo dos servicos de escrituragdo de Cotas do Fundo sera devido
ao Custodiante o montante fixo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais. Adicionalmente,
sera devido em parcela Unica ao Custodiante, na data de pagamento da primeira Taxa de
Administracdo do Fundo, o valor correspondente a R$ 7.000,00 (sete mil reais) pela
implantagdo do Fundo no sistema de controle de passivo do Custodiante;

(vii) sem prejuizo das remuneragdes dispostas nos itens acima, sera devido ao
Agente de Controladoria, uma Unica vez, 0 montante equivalente a R$ 60.000,00
(sessenta mil reais).
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(viii) a Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores necessarios para a
verificagdo dos Documentos Adicionais pelo Custodiante, na forma da Clausula 3.4
acima, sem necessidade de prévia aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

18.2. A Taxa de Administracdo do Fundo descrita no item 18.1, incisos (i) a (vi)
acima sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 pagamento ocorrera no Gltimo Dia Util de cada més
calendario, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devido no ultimo Dia
Util do més em que ocorrer a Data da Primeira Integralizacdo do Fundo, com excecdo do
item 18.1 inciso (vii) acima, o qual devera ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da Data da Primeira Integralizacdo do Fundo.

18.2.1. O valor da remuneragdo minima mensal previsto no item 18.1 acima sera
corrigido a cada 12 (doze) meses, contados da Data da Primeira Integralizacdo, pela
variacdo positiva acumulada do IGPM/FGV a contar da Data da Primeira Integralizacédo
ou, na sua falta, pela variagéo positiva do IPC/FIPE, ou, ainda, na sua falta, pela variacéo
positiva do IGP-DI/FGV.

18.2.2. A Administradora ndo receberd remuneracdo da Originadoras de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas Partes
Relacionadas, relacionada ou ndo a aquisicdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes Relacionadas,
incluindo, sem limitacdo, comissdes pela intermediacédo de operacdes e remuneragcdes por
servicos prestados de qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio
ou vantagem que possa alcancgar neste sentido.

18.3. Para participacdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido
formal ou Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida pelo Fundo uma
remuneracdo adicional a Administradora equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado exclusivamente as atividades relacionadas com tal
reunido formal ou tal Assembleia Geral Extraordinéria, pagas em até 5 (cinco) dias apds
comprovacdo da entrega, pela Administradora, de "relatério de horas" enviado aos
Cotistas.

18.4. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administragéo,
previstas na Clausula 18.1, serdo acrescidos as referidas remuneracGes com base nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracéo.

18.5. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicagOes de
editais de convocacdo de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas na Taxa de
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Administracédo, igualmente, despesas com a contratacdo de especialistas, tais como
fiscalizacéo, auditoria ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

18.6. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os que
eventualmente tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que 0 somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

18.7. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas além das descritas
neste Regulamento, tais como taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida.

18.8. Serd concedido um desconto de 15% (quinze por cento) sobre as
remunera¢Ges mensais descritas no item 18.1, incisos (i), (iii), (iv), (v) e (vi) acima
efetivamente devidas pelo Fundo a Administradora, ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria nos primeiros 12 (doze) meses, a contar do més em que houver a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

CAPITULO DEZENOVE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

19.1. A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informac6es que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de
Cotas.

19.2. A divulgacdo de informacGes de que trata o item 19.1 acima sera feita por
meio do Periodico do Fundo e serdo disponibilizadas aos Cotistas no endereco eletrénico
e na sede da Administradora, devendo todos o0s documentos e informacGes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo.

19.3. A Administradora colocara a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede, no
prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes
informacdes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii)
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo dados sobre o
desempenho obtido e o esperado.

19.4. A Administradora deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
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informagdes previstas na regulamentacdo aplicavel, conforme modelos disponiveis na
referida pagina, observados 0s mesmos prazos.

19.5. A Administradora elaborara demonstrativos trimestrais contendo as
informacdes exigidas pelo Artigo 8°, paragrafo 3° da Instru¢cdo CVM 356.

19.6. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera divulgar aos
Cotistas, anualmente, por meio do Periodico do Fundo, além de manter disponiveis em
seu website (http://www.oliveiratrust.com.br/), em sua sede, e nas instituicbes que
coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas.

19.6.1. A divulgacéo das informac0es previstas acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
Administradora, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao Fundo.

CAPITULO VINTE - DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS

20.1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios sera realizada pelo
Custodiante, através dos Boletos de Cobranca, registrados pelos Agentes de Cobranca
Extrajudicial junto ao Banco Cobrador, cujos pagamentos serdo destinados a Conta de
Cobranca, na hipotese do pagamento ordinario dos Direitos Creditorios vincendos e na
hipotese de os Devedores solicitarem a realizacdo de pré-pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios, observada a Politica de Cobranca e Crédito.

20.1.1. Caso as Originadoras desejem ceder Direitos Creditorios cujo Boleto de
Cobranca ja tenha sido emitido, a IB Online, em nome das Originadoras, providenciara o
cancelamento do Boleto de Cobranca anteriormente emitido e registrara junto ao Banco
Cobrador novo Boleto de Cobranca cujo pagamento sera destinado a Conta de Cobranca.
Com relagdo ao disposto neste item, exclusivamente para os Direitos Creditorios cedidos
pela Originadora Nutrien na primeira cessdo ao Fundo, podera haver o tombamento dos
Boletos de Cobranca, nos termos do Contrato de Cesséo.

20.2. Os Agentes de Cobranga Extrajudicial serdo responsaveis, ainda, por
cobrar, extrajudicialmente os Direitos Creditorios e os Direitos Creditorios Inadimplidos,
nos termos do Contrato de Cobranca Extrajudicial, bem como de acordo com a Politica
de Cobranca e Crédito que consta deste Regulamento como seu Anexo IV.

20.3. Nos termos de cada Contrato de Cobranga Extrajudicial, os Agentes de
Cobranca Extrajudicial deverdo enviar & Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da
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data em que for solicitado, Relatorio de Cobranca (conforme definido em cada Contrato
de Cobranca Extrajudicial).

20.4. Na hipétese de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, os valores
eventualmente arrecadados, seja pelos Agentes de Cobranca Extrajudicial, seja pelo
Agente de Cobranca Judicial, deverdo ser destinados a Conta de Cobranga, de modo que,
nos termos do Contrato de Cobranga Extrajudicial, os Boletos de Cobranga emitidos para
Devedores que estejam inadimplentes deverdo indicar como destino dos pagamentos,
eventualmente realizados por tais Devedores, a Conta de Cobranca.

CAPITULO VINTE E UM - DAS RESERVAS E DOS INDICES DE
MONITORAMENTO DO FUNDO E DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE
RECURSOS DO FUNDO

21.1. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a liquidagéo
do Fundo, a Administradora obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;
(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Pagamento e da Reserva de
Despesas;

(iii) pagamento pela aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

(iv) pagamento dos valores referentes as AmortizagOes e remuneragdo das Cotas

Sénior, conforme previsto nos Capitulos Doze e Treze deste Regulamento;

(v) pagamento dos valores referentes as Amortizaces e remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme previsto nos Capitulos Doze e Treze deste
Regulamento;

(vi) pagamento dos valores referentes as Amortizaces e remuneracdo das Cotas
Subordinadas Janior, conforme previsto nos Capitulos Doze e Treze deste Regulamento;
e

(vii) caso possivel e se aplicavel, pagamento de Prémio de Excesso de Spread com

referéncia as Cotas Subordinadas Junior.

21.2. Além da Reserva de Pagamento e da Reserva de Despesas, 0 Fundo
contara com os seguintes indices e relacfes, destinados ao monitoramento do desempenho
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da Carteira: (i) Indice de Subordinacdo Minima Sénior; (ii) Relacdo Minima; (iii) Indice
de Atraso e Inadimplemento; (iv) indice de Alienacéo de Direitos Creditdrios a Terceiros;
(v) indice de Resolucdo; (vi) indice de Repasse; (vii) Quantidade Minima de Devedores;
(viii) Concentracdo Méaxima por Devedor e Concentracdo Maxima por Devedor Especial;
e (ix) a Concentracdo Maxima por Regido.

21.3. Os indices e relagBes de que tratam os incisos (i), (ii), (iii), (vii), (viii) e
(ix) serdao verificados diariamente pela Administradora e informados aos Cotistas e a
Gestora, na mesma data de sua apuragao.

21.4. Os indices e relacbes de que tratam os incisos (iv), (v) e (vi) serdo
verificados mensalmente pela Administradora, em cada Data de Verificacdo e informados
aos Cotistas e a Gestora, na mesma data de sua apuracao.

21.5. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacéo em vigor
e pelo presente Regulamento, a Administradora é responsavel por encaminhar para 0s
Cotistas, diariamente, relatério do Fundo, respeitando o conteddo minimo previsto no
modelo constante do Anexo V1 deste Regulamento, bem como até o 3° (terceiro) Dia Util
do més subsequente, relatorio abrangendo informacgdes sobre os parametros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sao referentes aos dados levantados até o ultimo
Dia Util do més calendario imediatamente anterior:

(i) indice de Subordinacdo Minima Sénior e Relacdo Minima;

(if) valor contébil dos Direitos Creditorios;

(iii) Estimativa dos fluxos futuros para os 6 (seis) meses subsequentes de (a) (1)
pagamentos de rendimentos e amortizac6es de Cotas; e (2) encargos e despesas; e
(b) indicacdo da somatdria dos valores de face dos Direitos Creditorios em aberto;

(iv) o valor do Indice de Atraso e Inadimplemento, indice de Alienacdo de Direitos
Creditorios a Terceiros, indice de Resolucdo e do indice de Repasse;

(v) a Concentragdo Maxima por Devedor e Concentragdo Méxima por Devedor
Especial;

(vi) asoma da Concentragdo dos 4 (quatro) maiores Devedores;

(vii) o valor da Reserva de Pagamento e da Reserva de Despesas;

(viii) valor agregado das Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Janior;

(ix) Patrimdnio Liquido; e

(x) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros.

CAPITULO VINTE E DOIS - DOS FATORES DE RISCO
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22.1. Riscos de Mercado

22.1.1. Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroeconémica. A
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda por parte dos Cotistas.

22.1.2. Possiveis Influéncias do Governo Federal. O Governo Federal exerceu e
continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econdmica brasileira podem causar um efeito adverso relevante
nas atividades e nos resultados operacionais dos Devedores.

22.1.2.1. Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas
politicas na forma de Planos Econémicos para controle da taxa de inflacdo e, ainda hoje,
0 Governo Federal pode exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Assim, dado um possivel cenério de crise econdmica, o governo pode realizar alguma
intervencdo direta ou indireta na economia de modo a atingir determinados objetivos
macroecondmicos, como controle da inflagdo, aumento da taxa de crescimento do PIB,
controle da taxa de cambio, controle da base monetéaria, entre outras. Esta atuacdo do
governo, bem como seu impacto na economia brasileira, pode causar efeito adverso
relevante nas atividades e nos resultados operacionais dos Devedores. A condicao
financeira e os resultados operacionais dos Devedores podem ser afetados negativamente
por varios fatores e pela resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:

(i) taxas de cambio e controles sobre o cAmbio e restricGes sobre remessas ao exterior,
como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;

(i)  inflacdo;

(iif)  financiamento do déficit em conta corrente do governo;
(iv)  divida publica interna e de desequilibrio fiscal;

(v)  instabilidade de precos e custos;

(vi) taxas de juros;

(vii)  liquidez dos mercados de capitais e de divida;
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(viii) politica fiscal;
(ix)  politica monetaria;
(x)  controles sobre a importacéo e exportacéo;

(xi)  politica regulatoria para a indastria de petroleo e gés, distribuicdo de derivados,
incluindo a politica de precos;

(xii)  politica energética;

(xiii) alteracGes na legislagdo tributéria;

(xiv) alteragBes nas normas trabalhistas;

(xv)  provimento de servicos de utilidade publica tais como energia;

(xvi) alegacOes de corrupgdo contra partidos politicos, autoridades eleitas ou outros
agentes publicos, incluindo alegagdes feitas em relagdo a “Operacdo Lava Jato™; e

(xvii) outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil.

Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentacdes
que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagéo a esses fatores, em conjunto
com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianga dos investidores e do
publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso
sobre os resultados operacionais e financeiros dos Devedores.

22.1.2.2. Risco cambial. A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes
desvalorizagbes. No passado, 0 Governo Federal implementou diversos planos
econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes
repentinas, pequenas desvalorizagbes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois
mercados de cAmbio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram
em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao dolar dos Estados
Unidos da América. N&o é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o dolar
dos Estados Unidos da Ameérica ir4 permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do
real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes
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inflacionérias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos
Devedores e, ainda, a qualidade dos Direitos Creditorios.

22.1.2.3. Risco de taxa de juros. O risco de taxa de juros sobre o passivo dos
Devedores esta associado, principalmente, ao Certificados de Depdsito Interbancario (CDI)
e a taxa Selic, possiveis indexadores dos Direitos Creditorios. Caso estas taxas pos-fixadas
se reduzam ao longo do tempo, o retorno projetado pelos Cotistas quando da subscrigdo das
Cotas sera afetado negativamente.

22.1.2.4. Risco no Investimento em Derivativos. O Fundo adquirira Contratos de Opcao
de Compra de IDI, de forma a buscar as taxas de remuneracao necessarias ao pagamento das
AmortizagBes e remuneracdes das Cotas. A contratagdo deste tipo de operacdo ndo contard
com garantias adicionais, limitado ao risco da Camara de Compensacao e Liquidagéo da B3
e sua respectiva estrutura de salvaguardas conforme Manual de Administracdo de Risco da
Céamara de Compensacéo e Liquidacao da B3. O valor do prémio pela aquisicdo do Contrato
de Opcéo de Compra de IDI resultara em despesas para o Fundo, impactando o Patriménio
Liquido, e consequentemente, os Cotistas. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das
operagOes com instrumentos derivativos previstas no Regulamento, poderd ndo gerar a
protecdo esperada. Por fim, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira contratar Contratos
de Opcéo de Compra de IDI nos termos e condigdes definidos no Regulamento e neste caso
ndo havera aquisicdo de direitos creditorios. Nestes cenarios, podera haver perdas
patrimoniais aos Cotistas.

22.2. Risco de Liquidez

22.2.1. Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagédo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou 0
preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patrimonio do Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

22.2.2. Dificuldade em vender as Cotas no mercado secundario. O mercado
secundario existente no Brasil para negociagéo de valores mobiliarios em geral, e de cotas
de fundos de investimento em direitos creditdrios especificamente, apresenta, atualmente,
baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que possibilite aos Cotistas sua alienagdo, caso estes assim
decidam. Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo
e organizado para negociacdo dos Direitos Creditorios, os Cotistas devem possuir
condicdo financeira para manter, até o vencimento, os Direitos Creditdrios e os Ativos
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Financeiros na hipotese de liquidacdo do Fundo. Dessa forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das Cotas no mercado secundario, sendo que o Fundo, a
Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir
qualquer guantidade de Cotas dos Cotistas que manifestarem intencdo de resgatar os
valores por eles investidos no Fundo.

22.2.3. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor — observado que se o emissor for uma instituicdo financeira, se aplicariam
0s regimes especiais de insolvéncia regulados pelo Banco Central), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas, causando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.2.4. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo. Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda néo ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditdrios e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

22.2.5. Risco de liquidacédo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo do Fundo, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo.
Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores, 0 que podera Ihes ocasionar perdas patrimoniais.

22.3. Auséncia de titularidade sobre os Direitos Creditorios. A propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios, salvo na
hipotese prevista no Capitulo Treze deste Regulamento. Deste modo, o Cotista ndo
podera diretamente exercer qualquer direito sobre tais Direitos Creditorios, inclusive no
tocante a cobranca e recebimento de referidos Direitos Creditorios. Deste modo, em caso
de perdas patrimoniais do Fundo que impactem negativamente o valor das Cotas, 0s
Cotistas ndo poderdo, diretamente, adotar quaisquer medidas para a cobranga ou
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ressarcimento em relagdo aos Devedores dos Direitos Creditorios ou a quaisquer
garantidores.

22.4. Dificuldade para vender os Direitos Creditorios ou cobrar os valores
devidos pelos Devedores. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo a Assembleia Geral
de Cotistas poderé optar pelo resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i)
para vender os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do
pagamento de resgate de suas Cotas; (ii) cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros; ou (iii) contratar um
terceiro para realizacdo da cobranca dos Direitos de Creditorios, nos termos do Anexo 11
ao Regulamento. Em qualquer destas situages, os Cotistas poderdo sofrer perdas

patrimoniais.
22.5. Riscos de Crédito
22.5.1. N&o hd garantia de adimplemento dos Direitos Creditdérios nem da

eficacia da Politica de Cobranca e Crédito. O Fundo, a Administradora e suas respectivas
Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditorios.
N&o é possivel garantir que a Politica de Cobranca e Crédito assegurard que os valores
devidos ao Fundo relativos aos Direitos Creditorios, inclusive dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, serdo pagos ou recuperados, o que poderd afetar adversamente o
Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos
no Fundo para efetuar 0s pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

22.6. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas e ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.7. Riscos operacionais. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o
Fundo por parte da Administradora e/ou da instituicdo financeira na qual poderdo ser
abertas contas de titularidade do Fundo, conforme descritas nos contratos firmados com
cada uma dessas partes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranga,
gestdo, administragdo, custddia e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais
falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

22.8. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser
liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas ndo
se limitando, de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Amortizacdo Antecipada,
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conforme o disposto no Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderéo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir oS recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Gestora e pela Administradora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas
hipGteses em que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Amortizacdo Antecipada, poderd optar pela liquidacao
antecipada do Fundo e outras hipGteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, 0S
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer
perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.9. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originagdo e concessao de
crédito. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios que tenham sido
originados com observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de
crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Anexo IV deste
Regulamento. No entanto, ndo € possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantira a qualidade dos Direitos Creditdrios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores,
podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.10. Risco de guestionamento da validade / eficacia da cessdo. O Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Credit6rios serem alcancados por obrigacfes assumidas
pelas Originadoras e/ou em decorréncia de recuperacdo judicial, recuperagéo extrajudicial
ou faléncia das Originadoras. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii)
na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii)
na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude & execucéo
praticadas pelas Originadoras, e (iv) na revogacao ou resolucdo da cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo de prejudicar os seus credores pelas Originadoras. Nestas hipdteses os Direitos
Creditdrios poderdo ser alcancados por obrigacdes das Originadoras e o patrimdnio do
Fundo podera ser afetado negativamente, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.10.1. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que os termos e condi¢fes do
Contrato de Cesséo e dos respectivos Termos de Cessao surtam efeitos contra terceiros
desde a data de sua respectiva assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro



DocusSign Envelope ID: ETE4C2E8-32DB-4119-8C71-FD42C34DD767

nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das partes, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo
legal referido acima produzira efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua
apresentacdo nos respectivos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos.
Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, € necessario que os Contratos
de Cessdo e os respectivos Termos de Cessédo contenham informagdes que permitam a
individualizagdo dos Direitos Creditorios. Caso o Contrato de Cessdo e/ou 0s respectivos
Termos de Cessdo ndo sejam levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos,
ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo legal mencionado acima, ou
ainda, caso os registros do Contrato de Cessao e/ou dos Termos de Cessdo ndo sejam
considerados hébeis para fins de producdo de efeitos plenos em funcdo do nivel de
detalhamento de informacdes relativas aos Direitos Creditdrios, o Fundo podera sofrer
perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
questionar a venda dos Direitos Creditérios ao Fundo.

22.11. Risco de governanca. As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica e
poderdo ser negociadas no mercado secundario, de modo alguns cotistas poderdo exercer
influéncia significativa nas deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, de forma a
modificar a relacdo de poderes para alteragéo dos termos e condi¢6es do Fundo. Qualquer
modificacdo podera afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

22.12. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir 0s custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos
pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial
e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que
aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporc¢éo de suas Cotas. A Administradora
e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos
Creditorios Inadimplidos. A Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de
cobranca. Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas
patrimoniais aos Cotistas.

22.13. Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacio na Cessdo de
Direitos Creditorios das Originadoras. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditorios sera
realizada sem direito de regresso contra ou coobrigacdo das Originadoras ou de qualquer
outra Pessoa. As Originadoras sd0 apenas responsaveis pela correta constituicdo e,
quando constituidos, pela existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizacdo dos
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Direitos Creditorios por elas oferecidos ao tempo da cessdo, conforme o caso. A
Administradora, o Distribuidor Lider, as Originadoras, a Gestora, 0s Agentes de
Cobranca e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Devedores,
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou por sua existéncia, certeza,
autenticidade, correta formalizacéo e/ou liquidez. Nos termos do artigo 38, incisos | e 11,
da Instrucdo CVM n° 356, o Custodiante é responsavel por receber e analisar a
documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, o que ndo engloba
qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Devedores e/ou das Originadoras ou pelo
pagamento dos Direitos Creditorios.

22.14. Demora na obtencdo de deciséo judicial em a¢Ges de cobrancga ou acdes
de execucdo. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acdo de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos ou acdo de execucdo das garantias referentes a tais
Direitos Creditdrios Inadimplidos. E possivel que tais agdes se estendam por um periodo
de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga
recuperar os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode néo ter 0s recursos necessarios
para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento, ocasionando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

22.15. Documentos Comprobatdrios - Cobranca dos Direitos Creditorios. Os
Documentos Comprobatdrios ndo sao titulos executivos extrajudiciais e, portanto, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios ndo podera se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de acdo de cobranca ou acdo monitoria, por exemplo. Dessa forma, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios serd mais demorada do que seria caso 0S
Documentos Comprobatoérios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca
transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
juizo em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em
média. Adicionalmente, para a instru¢do do pedido judicial de cobranca, poderdo ser
necessarios documentos e informacdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelas
Originadoras, 0s quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditorios, o que pode
ocasionar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

22.16. Critérios de Elegibilidade e Condigcdes de Cessdo ndo sdo garantia de
performance dos Direitos Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as
Condicdes de Cessdo para sua selecdo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
CondigOes de Cessdo previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a
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satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditorios ndo
sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditorios nao
tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.17. Inexisténcia de garantia das aplicacées do Fundo. O Fundo e as
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, das suas
respectivas Partes Relacionadas, das Originadoras, da Gestora, dos Agentes de Cobranca,
do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Cotistas ou patrimdnio negativo, situacdo em que 0s
Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

22.18. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza
variavel dos Benchmarks. Os Benchmarks séo indicadores de desempenho adotados pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta
estabelecida pelo Fundo. N&o constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Coodenador Lider ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas com base nos respectivos
Benchmarks, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, os Benchmarks adotados pelo Fundo tém natureza
variavel ao longo do tempo. Assim, ndo h& garantias de que o retorno efetivo do
investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de subscri¢do
de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.19. Os dados historicos de adimpléncia dos Devedores perante as
Originadoras podem ndo se repetir durante a vigéncia do Fundo. N&o obstante o
histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigacfes assumidas perante as
Originadoras em operagfes passadas, 0 desempenho passado ndo € necessariamente um
indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista
a possibilidade de alteracdo das condigdes atuais relacionadas a conjuntura econdmica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus negdécios, alteracbes nos
precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda do mercado,
e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira
e produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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22.20. Diversos riscos associados aos Direitos Creditrios. Tendo em vista que
(i) de tempos em tempos, o Fundo buscara adquirir Direitos Creditorios emitidos ou
devidos por Devedores distintos, e (ii) cada Direito Creditorio tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de credito de acordo com a Politica de
Cobranca e Crédito constante do Anexo IV a este Regulamento, os investimentos do
Fundo em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operacdo de alienacdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(i) aos critérios adotados pelas Originadoras para originacdo e concessao de crédito;
(i)  aos negdcios e a situacao patrimonial e financeira dos seus Devedores;

(iii) & possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigaces
das Originadoras, seus respectivos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia
de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, planos de recuperacédo extrajudicial ou
em outro procedimento de natureza similar;

(iv) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

(v)  aeventos especificos com relacdo a operacéao de cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacgéo, liquidacao
ou amortizagdo dos pagamentos.

22.21. Inexisténcia de Direitos Creditérios que se enquadrem nos Critérios de
Elegibilidade e/ou nas Condicdes de Cessdo. O Fundo podera ndo dispor de ofertas de
Direitos Creditorios suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério da Administradora,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo estabelecidos neste
Regulamento, de modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para atender a
Alocacdo Minima de Investimento, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicdo de Direitos Creditorios. A auséncia de Direitos Creditorios elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em
fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditérios.

22.22. Guarda dos Documentos Comprobatorios. Eventos que fogem ao controle
da Administradora ou de seu contratado, tais como, mas ndo se limitando a incéndio,
inundacgdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos Documentos
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Comprobatérios e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. A
Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para
realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditorios. N&o obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos
Creditdrios. Nestes cenérios, podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.23. Documentos Comprobatdrios — Documentos Eletrénicos. Os Arquivos
XML das notas fiscais eletrénicas, cuja validade juridica é garantida pela assinatura
digital da respectiva Originadoras (garantia de autoria e de integridade), sdo gerados a
partir de software da Secretaria da Fazenda Estadual competente, referentes aos Direitos
Creditorios listados no respectivo Arquivo de Remessa. As notas fiscais eletronicas
emitidas pelas Originadoras e armazenadas eletronicamente em sistema proprio da
Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo das
Originadoras, permanecem disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo das Originadoras pelo prazo de 180
(cento e oitenta) dias. Apo6s transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais
eletronicas sera substituida pela prestagdo de informacdes parciais que identifiquem a
respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informacdes parciais ficardo disponiveis
por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Além disso, considerando que
os Arquivos XML das notas fiscais eletronicas sdo documentos eletrénicos, falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos pelo Custodiante podem dificultar o0 acesso aos
Documentos Comprobatdrios. Adicionalmente, embora o Contrato de Cesséo estabeleca
a obrigatoriedade de as Originadoras informarem ao Custodiante o cancelamento ou a
anulacédo das notas fiscais eletronicas, com a consequente resolucdo da cesséo do Direito
Creditorio em questdo, ndo ha garantias de que tais informacdes serdo prestadas de forma
adequada pelas Originadoras, 0 que podera trazer perdas ao Fundo. Também ndo ha
garantias de que, na verificacdo dos Arquivos XML das notas fiscais eletrbnicas, o
Custodiante identificara eventuais notas fiscais eletronicas canceladas ou anuladas. E
possivel, ainda, que notas fiscais eletrénicas ja verificadas pelo Custodiante venham a ser
canceladas ou anuladas apds tal verificagdo. Assim, poderd haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios referentes as notas fiscais eletronicas, o que podera gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

22.24. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos das Originadoras, do Custodiante, da Receita Federal e/ou
da Secretaria de Fazenda — SEFAZ das circunscrigfes das Originadoras, da IB Online e
demais Agentes de Cobranca, da Administradora, da Gestora e do Fundo ocorreréo livre
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de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Custodiante de verificar os Documentos Comprobatorios na forma deste Regulamento, o
que eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessdo previsto no Contrato de Cessao.
Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicao, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos
Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. A
Administradora e os demais prestadores de servicos do Fundo ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer
perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.25. Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderé afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.26. Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
néo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e em razdo da natureza
condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0S recursos necessarios
para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

22.27. Inexisténcia de Carater de Titulo Executivo Judicial dos Documentos
Comprobatérios: Os Documentos Comprobatérios ndo sao titulos executivos
extrajudiciais. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo
executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por
via ordinaria e/ou monitoria impde ao credor a obrigacdo de obter, em caréater definitivo,
um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias
acarreta o risco de os Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos ndo mais
possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de
cobranca for concluido. Nestes cendrios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos
Cotistas.

22.28. Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custddia dos termos de
cessdo. Os Documentos Comprobatorios e Documentos Adiconais que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditdrios séo, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditorios, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar
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prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo
ocorrerda mediante a celebragdo de termo de cessdo. N&o ha garantia de que os termos de
cessdo celebrados pelas respectivos Originadoras junto ao Fundo ndo tenham sido
precedidas — ou sejam sucedidas — de outro contrato de cesséo celebrado pelo respectivo
Originadoras, cedendo os Direitos Creditorios a outro cessionario, gerando duvidas a
respeito da titularidade dos Direitos Creditdrios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos
Cotistas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros

22.29. Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes de oscilacdo de mercados e
de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Cotistas. A Administradora ou a Gestora, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, ndo serdo
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas. Para maiores detalhes a
respeito desses fatores de risco, vide incisos (i) a (iv) abaixo.

(i) 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
devedores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional.

(i)  os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores em honrar
0S compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracbes nas condic¢des financeiras dos devedores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como alteracfes nas
condi¢cBes econdbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos devedores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

(ili) o Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
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intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iv)  critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-
market), poderdo ocasionar variacfes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas.

22.30. Utilizac8o de Sistema de Gerenciamento de Riscos: O investimento no
Fundo apresenta riscos para os Cotistas. A manutencao de sistema de gerenciamento de
riscos pela Administradora, por meio do acompanhamento do risco de crédito dos
Devedores, ndo garante completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

22.31. Quoérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas
deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdao aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quorum
minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade
de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de
Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias
Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo das Cotas,
0 que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

22.32. Prestacdo de Servigos a Outros Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios pela Administradora e pela Gestora. No ambito de suas atividades, a
Administradora e a Gestora prestam servigos de gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios para outros fundos de investimento em direitos creditorios que tém como
objeto a arquisicdo de direitos creditérios com caracteristicas analogas as dos Direitos
Creditorios objeto do Fundo, ndo havendo qualquer preferéncia a cessdo de direitos
creditorios ao Fundo em relagdo ao demais fundos de investimento em direitos creditorios
sob gestdo da Administradora ou da Gestora. Caso a Administradora e/ou a Gestora
direcionem Direitos Creditorios preferencialmente a outros fundos de investimento, seja
em relacdo ao volume, seja em relacéo a qualidade, o Fundo e seus Cotistas poderao sofrer
perdas patrimoniais.

22.33. Risco de alteracdo da legislacdo e da interpretacdo aplicavel ao Fundo
e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicadvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
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efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil,
estd sujeita a alteracbes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o0 valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuigdo de rendimentos e para resgate
das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e
para o exterior. Ademais, a aplicagéo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco
de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo
ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento
tributério do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer
medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacdo
tributaria vigente. A parte da legislacdo tributéria, as demais leis e normas aplicaveis ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando,
matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil,
também estdo sujeitas a alteracdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor
dos investimentos, bem como as condicdes para a distribui¢éo de rendimentos e de resgate
das Cotas. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo das Originadoras e dos Devedores

22.34. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagdes de crise e de
insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producéo
dos Devedores, e, consequentemente, impactar os pagamentos das Cotas e, por
conseguinte, causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.35. Riscos Climéticos. As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar
mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commaodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. As Originadoras ndo
poderdo garantir que secas severas ou escassez de dgua ndo afetardo as operacOes das
unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.
Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega das Originadoras e dos Devedores
pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento das Cotas e, por conseguinte, causar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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22.36. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sao
cotados internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas em varias
partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande
impacto nos resultados das Originadoras e dos Devedores. As flutuacdes de precos nos
produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de
producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande
impacto na rentabilidade das Originadoras e dos Devedores se as respectivas receitas com
as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco
em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econdmica das Originadoras e dos Devedores, bem como o pagamento dos
Direitos Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento das
Cotas e gerar perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.37. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e
doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. As
Originadoras e os Devedores poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas
da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por
uma nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. [Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a
falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos
Devedores e das Originadoras podera estar comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento das Cotas, afetando negativamente os Cotistas.

22.38. Sazonalidade dos Negécios das Originadoras. Os negdcios de producao e
comercializacdo de sementes para culturas ndo perenes estdo sujeitos a sazonalidade.
Esse fato cria flutuacGes na geracdo de Direitos Creditdrios, normalmente com picos entre
agosto e outubro bem como entre dezembro e janeiro. Por outro lado, devido a natureza
ciclica dos negécios das Originadoras, 0s meses de marco a junho correspondem ao
periodo no qual, historicamente, ha queda significativa nas vendas das Originadoras. Essa
caracteristica gera, portanto, os picos de geracdo de recebiveis acima indicados, com o
déficit entre os meses de marco a junho. Essa sazonalidade pode afetar, e geralmente
afeta, a geracdo de Direitos Creditorios, sobretudo em tais periodos, impactando
negativamente a Alocacdo Minima de Investimento e, no limite, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas e causar perdas patrimoniais para os Cotistas.

22.39. Possibilidade de Resolugdo Total de Cessdo em Decorréncia de
Remanejamento e/ou Devolucdo. Consta da Politica de Cobranca e Crédito descrita no
Anexo IV do presente Regulamento que os Devedores tém a possibilidade de realizar o
remanejamento, que consiste na possibilidade de o respectivo Devedor transferir seu
estoque remanescente para outro Devedor. Nos termos do Contrato de Cessdo, a
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ocorréncia de remanejamento € uma hipotese de Condicdo Resolutiva de Cessdo. Ainda
que, nos termos do Contrato de Cesséo e conforme descrito no presente Regulamento, as
Originadoras estejam obrigadas a reenquadrar o indice de Subordinacdo Minima Sénior
e a Relacdo Minima sempre que necessario, ndo ha garantias de que elas o fardo. Assim,
caso o0 remanejamento e/ou devolucdo ocorra em quantidades elevadas e as Originadoras
ndo reenquadrem o indice de Subordinagdo Minima Sénior e a Relagdo Minima, a
rentabilidade das Cotas poderd ser prejudicada e os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais.

22.40. Possibilidade de os Devedores Realizarem o Pré-pagamento dos Direitos
Creditdrios. Consta da Politica de Cobranca e Crédito descrita no Anexo 1V do presente
Regulamento que os Devedores tém a possibilidade de realizar o pré-pagamento dos
Direitos Creditérios. Ainda que, nos termos do Contrato de Cessdo e conforme descrito
no presente Regulamento, as Originadoras estejam obrigadas a reenquadrar o indice de
Subordinacdo Minima Sénior e/ou a Relacdo Minima sempre que necessario, ndo ha
garantias de que elas o fardo. Assim, caso 0 pré-pagamento ocorra em quantidades
elevadas e as Originadoras ndo reenquadre o indice de Subordinacdo Minima Sénior e/ou
a Relacdo Minima, a rentabilidade das Cotas poderéa ser prejudicada.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas

22.41. O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as
operacOes das Originadoras, seus negdécios e o resultado de suas operacdes, podendo dar
ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades das Originadoras, em
razdo de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢cdes incertas de
mercado, as Originadoras podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicdes
menos vantajosas, 0 que pode afetar seus respectivos negdcios, material e negativamente.
Surtos ou potenciais surtos de doencgas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um
impacto adverso nas operagOes das Originadoras. Qualquer surto de uma doenca que afete
0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados das
Originadoras. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal das
Originadoras ou na incapacidade de acessar suas instalacfes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo
antecipada de contratos essenciais as atividades das Originadoras, em razdo de forca
maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condic¢des incertas de mercado, as
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Originadoras podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes
alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que
pode afetar seus negocios, material e negativamente.

CAPITULO VINTE E TRES — DOS RECURSOS REFERENTES A DEFESA
DOS TITULARES DE COTAS SENIOR

23.1 Esgotados os demais procedimentos de reenquadramento do indice de
Subordinacdo Minima Sénior, e caso o Fundo, ainda assim, ndo possua recursos
disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para a ado¢do e manutencéo, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Finaceiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a Administradora convocard Assembleia
Geral de Cotistas para que os Cotistas Sénior, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
deliberem pelo aporte adicional de recursos ao Fundo, observado o quérum de deliberacédo
previsto no item 10.2.3, por meio da integralizacéo de série especifica de Cotas Sénior,
subsequente as demais séries anteriormente emitidas pelo Fundo, a ser realizada por todos
os titulares das Cotas Sénior para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengdo dos
procedimentos acima referidos. O valor da respectiva série serd definido na propria
Assembleia Geral de Cotistas e sera atualizado desde a sua Data de Emissdo, utilizando-
se como critério o maior spread vigente para os titulares das Cotas Sénior em Circulacéo,
devendo levar em consideracdo 0s custos necessarios para adocdo das medidas
necessarias para defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, bem como
eventuais verbas de sucumbéncia.

23.2 Quando da aprovagéo da realizacdo de aportes adicionais no Fundo, nos
termos do item 23.1 acima, os titulares das Cotas Sénior deverdo definir na referida
Assembleia Geral de Cotistas o cronograma de integralizacéo da respectiva série de Cotas
Sénior, as quais deverdo ser emitidas e distribuidas nos termos da legislacdo aplicavel na
ocasido, incluindo os normativos e orientagcdes da CVM, e integralizadas pelos titulares
das Cotas Sénior, na proporcdo de suas Cotas Sénior, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de
compensacdo. A Administradora podera celebrar os respectivos boletins de subscricao,
sempre com estrita observancia ao que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas e ressalvada a prerrogativa do Fundo de efetuar a
compensacdo automatica de valores em face dos Cotistas devedores do Fundo.

23.3 Quando da emissdo e distribuicdo da série especifica, nos termos do item
23.1 acima, a Administradora devera observar e atender aos termos e condigdes aplicaveis
ao referido negécio, incluindo sem limitac&o, os normativos e orientacdes da CVM.
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23.4 N&o haveré qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéao entre
os titulares das séries de Cotas Sénior em Circulagdo, incluindo os titulares da série
emitida na hipotese prevista no item 23.1 acima.

23.5 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas das Cotas Sénior em Circulagéo, ndo estando a
Administradora, a Originadora, a Gestora, 0o Custodiante, os Agentes de Cobranga e o
Coordenador Lider e/ou qualquer de suas afiliadas, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

23.6 No caso de o Fundo n&do possuir recursos disponiveis, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora, em nome do
Fundo, antes do recebimento integral dos recursos a que se refere este Capitulo Vinte e
Trés e da assuncao pelos titulares das Cotas Sénior do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verbas de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

23.7 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Controladoria, 0
Coordenador Lider, a Originadora, seus administradores, empregados e demais prepostos
ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os titulares das Cotas Sénior ndo aportem os recursos suficientes para
tanto na forma deste Capitulo Vinte e Trés.

23.8 Os aportes eventualmente realizados pelos Cotistas das Cotas Sénior ao
Fundo, nos termos deste Capitulo Vinte e Trés, deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre 0s
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagéo.

23.9 Caso os Cotistas titulares de Cotas Sénior reunidos em sede de Assembleia
Geral de Cotistas deliberem pela emissdo de novas Cotas Sénior, nos termos do presente
Capitulo Vinte e Trés, os eventuais Cotistas titulares de Cotas Sénior dissidentes, ou seja,
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aqueles que votaram contrariamente a emissdo de novas Cotas Sénior, quando do
recebimento de quaisquer valores devidos pelo Fundo a titulo de Amortizagdo de suas
Cotas Sénior, terdo tais valores descontados do quanto deveriam ter aportado em funcao
da subscricao e integralizacdo das novas Cotas Sénior emitidas.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DAS DISPOSICOES GERAIS

24.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o0 e-mail como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicacgdes entre a Administradora e os Cotistas.

24.2 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, & luz de suas préprias
situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacges disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

CAPITULO VINTE E CINCO - FORO

25.1 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
expressa renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acOes judiciais relativas ao Fundo ou a questfes decorrentes da aplicacédo
deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2023.

DocusSigned by: DocuSigned by:
Maw. Fusso Nogman. SIMA CusTIML De B{Vert
Assinado por: ALAN RUSSO NAJMAN: 10151961794 Signed By: SILVIA CRISTINA DE OLIVEIRA 02563415756

U crr: 10151061704 U cPr 02563415756
Data/Hora da Assinatura: 23/11/2023 | 04:50:54 PST Signing Time: 22/11/2023 | 12:33:26 PST

| ice— | lero
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,
Administradora do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN |




DocusSign Envelope ID: ETE4C2E8-32DB-4119-8C71-FD42C34DD767

Anexo | — Suplemento de Cotas Sénior de Emisséo do Fundo

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nutrien |

Suplemento ao Regulamento para Emissdo de Cotas Sénior da 12 (primeira) Série do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN I

Quantidade de Cotas Sénior

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emisséao

Montante Total

Regime de Colocagéo

Data de Resgate

271.250 (duzentos e setenta e um mil duzentos e cinquenta)
Cotas Sénior.

(i) na Data da Primeira Integralizacdo das Cotas Sénior da 12
Série, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Sénior da 1?
Série em cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o
item 9.11 do Regulamento.

22/09/2020

R$ 271.250.000 (duzentos e setenta e um milhdes, duzentos e
cinquenta mil reais)

Distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagcdo sob o
regime de garantia firme

(1) Data (i) que corresponder a 22 de setembro de 2023, (ii) em
que o valor das Cotas Sénior for totalmente amortizado, ou (iii)
de liquidacdo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro,
observado que, caso seja realizada a integralizacdo das Cotas
Subordinadas Junior C em montante suficiente para atender a
Relacdo Minima, considerando pro forma eventual amortizagao
e/ou resgate programado das Cotas Subordinadas Junior A e
Cotas Subordinadas Junior B, a Data de Resgate sera (2) a data
(i) que corresponder a 10 de novembro de 2025, (ii) em que o
valor das Cotas Sénior for totalmente amortizado, ou (iii) de
liquidacédo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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Data de Pagamento de
Remuneracéo

AmortizacOes

Benchmark Sénior

indice de Subordinacio
Minima Sénior aplicavel
para inicio da integralizacao

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneragao
acumulada desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
poderd amortizar antecipadamente as Cotas Sénior.

As Cotas Sénior da 1% Série possuem meta de rentabilidade
prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa (spread) equivalente a 2,30% (dois inteiros e
trintacentésimos por cento) ao ano, sendo que, a partir da
primeira integralizacdo das Cotas Sénior da 32 série emitidas nos
termos aprovados na Assembleia Geral de Cotistas realizada em
24 de agosto de 2022, as Cotas Sénior da 12 Série passarao a ter
meta de rentabilidade prioritaria correspondente a Taxa DI,
acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,10% (dois
inteiros e dez centésimos por cento) observada a possibilidade
de Repactuagdo do Benchmark Sénior.

22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento),
sendo que, a partir da total integralizacao das Cotas Sénior da 3?
série emitidas nos termos aprovados na Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 24 de agosto de 2022, o Indice de
Subordinacdo Minima Sénior passara a ser de 20% (vinte por
cento).

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Sénior da 12 Série, iniciados em letras
mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissdo da 22 Série de Cotas Sénior do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN |

Quantidade de Cotas Sénior

Valor Unitario de Emissédo

Data de Emissao

Montante Total

Regime de Colocacao

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

271.250 (duzentos e setenta e um mil e duzentos e cinquenta)
Cotas Sénior.

(i) na Data da Primeira Integralizacdo da 2% Série de Cotas
Sénior, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor da 22 Série Cotas Sénior em
cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o item 9.11 do
Regulamento.

22/12/2021

R$ 271.250.000 (duzentos sete setenta e um milhdes e duzentos
e cinquenta mil reais).

Distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo sob o
regime de garantia firme.

(1) Data (i) que corresponder a 22 de setembro de 2023, (ii) em
que o valor das Cotas Sénior for totalmente amortizado, ou (iii)
de liquidacdo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro,
observado que, caso seja realizada a integralizacdo das Cotas
Subordinadas Junior C em montante suficiente para atender a
Relacdo Minima, considerando pro forma eventual amortizacao
e/ou resgate programado das Cotas Subordinadas Junior A e
Cotas Subordinadas Junior B, a Data de Resgate sera (2) a data
(i) que corresponder a 10 de novembro de 2025, (ii) em que o
valor das Cotas Sénior for totalmente amortizado, ou (iii) de
liquidacédo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneragdo
acumulada desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.
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AmortizacOes

Benchmark Sénior

indice de Subordinacio
Minima Sénior aplicavel
para inicio da integralizacéo

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
poderd amortizar antecipadamente as Cotas Sénior.

As Cotas Sénior da 2% Série possuem meta de rentabilidade
prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa (spread) equivalente a 2,30% (dois inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, sendo que, a partir da primeira
integralizacdo das Cotas Sénior da 32 série emitidas nos termos
aprovados na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 24 de
agosto de 2022, as Cotas Sénior da 22 Série passardo a ter meta
de rentabilidade prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida
de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,10% (dois inteiros e
dez centésimos por cento), observada a possibilidade de
Repactuacdo do Benchmark Sénior.

22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento),
sendo que, a partir da total integralizacao das Cotas Sénior da 3?
série emitidas nos termos aprovados na Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 24 de agosto de 2022, o Indice de
Subordinacdo Minima Sénior passara a ser de 20% (vinte por
cento).

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Sénior da 22 Série, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissao da 32 Série de Cotas Sénior do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN 1

Quantidade de Cotas Sénior

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emissao

Montante Total

Regime de Colocagéo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

Amortizagdes

Benchmark Sénior

578.108 (quinhentas e setenta e oito mil e cento e oito) Cotas
Sénior.

(i) na Data da Primeira Integralizagdo da 3% Série de Cotas
Sénior, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor da 32 Série Cotas Sénior em
cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o item 9.11 do
Regulamento.

24 de agosto de 2022.

R$ 578.108.000,00 (quinhentos e setenta e oito milhdes e cento
e oito mil reais).

Distribuicdo pablica com esforcos restritos de colocacéo sob o
regime de melhores esforgos.

Data (i) que corresponder a 10 de novembro de 2025, (ii) em
que o valor das Cotas Sénior for totalmente amortizado, ou
(iii) de liquidagédo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneragédo
acumulada desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
poderd amortizar antecipadamente as Cotas Sénior.

As Cotas Sénior da 3% Série possuem meta de rentabilidade
prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa (spread) equivalente a 2,10% (dois inteiros e dez
centésimos por cento) ao ano, observada a possibilidade de
Repactuacdo do Benchmark Sénior.
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indice de Subordinagio 20,00% (vinte por cento).
Minima Sénior aplicavel
para inicio da integralizacao

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Sénior da 3? Série, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
ter&o os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Anexo Il — Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino de Emissao do Fundo

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nutrien |

Suplemento ao Regulamento para Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino A do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN I

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emisséao

Montante Total

Regime de Colocagéo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

61.250 sessenta e um mil duzentos e cinquenta) Cotas
Subordinadas Mezanino.

(i) na Data da Primeira Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino A em cada Data de Integralizacdo, calculado
conforme o item 9.11 do Regulamento.

22/09/2020.

R$ 61.250.000,00 (sessenta e um milhdes, duzentos e cinquenta
mil reais)

Colocacéo privada.

Data (i) que corresponder, se houver caixa disponivel, a 10 de
novembro de 2025 (“Data de Resgate Programado™). Caso o
Fundo ndo tenha caixa disponivel e/ou existam Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos para serem recuperados, a
Data de Resgate serd 10 de novembro de 2026 (“Data de Resgate
Legal™), (ii) em que o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
A for totalmente amortizado, ou (iii) de liquidagdo antecipada
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneragdo
acumulada desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.
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AmortizacOes

Benchmark
Mezanino

Subordinado

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
poderd amortizar antecipadamente as Cotas Subordinadas
Mezanino A apds o pagamento das Cotas Sénior.

As Cotas Subordinadas Mezanino A possuem meta de
rentabilidade prioritéria correspondente a Taxa DI, acrescida de
uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,30% (dois inteiros e
trinta centésimos por cento) ao ano sendo que, a partir da
primeira integralizacéo das Cotas Sénior da 32 série emitidas nos
termos aprovados na Assembleia Geral de Cotistas realizada em
24 de agosto de 2022, as Cotas Subordinadas Mezanino A
passardo a ter meta de rentabilidade prioritaria correspondente a
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a
2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento).

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino A, iniciados em
letras maidsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino B do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN 1

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emissao

Montante Total

Regime de Colocacdo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

Amortizagdes

61.250 sessenta e um mil duzentos e cinquenta) Cotas
Subordinadas Mezanino.

(i) na Data da Primeira Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino B, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino B em cada Data de Integralizacdo, calculado
conforme o item 9.11 do Regulamento.

22/12/2021.

R$ 61.250.000,00 (sessenta e um milhdes, duzentos e cinquenta
mil reais)

Colocacéo privada.

Data (i) que corresponder a 10 de novembro de 2025 (“Data de
Resgate Programado™). Caso o Fundo nao tenha caixa
disponivel e/ou existam Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos para serem recuperados, a Data de Resgate sera 10 de
novembro de 2026 (“Data de Resgate Legal”), (ii) em que o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino B for totalmente
amortizado, ou (iii) de liquidacdo antecipada do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Gltimo pagamento da Remuneragdo
acumulada desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
podera amortizar antecipadamente as Cotas Subordinadas
Mezanino B ap6s o pagamento das Cotas Sénior.
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Benchmark Subordinado As Cotas Subordinadas Mezanino B possuem meta de

Mezanino rentabilidade prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de
uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,30% (dois inteiros e
trinta centésimos por cento) ao ano, sendo que, a partir da
primeira integralizacdo das Cotas Sénior da 32 série emitidas nos
termos aprovados na Assembleia Geral de Cotistas realizada em
17 de agosto de 2022, as Cotas Subordinadas Mezanino B
passardo a ter meta de rentabilidade prioritaria correspondente a
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa (spread) equivalente a
2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento).

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino B, iniciados em
letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino C do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN 1

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emissao

Montante Total

Regime de Colocacdo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

Amortizagdes

94.335 (noventa e quatro mil e trezentas e trinta e cinco) Cotas
Subordinadas Mezanino.

(i) na Data da Primeira Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino C, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino C em cada Data de Integralizacdo, calculado
conforme o item 9.11 do Regulamento.

24 de agosto de 2022.

R$ 94.335.000,00 (noventa e quatro milhdes e trezentos e trinta
e cinco mil reais).

Colocacéo privada.

Data (i) que corresponder a 10 de novembro 2025 (“Data de
Resgate Programado™). Caso o Fundo nao tenha caixa
disponivel e/ou existam Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos para serem recuperados, a Data de Resgate sera 10 de
novembro de 2026 (“Data de Resgate Legal”), (ii) em que o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino C for totalmente
amortizado, ou (iii) de liquidacdo antecipada do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneragédo
acumulada desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
podera amortizar antecipadamente as Cotas Subordinadas
Mezanino C ap6s o pagamento das Cotas Sénior.
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Benchmark Subordinado As Cotas Subordinadas Mezanino C possuem meta de
Mezanino rentabilidade prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de

uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,10% (dois inteiros e dez
centésimos por cento) ao ano.

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino C, iniciados em
letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Anexo 111 — Suplemento de Cotas Subordinadas Junior de Emissdo do Fundo

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Nutrien |

Suplemento ao Regulamento para Emissdo de Cotas Subordinadas Janior A do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN I

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emisséao

Montante Total

Regime de Colocagéo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

17.500 (dezessete mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Janior.

(i) na Data da Primeira Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Junior, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Junior em cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o
item 9.11 do Regulamento.

22/09/2020.

R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais)

Distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacéo sob o
regime de melhores esforgos.

Data (i) que corresponder a 10 de setembro de 2023 (“Data de
Resgate Programado”). Caso o Fundo ndo tenha caixa
disponivel e/ou existam Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos para serem recuperados, a Data de Resgate sera 10 de
setembro de 2024 (“Data de Resgate Legal”), (ii) em que o valor
das Cotas Subordinadas Junior
A for totalmente amortizado, ou (iii) de liquidagdo antecipada
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o ultimo pagamento da Remuneragédo
acumulada desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.
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AmortizacOes 100% (cem por cento) em 10 de setembro de 2023,
condicionado a efetiva integralizagcdo das Cotas Subordinadas
Junior classe C em montante suficiente para cumprir com a
Relacdo Minima.

Benchmark  Subordinado As Cotas Subordinadas Junior A possuem meta de rentabilidade

Junior prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa (spread) equivalente a 26,50% (vinte e seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Janior A, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissdo de Cotas Subordinadas Junior B do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN |

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior

Valor Unitario de
Emissao

Data de Emissao
Montante Total
Regime de Colocagéo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

AmortizacOes

Benchmark Subordinado
Junior

17.500 (dezessete mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Junior B.

(i) na Data da Primeira Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior B, R$ 1.000,00 (hum mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Junior B em cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o
item 9.11 do Regulamento.

22/12/2021.
R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais).
Colocacéo privada.

Data (i) que corresponder a 10 de setembro de 2023 (“Data de
Resgate Programado™). Caso o Fundo nao tenha caixa disponivel
e/ou existam Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos para serem
recuperados, a Data de Resgate serd 10 de setembro de 2024 (“Data
de Resgate Legal”), (ii) em que o valor das Cotas Subordinadas
Junior for totalmente amortizado, ou (iii) de liquidacdo antecipada
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando sera realizado o Ultimo pagamento da Remuneracdo
acumulada desde a Gltima Data de Pagamento de Remuneracéo até
a Data de Resgate.

100% em 10 de setembro de 2023, condicionado a efetiva
integralizacdo das Cotas Subordinadas Janior classe C em
montante suficiente para cumprir a Relagdo Minima.

As Cotas Subordinadas Junior B possuem meta de rentabilidade
prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa
(spread) equivalente a 22,00% (vinte e dois inteiros por cento) ao
ano.
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Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Junior B, iniciados em letras
mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Suplemento ao Regulamento para Emissao de Cotas Subordinadas Junior C do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NUTRIEN 1

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior

Valor Unitério de Emisséo

Data de Emissao

Montante Total

Regime de Colocacdo

Data de Resgate

Data de Pagamento de
Remuneracéo

Amortizagdes

62.953 (sessenta e duas mil e novecentas e cinquenta e trés)
Cotas Subordinadas Junior C.

(i) na Data da Primeira Integralizagéo das Cotas Subordinadas
Junior C, R$ 1.000,00 (um mil reais); e (ii) nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o valor das Cotas Subordinadas
Junior C em cada Data de Integralizacdo, calculado conforme o
item 9.11 do Regulamento.

24 de agosto de 2022.

R$ 62.953.000,00 (sessenta e dois milhGes e novecentos e
cinquenta e trés mil reais)

Colocacéo privada.

Data (i) que corresponder a 10 de novembro de 2025 (“Data de
Resgate Programado™). Caso o Fundo néo tenha caixa disponivel
e/ou existam Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos para
serem recuperados, a Data de Resgate serd 10 de novembro de
2026 (“Data de Resgate Legal™), (ii) em que o valor das Cotas
Subordinadas Junior for totalmente amortizado, ou (iii) de
liquidacdo antecipada do Fundo, o que ocorrer primeiro.

10 de julho e 10 de novembro de cada ano até o resgate da Cota,
quando serd realizado o ultimo pagamento da Remuneracao
acumulada desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracao
até a Data de Resgate.

Caso em 10 de julho de 2025 haja caixa disponivel, o Fundo
podera amortizar antecipadamente as Cotas Subordinadas Janior
C apos o0 pagamento das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino.
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Benchmark Subordinado As Cotas Subordinadas Janior C possuem meta de rentabilidade
Junior prioritaria correspondente a Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa
(spread) equivalente a 20% (vinte por cento) ao ano.

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas Subordinadas Junior C, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
ter&o os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento do Fundo.
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Anexo IV - Politica de Cobranga e Crédito

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nutrien |

Introducéo

Os recebiveis sdo decorrentes das vendas efetuadas a partes ndo relacionadas e possuem
0 risco de inadimpléncia ou atraso no recebimento do pagamento. Embora esses riscos
nunca possam ser totalmente evitados, eles devem ser quantificados, avaliados e mantidos
em um nivel aceitavel sempre que possivel. O objetivo desta Politica de Cobranca e
Creédito € delinear principios e regras para as Originadoras e seu grupo.

A. CREDITO
1. Metas

o Inadimpléncia mensal inferior ou igual a 1% (um por cento).

o Neutralidade DSO.

o Média de dias de atraso (ADD) inferior ou igual a 30 (trinta) dias.

o Perda (180 dias em atraso sem plano de pagamento) inferior ou igual a 0,5% (cinco
décimos por cento).

2. Segmentacéo de clientes

o A segmentacdo de clientes € utilizada como base para a estratégia de crédito e
cobranca.

o A segmentacédo deve ser feita pelo menos uma vez por ano (inicio da temporada
de vendas anterior) para refletir as mudancas na carteira de clientes.

o A segmentacdo é baseada no impacto financeiro (exposi¢édo do cliente) da seguinte
forma:

. Segmentos A - mais de US$ 150,000.00 (cento e cinquenta mil ddlares dos
Estados Unidos da América),

. Segmento B — clientes que ndo sejam classificados como A, C ou D.

. Segmento C - clientes com exposicdo de até US$ 25,000.00 (vinte e cinco mil
ddlares dos Estados Unidos da Ameérica ); e

. Segmento D — clientes com exposicéo de até US$ 5,000.00(cinco mil d6lares dos
Estados Unidos da América).

o Existem trés categorias de risco: “alto”, “médio” e “baixo”. Tais categorias sdo

aplicaveis apenas para os clientes dos Segmentos A, B e C. Todos os clientes do Segmento
D séo considerados de baixo risco, dado o baixo nivel de exposicéo de risco a tais clientes.
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3. Avaliacdo de risco de crédito

o A avaliacdo de crédito deve ser realizada para todas as contas do segmento A, B
e C por meio da ferramenta de tomada de decisdo de crédito aprovada. O Modelo de
Crédito utilizado no Brasil é fornecido pela Agrometrika.

o Nenhuma avaliagdo de crédito seré realizada para clientes do segmento D, exceto
uma validacdo da existéncia da empresa e investigacdo de analise de crédito junto a
servico de bureau de crédito (e.x. Serasa, SPC, Boa Vista ou equivalente), a menos que
tal avaliacdo seja exigida por um programa de seguro de crédito.

o Deve ser realizada uma avaliacdo do Risco de Crédito sempre que surjam as
seguintes situagdes, devendo a categoria de risco revista ser refletida nos respetivos
sistemas:

. Uma situacdo de inadimpléncia recorrente de determinado cliente;

. Novas informacdes de mercado que indiquem a deterioracao na posicao financeira
do cliente ou competitividade empresarial,

. Aumento do limite de crédito solicitado pelas areas de marketing/vendas com base
nas expectativas de vendas futuras;

. Quando o limite de crédito de determinado cliente for insuficiente para aprovacao

de um determinado pedido, o Analista de Crédito deve revisar o limite de crédito
imediatamente e, se necessario, obter a aprovacdo no nivel adequado de algcadas previstas
no Limite de Faixa de Autoridade (LOAB) para aumento do limite para o respectivo

cliente.

o Na auséncia das situacBes acima, a avaliacdo de crédito deve ser realizada da
seguinte forma:

. Clientes de baixo risco: avaliacdo perioddica pelo menos uma vez a cada 2 (dois)
anos; e

. Clientes de médio / alto risco: avaliacdo periodica pelo menos 1 (uma) vez por
ano.

o A equivaléncia dos riscos da escala da Agrometrika com as categorias de risco das
Originadoras segue a politica de crédito das Originadoras.

o Garantias bancarias, cartas de crédito, penhor de gréos ou outras garantias podem

ser usadas para apoiar um aumento no limite de crédito de acordo com a politica de
garantia das Originadoras.

4. Aprovacao de credito e configuragdo de limite

o Com base na avaliacdo de risco de crédito descrita acima, a documentacdo de
apoio para a decisdo de crédito é documentada e mantida na conta do cliente como um
anexo ou com o arquivo fisico do cliente (arquivos em papel ndo sdo recomendados,
porém sdo permitidos).
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o Um limite de crédito formal deve ser estabelecido para cada cliente depois de
avaliada a qualidade de crédito geral do cliente e a capacidade financeira de fazer o
pagamento dentro do prazo.

o Os limites de crédito s@o aprovados pelo Crédito em funcao da entrada apropriada
de pedidos de vendas.

5. Condigdes de pagamento

o O departamento de Crédito é responsavel por determinar a capacidade de crédito
do cliente, bem como prazos de vendas e o limite de crédito adequados.

o Os prazos e condicdes de pagamento devem ser definidos considerando a
competitividade do negdcio, discriminacdo no distrito, metas de AR e/ou risco individual
do cliente.

o Os prazos de pagamento devem observar os limites maximos de prazo previstos
na politica de crédito da Nutrien para cada safra respectiva em uma determinada regido
geografica.

6. Liberacéo de ordens

6.1  Verificagdo de crédito

o Todos os pedidos de clientes estdo sujeitos a verificacao de crédito antes do envio.
A verificacdo de crédito é realizada na por meio da avalia¢do da exposicao total versus o
limite de crédito e o limite de tolerancia de inadimpléncia definido.

6.2 Excedendo o Limite de Crédito

o Um pedido de venda ndo deve ser liberado a menos que o limite de crédito seja
revisado e redefinido pela equipe de Crédito com a aprovacao da al¢ada de aprovacao
adequada.

o Se nao houver suporte suficiente para aumentar o limite de crédito e aprovar a
liberagdo do pedido, o analista de crédito deve solicitar ao cliente uma garantia adicional
para suportar o risco ou solicitar que o montante do pedido que exceda o limite de crédito
do cliente seja realizado por meio de uma "venda a vista".

B. COBRANCA
1. Diretrizes de Cobranca
o Para atingir o valor maximo de retorno das cobrangas com o menor custo possivel,

devem ser consideradas no desenvolvimento de uma estratégia de cobranca diferenciada
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(a) a segmentacdo do cliente, (b) a categoria de risco, (c) o cronograma e (d) os motivos

de atraso.
o Os procedimentos de cobrancga devem seguir os eventos mencionados abaixo:
Tipo de Risco/Tamanho do adimplente
0
Cliente Cliente
-30d 2d 5d 10d 20d 30d 60d 90d 180d
E-mail +
Visita: Visita:
Alto (A) Acdo da Acordo de
Vendas / Vendas /
>US$150k Equipe de Renegociacdo Formal
Crédito Crédito
Crédito
Produtor
Médio (B) Acordo de
Rural
Na&o seja Segmento Renegociacdo Formal
E-mail + Visita: Protesto Visita:
A CouD (>= US$40K)
Ligagao e Vendas do Vendas Notificagd
Baixo (C e D) Notificacédo
ento 12 Ligagdo Titulo ode
<=US$25k Extrajudicial Cobranca
de no Pendéncia Bad Debt
E-mail + Judicial
Cobranga Visita: Cartdrio Visita: Financeira
Alto (A) Acdo da Acordo de
Vendas / de Vendas / (Pefin)
>US$200k Equipe de Renegociacdo Formal
Distribuid Crédito Notas Crédito
Crédito
or/
Médio (B) Acordo de
Cooperati
Néo seja Segmento Renegociagéo Formal
va E-mail + Visita: Visita:
A CouD (>= US$40K)
Ligacao Vendas Vendas
Baixo (C e D) Notificacédo
<=US$25k Extrajudicial
. . N
. Para casos excepcionals a serem aprovados pelo comité de cobranga, nos termos

do Contrato de Cobranga Extrajudicial, réguas de cobranga e condi¢des de renegociagdo
diferentes do previsto nesta Politica de Crédito poderao ser aplicadas.

o Multas e juros de mora devem ser cobrados em contas vencidas para incentivar o
pagamento dentro do prazo. Os juros podem ser cobrados como penalidade por atrasos
nos pagamentos. A porcentagem recomendada a ser aplicada é entre 1% (um por cento)
e 3% (trés por cento) ao més. A isencdo ou reducdo de juros é permitida e deve seguir as
alcadas previstas no Limite de Faixa de Autoridade (LOAB) das Originadoras por ser
considerada uma pratica de mercado comum.

2. Gestao de atrasos
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o Em casos de créditos inadimplentes ha mais de 10 (dez) dias (excluindo disputas)
e 0 motivo da inadimpléncia ndo for claro, as seguintes a¢cdes devem ser consideradas:

. Comunicacdo da inadimpléncia e do plano de pagamento aos o¢rgdos de
governanca dos Originadoras.

. Liberacdo de novos pedidos somente ap0s o0 pagamento acordado ser recebido ou
mediante a apresentagdo de garantias para o novo pedido e para parte do montante
vencido.

. Adiamento da emisséo de pagamento de qualquer valor devido pelas Originadoras
ao cliente, bem como descontos ou outros incentivo praticados.

o Se o0 plano de pagamento tiver um cronograma de pagamento superior a 90
(noventa) dias ou o vencimento final for superior a 90 (noventa) dias da data de
vencimento original da divida e em montantes superiores a US$ 40,000.00 (quarenta mil
dolares dos Estados Unidos da Ameérica), tal plano de pagamento deveréa ser formalizado
por escrito. Neste caso, poderdo ser incluidos débitos ainda ndo vencidos, no intuito de
criar um Acordo de Renegociacdo Formal (Plano de Pagamento) assinado pelo cliente
para aumentar a margem de seguranca das Originadoras.

o A exposicdo de crédito a um cliente em um plano de pagamento, com ou sem uma
nota promissoria, ndo deve ser aumentada até que todos 0s pagamentos reprogramados
sejam feitos.

o Valores cobraveis vencidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias sem garantia e
sem um plano de pagamento devem ser baixados para inadimpléncia ou totalmente
reservados.

o Se um cliente honrar o acordo previsto em um plano de pagamento, 0 novo
procedimento de analise do cliente deve ser seguido a fim de definir o limite de crédito
adequado e a categoria de risco antes de novas remessas.

o Excecdes poderdo ser feitas, mas sdo altamente desencorajadas.

Disposicdo Final

Quaisquer outros assuntos pertinentes ao tema, que ndo estejam contidos ou previstos na
Politica de Cobranca e Crédito ou quaisquer exce¢des aos termos e condi¢bes aqui
indicados deverdo ser discutidos nos foruns e comités internos apropriados das
Originadoras.
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Anexo V - Politica de Contratacéo de Derivativos para Protecao Patrimonial
(Hedge)

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Nutrien |

O Fundo realizara operagdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicOes detidas a vista, até o limite destas, buscando executar as operacdes de compra

de opcdes de taxas de juros.

Opcoes de juros:

As opcgOes de juros sdo aquelas negociadas no mercado listado da B3. O risco de
contraparte nesta modalidade ¢é a B3.

O Administrador realizara a marcacdo a mercado das opc6es de juros, conforme Manual
de Precificacdo de Ativos do Administrador.

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisicdo de opcdo
de compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditorios em R$:

O Fundo realizara a contratacdo de instrumentos derivativos para protecdo da exposicao
a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisi¢ao de contratos de opc¢ao de compra
sobre indice de Taxa Média de Dep6sitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de
Opcdo de Compra IDI”), observadas as seguintes condigdes:

a) A cada aquisicdo de Direito Creditorio serd aplicada taxa de desconto, a qual
contemplara a taxa de juros equivalente ao do strike dos Contratos de Opc¢édo de Compra
IDI, firmados, com prazo de vencimento igual a respectiva Data de Vencimento Final dos
Direitos Creditorios Elegiveis, ou a data mais proxima de vencimento posterior a
respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditdrios Elegiveis;

b) Em caso de inexisténcia de contrato de opc¢do igual a taxa DI de referéncia
projetada, entdo o Fundo adquirird o contrato de strike mais préximo inferior a esta taxa;
C) A aquisicdo da opcdo devera ocorrer anteriormente a aquisicdo do Direito
Creditdrio e ambos na mesma data;

d) Na indisponibilidade de opcbes, o Fundo néo realizard a aquisicdo dos Direitos
Creditorios até que o mercado de opcdes esteja disponivel,

e) Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisi¢do de Direitos
Creditorios para o Fundo; e
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f) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operacgdes no
mercado de derivativos deverdo ser creditados em uma Conta do Fundo.
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Anexo VI — Modelo de Relatério Diario a ser Enviado pela Administradora aos
Cotistas

Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nutrien |

91 oLIVEIRA TRUST

FIDC NUTRIEN

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Posicdo em DD/MM/AA PL Senior R$ 0,00
Direitos i
. PL Mezanino
Creditorios R$ 0,00 R$ 0,00
Vencido R$ 0,00 PL Junior R$ 0,00
A Vencer R$ 0,00 PL Total R$ 0,00
PDD Excesso de Spread Acumulado
R$ 0,00 a Apropriar R$ 0,00
Ticket Médio 0 Relagdo Minima 0% Desenquadrado
Prazo Médio 0 Alocacdo em DC 0% Desenquadrado
Faixas de Atraso % PL Limite (% PL) Situacéo
acima de 30 dias 0% X % Desenquadrado
acima de 60 dias 0% X % Desenquadrado
acima de 90 dias 0% X % Desenquadrado
acima de 180 dias 0% X % Enquadrado
Concentracéo % PL # Limite (% PL)  # Minimo Situacéo
NuUmero de
Devedores 0 Enquadrado
4 maiores
Devedores 0% 0,0% Enquadrado
Por Originadora
Nutrien 0% X % Desenquadrado
Agrosema 0% X % Desenquadrado
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Agrichem 0% X % Desenquadrado
Fronteira
Comercio 0% X % Desenquadrado
Sementes Goias 0% X % Desenquadrado
indices Mensais % PL Limite (% PL) Situacéo
Alienacdo 0% X % Desenquadrado
Resolucéo 0% X % Desenquadrado
Repasse a
Originadora 0% X % Desenquadrado

HISTORICO DE SUBSCRICOES

Série

Data

N° de Cotas

Valor da
Cota (RS)

Subscricéo (R$)

Observacéo

HISTORICO DE AMORTIZAGCOES

Série

Data

N° de Cotas

Valor por
Cota (R$)

Amortizacédo (R$)

Observacéo
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