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Fundo de Investimento Imobiliario Securities Master

Cddigo bolsa: VOTS11 CNPJ: 17.870.926/0001-30

Objetivo do fundo Administrador
O Fundo foi criado com o objetivo de proporcionar aos BV DTVM S.A.
cotistas ganho de capital e/ou rentabilidade por meio
de investimentos em ativos financeiros de origem Gestor
imobiliaria, como Certificados de Recebiveis BV DTVM S.A.
Imobiliarios (CRIs), Letras de Crédito Imobiliario (LCIs),
cotas de outros fundos de investimento imobiliario Escriturador das Cotas
(Flls), entre outros. BV DTVM S.A.
Relacoes com investidores Auditor
r.asset@bv.com.br PwC
ﬁtitte ot . " ter b b Inicio do Fundo
ps://votorantimsecuritiesmaster.bv.com.br 13/07/2018
Informe de Rendimentos
Banco Votorantim (bv.com.br) Inicio de Negociacao na B3
19/07/2018

Prazo do Fundo
Indeterminado

Quantidade de Cotas Emitidas
1° emissao: 827.913

Publico Alvo
Investidores em geral

Taxa de Administracao
1,00% a.a.

Taxa de Performance
20% sobre o valor que exceder IMAB + 2,0% a.a. !

Distribuicao de Rendimentos
Mensal, com pagamento no 10° util do més


https://votorantimsecuritiesmaster.bv.com.br/
https://www.bv.com.br/asset/dtvm/informe-rendimentos#/autenticacao

PUBLICO

ALOCACAO POR INDEXADOR:

,O FUNDO

Posicao:.

Em Outubro, adquirimos RS 1,5 mm do CRI Brasol a IPCA +
9,25% a.a.. Operacao € garantida por recebiveis, penhor
de equipamentos e direito de uso das usinas solares, com
20% de cotas subordinadas. Fundo possui 18 CRIs (95,6%
d0 PL). Emissdes estao distribuidas por 8 diferentes
segmentos com maior concentracdo em  CRIs
Corporativos e Residenciais. A carteira permanece mais
alocada em indice de precos, principalmente IPCA.

(% CRIS) (% CRIS)

Residencia
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ALOCACAO POR SEGMENTO:

Principals destagues:

asset

Dividendos por Cota
RS 0,94

Dividend Yield Mensal
1,14%

Cota Mercado
RS 82,53

Cota Patrimonial
RS 92,85

P/VP
0,89

NUumero de Negdcios no Més

186

Taxa Média CRIs IPCA MTM
IPCA + 8,7% a.a.

Dividend Yield Anualizado
13,67%

Valor de Mercado
RS 68.3 M

Valor Patrimonial
RS 76.9M

NUmero de Cotistas
654

Volume Negociado no Més

RS 69,1 mil

Taxa Média CRIs CDI MTM
CDI + 2,6% a.a.



PUBLICO

,O FUNDO

Dividendos do meés:

Os dividendos referentes a Outubro, a serem pagos em 14/10/2023, foram de R$ 0,94 por cota, o que representou um
dividend yield de 1,14% ou 108,0% do CDI considerando a cota de mercado do fechamento do més de R$82,53, ou de
127,1% do CDI ajustando retorno para isencao de imposto de renda de 15% para pessoas fisicas. O Dividend yield a
mercado dos ultimos doze meses correspondeu a 14,2% isento de IR.

Considerando a cota patrimonial no fechamento do més, de RS 92,85, tivemos um dividend yield de 1,01% ou 96,0% do CDI
sem considerar a isencao fiscal (113,0% ajustado pela isencao).
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IO FUNDO

Comentarios do gestor:

Os dividendos distribuidos tiveram um incremento de RS 0,17 em relacdo a Setembro em funcdo de fatores exdgenos a
Gestao como aumento dos indices de inflacao mas, principalmente, por movimentacdes da Gestao como: i) a aquisicao do CRI
Brasol que elevou o carregamento médio da Carteira em IPCA de 8,5% a.a. para 8,7% a.a. ; 1i) reprecificacao do CRI WTC de CDI
+ 2,75% a.a. para CDI + 3,00% a.a. que elevou o carregamento em CDIl de 2,5% a.a. para 2,6% a.a..

Marcacao a mercado: Em Outubro, o Valor Patrimonial do fundo teve uma desvalorizacdo de 0,60% acompanhando a
desvalorizacao de 0,66% do IMA-B no més. A performance ligeiramente melhor, se deve, a um pequeno fechamento na
marcacao a mercado do CRI Lar Cooperativa que passou a ser negociado um pouco abaixo do par no secundario.
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I Resultado e Rendimentos

asset

Composicao dos Rendimentos (R$ mil) Demonstracao de Resultados
out-23 Semestre Ano
Total de Receitas 824.812 2.856.790 8.711.316
Receita de Juros 789.896 2.735.108 8.403.098
Receita de FllIs - - -
Receita de Caixa 34.916 121.681 308.219
Total de Despesas (64.098) (271.667) (668.371)
Despesas
Operacionais (2.198) (8.792) (80.699)
Taxa de

(61.900) (262.875) (587.672)

Administracao

Resultado 760.714 2.585.123 8.042.946

Rendimento Distribuido (778.238) (2.616.205) (7.989.360)

Resul_tado por Cota 0,92 3,12 9,71 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23

Rendimento por Cota 0,94 3,16 9,65 mmReceita de Locacdo Receita Financeira JDespesas --Resultado -e—Rendimentos
Proporcao Distribuida 102% 101% 99%
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Negociacao no Mercado Secundario

Evolucao da Cota Patrimonial, Cota de Mercado e P/VP

» A cota de mercado fechou o més em RS$82,53,
representando uma variacao de -0,11% frente ao
Mmes anterior.

= O P/VP atual esta em 0,89, indicando que a cota de
mercado estd 11% abaixo do valor patrimonial do
Fundo.

out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23
-e-Cota Patrimonial -+-Cota Mercado ---P/VP
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asset

Liquidez

= O Fundo encerrou o més com 654 cotistas, representando
uma reducao de 1,95% comparado ao més anterior € um
aumento de 26,01% nos ultimos 12 meses.

= J& o volume negociado no mercado secundario no més foi de
R$69,1 mil, representando um variagcdo de -30,98% com
relacdo ao més anterior e uma variacao de 53,31% comparado
ao mesmo periodo no ano anterior.

-

193,72
182,36

45,06

out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23
mm\/olume Negociado (R$ mil)

—NuUmero de Cotistas



I PORTFOLIO CRIs

asset

Ativo Valor (RS) % CRIs % PL WTC Brasil 10,29%

WTCBrasi 756415842 10,29%  9,84% saT I o
BAT 669465020 011%  871% oy T e
T e
GLP 5.457.498,53 7,42% 7,10% o
Direcionall 540634150  7,36%  7,03% Jrecionatll
CoNx 510207030 6,94%  664% CONX
Lotes 4961.60807  675%  645% Lote 5
Lar Cooperatva 473869931 645%  616% Lar Cooperativa
kwp-gD 4531.23594 6,16%  589% KWP - GD
Fragnanill 440447684 599%  573% Fragnani |
U 0421884 22 20 Durl
Amparo 3.661.185,10 4,98% 4,76%
vitlacon 346800600 472%  451% Amparo
Locecp2 303941520 413%  395% Vitacon
Shopping da Bahia 271770123 370%  3,54% LOG CP 2
Braso 1.498.856,61 204% 1,95% Shopping da Bahia
Gafisa 43106310 059%  056% S
Cyelaz . Mson70 002%  002% cafica [ 0.59%
Total CRIs 73.505.032,81 100% 95,62%
Patriménio Liquido =~ 76.869.73794 Cyrela 2 |0,02%
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’ PORTFOLIO

Evolucéo do portifélio:

Nao houve alteracdes relevantes na alocacao entre indice de
precos e CDI e duration permaneceu levemente acima de 3 anos.

4%

mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 out-23
mCDI »mIGPM mIGP-DI mIPCA

Vencimento (% CRIs)

. 43%
Duration
Médio:
3,08 anos
20%
8%
5%

0% 1% . -
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
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I CARTEIRA DE ATIVOS

asset

Ati Cégi?voodo Ativo Emissor Série Emissao I!:)ni::s%i Vell)‘n?::z‘lcelito Indexador A:?J)i(:i:aeo I-\rll?l'xl\élll Pagamento de Juros Amortizagao do Principal Segmento  Setembro - 23
CRI 16L0089814 WTCBrasil  Braziian Securiies  380° 1% 09/12/2016 28/11/2031  CDI  2,00%* 3,75%  Mensal Mensal  Multiuso  7.564.158,42
CRI 2110866602 BAT TRUE ioopa 45400 1% 15002021 15000/2025 IPCA  7,00% 9,52% Mensal semcaréncia  Mensal, com carénciade 24 meses  Residencial 6.694.650,20
CRI 20L0687041 GPA TRUE  bora 345° 1% 231212020 2611212029 IPCA  530%  6,87% Mensal semcaréncia  Mensal apartr de 25012022 Built-to-suit  5.960.344,92
CRI 18F0879293 GLP oPEA 1088 4° 280062018 12/07/2027 CDl  1,00% 0,86%  Quadrimestal Quadrimestral Logistica  5.457.498,53
CRI 2100737500 Diecional Il Twe 3718 13 14042021 13042028 IPCA  484% 748%  Mensal ~ °Parcelas (042006 14042027 corpoatvo  5.406.341,50
'CRI  21G0688208 CONX VIRGO 2413 4%  27/07/2021 1507/2027 IPCA  635%  8,15% Mensal, semcaréncia Finaldo4°, 5°e 6°an0  Residencial 5.102.070,30
CRI 21E0750441 Lote5 OURINVEST 3% 13 14/05/2021 15006/2037 IPCA  9,00% 11,32% Mensal, sem caréncia  Mensal, com carénciade 6 meses  Loteamento  4.961.608,07
'CRI 2211258273 Lar Cooperaiiva Habitasec 18 173 14/1212022 19/1212034 IPCA  8,72%  9,17% Mensal, sem caréncia M5°S 48:00.72.84 96,108,120, 132, cormoraivo  4.738.699,31
CRI 22K1685406 KWP-GD  VIRGO 18  70° 25/11/2022 24/11/2032 IPCA  11,00% 11,20% Mensal, sem caréncia  Mensal, com carénciade 12 meses  GD Solar ~ 4.531.235,94
CRI 220268287 Fragnanill  Habitasec ~  1* 6  05/0/2022 24/10/2034 IPCA  850%  9,17% Mensal, semcaréncia  Mensal, com carénciade 19 meses  Corporativo  4.404.476,84
'CRI 22C0004806 Durli VIRGO  441® 4% 04032022 150212027 IPCA  7,742% 881%  Trmestal Trimestal Corporativo  3.844.213,84
'CRI 17A0060699 Amparo Brazilan Securities ~ 378% 12 27/01/2017 15/12/2037 IGPM  10,00% 11,32% Awal Ao Corporativo  3.661.185,10
CRI 22F0236430 Vitacon VRGO 18 23 06/062022 250052026  CDI  450% 3,05% Mensal semcaréncia DUl comfull cashsweepnofiuxode  pogigencial - 3.468.006,00
(CRI 230012002 LOGCP2  [RUS. L. 10 167 26062023 26082028  CDI  170% 170%  Timesual ~ ©Pocelas (00067020 26062027 oygiica 303941520
CRI 10G0033154 Sgﬁﬁfi”g @ opea 72e8 42 10/07/2010 10/05/2025 IGP-DI  7,95%  7,34% Mensal Mensal Shopping  2.717.701,23
CRI  23H1104566 Brasol Canal Securitizadora  1*  50°  14/08/2023 14/08/2033 I[PCA  9,25%  9,25%  Mensal | Mensal (PRICE) ap6s 24 meses Caréncia  GD Solar ~ 1.498.856,61
CRI 2010668028 Gafisa OPEA 275  1°  16/09/2020 17/09/2024 CDI  6,00% 6,00%  Mensa Bult ~ Residencial 431.063,10
'CRI 19G0000001 Cyrela2 OPEA 2122  1°  15/07/2019 15072024 CDI  000% 000%  Semestral Semestal  Residencial  14.507,70
Fundo de Investimento Imobiliario Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatério Gerencial * Aumento do spread do CRI WTC de 2,00% para 2,75% por condigGes determinadas em AGT 10

**Aumento do spread do CRI Bait de 7,00% para 9,00% pela transacao de M&A entre Gafisa e Bait,
Para mais detalhes, verificar a pagina seguinte.
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRIWTC - 16L0089814

CRI lastreado em contrato de compra e venda da fracdo ideal de 27,66%** do complexo World Trade Center (WTC),
localizado na Av. Nagcdes Unidas, 12.559 - Brooklin Novo, Sao Paulo - SP, que contempla os seguintes imoveis: (i) WTC
Business Tower: edificio corporativo de 25 andares, que abriga mais de 45 empresas; (ii) Shopping D&D: maior polo de
decoracao e design do Brasil; (iii) Centro de Eventos WTC: Espaco de 10.000m? para eventos de negdcios. Reconhecido
iInternacionalmente e premiado como o melhor centro de convencdes do Brasil; (iv) Sheraton Sao Paulo WTC Hotel:
Luxuoso hotel cinco estrelas. (v) WTC Business Club: Desenvolvimento de novos negdcios por meio de networking
estratégico, conteudo exclusivo e conexdes internacionais.

CRI conta garantia de AF da Fracdo Ideal de 27,66%** do empreendimento, avaliado em RS 643 MM, Cessao fiduciaria dos
direitos creditérios, Penhor de 100% do capital social da Berrini (devedora), Coobrigacao da Cedente (Interamerican
Realty LLP) e Fundo de Reserva.

CDI + 2,75%* @ Oliveira Trust LTV: 51% 28/11/2031

*Aprovado waiver fee com aumento da taxa de CDI +2,00% para CDI + 2,75% em AGT de 02/12/21 e para CDI + 3,00% em AGT de 14/10/2022. Esta ultima majoracéo de taxa esta pendente de aditamento do Contrato de Cesséo.
** Reducéo de 34,66% para 27,66%, conforme aprovado em AGT de 01/02/2018.
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CRI BAIT - 2110566602

Empreendimento lancado pela Incorporadora Bait no Arpoador no Rio de Janeiro.

Imdével com VGV de RS 550 mm foi sucesso de venda.

CRI de RS 180 MM, sendo RS 20 MM de Cota Subordinada subscritas pela Bait.

Dentre todas as garantias o CRI conta com AF do terreno avaliado em RS 219 MM e CF do recebiveis futuros.

Bait € um incorporadora de alto padrao no RJ e tem a familia Klabin detendo 66% do capital social da companhia.

IPCA + 9,00%* Oliveira Trust LTV: 27 % 15/09/2025

*Aprovado waiver fee com aumento da taxa de IPCA + 7,00% para IPCA + 9,00% em AGT de 11/07/2022, apés aprovacao da operacao de fusao & aquisicdo entre a Bait e a Gafisa.

Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatorio Gerencial 11
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRI GPA - 20L0687041

CRI lastreado em direitos creditérios decorrentes de 7 contratos de locacao do tipo sale and leaseback de imdveis
pertencentes ao Fll Rio Bravo e locados para o GPA - sendo utilizados na rede Pao de Acucar. Seis dos contratos possuem
prazo de 9 anos e um com prazo de 15 anos. Operacdo possui como garantia AF de Imdével avaliado em R$105,63 MM,

sendo uma loja da bandeira Extra, localizado na Av. Jorge Zurur,100 - Jardim Apolo, Sao José dos Campos/SP, além de
Fundo de Despesas e Fundos de Reserva.

VOrtx LTV: 77% 29/12/2029

CRI destinado ao financiamento de obra de trés loteamento localizados em Bauru, Jaguaridna e Cotia. Possui como

garantia AF dos lotes, AF de 100% das cotas das SPEs, seguro de obra com cobertura de 100% dos custos de obra e aval e
flanca dos socios.

Dos loteamentos, Bauru: VGV de RS 43,9 MM - 37% vendido. Cotia: VGV de R$ 118 MM - 71% vendido. Jaguariuna: VGV de
RS 54,5 MM - 99% vendido.*

No minimo 70% dos DC sao destinados para amortizacao do CRI.

IPCA + 9,00% Vortx LTV: 66% 15/06/2037

*Dados atualizados em Novembro/22

Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatorio Gerencial 12
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRI GLP - 18F0879293

CRI baseado em contrato de aluguel atipico com a Unilever e contrato tampao com GLP. Contrato com inicio em 2017 e
término em 2027, reajustado por IPCA*. Possui multa de 0,75% sobre o saldo devedor no caso de rescisao pelo devedor.
Operacao conta com garantia de AF das cotas do GLP FIP lll, Fianca da Cedente e Apdlice de Seguro.

Area bruta locada (ABL): 69.571 m?2.

Localizacao: Rod. Anhanguera Km 71 (Marginal José Mazzali Avenue) — Louveira — SP

/%) CDI +1,00% Pentagono LTV: 33% 12/07/2027

*Aprovado em AGT de 20/10/22 a alteracao do indice de atualizagdao monetéaria dos aluguéis do Contrato de Locacao vigente pelo IPCA/IBGE.

CRI DIRECIONAL -21D0737500

CRI lastreado em debéntures, com risco corporativo da Direcional Engenharia S.A. Nao conta com garantias fidejussoérias
ou reais. Operacao com rating AAA pela S&P.
r DIRECIONAL Direcional € uma incorporadora de reconhecida competéncia no mercado irr.wobiliério.de média e bai?<a renda. No pen’qdo
” de 12 meses encerrados em setembro de 2022 (3T22 LTM), as Vendas Liquidas totalizaram R$3,0 bilhdes. Nos primeiros
nove meses de 2022 (9M22), o VGV lancado totalizou R$2,6 bilhdes, crescimento de 5% na comparacao com 9M21.

e ngenharia

IPCA + 4,84% Oliveira Trust LTV: Clean 17/04/2028

Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatorio Gerencial 13
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRICONX -21G0688208

CRI destinado a construcao, desenvolvimento e reembolso de gastos de empreendimentos.
Operacao possui como garantia AF de 11 terrenos localizados na cidade de Sao Paulo, avaliados em RS 156 MM, Fundo de

co nx Reserva e Despesas e Aval dos Sécios.

Construindo o melhor para vocé

IPCA + 6 35% Vortx LTV: 58% 15/07/2027

CRI LAR COOPERATIVA - 22L1258273

CRI com prazo total de 12 anos e duration de 5,5 anos.

Recursos utilizados para alongamento do perfil de vencimentos da divida e CAPEX.

Rating Asf (bra) pela Fitch

Garantido pela AF de imdveis logisticos e supermercados avaliados a 1,5x o valor da emissao
Covenants de Alavancagem, Liquidez, Solvéncia e Cobertura de Juros

IPCA + 8.72% @ Oliveira Trust LTV: 72%* 19/12/2034

*LTV considera Valor de Venda Forcada.

Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatorio Gerencial 14
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRI FRAGNANI - 22)0268287

CRI lastreado em contrato de aluguel intragrupo, com risco Industria Ceramica Fragnani Ltda. Operagcao possui como
garantia AF de duas unidades avaliadas em R$ 164,9 MM, CF de conta vinculada com fluxo de recebiveis equivalentes a RS
20 MM, Aval da Fragnani Empreendimento e Participacdes e dos acionistas majoritarios, além de um Seguro com
cobertura suficiente para a construcao/reconstrucao dos imdveis garantia e Fundo de Reserva e Despesas.

O grupo € atualmente o terceiro maior produtor de ceramica para revestimento do pais e conta com trés unidades fabris.

IPCA + 8.5% Vortx LTV: 49% 24/10/2034

CRI KWP - 22K1685406

CRI com prazo total de 10 anos e duration de 4 anos.

Recursos utilizados para a expansao de uma usina fotovoltaica (“UFV”) e construcado de duas UFVs no Estado do Rio de
Janeiro.

Os offtakers dos contratos sdo 22 condominios residéncias e comerciais de alto padrao na cidade do Rio de Janeiro.
Entre as garantias estdao a cessao dos recebiveis dos contratos de aluguel com os condominios, a alienacao fiduciaria da
UFV 08, cotas das SPEs das novas usinas, aval da KWP e de sua holding a Diferencial Energia.

IPCA + 11.0% @ Oliveira Trust LTV: 140% 24/11/2032

Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Securities Master (VOTS11) | Relatorio Gerencial 15
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CARTEIRA DE ATIVOS

CRI DURLI - 22C0004806

CRI lastreado em contrato de aluguel intragrupo, com risco Industria Ceramica Fragnani Ltda. Operagcao possui como
garantia AF de duas unidades avaliadas em R$ 164,9 MM, CF de conta vinculada com fluxo de recebiveis equivalentes a RS
20 MM, Aval da Fragnani Empreendimento e Participacdes e dos acionistas majoritarios, além de um Seguro com
cobertura suficiente para a construcao/reconstrucao dos imdveis garantia e Fundo de Reserva e Despesas.

O grupo € atualmente o terceiro maior produtor de ceramica para revestimento do pais e conta com trés unidades fabris.

IPCA + 7.76% Oliveira Trust LTV: 87% 15/02/2027

CRI SHOPPING DA BAHIA - 10G0033154

CRI para o desenvolvimento do Shopping da Bahia (antigo Shopping Center Iguatemi Bahia), localizado em Salvador,
adquirido em 2013 pela Aliansce Sonae. E o segundo maior shopping do estado da Bahia em lojas e tamanho, com érea
total construida de 166.000 m? e ABL de 72.002,32 m>.

Operacao conta com AF de Imodvel, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Fundo de Reserva e Subordinacao de 15%.
Com rating de emissao brAAA pela S&P.

é IGP-DI + 7,95% Pentagono LTV: 43% 10/05/2025
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CARTEIRA DE ATIVOS

asset

CRI VITACON - 22F0236430

CRI com garantia de AF do estoque e CF dos recebiveis de dois projetos - ON Maracatins e ON Vila Olimpia -, além de AF de
quotas das SPEs, fianca do sécio controlador Alexandre Lafer Frankel e constituicao de fundo de obras de 105% do saldo
de obra.

Operacao conta com full cash sweep no fluxo de recebiveis.

Vitacon € uma incorporadora brasileira com foco de atuacdo em empreendimentos de média e alta renda localizados em
bairros nobres. Possui mais de 25 mil clientes, cerca de 70 prédios e 34 empreendimentos e um landbank que equivale a
RS 2,2 bilhdes de VGV.

@ Oliveira Trust LTV: 72% 25/05/2026

CRI baseado em um contrato atipico do tipo BTS intragrupo no conglomerado conhecido como Ypé&, possuindo risco
extremamente controlado considerando sua relevancia no mercado e atuacao no segmento de varejo. Contrato de 20
anos corrigidos por IGP-M e com multa em caso de rescisao do mesmo.

Operacao conta com garantia de Coobrigacao pela cedente (WB Administracao de Imodveis) e Fianca prestada pela
devedora (Quimica Amparo).

A Quimica Amparo possui faturamento na ordem de RS 5 bi/ano.

@ Oliveira Trust LTV: Contrato BTS 15/12/2037
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I CARTEIRA DE ATIVOS

CRI CYRELA - 2010668028

CRI lastreado em Debéntures emitidas pela Cyrela com rating brAAA pela S&P.
Debéntures que lastreiam os CRIs tem a mesma senioridade que demais dividas sénior sem garantias da Cyrela.

Repagamento se dara em trés parcelas semestrais (Julho/23, Janeiro/24 e Julho/24).

@ Simplific Pavarini LTV: - 17/07/2024

CRI lastreado em Debéntures emitidas pela LOG CP com rating brAA+ pela S&P.
Garantido por dois galpdes em Maracanau (CE) e Sumaré (SP).

Repagamento se dara em trés parcelas anuais (Junho/26, Junho/27 e Junho/28).

\ 7/ } }
CDI + 1,70% Pentagono AN LTV: 90% 30/06/2028

o
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CRI GAFISA - 2010668028

CRI destinado a execucao de 8 empreendimentos imobiliarios, todos sendo desenvolvidos com patriménio de afetacao
em diferentes SPEs. Desses imodveis, 6 deles ja estdo com a obra finalizada e em fase de repasse, e 2 estdo em fase final de
obra.
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Operacao conta com garantia de AF dos imdveis ja prontos*, hipoteca dos imdveis ainda em desenvolvimento, AF das
cotas das SPEs, CF das contas bancarias das SPEs e Fianca da Gafisa S.A.

CDI + 6,0% @ Simplific Pavarini LTV: 60% 17/09/2024

*Conforme aprovado em Assembleia realizada em 28/10/22, houve a alteracao do rol de garantias da operacao, de forma a prever a baixa das hipotecas dos imdéveis ja prontos até 27/10/22 e a constituicdo da Alienacéao Fiduciaria
destes.

CRI Brasol-23H1104566

il

i

CRI destinado ao financiamento e reembolso da construcao de usinas de geracao solar distribuida localizadas no MT, com
capacidade de geracao total de 15 MW AC (19,3 MWp).

Operacao conta com a protecao de 20% de cotas subordinadas subscritas pela Brasol e coinvestidores além de garantias
usuais a financiamento de projetos como:

« AF dosimoveis (direito real de uso de superficie) e penhor dos equipamentos das usinas financiadas;

« Direito de assumir a gestao da Associacao em caso de default (“Direito de Step-in”);

« Direito de comercializar a energia gerada para terceiros em caso de default;

« Fundo de Reserva e de despesas

« Arrecadacao dos recebiveis em conta vinculada, faturada por servicer e com cascata de prioridade de pagamentos

\" 7/ } }
IPCA + 9,25% H.COMM LTV: - 14/08/2033
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Informaco6es importantes ao investidor

Este material foi elaborado pela BV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“BV asset”). Este material é destinado aos seus receptores, fornecido unicamente para fins
comerciais, ndo constituindo compromisso, indicagdao ou recomendacdo para iniciar ou encerrar qualquer transacao. Este conteudo nao deve ser reproduzido no todo ou em parte,
redistribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o0 consentimento prévio da BV asset. Este documento nao €, e nao deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou
solicitacdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobiliario. A BV asset, seus acionistas e demais empresas coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material, de seu conteudo e da realizacao de opera¢des com base neste material.

Leia a lamina de informacbes essenciais, se houver, e o0 regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser encontrados no @ site
www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque. Leia previamente as condi¢Ges de cada produto antes de investir. Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus
objetivos, situacao financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Para avaliacao da performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia
do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Credito (FGC). O preenchimento do formulario APl - Analise de Perfil do Investidor ou
Suitability & essencial para garantir a adequacao do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Material de Divulgacao.

RATING S&P: Autorrequlacio Autorrequiacio Em caso de duvidas, sugestdes e reclamacdes, entre em contato com o Servico de

ANBIMA ANBIMA Atendimento ao Cliente 0800 728 083, Deficientes Auditivos e de Fala 0800 701 8661 -
AMP'l 24 horas por dia, 7 dias por semana ou e-mail sac@bv.com.br. Ouvidoria: 0800 707
0083 de 27 a 67 feira - 9:00 as 18:00 horas.

"Publicado no site www.standardandpoors.com, em junho de 2022.
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